INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA :

Hemos auditado el balance general adjunto de CONECA C.A., al 31 de
diciembre del 2000 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros’ son Tesponsabilidad de la gerencia de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectiio de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CONECA C.A,, al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y
el flyjo de caja por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Con el propdsito de mejorar la situacion econdmica del Ecuador, la misma que
se agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobiemo Central decreté la
. dolarizacion de la economia del pais, esto implico, entre otras cosas: que la
moneda de circulacién oficial sea el délar americano en vez del sucre, que los
estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de
sucres a doOlares americanos conforme a !o establecido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el
esquema juridico del pais a la dolarizacion de la economia. Sin embargo pese
haber adoptado las anteriores medidas, la situacion econémica del pais al cierre
del afio 2000 ha mostrado una ligera recuperacion’y moderada estabilidad




durante el afio, la inflacion del afio en referencia fue aproximadamente 98%; y,
existen otros factores que atn son inciertos y deben ser superados con medidas
que debe adoptar el Gobierno, la resolucion de dichos aspectos esta fuera del
control de la Compaiiia y esta no puede ser determinada a la fecha de este
informe. Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacion
antes mencionada.
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g. Cecilia Sosa O. Abril 3 del 2001
Registro S.C. N° 297




CONECA C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en délares)

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes 5 114,604
- Cuentas por cobrar clientes y suscriptores 6 451,640

Otras cuentas por cobrar 7 8,708

Total activos corrientes 574,952

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 8 10,045

' TOTAL ACTIVOS 584,997

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 455,049

Pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 10 18,893

Total pasivos corrientes ~ 473,947

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 11 20,000

Reserva legal 8,309

Reserva facultativa 51,342

Resultados acumuladas 31,204

Reserva de capital 12 18,806

Resultado del ejercicio -18,606

Total patrimonio —___ TIT,055

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 584,997

Las notas adjuntas ( I a 12) forman parte de los estados financicros




CONECA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en délares)

INGRESOS OPERACIONALES 261,322
GASTOS OPERATIVOS

Y VENTAS -287,300
UTILIDAD EN OPERACIONES -25,978
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses 20,184
Diferencial cambiario 23,009
Resultado por exposicion a la inflacion 28,226
Otros ingresos, (gastos), neto -7,595
Total 71372
RESULTADO DEL EJERCICIO _~18,606

Las notas adjuntas ( 1 a 12) forman parte de los estados financieros




CONECA C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en_d6lares)

Reserva por

Capital Reservas Reserva Reexpresién revalorizacién  Utilidades Reserva Total
2000 social Facultativas legal monetaria del patrimonio  acumuladas de capital  patrimonlo
1o al comicnzo del afio 20,000 51,342 4,261 5,694 - 67,664 - 137,573
stes/reclasificaciones ‘5,694 -1,241 4,453 0
tribucién de utilidades afio 1999 4,048 -44,786 -40,738
cto de la conversion de
cres a délares -79,380 99,427 12,779 32,826
nsferencia a reserva de capital 79,380 -98,186 18,806 -
lidad neta del afio -18,606 -18,606
do al final del aflo 20,000 51,342 8,309 - - 12,598 18,806 111,055

notas adjuntas (1 a 12) forman parte de los estados financieros




CONECA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Expresado en ddlares

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Efectivo neto (utilizado en )proveniente
de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neto
Adiciones de otros activos, neto
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
' DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones bancarias
Distribucion de utilidades
Efectivo neto (utilizado en ) proveniente de actividades
de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afio
Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas ( 1 a 12) forman parte de los estados financieros

153,789
-191,065
35,598

-1,678

3,371

37,216
40,738

77,954

-83,003
197,607

114,604




(Continuacion...... )

CONECA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta del aiio -18,606
Ajustes para conciliar la utilidad neta con
el efectivo (utilizado en) proveniente de actividades

de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 3,255
Provision cuentas incobrables 9,559
Efectos.de conversion NEC 17 28,226
Cambios en activos y pasivos: :

Clientes - ‘ -117,092
Otras cuentas por cobrar -5,451
Cuentas por pagar 87,148
Otros pasivos 11,283

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION 1678

Las notas adjuntas ( 1 a 12) forman parte de los estados financieros




LUNCLA .

3.

CONECA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en dolares)

OBJETO DE LA COMPANIA

CONECA- Es una sociedad andnima, constituida en la ciudad de Quito,
Repiblica del Ecuador, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Segundo, del cantén Quito, el 25 de enero de 1990, e inscrita en el Registro
Mercantil, el 21 de febrero del mismo afio. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito.

" Su principal actividad es la comercializacion de vehiculos, automotores nuevos o

usados basindose en sistemas de ventas por sorteo o remate, de contado, a crédito
o con financiamiento para el publico a través de compaiiias concesionarias de
venta y distribucion de vehiculos debidamente autorizadas. Ademés podra
realizar toda clase de actos civiles, mercantlles comercmles o de servicios y
asesorias permitidas por la ley.

ASPECTOS- ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el propdsito de mejorar la situacion econdmica del Ecuador, la misma que se
agravé desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreto la dolarizacion
de la economia del pais, esto implicd, entre otras cosas: que la moneda de
circulacién oficial sea el dolar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a dolares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolan'zacién de la economia. Sin embargo pese haber adoptado las anteriores
medidas, la situacion econdmica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recuperacion y moderada estabilidad durante el afio, la inflacién del afio en
referencia fue aproximadamente 98%; y, existen otros factores que ain son
inciertos y deben ser superados con medidas que debe adoptar el Gobiemno.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16 y
17 y que tienen relacién con la Correccion Monetaria Integral de los estados
financieros y la conversion de estados financieros a fin de adoptar la dolarizacion.
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Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentacion de informacion
comparativa; sin embargo, debido al cambio de moneda en el afio 2000, para
poder presentar estados financieros del afio anterior convertidos a doélares
americanos habria que aplicar los lineamientos de la NEC 17, los principios
contables aceptados en el Ecuador no obligan a realizar la conversion

anteriormente sefialada.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de- Contabilidad; y se
encuentra en estudio la aplicacion de varias Normas Intemacionales, mientras ello
ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables
se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Cambio de moneda.- segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a
partir del 31 de marzo del 2000 toda la informacion financiera debe ser presentada
en ddlares americanos, en vez de sucres.

Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicién ajustado. El costo
ajustado de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida util de los activos.

Las tasas anuales de depreciacion son las siguientes:

Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 20%

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Provisién para cuentas dudosas.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que
pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establecen en base a lo
determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluaciéon de las

cuentas.
4. CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma FEcuatoriana de
Contabilidad No.17 se realizd la conversion de los estados financieros de sucres a
dolares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a continuacion:

Reexpresion Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta el
31 de marzo del 2000.- EIl porcentaje de inflacion correspondiente al periodo
entre el 1° de enero al 31 de marzo del 2000 fue aproximadamente el 32%. Los
procedimientos de ajuste son aquellos establecidos por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17. El resultado de la aplicaciéon de la correccion monetaria
integral se debe registrar en los resultados del periodo, en la cuenta de Resultado
por Exposicion a la Inflacion.

Utilizacion del indice especial de Correccion de Brecha.- Durante los ultimos
afios ha existido una brecha entre la inflacion y la devaluacion anual del sucre en
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relacion con el dolar americano, en los primeros afios de la década del noventa la
inflacién fue mayor que la devaluacion, mientras que en los dos dltimos afios de
dicha década la devaluacion ha sido sustancialmente mayor a la inflacion, y con el
objeto de que puedan convertirse a dolares americanos los estados financieros, se
debe realizar previamente a las partidas no monetarias del balance general al 31
de marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los estados financieros por el ajuste
integral de inflacion por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
marzo del 2000 y b) ajustar las partidas no monetarias del balance general para
reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al doélar
americano, por el indice especial de correccion de brecha, el mismo que surge de
la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen de
la transaccién en caso de ser posterior y el 31 -de marzo del 2000.

El efecto del ajuste de las pamdas no monetarias producto de la aplicacion de este
indice especial de correccion de brecha se registro en las siguientes cuentas: a) En
la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999; y, b) en la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la
Inflacién, el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000.

Los estados de resultados y flujos de efectivo fueron convertidos a dolares
americanos aplicando la tasa de cambio de 25.000 sucres por cada dolar para cada
una de las cuentas que conforman esos estados.

Conversion de estados financieros.- los saldos de los estados financieros al 31
de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en los
parrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo los saldos de
los estados financieros a esa fecha convertidos a ddlares americanos; dichos
saldos son la base para iniciar la contabilidad en ddlares americanos.

S. CAJAY EQUIVALENTES

El detalle del rubro es el siguiente:

Caja 765
Bancos (1) 42.737
Inversiones temporales (2) 71.102

114.604

(1)La compaiiia mantiene cuentas bancarias en las sxgmentes instituciones

financieras:
Banco del Pacifico 812
Produbanco 41.901
Banco del Austro 24

42.737
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(2)Corresponde a una inversion efectuada en el Produbanco a una tasa de interés
de 9.5 %.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y SUSCRIPTORES

El detalle del rubro es el siguiente:

Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas por Cobrar - Grupo 110 92.551
Cuentas por Cobrar - Grupo 111 180.599
Cuentas por Cobrar - Grupo 112 97.325
Cuentas por Cobrar - Grupo 113 56.866

427.341
Cuentas por Cobrar Clientes en mora 33.858
Total clientes 461.199
Provision para cuenta dudosa -9.559
Total clientes neto 451.640

El movimiento del afio de la provision de cuentas dudosa es como sigue:

Saldo inicial, neto 14.485
Ajustes -14.485
Adiciones 9.559

Saldo final, neto 9.559

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Impuestos anticipados (1) 4.901
Otras cuentas por cobrar (2) 3.807
8.708

(1)Este rubro lo conforma principalmente el anticipo del impuesto a la renta por
US$ 4.782.

@) El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2.000 es el siguiente:

Teresa de Facch 2.000
Homero Martinez 76
Seguros Panamericana 960
Clientes Seguros 705
Leonardo Armijos 16
Jaime Gallardo 50

3.807
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El desglose de este rubro es el siguiente:

Muebles y enseres 22.519
Equipos de oficina 4.412
Total activo fijo 26.931
Depreciacion acumulada ~ -16.886
Total activo fijo neto 10.045

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldo inicial, neto 5.329
Adiciones (netas) 3.371
‘Conversion 4.600
Depreciacion -3.255
Saldo final, neto ' 10.045
CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 2.000 se descompone en lo siguiente:

Cuentas por Pagar suscriptores (1) 48.961
Aportes Suscriptores (2) 405.327
Otras 761

455.049

1) Este rubro lo conforman valores correspondientes a clientes adjudicados
en el mes de diciembre, se descompone asi:

Elsy Bonilla 13.076
Sergio Rivera 10.190
Betty Nuiiez 9.690
Ana Ordoéiiez 9.690
Diego Gallo 5.367
Otros menores 948

48.961

(2) Al 31 de diciembre del 2000, este rubro se encuentra formado por aportes
de clientes no adjudicados, el detalle es el siguiente:

Aporte Grupo 110 163.910
Aporte Grupo 111 94.840
Aporte Grupo 112 100.269
Aporte Grupo 113 46.308

405.327
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PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle del rubro es el siguiente:

Anticipos de clientes (1) 2.184
Obligaciones fiscales y municipales 3.285
Pasivos Acumulados 3.109
Otros pasivos corrientes (2) 10.315

18.893

(1)Este rubro a diciembre 31 del 2.000 esta compuesto de la siguiente manera:

Holger Cueva 419
Rosa Moreta ‘ 491
Jorge Tulcan 355
Maria Pesantez 219
Eleocadio Roman 203
Otros menores 497
2.184
(2). Elrubro otros pasivos corrientes se encuentra formado de:

Panamericana 9.544
Ot‘ros menores 771
10.315

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste de 500.000 participaciones de US $
0.04, valor nominal unitario.

Corporacion Maresa 10.200
Automotores de la Sierra 625
Econ. Manuel Horra 796
Proauto 214
Anglo Automotriz 506
Autolandia 795
Automotores Continental 208
Dicasa 208
Cepsa S.A. 796
Ecuauto 208
Predial e inversionista Boyaca 796
Induauto 208
Lavca 625
Lanzoty 1.151
Empronorte Overscas Inc 2.664

20.000
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CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva conversion
dé sucres a dolares del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:

Rescrva de Capital

Resultado por Reserva por
Exposicién a la Reexpresién Revalorizacion del
Inflacién Monetaria Patrimonio
Saldo al inicio del afio - -5.694
Movimientos del afio:
Transferencias 5.694 -1.241
Ajuste por conversion NEC 17:
Propiedad, planta y equipo 976 3.624
Cuentas patrimoniales -29.202 -83.004 99.427
Saldo al final del afio en -28.226 -79.380 98.186
délares . .

Reserva de capital.-

En este rubro se incluyen las cuentas: reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria; cuentas que se originaron en ajustes parciales por
inflacion, hasta el periodo de transicién (marzo 3 1del 2000).




