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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Junta de Directores de:
Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. Coneca.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.
Coneca. que comprenden ei estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables

importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros individuales

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de jos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera,
y del confrol interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que esten libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos élicos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de errores materiaies.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales
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&n los estados financieros, ya sea debide a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimisntos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre ia efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar o apropiado de las politicas contables usadas y io razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los

estados financieros.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuesira opinién de auditoria calificada.

Bases para la opinion calificada

Al 31 de diciembre del 2014, debido al cambio del sistema informatico, a la alta dependencia
del proveedor del mismo y a cambios de personal en las dreas administrativa y de sistemas, a
la fecha de emision del presente informe se encuentran realizando la conciliacion de saldos de
aportes de suscriptores adiudicados y no adjudicados para poder determinar el efecto en ios
estados financleros. Adicionalmente, se determinara la antigliedad de los saldos de los aportes

de suscriptores a fin de establecer su adecuado nivel de recuperacidn.

Opinién Calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo de base
para fa Opinidn Calificada, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacién financiera de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A,
Coneca., al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, ios cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn vy tal como se explica mas ampliamente en la Nota 2 a los estados
financieros, informamos que la actividad de la Compafiia representa la prestacidn de servicios
de gestion de compra de vehiculos, utilizando los recursos acumutados de los grupos de
suscriptores no adjudicados. La adjudicacién mensuat del bien (nicamente se efectiia en
funcion de que ef grupo tenga las disponibilidades suficientes para la adquisicion de los

vehjculos, caso confrario los recursos son acumulados al grupo respectivo hasta tener los

recursos disponibles suficientes.
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Adicicnalmente, el saldo de aportes de suscriptores no adjudicados, incluye aproximadamente
US$ 4.975.800 correspondientes a confratos de suscriptores desistidos, los cuales serian

reembolsados a la liquidacion de! Grupo respectivo

Ofros asuntos

Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diclembre de 2013 de Consorcio
Ecuatoriano Automotriz C.A. Coneca fueron auditadoes por otros auditores, cuyoe informe de
fecha de 17 de enero de 2014 contiene una opinidn sin salvedades.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuesira opinion sobre el cumplimiento por parie de Consorcio Ecuatorfano Automotriz

C.A. Coneca, de sus obligaciones tributarias at 31 de diciembre de 2014, se emitird en un

informe por separado.

Marzo, 30 del 2015

Quito, Ecuador

Maria de los AhgeleS Gyifarro

CPA No. 24.120
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

Estados de situacion financiera
Por et afto ferminado al 31 de diciembre de 2014,
con sifras comparativas al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares de los E.UA)

Notas 2014 2013

Activos
Corrignte

Efecivo y equivalenies de efeclive 7 4.745.231 2.871.291

inversiohes temporales 7 1.739.554 1.641.414

Cuentas por cobrar « comerciales y olras cusnlas por cobrar, neto 8 176.861 55.634

Gaslos pagados por anlicipade 26.823 411814
Total activo corriente 6.591,568 4.609.520
No corriente

Mabiliario ¥ equipe, nelo 9 39.160 39.302

Oires activos 1) 1.908 1.800
Toial activo no corrfente 41.068 41.202
TFotal actives 8.732.638 4.850.722
Pasivos y patrimonio
Comrignte

Guentas por pagar - comerciales y ofras cuantas por pagar 8 1045998 654.929

Beneficics a ampleados a corto plazo g 298,430 260.783

Pasivos por impuestos conientes 263.932 212130

Aportes de suscriptores v no suscriptores 14 2224432 1.8686.,125
Total pasivo corriente 3.832.793 2.693.967
No corfiente

Bensficios & empleados 8 large plazo 42 49,559 45,886

Pasivo por impuestos diferdos - 384G
Total pasivo_no corriente 48,558 56075
Patrimonic de [os Accionistas

Capital social 1.793.300 1.016.841

Reserva legal 85513 8§1.707

Resultados acumulados £71.383 805.132
Total gatrimonio 2.850.288 1.906.680

6.732.638 4.650,122

Total pasivos y fordos de capital

Las stotas adjuntas de ia No. 1 a la 19 forman parte integraf de ios estados financieros

[
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.}osé Maria Pérez
Caonmador General




CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

Estados del resultado integral

Por ef ejercicio comprendido entre el 1 de enero y et 31 de diciembre del 2014,

con cifras comparativas del ejercicio comprandido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares de fos ELUA)

Notas 2014 2013

Ingresos ordinarios 17 3.303.790 2.978.385
Intereses ganados 17 100.182 95.355
3.403.972 3.073.740
(Gastos de administracion 18 {1.099.144) {1.061.447}
Gagtos de ventas 18 {1.083.549) (979.868)
Gastos financieros {2.279) (5.2¢0;
(2.185.372) {2.046.385)

Ganancia antes de impuesto a la renta i 1.218.600 1.027.355
impuesto a iz rerta 13 {275.383) (230.554)
impuesto a ia renta diferido - 389
Resultado integral del ejercicio 943.217 797,130

Gererte\General | Contador General

Las notas adjuntas de fa No. 1 a fa 19 forman parte integral de los estados financieros
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

Estados de flujo de efectivo
Por el gjercicio comprendido entre €l 1 de enero y el 31 de diciembre del 2014,
con cifras comparativas del gjercicio comprendide entre el 1 de enero v el 31 de diciembre del 2013

{Expresados en dolares de los E.ULA)

2014 2013

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por suscriptores 3.282.693 3.195.031

Efective ufifizade en pagos a provesdores, a empleados y otros (1.283.173) {1.958.944)
Toial efective neto provisio por aciividades de operacion 1.989.520 1.236.087
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilzado en adguisiciones de propiedad y eguipc {17.440) (3.502}

Efective utilzado en inversiones & corto plazo (98.140) -
Total efectivo peto utilizade en actividades de inversién {115.580) {3.502)
Flujo originado por actividades de financiacién

Dividendoes pagados - (649.465)
Efective neto utilizado en sctividades de financlamianie ' {6408.468)
Variacion neta del efective y equivaientes de efectivo 1.873.940 553.119
Saldo inicial del efectivo y equivaientes de efectivo 2.871.291 3.929.585
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 4.745.231 4.512.704

'—’;;“"T’L_/”d'()'sée Maria Pérez

Silvia Gharderas K
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de fa No. 1 a fa 18 forman parte intsgral de los estados financieros



CONSORCIO ECUATORIANO
AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en dolares de E.UA)

1. ldentificacion de la Compaiiia

CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA, fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Regisiro Mercantil
desde el afio 1990. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

La Compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afio 1990 y se
dedicé desde su inicio a la comercializacién a través del sistema de Consorcio, de

vehiculos automotores nuevos o usados.

CONECA a partir del afio 2010 se convirtié exclusivamente en el administrador
del Grupo de Suscriptores tanto Adjudicados como no Adjudicados para lo cual
realiza a nombre del mismo la gestién de compra del vehiculo, utilizando los
recursos disponibles acumulados del grupo al gue pertenece el suscriptor
adjudicado y transferira a éste el respectivo vehiculo, de esta manera los
suscriptores favorecidos se convertiran en adquirientes del bien y el resto de
suscriptores del grupo respectivo en fransferentes representados por CONECA.

Segun junta de accionistas del 20 de mayo del 2013 se aprobd la ampliacion del
objeto social a la prestacidn de servicios en actividades de compra venta,
presente y fulura, de bienes muebles e inmuebles a cambio de una retribucion
que conste en el contrato que se suscriba.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

4. Cambios en politicas contables

a} Normas nuevas y revisadas vigenies para periodos anuales a partir del
1 de enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
pericdo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacidn solire
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Compafiia se
presenta a continuacion: -4

] -




CONSORCIO ECUATORIANO
AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones
ala NIC 32 v de la NIIE 7

El documento "Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion” clarifica la guia de aplicacién de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero;

¢  Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
importes exigidos.

e Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo v liguidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacién ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicion que provee esta norma.

| a aplicacion de esta modificacién no ha tenido efectos materiaies en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIIF 21_Gravamenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también la
contabilizacién de un pasivo para pagar gravamenes cuyo importe y
vencimiento son clertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del
gravamen en los términos sefialados por la legislacidn.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de fransicién que provee esta norma,

La aplicacion de esta Interpretacion no ha tenido efectos materiales en los
presenties estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- Informacion a revelar schre el importe recuperable de activos no financieros
- Modificaciones a la NIC 36

El documento “Informacién a reveiar sobre el importe recuperable de activos
no financieros - Modificaciones a la NIC 36” requiere que se revele
informacion sobre el importe recuperable de aclivos que presentan deterioro
de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. |.as modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacién a revelar de la NiC 36 con la intencién
original del IASB al emitir la NIIF 13 Medicion det Valor Razonable en mayo
de 2011.

L.a informacidn gue se requiere que la entidad revele es ia siguiente:g :

.




CONSORCIO ECUATORIANO
AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

« Elnivel de |a jerarguia del valor razonable dentro de |a cual se clasifica
en su totalidad la medicién del valor razonable de la unidad generadora
de efectivo, sin considerar si son observables los costos de disposicion.

»  Para las mediciones de valor razonable clasificadas deniro def nivel 2y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcion de las
técnicas de valoracion utilizadas, y de existir el hecho y las motivaciones
de gue un cambio en la técnica de valoracién ha ocurrido.

s Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

o Cada suposicion clave de la gerencia;

o Las tasas de descuentos utllizadas en ta medicidn actual y anterior
(si el vaior razonable se midié utilizando una técnica de valor
presenie).

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicién que provee esta norma.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

b) Mormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
alin no entran en vigor y que no han sidc adoptadas anticipadamente
por la Sucursal

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e inlerpreiaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales atn no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Comparita para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que atn no entran en vigor, y que
la Compafiia no ha aplicado anticipadamente son las siguientes:

- NHF & Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodo anuales que se
inicien el a partir del 1° de enero de 2018. Se admite su aplicacion
anticipada.

L.os principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que

reemplaza son {08 siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los fiujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podré clasificario en alguna de {as siguientes categorias: (1) aclivos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonablg
con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable /

3




CONSORCIO ECUATORIANO
AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

con cambics en el olro resultado integral. Asimismo, al inicio una
entidad podria designar: (a) a cualquier activo financiero en la categoria
*a valor razonable con cambios en resultados” {(siempre que se cumplan
ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
resuftado integral” (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en el modelo de negocios de la entidad conlievara una
evaluacion de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

o Medicidon de activos financieros; se incerpora un Uinico modelo de
deterioro, basado en e reconocimiento de pérdidas crediticias
esperadas. Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo
reconocimiento no se realiza de acuerdo con ka NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por
arrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el ofro resultado integral ia porcién del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio
de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas
en las estrategias de gestion de riesgos gue sueien lievar adelante
distintas entidades.

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{(Modificaciones a fas NIC 16 v NIC 38}

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones alas NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

» Para un active dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no
resulta apropiado un método de depreciacion que se base en los
ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo, Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una acdtividad que incluye el uso de un
activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumeo de los
beneficios econémicos de dicho activo.

e Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de
amortizacion que se base en jos ingresos de actividades ordinarias
generadas por una actividad que incluye el uso de un aclivo
intangible. Esta presuncion puede evitarse solo en circunstancias
limitadas: ¢

o en las que el activo intangible se expresa como
de los ingresos de actividades ordinarias; o

na medida

,,/(/
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CONSORCIO ECUATORIANO
AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

- NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Confratos con
Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprabé la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia s
ohligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacidn anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC
11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer o8 ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2} Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaceion

4y Asignar e} precic de la fransaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato

5) Reconocer el ingresc de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio

- Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobd dos documentos: “Mejoras anuales a
las NIiF, Ciclo 2010 — 2012" y "Mejoras anuales a las NIiF, Ciclo 2011 —
2013". Por su parte, en septiembre de 2014 el IASE aprob¢ el documento
Mejoras anuales a las NiiF, Ciclo 2012 — 2014,

El proceso de mejoras anuales a jas NiilF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NUF gue no son urgentes; porgue son
necesarias. Cada modificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente), los FC y guias relacionadas; e incluye la fecha de
vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a fas NIIF, Ciclo 2010~ 2012

Inciuye las siguientes modificaciones aplicables a ia Compafiia:

o Modificacidn a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) Ia entidad podra basarse en el importe nominal
de “la factura” en la medida gue el efecto no sea significativo {ya existia
en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 8),

o Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta v Equipo v Modificacion a/[
Ja NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresiég )
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proporcional de la depreciacion acumulada: Se elimina el criterio de
“reexpresion proporcional” para contabilizar la revaluacion de una
partida de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo intangible
(NIC 38) por el criterio de “importe congruente”. La reexpresion de la
depreciacion surge por diferencia. Esta mejora se aplicara a todas las
revaluaciones reconocidas en los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es requerido). Si se prepara
informacion comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

Madificacién a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica e alcance de
la informacion que debe revelarse cuando una entidad de gestién presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se
admite aplicacion anticipada. De hacerlo, deberé revelarse este hecho.

Mejoras anuales g las NilF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones aplicables a la Compafiia:

e}

Modificacion a la NHF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas

internacionales de [nformacién Financiera - Significado de "NIIF
vigentes”: No se modifica el texto de la NIIF en si, sino el de sus
Fundamentos de las Conclusiones, agregandose el parrafo FC11A. En
este agregado se clarifica que al adoptar por primera vez las NIIF, una
entidad que decida usar una NIIF emitida por el IASB pero que aln no
es de uso obligatorio a la fecha de los 1eros EF de acuerdo con las
NitF: {a) debera empiearia para todos los periodo que cubran dichos
estado financieros; (b) no debera emplearla para todos los periodos que
cubran dichos estados financieros si en la NHiF1 se proporciona una
exencion o una excepcion que permita o requiera otra cosa.

Modificacién a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Alcance del
parrafg 52 (excepcidn de garteral: Se aclara, en refacién a ia "excepcidn
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance
de la NIC 39 y NIIF g distintos de activos financieros y pasivos
financiero; y (b} las referencias a “activos financieros™ y "pasivos
financieros” de los parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NliF 13 deben
aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de fa
NHF 9, independientemente de si cumplen las definiciones de fa NIC 32.
Esta modificacidn se aplicara a los estados financieros correspondientes
a los pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.5e
admite aplicacion anticipada. De hacerlo, se deberd revelar este hachg,

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-+2014

Incluye las siguientes modificaciones: TFV
o

o
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o NIC 19 Beneficios a fos Empleados - Tasa de descuento: emisién en un
mercado regional: Se aclara que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo {tanto financiadas como no) se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado {2l final del periodo de
presentacion} de los bonos gubernamentales denominados en esta
moneda. La moneda v el plazo de os bonos empresariaies o
gubernamentales seran congruentes con la moneda v el plazo estimado
de pago de las obligaciones por beneficios post-empieo.

Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

Adicionalmente, existe una nueva norma emitida que todavia no se encuentra
vigente y que no ha sido traducida al espafiol, considerando que la aplicacién en
el Ecuador es de las normas vigentes y traducidas al espafiol por la International
Accounting Standard Board (IASB); un resumen de la misma es como sigue:

Disclosure Iniciative {Amendmenis to IAS 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion
de partidas en el estado de situacion financiera y en la seccion del ofro
resultado integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas,
enfatiza que al determinar una manera sistematica de organizar las notas
una entidad considerara el efecto gue ello tendra sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistematico por grupos de notas. Ademas aclara que al revelar las
politicas contables significativas de ia entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus
estados financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de
enfidades.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30 de
la NIC 8 en relacién a estas modificaciones.

5. Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos esfados financieros separados. Estas politicas/han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

/g{

/
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a)

b)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico, con excepcion de los beneficios sociales post empleo que se
registran al valor presenie de Ias obligaciones por beneficios definidos y costo
de los servicios dei pericdo corriente, a través de estudios actuariales
practicados por expertos independientes.

Moneda funcional y de presentacion

Todas ias cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, la cual

es la moneda funcional.

El dolar de los Estados Unidos de América fue adopiado por el Ecuador como
su moneda oficial en marzo del afio 2000, por lo cual &f dolar de los Estados
Unidos es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en
el pails y los regisiros contables se realizan en dicha moneda. La ecenomia
ecuatoriana depende de [a capacidad dei pais para obtener un flujo
permanente de dolares de los EE.UU. para permitir la continuacion del
esquema monetario actual.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estadoes financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido 3 la subjetividad inherente en este
oroceso contable, los resuftados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

A continuacidn se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto
impartante en los estados financieros:

- Vida atil de Mobiliario y equipo

La determinacion de las vidas Ofiles de los componentes de vida Util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio,

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
cbsoclescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y magquinaria
de planta.

La vida ttil de un activo se revisan, como minimo, al término de cada periodo

anual y, si las expeclativas difirffleren de las estimaciones previas, los cambios | .
ez
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d)

se contabilizaran como un cambio en una estimacion contabie de modo
prospectivo.

- Pérdidas por defetioro de activos no financiergs

Una pérdida por deterioro se reconoce por fa cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto

recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, se someten a
pruebas de deteriore siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias
indigue gue el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar silos actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compafifa primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deteriore para lo cual se establece los siguientes
parametros gue deben considerarse:

a} Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢} Evidencia sobre ia obsolescencia ¢ dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd
peor que lo esperado.

- Suposiciones e hipdiesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios
a empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de infiacién, montalidad, tasa de descuento
y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variacionas de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD vy el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 18).

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA,
es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando l0s migmos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.
-
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Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efective de un activo financiero expiran, o todos los riesgos
sustanciales y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de
baja cuando se extingue, se cancela 0 se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, activos
financieros al costo amortizado como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacion
depende del propodsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros.

Reconocimiento de pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden al valor razonable ajustado por los cosios de
la operacion.

f) Mobiliario y equipo

Son reconocidos como Mobiliario vy equipo aquellos bienes que se usan para
propositos administrativos y gue tienen una vida mayor a un periodo.

it Equipos

L.os equipos se encuentra valorizados al costo revaluado como costo
atribuido menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor, mientras que para los adquiridos en fecha
posterior se encuentran registrados al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Ei costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra direcia empieada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversidn.

El costo de adquisicion de la Mobiliario y equipo comprende el precio de
adquisicion {valor de la factura) después de deducir cualquier descuenio o
rebaja del precio.

Medicion posterior

La Mobiliario y equipe posterior al reconocimiento inicial se contabiliza
utilizando el modelo del costo.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las

pérdidas por deterioro de fos activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiiia en el periodo en ei que ocurren.
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g)

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la Mobiliario y equipo
se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado {(como costo del
ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida 0til o
el rendimiento de los bienes se activan como parte de la Mobiliario y equipo vy,
se depreciaran durante la vida Gtil restante del activo correspondiente, o hasta
la fecha en que se realice ia siguiente renovacion significativa, lo que ocurra
primero.

La utilidad o perdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo
se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja de

mismo.
Depreciacion de Mobiliario y equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre ef costo de
los activos. La depreciacién se registra con cargo al resultado de cada periodo
y se calcula en funcién de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes

bienes.

A continuacion se presentan las vidas Uliles usadas en el célculo de la
depreciacion para cada categorfa de Mobiliario v equipo:

) . Vida Util

LIPO ag ACLYVO (afios)

Tipo de Activo afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacibn 3 afios
Vehiculos 5 afios

impuesto a la renta

L a Compafiia registra el impuesto a la Renta sobre Ia base de la renta liguida
imponible determinada segun las normas establecidas en [a Ley de Régimen
Tributaric Interno vy su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en &l ofro resultado integral ¢ directamente en patrimonio neto,
respectivamente.

i Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas vy leyes tributarias aprobadas o a punto de /
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercigio
presente v a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios /;
anteriores. 2
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h)

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustanciaimente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

i} Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance gue identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se iquide. lLos impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en {a determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién gue se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en {a medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con os pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre ia misma
gntidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos vy pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o fiquidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa salida pueden adn
ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para EiquidA‘
la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la %
8
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fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aguelios casos en los que se considers poco probabie o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningdn pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafia que ain no

cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagaria a sus
trabajadores una participacidon del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida
contable existente no ha registrado provisién por este concepto.

Vacaciones de personal

La Compafila reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
aue se generan, de acuerdo a lo dispuesta por el Codigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un perfodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aqguelios que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a ios dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal vy Bonificacidn por desahucio

En los planes de prestacidn definida de la Compaiiia, el importe de la pensidn
gue recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicic del empleado vy el salario final que &sie tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o :
veinticinco afios o mas afios dentro de la Compafifa de manera continuada 2/

ininterrumpida. ;7/
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L.a Compafiia posee activos relacionados con el plan que incluyen ceriificados
de depdgsitos al vencimiento y renovables.

Ei pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre menos el valor razonable de los activos

del plan.

[.a administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacidn del personal, Ia
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se deferminan cerca de cierre de cada afio con referencia a Ia tasa para los
bonos de gobierno emitidos en mayo del 2010 con vencimiento a 12 afios,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
terminos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

Ef efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en olro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

£l Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es ia obligacién gue
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su UGltimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

i} Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que {os beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se
genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de ia
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente,

Ingresos por administracion e inscripcion

en funcién del plan escogido por el suscriptor y se registra mensuaimente en
funcién del servicio prestado, El ingreso por inscripcion se registra una vez qéuf
3

-+
f

Corresponden al ingreso por administracion del fonde acumulado determinado /
./
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k)

D

el suscriptor ha firmado el conirato del plan escogido, esta cuota equivale al 4%
del precio de venta del vehiculo contratado.

Comisiones ganadas

Representan las comisiones ganadas por la gestion de compra de autos a
nombre del suscriptor en los diferentes concesionarios. Se registran en funcion

de ia adjudicacion de los vehiculos.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia ai capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costios y Gaslos

Los costos y gastos se imputan a la cuenia de resultados en funcion del criterio
del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzea el pago derivado de ello.

Estados de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de fiujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en cajae
instituciones financieras, asi como aquellas inversiones en depésitos a plazo
altamente liquidas (90 dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades gue
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiamiento; actividades que producen cambios en el
tamaito y composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracter
financiero.

m) Clasificacion de saldos en corriente vy no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compafiia clasificd y presentd é un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios: /
&
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i} se esperaba consumir, en el franscurso del ciclo normal de la operacion de
la compafifa;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la

fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utitlizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, tos pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;
ii} se mantenian fundamentaimente para negociacion;
iif} debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;

o
iv} fa Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasive durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados

financieros.
Todos los demas pasivos fueron clasificados como no cotrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de
actividades. En el caso de la Compafifa se ha considerado un ciclo operativo de

12 meses.

n) Estado dei resultado integral

El estadg del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administragion de riesgo son aprobadas y revisadas
periodicamente por su Adménistraci%
“f

i
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A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compalfiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Uno de los riesgos de mercado es la restriccion de importaciones gque ha afectado
considerablemente a todos los concesionarios de vehiculos y a su vez a las
compafiias que frabajan bajo modalidad de consorcio ya que por efecto de esta
medida econdmica, los concesionarios de vehiculos establecieron cupos de
asignacion de vehiculos para las compafias que trabajan bajo dicha modalidad.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compania mantiene una politica de evaluacion crediticia al ingreso
del suscriptor y al momento de su adjudicacion, esta herramienia ayuda a prevenir
el riesgo de morosidad y mantener una cartera soélida. En adicion la Compafiia
cuenta con un andlisis de calificacidn de cartera que le permite identificar los
montos de posibies incobrabilidad.

c) Riesqgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a |a capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos adquiridos, v a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios
con fuentes de financiamiento estables, ai respecto fa Compafia histéricamente
genera fiujos de fondos razonables, generados por su operacion, manteniendo un
flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus
obligaciones.

d) Riesgo operacionai

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en perdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguienies aspectos o factores de

resgos;

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la

ejecucidn de los procesos de la compafiia.

- Tecnologia, que es e conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan ios procescs de la Compafiia.

- Infraestructura, gue son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos, .-/~
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7. Efectivo y equivalentes de efectivo

L.a composicion del efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2014
y 2013 es como sigue:

Detalle 2014 2013
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Caja 510 560
Bancos (1) 4.739.976 2.868.820
Depdsitos en {fransito 4.745 1.911
Total 4.745.231 2.871.2%1

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento;
Certificados de deposito a plazo (2) 1.739.554 1.641.414

Total 6.484.785 4.512.705

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas bancarias en ddlares de los Estados
Unidos de América en diversas entidades financieras locales, los fondos son
de libre disponibilidad y no generan intereses.

(2) Unresumen de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que
posee la compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014
Interés Plazo de
Instifucion Capital anual vencimiento
Banco Pichincha 1.738.554 5,75% 122 dias
2013
Interés Piazo de
Institucion Capital anual vencimiento
Banco Pichincha 1.641.413 6,00% 122 dias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo y equivalentes de efectivo no
poseen restricciones para su UsQ.

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
El salde de cuentas por cobrar comerciales )/ otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:%

s

i
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Detalle 2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Comisiones concesionarios 29.148 16.557
Suscriptores (1) 122.453 16.982
{-) Provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar (276) (221)
151,325 32.318

Ofras cuentas por cobrar;

Garantias 21.000 22.572
Otras cuentas por cobrar 4.536 744
25.536 23.316
Total 176.861 55.634

(1} Corresponde a cuentas por cobrar a suscriptores por concepto de seguros de
vehiculos gue son cancelados por CONECA hasta el cobro de fa mensualidad
al suscriptor. Las cuentas por cobrar no poseen antigltedad pues los registros
se liguidan con la cuota mensual cobrada al suscriptor.

9. Mobiliario y equipo, neto

El movimiento de Mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue el

siguiente;
2014
Satdo al Saldo al
inicio del afio  Adiciones final de! afio
Depreciables
Muebles Y Enseres 80.592 - 80.592
Equipos Computacion 76.820 17.439 94,259
Vehiculos 32.920 - 32.920
Total costo 180.332 17.439 207.771
Depreciacion acumultada
Muebles Y Enseres (54.586) (5.041) {59.627}
Equipos Computacion (65.296) (10.760) {76.056)
Vehiculos (31.149) {(1.771) (32.920)
Total depreciacion {151.030) {17.572) (168.602) /7
Total 39.302 (133) 39.169/
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2013
Satdo al Saldo al
inicio del ano  Adiciones final del afio

Degreciables

Muebles Y Enseres 78.051 2.541 80.592
Equipos Computacion 75.860 860 76.820
Vehiculos 32.820 - 32.920

Total costo 186.831 3.501 190.332

Depreciacion acumtidada

Muebles Y Engeres (43.789) {10.797) {54.586)
Equipos Computacion (52.381) {12.915) (65.296)
Vehiculos {24.988) {6.161) (31.149)
Total depreciacion {121.157) (29.873) {151.030)

Total 65.674 {26.372) 39.302

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de Mobiliario y equipo, se
registra dentro de los gastos de administracion,

10. Oftros activos

El detalle de otros activos corresponde a las contribuciones iniciales efectuadas
para la constitucién de los fideicomisos de garantia CONECA y Grupo LCL.

- Fideicomiso Mercantil Automotores en Garantia CONECA (Fiduciaria Fideval),
constituido el 29 de agosto de 2005 ante el notario tercero del Cantén Quito,
para las aportaciones de vehiculos de suscriptores adjudicados, constituido con
el fin de que los bienes que lo integren sirvan como garantia y eventual
segunda fuente de pago de las obligaciones directas e indirectas, inclusive
aguellas que se generen producto de la renovacién, novacién, refinanciamiento
y en general toda obligacion que se derive 0 que sea acceseria al crédito
principal que hubiere obtenido cada uno de los Constituyentes Adherentes-
Adjudicatarios de vehiculos a favor del beneficiario CONECA.

| os adjudicatarios tendran derecho a la restitucion del respectivo vehiculo
entregado al fideicomiso, Unicamente cuando todas y cada una de las
obligaciones (deudas) garantizadas con este fideicomiso, se encuentren
totalmente canceladas. Al 31 de diciembre del 2014 el patrimonio del
Fideicomiso Mercantil asciende a la suma de US$884.888 equivalente a 51
vehiculos entregados por parte de los constituyentes adherentes (suscriptores
adjudicados) a {ravés del admnistrador de los grupos CONECA durante el afig
2014 (US$1.733.918 equivalente a 98 vehicuios entregados en el 2013).

- Fideicomiso Mercantil de Garantia "Grupo LCL Vehiculos”, fue constituido el 10
de agosto de 2010. El Fideicomiso se constifuyd con la finalidad de permitir
gue el patrimonio autbnomo mantenga la propiedad de los bienes que sean
aportados por los constituyentes adherentes, para que los créditos o
financiamientos conferidos por los constituyentes y/o beneficiarios cuenten con, .- /

T




CONSORCIO ECUATORIANG
AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

garantia idGneas, facultande a la fiduciaria, para que en su calidad de
representante legal del Fideicomiso, los administre y disponga de ellos con el
propésito de que el patrimonio autdonomo sirva como garantia y segunda fuente
de pago de las obligaciones garantizadas que mantengan actualmente o que
adquieran en sl future con los acreedores o constituyentes y/o beneficiarios
iniciales; vencidas o por vencer; individual, conjunta o solidariamente; por
concepto de capital, intereses corrientes, intereses de mora, asi como los
valores adicionales que se llegaren a generar por concepto de impuesios,
henararios, mulias, si fuere el caso, a consecuencia del incumplimiento en el
pago de ias obligaciones antes referidas.

CONECA a partir del mes de mayo del 2014, ha optado por celebrar contratos de
reserva de dominio y contrato de prenda industrial para garantizar el cobro de
suscriptores adjudicados.

11. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compafiia realiza tfransacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan necesariamente en similares condiciones que las mantenidas
con terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con compafiias
relacionadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Defalle 201 2013

Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto

Latinoamericana de Vehiculos C.A, 13.441 -
Alpeseg S.A. 86.981 -
Lanzoty C.A. - 1.492
Autosernvicio Total §.A. 6.000 6.000
'" 106.422 7.492
Pasivas:

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por

pagar
Alpheseg - 260.788 559.713

Transacciones:

ingresos:
Comisiones
Latincameticana de Vehiculos C.A. 79.537 133.916
Lanzoty C.A, 26,137 25.180
Plan vehiculos
Acame 1.207 -
Seguros v plataforma;
Alpeseg S.A. 96.153 101.915
Latinoamericana de Vehiculos C.A. 400 1.850
203.434 262,661
rgll 2
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12.

13.

Gastos
Arriendos:
Horizontes Gerenciales 72.000 72.000
Honorarios
Herizontes Gerenciales 42.000 42.000
Reparaciones
Latinoamericana de Vehiculos C.A. 263 7.377
Lanzoty C.A. 282 477
Senitotai 1.338 1.051
Sendcios de Terceros
Latincamericana de Vehiculos C.A. 24.962 -
Acame - 147
Asamblea

Paulina Guarderas 574 -
141,420 123.052

Transacciones con personal clave de fa Compaiiia

Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia ha generado
gastos por honorarios y otros beneficios a personal clave por US$77.079
{US$104.060 el afic 2013).

Los miembros de la alta Administracion de la Compatfiia, no han participado al 31
de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales o relevantes.

Beneficios a empleados a corto plazo
Un detalle de beneficios a empleados a corto plazo por los afios terminados al 31
de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Detaile 2014 2013
15% participacion a los empleados en las utilidades 215.047 181.288
Sueidos por pagar ¥ beneficios sociales 58.642 60.153
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 18.542 17.289
Liguidaciones por pagar 5.199 2.043
Total 298.430 260,783
Impuesto a la renta

a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, 1a provisibn para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y entre el 1 de enefo
al 31 de diciembre de 2013. Un detalle de la conciliacion tributaria es com%{

sigue: .
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2014 2013

Resultado neto antes de participacion trabajadores 1.433.653 1.208.650
15% participacion a trabajadores (215.047) {181.288)
Resultado antes de impuesto a la renta 1.218.606  1.027.352
Mas: Gastos no deducibles 33.141 34.254
Base imponible 1.251.747 1.061.606
impuesto a la renta causado 275.383 230.554
Anticipo calculado 38.507 36.939
Imr..m.esto a Ia' renta por pagar mayor entre el 275.383 230,554
anticipo y el impuesto causado

Menos anticipo de impuesto a la renta {38.507) (36.939)
Mas saldo del anticipo pendiente de pago 11.457 12.340
Menos retenciones de impuesto a ia renia (11.130) {11.456)
Saldo de impuesto 237.203 194.499

b) Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los impuestos corrientes se componen

como sigue:
Detalle 2014 2013
Impuesto a la renta por pagar 237.203 194.493
impuestos por retencion en la fuente 26.729 17.631
Total 263.932 212.130

¢} Situacioén fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a ia renta de la Companiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
del afio 2011 al 2013.

d) Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior gue no estén domiciliadas en  /
paraisos fiscales. Debido a que los Accionistas de la Compafiia son personay’/.
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nafurales residentes en ei Ecuador los dividendos distribuidos estan sujetos a
una retencion en fa fuente adicional del impuesto a la renta.

e) Reforma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y
mediante Registro Oficial No. 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el
Servicio de Rentas Internas introdujo modificaciones a la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno y su reglamento, que tendran vigencia a partir del 1
de enero de 2015, y que incluyen entre otros los siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.
incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

Se exonera el piazo del pago del impuesto a la renia a 10 afios para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econbmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la Ley
Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluados y
las perdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o
corrienies, acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesién o similares a partes rejacionadas.

Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.
Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados
para el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se incrementa beneficios de deduccion para el calculo del impuesto a la
renta por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados
mayores de 40 afios.

Se agrega como beneficio la deduccién del 100% adicional por 5 afios para
las micro y peguedias empresas sobre algunos rubros,

Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.
Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en
pagos al exterior & compafiias de seguros.

Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades
hasta el 25% bajo ciertas circunstancias.

Se establece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales.

incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pago de dividendos a personas naturales,

14. Aportes de suscriptores y no suscriptores

Al 31 de dsclembre/ del 2014 y 2013, los aportes de suscriptores y no suscriptores

son como sigue:
L

i

o
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Detalie 2014 2013

Valores de suscriptores al corto plazo
Suscriptores no adiudicados 10.162.886 10.091.417
Suscriptores adjudicados (9.890.260)  (10.477.098)
272.626 (385.681)

Valores de suscriptores al largo plazo
Suscriptores no adjudicados 2.852.755 2.652.755
Suscriptores adjudicados (700.948) {700.849)
' 1.951.806 1.951.806
Total 2.224.432 1.566.125

(1} Aportes de suscriptores no adjudicados, que representan las mensualidades
recibidas de suscriptores que integran los diferentes grupos, eslos grupos se
liguidan en funcidon de la adjudicacién del vehiculo a cada suscriptor efectuadas

en las asambleas.

(2) Aportes de suscriptores adjudicados, que representan las mensualidades
recibidas de suscriptores gue fueron adjudicados en las asambieas efectuadas
ya sea por sorteo o licitacion.

Los apories de suscriptores representan personas naturales que a través de un
contrato suscrito con CONECA C.A. se comprometen a aportar cuctas en forma
mensual (aproximadamenie 72 cuotas — 6 aflos);, a su vez la comparfia se
compromete a gestionar fa compra de los vehiculos que hayan sido seleccionados
para los suscriptores adjudicados por medio de sorteo o licitacion; hasta que se
concluya la entrega de los vehiculos a todos los aportantes y miembros del grupo.

Para efectos del cumplimiento de su objeto, la compafiia conforma grupos de 144
personas

15. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus frabajadores las siguientes
obiigaciones por beneficios post empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo: ta
jubilacion patronal y la bonificacién por desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticingo afios o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de Ia
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador gue hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parie proporcional de dicho
beneficio.

La Compafiia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacion

laboral por desahucio sclicitado por la Compafiia o por el trabajador, consistente
en el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados en La Compafiia, con la condicion de
permanecer en sus labores el plazo de treinta dias en el caso de la nofificacion ;
de terminacién del contrato pedido por La Compafifa, y de quince dias en el caso
del desahucio solicitado por el trabajador. Debido a que para el pago del pasive—y/-

25 .




CONSORCIO ECUATORIANO

AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

deben cumplirse las condiciones antes mencionadas una porcidn de este pasivo
puede probablemente no ser exigible por la separacion voluntaria de algunos

empleados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia tiene registrada una provision
por las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio

actuarial preparado por un profesional indep

endiente que ulilizé el método

actuariat de Cosieo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes

hipétesis actuariales:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
Tasa de mortalidad e invalidez

Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente

2014 2013

6.54% 7.00%

3.00% 3.00%

2,50% 2.50%

Tabla IESS 2002  Tabla IESS 2002
9.90% 8.90%

7.7 7.5

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilacion patronal y

bonificacion por desahucio en los afios termi
2013 ha sida el siguiente:

nados al 31 de diciembre del 2014 y

Bonificacién
Jubilacién por
Detalle patronal desahucio Total

Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

dictembre del 2012 30.974 8.800 39.774
Costo laboral por senvicies actuales 13.198 2.928 16.126
Costo financiero 2,168 606 2.774
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 3.636 {1.385) 2.251
Pagos efectuados {11.239) - {11.239)
Valor presente de las obligaciones no fondeadas al 31 de

digiembre det 2013 38.737 10.949 49.686
Costo laboral por senicios actuales 16.397 4,837 21.234
Costo financiero 2.712 754 3.466
Peérdida {ganancia) actuariat reconocida 3.668 {1.712) 1.956
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {26.783) - {26.783)
Valor presente de ias obligaciones no fondeadas al

34.731 14.828 49,559

31 de diciembre del 2014

18. Patrimonio de fos Accionistas

Capital social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 es de un/millén setecientos

noventa y fres mil trescientos noventa délares

(US$1.793.390), que representan 0,04 centavos por accion.
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17.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utifizada para absorber pérdidas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez,

Registra todo el efecto de la aplicacion de NUF por primera vez, de aquelios
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resuliados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas v las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafila a sus Acclonistas.

Resolucion R.O. 2495 de 20 de mayo de 2014

Mediante la Ley publicada en R.O. 2485, de 20 de mayo de 2014, se reformoy
dispuso para todas las sociedades anénimas el siguiente cumplimiento, incluido
como tltimo parrafo del articulo 297 de la Ley de Compaiiias:

Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en el
respectivo ejercicic econdmico, que no se hubiere repartido o destinado ala
constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.

a) Gestion de capital

l.a gestién de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiia,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negocio en el largo plazo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de l2 Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los Accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucién de la Compaiiia.

Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son los siguientes;

[ .
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18.

Detalle 2014 2013
Cuotas de administracion 1.447.051 1.330.829
Cuctas de inscripcion 844.660 758.981
Ingresos varios 315.685 126.918
Administracion seguros 243.188 186.604
Comision por adjudicacion 226.848 269.173
Comision por colocacién de wehiculos 98.471 137.700
Comisiones varias 80.591 126.584
Otros ingresos 47.206 41.596
Total 3.303.790 2.978.385

Los intereses ganados por el valor de US$ 100.182 en el afio 2014 (US§ 95.355
en el 2013} corresponden a rendimientos generados por certificados de depésito a
plazo fijo que mantiene la Compafiia.

Gastos por su naturaieza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los afios terminados af 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:;

Detalle 2014 2013
Gatos de administracion:
Gastos incurridos con ef personal 271.908 274.302
Impuestos y contribuciones 18.691 23.806
Gasto seguros 5,253 6.117
Seguridad y vigilancia 92.135 88.382
Honorarios 86.598 51.942
Arriendos 174.308 172.185
Mantenimientos 45.406 31.016
Depreciaciones 17.571 28272
Suministros 18.396 14.139
Movilizacion 3.788 4.310
Servicios basicos 28.041 32.327
Gasto comisiones 10.842 54 481
15% participacion de empleados 215.047 181.298
Jubilacion patronal y desahucio 3.879 59837
Qtros 107.201 91.833
1.099.144 1.061.447
Gatos de ventas:
Gastos incurridos con el personal de ventas 715.948 631.284
Seguro privado 10.819 13.122
Gasto movilizacion 5.043 1.387
Publicidad 3.667 4.560
Concesiones vy stands 299.420 224143
Mantenimiento 16.307 13.337
Servicios basicos 18.504 23.400
Honorarios legales 3.450 11.963
Gastos de vigje 4.552 2.567
Oftros gastos 6.230 53.905 /
1.083.949 979.668
Total 2.183.093 2.041.115 / .

=28
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19. Otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia mantiene en su contra juicios segin el

detalle:
Tipo de accidn Valor
Devoiucion de dinero 85.993
Abuso de confianza 16.417
Civil 7.627
Contravencion 7.199
Qfros 14.051
Total 131.286

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe 30
de Marzo dei 2015, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

21, Autorizacion de los estados financieros

L.os estados financieros de CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A.
CONECA por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados
para su publicacion por la administracion de la Compafiia el 30 de marzo del 2015;
y, seran aprobados de manera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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Gerente General Contador General
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