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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
|7 de enero del 2014

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de Consorcio Ecuatotiano
Automotriz C.A. Coneca., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los comrespondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por
los afios terminados-en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas,

Responsabilidad de Is Gerencia de la Compaiifa por los esiados financieros

La Gerencin es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
finanicieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de [nformacion Financiera. Esta
respansabilidad incluye: ¢l disefiar, implementar y mantener el control interno relevante

a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que ¢stén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, yva sed debido a fraude o ervor;

seleccionando y aplicando politicas contabies apropiadas, y hacienda estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Reaponsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar und opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras anditor{as fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estén libres de representacion errénea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en lps estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgosde presentacidn errdnea de importancia relativa de los estades financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciomes del riesgo, el auditor
considera el control intemo relevanie a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de ia compafila, para disefiar los procedimientos de
auditoifa que sean apropiados en las ‘circonstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compailia, Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaiuar
la presentacion general de los estados financieros, consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para proporcionar tina base para
nuestra opinitn de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continnacién)
Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos Jos aspectos importantes, la situacion financiera de Consorcio Ecuatoriano
Automotriz C.A. Coneca, 2! 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los resultados integrales
de sus operaciones, sus cambios en el patrimanio y sus flujos de efectivo por los afics

terminados en esas fechas, de conformidad con las Narmas [nternacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de {as obligaciones tributarias de la Compafiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado.




CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 4
Inversiones temporales 5

Total efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales
Depdsitos en gararitia
Otros Activos no financieros

Total documentos y cuentas por cobrar

Menos: Estimacion deterioro de documentos y
cuentas por c¢obrar 9

Total de cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes

Mobiliario y Equipo B
Otros Activos

Total de activos

Las notas explicativas anexas de la | a 23 son parte integral de los estados financieros

2013

2.871.290
1.641.414

4.512.704

22.372
33.283

55.855

(221)

55.634

41.181

4.609.519

39.302
1,500

4.650.721

-M

2012

2.381.519
1.548.066

3.929.585

e B B B e— g Gl

164.727
26.293
88.172

279.192

(197.623)

81.569
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61.771
4.072.925

65.074
1.900

4.139.899
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CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Comtinuacion)
Notas 2013 2012
v imoni
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar: |
Cuentas por pagar comerciales 620,088  1.147.872
Instrumentos Financieros- |
(Aportes Suscriptores) 6 1.566.126 738.236
Pasivos por impuestos corrientes 7 212.130 190.175
Otros pasivos no financieros 34839 46.081
Total cuentas por pagar 2,433.183  2.122.365
Beneficios a empleados corto plazo 9 260.783 218.026
Total de pasivos corrientes 2693966  2.340.390
Beneficios definidos por jubilacion patronal 9y 10 38.738 30.974
Beneficios definidos por desahucio 9y 1l 10.948 8.800
Pasivos por Impuestos Diferidos 21 389 779
Total Pasivos 2744041 2380.943
Patrimonio:
Capital suscrito [.019.841 770.671
Reserva iegal 81.707 131.541
Resultados acumulados 805,132 856.744
Total Patrimonio  estado Adjunto | 906.680  1.758.956

Total Pasivo y patrimonio 4.650.721  4.139.899

—— ——— —_—

Las notas explicativas anexas de la | a 23 son parte integral de los estados financieros




CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)
Notas 2013 2012
Ingreses operacionales
Cuotas e inseripeion 758.981 9(18.995
Cuotas de administracion 1.330.829 |.288.787
Multas 33.946 26.359
Administracién de Seguros 186.603 147.620
Comisi6n y Prepago de Vehiculos 533.456 400.446
Arriendos Plataforma y Mantenimiento 1.650 32.112
Varios 132.921 282.573
Total ingresos 2.978.386 3.086.892
Gastod de Administracién i5 (830.150) (932.165)
Qastos de Ventas i5 (978.670) (I.158.407)
Total de costos y gastos (1.859.820) (2.090.572)
Ganancia de actividades pperacionales. 1.118.566 996.320
Otros ingresos. (egresos):
Intereses ganados 95.355 49.243
Gastos bancarios - (2.748)
Otros (5,270) 23.229
Ganancia antes de participacién de los |
trabajadores e impuesto a la renta 1.208.651 1.066.044
Participacidn de trabajadores 20 (181:298) {159.906)
Impuesto a la renta 19, 20 y 21 (230.163) (209.521)
Total Resuliado Integral 797190 696.617
Ganancia por Accién
Acciopes comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria (US §) 0,03 0.04
Niimero de acciones 12 25.496.020 19266.780

Las notas explicativas anexas de la 1 a 23 son parte integral de los estados financieros




CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Salde al | de enero del 2012
Dividendos Pagados

Ajustes

Resultado Integral del Ejeroicio
Apropiacidn Reserva Legal afio 2012
Saldo al 31 de diciembre de) 2012
Dividendos Pagados

Aumento de Capital (Véase Nota 12)
Resultado Integral del Ejercicio

Saldo ai 31 de diciembre del 2013

05 A ulad
Capital Reserva Adopcidn NIIF  Aflos
Social Legal  primeravez anteriores  Total
770.671 62,007 5.030 558.062 1.395.770
- - - (333.431) (333.43))
- . 1.771 (1.771) .
. . - 696.617 696.617
= 6953 0 - (6953 0 -
770671 131.54) 6.801 849943 1.758.956
i ’ y (649.466) (649.466)
249170  (49.834) - (199.336) -
. . . 797190  797.1%0
1019841  81.707 6,801 798331  1.906.680

Las notas explicativas anexas de Ja | a 23 son parte integral de |os estados financieros



CONSORCIO ECUATORIANOQ AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de 1as actividades de eperacién:

Efectivo recibido de suscriptores

Efectivo entregado por pagos a proveedorss y empleados

Intereses ganados
intereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario y equipo

Efectiva neto {utilizado) en actividades de inversidn
flujo de efectivo por actividades de Minanciamieato:
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

3.099.676

(1.953.674)

95355
(5.270)

1.236.087

(3,502)
(3.502)

(649.466)

(649.466)

583.119
3.929 485

4.512.704

2012

3119.463
(1.625.979)
49.243

e —

1.542.727

(20.545)
(20.545)

(333.431)

— O

(333.431)

1.188.751
2,740,834

3.929.585

Las notas explicativas anexas de la | a 23 sop parte integral de los estados financieros




CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA
ESTADOS DE FLUJOS DE BFECTTVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)
(Continuacitn)

| | 2013
Conclllacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
Resultada Integral del Periodo TS990
Ajuste para conciliar el resultado integral del periodo con el
efectivo provisto por las actividades de operacién
Depreciacion de mobiliario Y equipo 29274
Uso de la Provision por deterioro de cuentas por cobrar (197.402)
Provisién Beneficio Definido por jubilacién patronal 7.764
Provision Beneficio Definido por Desahucio 2.148
Cambios netos en aotivos y pasivos;
Disminucién en cuentas por cobrar de corto plazo 223.337
Disminucidn en gastos anticipados 20.590
Incremento en cuentas por pagar comerciales 310.819
Incremento en beneficios a empleados 42.757
(Disminucién) en pasivos por impuestos diteridos (390)
Total de djustés al resuitado integral 438.897
Efective nsto proviste per actividades de opemacién 1.236.087

2012

696.617

33,725
(58.583)
(7.072)
(715)

91.154
29911
696.293
62.673
(1276)

846,110

1.542.727

Las notas adjuntas de la 1 a ja 23 forman parte integral de los estados financieros,



CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA |-  QPERACIONES

La compafifa fuc establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afio 1990 y se dedicé
desde su inicio a la comercializacion a través del sistema de Consorcio, de vehiculos,
automotores nuevos o usados.

Coneca a partir del mes de marzo del 2010 se convirti6 exclusivamenie en ¢l
Administrador del Grupo de Suseriptores tanto Adjudicados como no Adjudicados para
lo cual realiza a nombre del mismo la gestién de compra del vehiculo, utilizando los
recursos disponibles acumulados del grupo al que pertenece el suscriptor adjudicado y
transferird a éste el respectivo vehiculo, de ¢sta manera los suscriptores favorecidos se

converfirén en adquirientes del bien y el resto de suscriptores del gripo respectivo en
transferentes representados por Conéca:

La Junta extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mayo del 2013, aprobé la
ampliacién del objeto sucial en su literal d que ‘establece la prestacién de seryicios en
actividades de comprs, venta, presente y futura, de bicnes muebles e inmuebles a cambio
de una retribucidn que conste en el contrato que se suscriba; acto que fue perfeccionado
mediante reforma de estatutos ¢ inscrita en el registro mercantil det 17 de octubre del 2013,

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuérdo con Normas Iuternacionales de
Informacion Financiera, involucra la ¢laboracién, por parte de la Gerencia de la
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que ingiden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitadas, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente

en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Fstimsciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables més importantes
utilizados' por la Compafiiz en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguicntes:

» Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos, En aquellos casos en los gue se puedan determinar que Ia vida
itil de Jos activos deheria disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en fibros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 1iril restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso piamﬁcadﬂ de los distintos actives
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida © incrementada.




NOTA 2~ ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
(MPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deterioro del valer de los activos no financicros
La Compafiia evaliia los activos o grupos de activos per deterioro. cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable, Frente a Ia existencia de activos, cuyos valores exceden su'valor de

mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del perfode.

o Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la- legislacion tributaria aplicable. Aun cuando Ja compaiiia
considera que sus estimaciones en materia wributaria son prudenies, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias ¢on el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),

en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l
futuro.

Provisiones,- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La determinacion de Jos
valores & provisionar sobre los valores reales a pagar, estd besada en la mejor estimacion
efectuada por la Gerencia de la Compaiiia considerando toda la informacion disponible a
la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafila estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie cierias estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones,; que se Tequiere presentar en lss mismas. La Gerencia considera que las
gstimaciones y supuestos utilizados fueron los sdecuados en tales circunstancias.

8.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafila de los cuales se fundamentan los estados
fmancieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de
contabilidad de acuerdo conm las Normmas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) emitidas por el International Accountig Standars Board
(“1ASB”).

Esta presentacidn exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
fransaceiones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerde con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y
gastos establecidos en el marco conceprual de las NIIF.




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continzacion)

b.  Efectivo y equivalentes de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja,
en bancos, los depdsites a plazos en entidades financieras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

c.  Cuentas por cobrar Comerciales

La politica contable de la Compafila es reconocer las cuentas por cobrar a su valor
justo, Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en &l pago (cuentas vencidas por més de noventa dias)
son indicadores de que Ia cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de
la provisién es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del valoren
libros v ¢l monto de la pérdida es reconocida en el gstado de resultados integral.
Cuando gl activo se tforma incobrable, se da dé baja contra la cuenta de estimacion
por deterioro de cuentas por cobrar.

d. Mobiliario y Equipo

Las partidas del mobiliario y equipo se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibies pérdidas por deterioro de su valor, Los
muebles v equipos se deprecian desde ¢l momento en que los biengs ¢stin
caondiciones de uso, distribuyendo lincalmente el costo de los activos entre los
afios de vida Gtil estimada. (VYéase Nota 8),

El casto incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de la propiedad, mobiliario y equipo, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados
a la inversidon vavan a fluir a le compaflia y los costos pueden ser medidos.
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los méiodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejereicio y, Si procede, ajustados de forma prospectiva,

Un components de muebles y equipos o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémiicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calcnlada como la diferencia entre
¢l ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultados cuando se da de baja el activo,




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro
en el valor de lps activos, se comparars el valor recuperable de los mismes con su
valor neto contabie. Cualquier registro o reverso d¢ una pérdida de valor, que surja
como. consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los
resultados integrales seg(m corresponda.

€. Pasivos financieros

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Aportes suscriptores no adjudicados, representan las cuctas mensuales recibidas de
los suscriptores admitidos en los diferentes grupos; estos dportes se liquidan en
funcién de la entrega del vehiculo al momento de la adjudicacion del bien al
suscriptor que resulte adjudicado. (Véase Nota 6).

Suscriptores adiudicados, representan valores recibidos de suscriptores que fueron
aceptados para la adjudicacién del vehiculo mediante sorteo o licitacidn. (Véase

Nota 6).
Anticipos suscriptores, representan valores recibidos de suscriptores no adjudicados

por concepto. de cuotas anticipadas y cuotas de licitacion que no fueron favorecidas
en la asamblea de adjudicacidn. (Véase Nota 6).

f.  Impuesto & las ganancias é impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias de) gjercicio comprende al impuesto a 1a
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una
combinacién de negocios.

La provision para impuesio a la rema se calcula ufilizando la tasa del impuesto
vigente para ¢l afio 2013 que es del 22% (23% para ¢l afio 2012) sobre la atilidad
gravable (Véase Notas 20 y 21).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer ¢l efecto de las
diferencias tempomles entre la base tribmtaria de los pasivos y sus respectivos

saldos en los estados financieros, aplicande la legislacion y la tasa del impuesto
vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en €l afio en que los pasivos
por impuestos diferidos serdn liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en Ja legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberén ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que ia ley que
aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compeosar
dichas diferencias.




NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

g. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se recanocen cuando es probable gue los beneficios econdrmicos
asoclados a la transaccidn fluyan a la Compafife y el monto de ingreso puede ser
medido confisgblemente, independientemente del momento en que se genera el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Se considera que el monio
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
comtingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.

L.os ingresos de la compailia son reconocidos de la siguiente forma:

« Cuotas de inscripcidn.~ Son reconocidas en base a 1a factura elaborada al
momento de la firma del contrato, esta cuota es equivalente al 4% del precio

de venta del vehiculo contratado.

¢ Cuotss de administracién.- Son reconocidas en base a la facwuracién
mensual vy wmpoudenenunpommgc de la cuota normal de pago
(destinadas para adquirir el vehiculo), para cubrir los gastos de aperacién det
sistema. .

h. Beneficios a empleados

efinidos: Jubi

La Compafiia. mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahueio,
deﬁmdnspﬁrlns leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a résultados
del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de Ia obligaci6r: a Ja fecha del
estado de situacion financiers, y que s¢ determina anualmente en base 8 estudios
actuariales realizados por un perito independients, usando ¢l método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficie definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito, (Véase Nota 10).

Participacion 4 trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a ‘sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 20).

i.  Nuevos pronunciamientos comables y su aplicacin

Nuevas Normns, Interpretaciones y enmiendas que han sido adoptadas en
estos estados financieros:




NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
Nuevas NLIF = Fetha I;ll: splicacion obligatéria |
Periodos anuales iniciados €n o despuss del 1° de enero de |
NIIF {0, Fatados fimancicres consolidadas _ 2013. o
Periodos anuales iniciados en o despuds del 1° ds enero de
KIF |1, Atuerdos conjuntos 2013, =
lHlIF 2. Rovelaciones de pardicipaciones zn uiras | Periodos unuales infolados en o despuss del 1° de engro O¢
| entidades. N 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de |
| NIC 27. (2011) Estados financieros ng»Ed__ __| 2013, —
INIC 28, (2011) Inversiones en asociadas y Negocios. o3 | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero oe |
| conjuntos. Z2013. _
- | Periodos anusles imiciados en o después del 1° de enero de
| NITF 13. Mediciones de valor razonable 2013, l
__EnmiendasaNIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIT 1. Presentacidn de estados Enancierus - Presentacion l-"enndus govales Iniciados en o después del 1° de _]‘lil.llJ de |
| de componentes de otros resulisdos integrales, 2012, | - ]
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
| NIC 19. Beneficios a.los empleados (2011) 2013, . |
NIF 7. [nstrumentos fimencieros: Revelaciones - |
 Modificaciones a revelaciongs acerca de neteo de activos | Periodos anuales iniciados &n o después del 17 de julio

'Ik'
y'pasivos financleros 2013, _|
NIEF 10, NIIF J1 y NIIF 12 Estados financieras
comsolidados. Acuerdos, comjunws y reyelaciones de
participaciones en otras entidadés - Gulas pare la|Periodos anuales iniciades en o después del 1% de julio de
transicion _ 2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmieudas emitidss, wo vigentes parz el
ejercicio 2013, para las cusles no se ha efectuado sdopeidn snticipada de Ias

mismas.
Nuevas NIIF | | Fecha de aplicacién obligstoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF &, Instrumentos financieros _ 1 2015, _ _
Enmiendss a NIIF Fecha de aplicacién obligntaria Hi

'NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion |
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos | Periodos anuales Iniciados en o después del 1° de julio de
fmancisros _ _____ 2013.
Entidades de Inversidn - Modificacidn a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; WIIF 12. Revelaciones de

pariicipacionés en otras entidades y NIC 27 Estados | Periodos anuales iniciados en o después'del 1° de julio de
financieras separados 2014,

"CINIF 21 “Gravimenes'™- Esta en inwespretacion de la
NIC 37 “Provisiones, Actives Contingentes y Pasivos
 Confingentes™ Pericdos anuales iniciados o después del | de enero del 2014,
NIC 36 “Deterioro del valor de 10s aclivos™ alcance de |
las revelaciones sobre el valor recuperahle de los activos

deteriorados, limitando los requerimientos de informacién | Periodos anuales iniciados a partir del | de enero del 2014 y
| al monto recupereble que se basa en el valor razonable | su adopeidn Anticipada es permitida para los perfodos que la

mengs los costos de disposiciém. satidad ha aplicado [a NITF 3. .
NIIF 3, Combinacién de negocios |

[Aplicable a purtir del | de julio del 2014 )

NIC 40 *Propiedades de inversion” | Aplicable a partir del | de julio del 2014.




NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contiouacion)

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopeién de las Nommas,
Enmiendas e Interpretaciones anles descritas no tendrén un impacto significativo
en los estados financieros de Coneca C.A.

j+  Administracién del rigsgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiifa y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riespo de mercado- Uno de los riesgos de mercado es la restriccion de
importaciones que ha afectado considerablemente a todos 16s concesionarios de
vehiculos y a su vez a las compafiias que trabajan bajo la modalidad de consercio
ya que por efecto de esta medida econdmica, los concesionarios de vehisulos
establecieron cupos de asignacién de vehiculos para las compafifas que trabajan
bajo dicha modalidad, lo que originé una baja automdtica de colocacién de
vehiculos adjudicados en este tipa de compafiias.

Para enfrentar este potencial riesgo la compatiia ha logrado ia fidelidad de muchos
de sus suscriptores, buscando siempre su satisfaccién y esto junto eon los
estandares de eficiencia y calidad en puestro servicio han permitido conservarlos,
sin embargo la compaiifa sicmpre estd alerta antc posibles embates de la
competencia para reaccionsr g tiempo.

Riesgo de lignidez.~ E] capital de trabajo requerido para atender los pagos es
aproximadamente el 1,71% de la relacion de activos corrientes con los pasivos
corrientes, por lo que el riesgo asociado a una eveniual falta de liquidez de la
compafifa no es significativo.

NOTA4-  CAJA'Y BANCOS.

Los saldos de caja y bancos al 3| de diciembre, comprenden:

2013 2012

US§ USsS
Cajas Chicas' 560) 560
Banco de! Pacifico 302.824 320,338
Banco de la Produccitn 1,201,394 738.379
Banco de Guayaquil 28.356 74,572
Banco del Austro 104.240 44.79%
Banco Internacional 385,401 132.031
Barnico del Pichincha 846.604 1.065.881
Depdsitos en Transito 1.911 4.949
2.870.730 2.380.959
Toral 2.871.290 7.381.519

e




NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS — INVERSIONES TEMPORALES

Rrepresentan las inversiones efectuadas en instituciones financieras locales de acuerdo al
siguiente detalle:

US$
Baneco Pichinchs C.A.
Certificado de Inversién (deposito a plazos) con
vencimiento final en febrero del 2014 2 una tasa
promedio anual del 6,00%. 544 514
Certificado de Inversidn (deposito a plazos) con
vencimiento final en abril del 2014 & una tasa
promedio anual del 6,00%, 549514
Certificado de Inversién (deposito a plazos) con
vencimiento final en marzo del 2014 2 una tasa |
promedio anual del 6.00%. 547.386

1.64] 414

NOTA6-  INSTRUMENTOS FINANCIEROS (APORTES SUSCRIPTORES).

Representan personas naturales que a través de un contraito suscrito con CONECA C.A. se
comprometen a aportar cuotas en forma mensual (aproximadamente 72 cuotas - 6 afios); a

su vez la compafifa se compromete a gestionar la compra de los vehiculos que hayan sida
selecoionados para los suscriptores adjudicados por medio de sorteo o licitacion (2

vehiculos por cada mes); hasta que se concluya la entrega de los vehiculos a todos los
apartantes y miembros del grupo.

Para efectos del cumplimiemo de su objeto, la compafiia conforma grupos de |44
personas.

A continuacion se presenta un resumen que detalls el movimiento de la cuenta por cobrar
y/0 pagar suscriptores:

2013 2012
USS US$
Valores por recuperar del Fideicomiso por Administracién de Grupos: |
Valores por recuperar suscriptares adjudicados corto plazn 10.477.097 7.071.468
Valores por recuperar suscriptares adjudicados largo plazo 700.549 1.952.926
Total cuentas por cobrar SuURCriptores 11.178.046  11.024.394
Cuentas por pagar a los aportantes de los Grupos: |
Aportes suscriptares no adjudicados largo plazo (10.049272) (10.928.305)
Suscriptores no adjudicades corto plazo- (2.652.753) (765.282)
Otros Pasivos (Reajuste Diferido) (42,145) (69.043)
Towl cuentas por pagar suscriptores (12.744.172) (11.762.630)
Total neto de cuentas por pagar suscriptores al 31 de .
diciembre (1.566.126) (738.236)

Al 31 de diciembre del 2013 la cuema de aportes suscriptores se conforma de los
siguientes grupos:
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NOTA 7-  CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2013

US§
Impuestoal valor agregndo - [VA por pagar- 3.99% 3.470
Retenciones de [VA 6775 3.685
Retenciones en fuente (863 4,929
impuesto a la renta 194.499 178.091
212.130 190.175

NOTA 8-  MOBILIARIO Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de muebles y equipoes durante Jos aflos 2012 y 2013

Saldoal3[ de Saldoaldl de "Vida
enero del 2012  Adiciones 2012 Adigiones 2013 afios
Muebles v Enseres 74.695 3,356 78.051 2.541 80.592 10
Equipo de Computacion 58.671 17.189 75.860 961 76821 3
Vehieulos 32.920 - - - . [
166.286 20.545 186.831 3502 190, 13313
Acumittada | (88.032) (33.725) (121.757) {29.274)  (151.031)
' 78.254 13.18D) 65.074 25.772) 39,302
NOTA 9- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compailia durante el afio
2013:
1° de Saidg al 31 de
enero del 2agosy /g Mmhm_ﬂl
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 218.026 938.796 (916.039) 260,783
Estimacién por deterioro de cuentas por |
cobrar 197.623 - (197.402) 221
Beneficio Definido jubilacién patronal 30.974 7.764 - 38.738
Beneficio Definido por Desahucio 2.800 2,148 - 10.948
39.774 9.912 - 49 686
(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes

al IESS y participacién de los trabajadores en las utilidades.




NOTA 10- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadotes que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provisidn es constituida con cargo & los resultados del gjercicio en base a un

Segiin se indica en €l estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospective™
las provisiones del plan consideran la remumeracién del empleado y deméds pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacién acturrial del afio 2013 y 2012 fue del
7% amual, De acugrdo & los estudios actuariales contratados por la compafifa, los que cobren a

todos los empleados el valor présente de la reserva matemética actyarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 &s como sigus;

2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial;
Trabajadores activos eitre 10 y 20 afios de servicio 13,030 9.243
Trabajadores activos con menos de 10 afioy de servicio 257708 21,7131
Total provisién segin cdleulo actuarial 38.738 30.974

—— L —  —

NOTA 11 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio comemplada en la legislacion laboral gue establece que la
compaiifa debera bonificar al trabujador en un 25% de la Oltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en vaso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La provisidon
para esta contingencia es constituida ¢con cargo a los resultados del gjercicio, en Base a un
estudio achiarial, practicado por un profesional independiente:.

Segilin se indica en el estudio actuarial, el meétodo utilizado es el denominado “'prospective” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de la
poblacién esalariada del pais, corregida a la realidad de Consorcio Ecuatoriano Automotriz
C.A. CONECA, con su propia estadistica,

NOTA 12- AUMENTO DE CAPITAL Y CAPITAL SUSCRITO

La Juntd General Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 20 de maya del 2013, resolvid

incrementar el capital social de la compafiia en la suma 'de USS$ 249,170, mediante la
capitalizacién de las utilidades generadas por fa compafifa en los gjercicios econdmicos del afio
2010 por US$ 196,691 y 2011 por 1SS 2.645 v el saldo de USS 49,834 que fue tomado de la
cuenta de reserva legal. Dicho incremento fue inscrito en el registro mercantil el 17 de octubre
del 2013.

Durante el afio 2013 se emitieron en circulacién 6.229.240 acciones, con lo cual el capital
suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, esta representado por 25.496.020 acciones
ordinarias de valor nominal de US £ 0.04 cada una.

E) resultado. integral por accién és calculado dividiendo €l resultado integral del gjercicio de la
compafifa sobre el nimero de acciones ordinarias.
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NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
& utilidad neta del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance 2l 50%
del capital suscrita. La reserva legal pugsde set capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajustes efectuados para a2 preparacion de los primeros estados
financieros bajo Nommas Intemacionales de mformacion Financiera NITF,

Mediante resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide e
Raglamentﬂ del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital; Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma Intemnacional Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por Valuacion,
Utilidades de Compafifas Holding y Coniroladoras; y Designacidn ¢ Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Resérva por Valuacién o Suoperdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF™ y la Norma Intemacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben
ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones; saldos que sélo podréin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econbmico concluido, si las hubieren;
ufilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liguidacién de la compafifa.

Producto del pmccsuNHF la compafiia presenta en fa coenta de resultados acumulados
adopeién NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2013 de USS$ 6.801.

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracién y ventas por los afios 2013 v 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

US$ US§
; e Admicistracid
Sueldos v salarios 245,456 172.293
Beneficioy sociales, 76.461 62.232
Servicios Profesionales 78239 154.563
Mantenimiemnio 35.818 B0.728
Arriendos 172.185 201.454
Papeleria y suministros 13.071 22.685
Seguros 15.540 12.482
Impuestos municipales 20.413 18.175
Cuotas y contribuciones 3.395 7.535
Seguridad y Vigilancia 78.959 72.000
Depreciaciones 29273 33.725
Servicios Basicos 54313 53.164

Oiros menotes 57.027 41.129

880. 150 932.165
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NOTA 15- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(Continuacién)
21 2012
. US§ USS

Gastos de Venta
Sueldos y salarios 466.024 561.015
Beneficios sociales 155.604 181.462
Concesiones 224.145 322.140
Servicios basicos 24891 25.192
Marntenimiento 12.049 15.549
Publictdad 4,558 11.454
Papeleria y suministros 546 6.175
Seguros 13.944 14,694
Gastos de viaje 2.567 4.369
Servicios Profesionales 30.937 4.925
Gaslos Diversos 3117 222
Ateniciones sociales 1.783 4.009
Gastos legales i3.241 3,269
Oteos menores 26.264 3.428
979.670 [.158.407
Total |.859.820 2.090,572

NOTA 16 - FIDEICOMISO. MERCANTIL AUTOMOTORES EN GARANTIA
CONECA. (FIDUCIARIA FIDEVAL).

De conformidad con la escritura publica, celebrada el 29 de agosto del 2005, ante el Notario
Tercero del Cantdn Quito, Consorcio Ecuatoriano Automofriz C.A. CONECA en calidad
de Constituyente y/o Beneficiario constituyé mm Fideicomiso Mercantil de Garantiz, a
donde cada adjudicatario aporta su vehicule, con ¢l fin de que los bienes que lo integren
sirvan como garantia v eventual segunda fuente de pago de las obligaciones directas
indirectas, inclusive aquellas que se generen producto de la renovacién, novacion,
refinanciamiento y en general toda obligacion que se derive o que sea accesoria al crédito

principal Gue hubiere obtenido cada uno de los Constituyentes Adherentes-Adjudicatarios de
Vehiculos a favor del beneficiario (CONECA).

Los Adjudicatarios tendrdn derecho a la restitucion del respective vehiculo entregado al
fideicomiso, inicamente cuando todas y cada mna de las obligaciones (deudas) garantizadas con
este fideicomiso, se encuentren totalmente canceladas. Al 31 de diciembre del 2013 el
Patrimonio del Fideicomiso Mercantil asciende a la suma de US$ 1.733.918 equivalentes 2 98
vehfculos entregados por parte de los constituyentes adherentes (suscriptores adjudicados) a
través del administrador de los grupos CONECA durante el afic 2013 (US§ 2.781.318
equivalentes a 160 vehiculos entregados en el 2012).

NOTA 17- FIDEICOMISO MERCANTIL. DE GARANTIA “GRUPO 1CL
VEHICULOS™

Mediante escritura publica celebrada el 10 de agosto del 2010, ante la Notaria Vigésima
Cuarta se constituyé et fideicomiso Mercantil de Garantia denominado Grupo LCL
vehiculos otorgada por Consorcio Ecuateriano Automotriz C.A. CONECA;
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NOTA 17- FIDEICOMISO MERCANTIL DE 'GARANTiA *“GRUPO LCL
VEHICULOS”
(Contimuacion)

(en calidad de constituyente beéneficiario) y Fondos Pichincha S.A. (en calidad de
administrador fiduciario), con la finalidad de que as obligaciones contenidas en los créditos
de financiamiento o adjudicaciones conferidos o realizadas por el constituyente cuenten con
garantias idoneas, a fin de que las personas (constituyente adherente) a quienes s¢ Ies
otorgue créditos por la adjudicacién de vehiculos, aporten los mismos al presente
fideicomiso g efectos de servir de garantia del debido cumplimieno de sus obligaciones.
Consecuentemente el presente Fideicomiso servird para garantizar las- obligaciones del
constifuyente.

Consorcio Ecuatortano Automotriz C.A, CONECA, aportd al patrimonio auténome para la
constifucién del contrato del fideicomiso rmercantil la suma de US$ 1400, qie es fa
contribucion inicial. Durante el afio 2013 los constituyentes adherentes o deudores
(suscriptores adjudicados) efectuaron un aporte por medio del administrador de los grupos
Consorcio Ecuatoriano Automotriz CONECA C.A. al fideicomiso mercanti] en la suma de
LSS 9.440.992 durante €] aiio 2013 equivalentes a 491 vehiculos (USS 17.440.655 durante
el afio 2012 equivalentes a 1,100 veliiculos).

NOTA 18- CONTRATO DE ADHESION

A coniinnacidn se detalla Jos aspectos més importantes del conirato de adhesion suscrito enire

Congca C.A. y los suscriptores adjudicatarios, inseritos en ¢l sistema de autofinanciamiento
administrado pen‘ la compafifa:

No. 1 “OBJETO DEL CONTRATO"

Este Contrato tiene por finalidad, segin lo ha manifestadoy comprendida el SUSCRIPTOR,
encargar a CONECA, la gestién compra del bien que més adelante s¢ describe; una vez
que aguel resulte adjudicado a través del Sistema de Autofinanciamiento administrado por
CONECA, en los términos y condiciones establecidos en el presenie insiramento.”

No. 7.9 “CONECA, procederd u realizar 12 adquisicion del bien utilizando los recursos:
disponibles acumulados del Grupo al que perienece el Suscriptor Adjudicatario y transferira
a éste el respective vehiculo, para que éste simultdneamente aporte ef mismo g patrimonio
de unt fideicomiso de garantfa, mediante la suscripcidn de un contrate de adhesion al
mencicnado fideicomiso. CONECA pﬂd{&. solicitar el otorgamiento de las garantfas reales.
yio personales que gonsidere necesarias, lps mismas que se mantendrdn vigentes hasia la
fecha en que el Suscriptor Adjudicatario cancele todos y cada uno de los valores
determinados en ‘este Contrato. De esta manera los SUSCRIPTORES favorecidas se
convertirAn ¢n adquirientes de tales: Bienes y ¢l resto de SUSCRIFPTORES del Grupo
respectivo en transferentes representados por CONECA, gue a nombre de ellos adquirid los
bienes de los proveedores, concesionarios, fabricantes o wvendedores, pues son los
SUSCRIPTORES del Grupo: quienes con sus aportss, de acuerdo con este Contrafo,
posibilitan la adquisicién de Jos bienes a adjudicarse. Por lo mismo, es responsabilidad de

los SUSCRIPTORES de cada Grup mnntmime al dia en el pago de sws cuotas
mensuales. va que de esto dependers la dispouibilided de los recursos que tenga el
Grupo para la compra de los bienﬁ cuya gestion de compra han solicitado ﬁfﬂﬂtﬂﬂl‘ a

CONECA.
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NOTA 18- CONTRATO DE ADHESION
(Continuacion)

No. 7.10 CONECA podrd solicitar ml Suscriptor Adjudicatario, en garantfa para los
Suscriptores Ne Adjudicatarios, gualquiera de los siguientes contratos: Contrato de Compra
Venta a Plazaos con Reserva de Dominio, Contrato dé Prenda Industrial, Contrato de¢
Adhesidn a Fideicomiso Mercanti] en Garantia, u otro similar, que garantice el pago de las
obligaciones contraidas con el Grupo de SUSCRIPTORES administrado por CONECA. E)
SUSCRIPTOR Adjudicatario deberd correr con todos los gastos que demanden la
instrumentacian y legalizacién de uno de los contratos antes mencionados™.

NOTA 19- IMPUESTOS (NIC 12)
4) Impuestos Diferidos
Puasives par Impuestos Diferidos

Corresponden & los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por USS 389 y US$779, y su demile es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2013 31/12/201)
Relativos a Vehiculos (389) (779)
Total Pasivo por Impuesto Diferido (389) (779)

b) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el ailo
2013:

Movimiento en pasivos por impuestos Diferidos Uss
Pasivas por Impuesto diferido (micial (773)
Disminucion durante el 2013 por vehiculos 390
‘Total Pasivos por Impuestos Diferidos 2 dic 2013 (389)

¢) El impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2013 y 2012, se muestra a
continuacidn:

2013 2012

US%} Uss
(Gasto por impuesto corriente (Nota 20) (230.553) (210.797)
Tatal gasto por impuesto corriente (230.553) (210.797)
Impuesto diferido por ganancias Vehiculos 390 1.276
Total impuesto diferido a las ganancias 390 1.276

| — ' _._-- . — — i —

Total Gasto Impuesto 2 la renta (230.163) (209.521)
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NOTA 19- IMPUESTOS (NIC 12)

(Continuacion)

d) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal
La coneiliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva do
impuestos aplicahle a la Compafifa, s¢ presenta a continuucion:

B | S — w2
lmporte Importe
Larcial LSS Y Pargial Uss %
Timpuesto en ¢l estado de |
resultados (tasa efectiva) 233.554 22.73% 210,797 23.20%
-+ G (tess - = (208.412) (23,00%)
Rﬁﬂﬂdﬂ nmtahl: mlﬂ d-e: -
impussto 1.027.353 (226.018) (2000  906.138 o ~
Tﬂ mml m . » m =- -
Diferencia 7.536 0.73% 2.385 0.26%
| m—————— -~ — 4 — = —— — = = ¥
W‘- H H '.! mm | : - -
Gastos no deducibles 34.254 7535 0.73% 33221 7.641 0.84%
Discapacitados . (22.852) (5.256) (0.58%)
7536 0.73% 2385 0.26%

La tasa impositiva atilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades deil 22% y 23% respectivamente que las éntidades deben pagar
sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto & la renta del efio 2013 es 22.73 % (23,26% para ¢l afio 2012).

NOTA 20- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A ‘continuacitn se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacion de
los trabajadores e impuesto a la renta por los aflos 2013 y 2012:

_ 2013 2012 B
_ : -

Utilid srtes de participatid trabajadores | 208,651 | 208,651 1.066.044 1,066,044
Bésse para participecion a rabajadares ). 208651 1.066.044
15% en participacién i81298 (181.298) 159906 (159,906}
s - Gastos o deducibles (1) | 14.254 | 1221
e D
Base pars impuesto a la rents 1061 607 916.507
Utitidaidés & sef reinvertidas (2) (12%,13%) 30,000 1600 : :
Saldo de la ufilidad (determinads para & o |
pago de impuesto a [z renta) 22%(23%)  1.03L.607 226953 916507 210,797
Impuesto a ta renfa 230,553

210,797




NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Durante el afio 2013 la compaiiia procedié a considerar como gastos no deducibles

los siguientes rubros: [ntereses Fiscales US$ 4.670, Provisién por Jubilacién Patronal
de funcionarios menores a diez afios por US$ 3.841, Depreciaciones por USY 1.771y
otros gastos no sustentados con documentos que cumplan con los requerimientos que
exige el Reglamento de Comprobantes de¢ Ventz y Retencién y Documentos
Complementarios por un valor de US$ 23.972.

NOTA 21~ REFORMAS TRIBUTARIAS

1) Enelmes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforms al Régimen Tributario, vy
que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la rema, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en ¢l pals.

2) La Ley reformatoria parz la equidad tributaria sdicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del inpuesto a la renta:

a)

El 100% adicional de las emuneraciones y beneficios sociales sobre los gue se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer gjercicio econdémico en que se produzean y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del réspectivo
¢jercicio,

El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los gue se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados 0 a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, In el
mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y con
respecto 4 este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3) Enel mes de junio del 2010 se publica €} Reglamento para 1a Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intemo, enire sus principales aspectos se menciona;

4)

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales 0 extranjeras residentes gl Ecuador, a favor de
ofras sociedades macionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habré retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta, Los dividendos
o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador
constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la
correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre de| 2010 se expide el Cédigo Orgénico de |2 Produccion, Comercio
e Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales entre los que se
mencionan la reduccidn progresiva de ires puntos porcentuales en el Impuesto 2 la
Renta para Sociedades de 25% a 22% Un punto porcentual cada afio, ¢jervicio fiscai
2011 (24%), 2012 (23%) 4 partir del 2013 en adelante (22%).
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NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

5) EIl 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccidn, para lo cual se realizan reformas (ributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y econdmicas, entre [os principales aspectos
tenemos €l incremento del impuestu a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 22~ LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

El 30 de diciembre de 2010 se publica en el Registro Oficial Suplemento 352 la Ley de
Prevencidn, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado.de Activos v del Finanéiamiento
de Delitos, entre 10s aspectos que mencions tenemos:

A mds de las instituciones del sistema financiero y de segures, serdn sujetos obligados a
informar & la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) a través de la entrega de los reportes
previstos en el Art. 3 de esta ley, de acuerdo 2 la normativa que en cada caso se dicte: las
filiales extranjeras bajo control de las instituciones de! sistema financiero ecuatoriano, las
bolsas y casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las cooperativas,
fundaciones y organismos no gubemamentales, las persomas naturales y juridicas que se
dediquen en forma habitual & la comercializacién de vehiculos, embarcaciones; naves y
aeronaves; las empresas dedicadas al servicio de fransferencia nacional o internacional de
dinero o valores, fransporte nacional e internacional de encomiendas o paquetes postales,
correos y correos panzlelos, incluyendo sus operadores, agentes y agencias, las agencias de
turismo y eperadores turisticos, las personas naturales y jurfdicas que se dediquen en forma
habitual a la inversidn e intermediacion inmaobiliaria y a la construccidn; los casinos y
las casas de juego, bingos, méquinas tragamonedas e hipbdromos, los montes de piedad y las
casas de empefio; los negociadores de joyas, metales y piedras preciosas; los comerciantes
de antiglledades y obras de arte; los notarios; y, los registradores de la propiedad y
mercantiles.

El | de abril del 2013 mediante resotucion N® UAF.DG.2012-0]106 de 1a Unidad de Andlisis
Financiero establece y notifica. a todas las personas juridicas que en forma habitual se
dediquen 2 la inversién e intermediacién inmobiliaria y a la2 construccién a nivel nacional,
como sujetos obligados a la UAF en los términos previstas ¢n la Ley citada en el pamafo
procedente; y establecié €] plazo hasta el 19 de abril del afio en curso para que se registren
obtengan el codigo y designen oficial de cumplimiento; cabe indicar que los sujetos ﬂbhgadns'
que se dediguen a la inversion e fintermediacion inmobiljaria, deberdn reportar a la UAF g partir
de enero del 2014, los reportes establecidos en a ley antes invocads.

El 30 de octubre del 2013 mediante resolucién N® SC,DSC.G:13.010 la Superintendencia de
Compaiifes notifica las Normas de Prevencion y Lavado de Activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos, que serdn implementadas por los sujetos obligados pertenecientes

a2 los seciores de vehiculos, la construccién, y sector inmobiliario considerando como
cronograma y plazo para la designacion y calificacién del oficial de cumplimiento hasta 60
dias a partir-de su notificacidn a la Superintendencia de Compatilas. Los plazos establecidos.

en el cronograma se contaran a partir de la fecha de publicacién de fa presente resolucion en
el Registro Oficial.



NOTA 22- LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADODE ACTIVOS
(Continuacion).

Consorcio Ecvatoriano Automotriz C.A. Coneca en cumplimiento con dicha resolucion
procedié con la designacién del oficial de cumplimiento y su notificacién a la
Superintendencia de Compafiias con fecha 16 de septiembre del 2013, por lo cual se

encuentra a (a ¢spera de la acreditacidn del oficial de cumplimiento. por parte del ente de
control.

De acuerdo al infonme correspondiente del afio 2013 presentado por Coneca a través de su
oficial de cumplimiento en proceso de calificacion, se establece que como mecanismo para la
prevencién y lavado de activos se ba formulado el cédigo de ética v se ha implementada el
manuzl de prevencibén y lavado de activos conforme [o establece la ley, adicionalments se

establece que durante ¢l afio 2013 no se han soscitado transacciones inustales que deban ser
informadas a la Unidad de Anélisis Financiero.

NOTA 23- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisién de esie informe no se han presentado eventos que se conozoa,

puedan afectar la marcha de la compafifa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
apmhaﬂus nor la Gerencia de la compaifiia €] 17 de enero del 2014 y serén presemadas-a los
accionistas para su aprobacién. En opini6n de la Gerencia de la compafiia los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionista sin modificaciones.




