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Z ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
28 de febrero del 2013

A los Accionistas v Miembros del Directorio de Consorcio Ecuatoriano Automotriz CA.
Coneca

Informe sobre los estados linancieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Consorcio Ecuatoriano
Automotriz C.A. Coneca al 31 de diciembre del 2012 v 2011, v los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efecrivo por
los aios terminados en esas fechas v un resumen de las politicas contables significativas
v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financicra, Esta
responsabilidad incluye: el disenar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o error:
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas. v haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financicros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias Tueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que plancemos v desempeiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa,

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados  financieros. Los procedimientos
seleccionados  dependen  del juicio del auditor. incluyendo la  evaluacion de  los
riesgos de presentacion erronea de importancia relativa de los estados linancieros. va
sea debido a Iraude o error. Al hacer esas  evaluaciones del  riesgo. ¢ auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados linancieros de la compania. para  disefar  los  procedimientos  de
auditoria que sean apropiados en las  circunstancias, pero no con el lin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiia.

Una auditoria también incluye. evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion. tsi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros, consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Opinion

En  nuestra  opinion,  los  estados  financieros  arriba mencionados  presentan
razonablemente. en todos los aspectos importantes., la situacion financiera de Consorcio
Ecuatoriano Automotriz C.A. Coneca, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y ¢l estado
de resultado integral. de cambios en el patrimonio y sus Nujos de efectivo por os anos
terminados en e¢sas fechas, de conformidad con las Normas [Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Conparifa,
por ¢l ano terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado,

GINDIER ACEVEDO A.
Socio - Pigkel
Licencirofesional




CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes:

Caja y Bancos
Inversiones Temporales

Total efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales
Depositos en garantia
Otros Activos Financieros
Total documentos y cuentas por cobrar

Menos: Estimacion deterioro de cuentas por
cobrar

Total de cuentas por cobrar, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Inmobilizado Material
Otros Activos

Total

Notas

lad

o

2012 2011
2.381.519 2.741).834
1.548.066 -
3.929.585 2.74).834

164.727 251.887
26.293 27.293
88.172 91.166

279.192 37).346

(197.623) (256.206)

81.509 114.140

61.771 91.682
4.072.925 2.946.650

65.074 78.254

1.900 1.900
3.026.810

4.139.899

Las notas adjuntas de la 1 a la 22 forman parte integral de los estados financicros.



CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Venta de vehiculos
Costo de ventas de vehiculos

(Pérdida) bruta en venta de vehiculos
Ingresos operacionales

Cuotas de inscripeion

Cuotas de administracion

Multas

Administracion de Seguros

Comision y Prepago de Vehiculos
Arriendos Platalorma y Mantenimiento
Varios

l'otal ingresos
Costos y gastos:
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas
Total de costos v gastos
Lhilidad operacional
Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados

(astos bancarios
Otros

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores ¢ impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado Integral del Ejercicio
Ganancia por Accion
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria ( US $ )
Numero de acciones

Notas

noLn

19

19y 20

2012 2011
- 68.991
- (71.134)
= (2.143)
908.995 1.073.750
1.288,787 1.030.635
26.559 73.467
147.620 33.320
400.446 292.213
aZ22 42,672
282.573 149.210

3.086.892

(932.165)

2.695.124

(665.827)

(1.158.407) (1.433.250)
(2.090.572) (2.099.077)
096,320 594,047
49.243 167
(2.748) (2.975)
23,229 8.625
1.066.044 599 864
(159.906) (89.979)

(209.521)

(110.329)

696.61

0.04
19.266.780

399.556

0.02
19.266.780

las notas adjuntas de la | a la 22 forman parte integral de los estados financicros.



CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados acumulados
Social Legal  Adopeion NIF Afios Total
primera vez anteriores

Saldo al | de enero del 2011 770,671 22,051 5.030 198.452 996.214
Resultado Integral del Ejercicio - - - 399.556 399.556
Apropiacion Reserva Legal - 39.956 - (39.9:6) -
Saldo al 31 de diciembre del 2011 770.671 62.007 5.030 558.062 1.395.770
Dividendos Magados - - - (333.4.1) (333431
Ajustes efecto NIT - - 1.771 (1.771) B
Resultado Integral del Ejercicio ; - - 696.617 696.617
Apropiacion Reserva Legal afio
2012 - 69.534 - (69.5:4) -
Saldo al 31 de diciembre del 2012 770,671 131.541 6.801 849.945 1.758.956

Las notas adjuntas de la | a la 22 forman parte integral de los estados financicros.



CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado Integral del Ejercicio 696.617 399.556
Ajustes que concilian el resultado integral con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de muebles v equipos 33.725 29.108
Uso de la Provision de Cuentas de deterioro (58.583) (7.109)
Ajuste a la provision para Jubilacion Patronal (7.072) (21.942)
Ajuste a la provision para Desahucio (715) (3.969)
Cambios en activos v pasivos de operaciones:
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar de corto
plazo 91.154 (40.195)
Incremento en inventarios = 38.554
Disminucion en gastos anticipados 20911 28.082
Incremento en cuentas por pagar 696.293 635.890
Incremento en beneficios a empleados 62.673 37.891
Disminucion en impuestos por pasivos diferidos (1.276) -
Total de ajustes al resultado integral 846.110 696.310
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.542.727 1.095.866

|.as notas adjuntas de la | a la 22 forman parte integral de los estados financicros.



CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)

2012 2011

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en muebles y equipos (20.545) (39.336)

Adiciones en otros activos - (1.900)
Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion (20.543) (41.236)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento: ; -

Dividendos pagados (333.431) -

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (333.431) -
Incremento neto del efectivo -I-.-I-;I-{';.. ?'-;-I- -I--(;;I-(;—‘:{'l
Efectivo al inicio del aio 2.740.834 1.686.204
Efectivo v equivalentes al final del ano ;1;;;.‘;;;; :?“';-l-{l-?;-"a:

Las notas adjuntas de la 1 a la 22 forman parte integral de los estados financicros.



CONSORCIO ECUATORIANO AUTOMOTRIZ C.A. CONECA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 201 |
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, en el afo 1990 y esta dedicada
desde su inicio a la comercializacion a través del sistema de Consorcio, de vehiculos,
automotores nuevos o usados.

Coneca a partir del mes de marzo del 2010 se convirtié exclusivamente en el
Administrador del Grupo de Suscriptores tanto Adjudicados como no Adjudicados para
lo cual realiza a nombre del mismo la gestion de compra del vehiculo. utilizando los
recursos disponibles acumulados del grupo al que pertenece el suscriptor adjudicado y
transferira a ¢ste el respectivo vehiculo, de esta manera los suseriptores favorecidos se
convertirdn en adquirientes del bien y el resto de suscriptores del grupo respeetivo en
transferentes representados por Coneca.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valvacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones. que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considern que las
estimaciones v supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias,

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

LLa Compania prepara sus estados financicros vy llevan sus registros de
contabilidad  de acuerdo con las Normas Internacionales de  Informacion
Financicra (NIIF) emitidas por el International Accountig Standars Board
(“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones. asi como los otros hechos v condiciones. de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos. ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

)

€.

(Continuacion)
Efectivo v equivalente de efectivo
La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja,
en bancos. los depositos a plazos en entidades financicras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un veneimiento original de tres meses o inenos.

Cuentas por cobrar

La politica contable de la Compaiia es reconocer las cuentas por cobrar a su valor

Justo.  Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar

cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades linancieras del deudor v el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de noveata dias)
son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de
la provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral.
Cuando el activo se torna incobrable. se da de baja contra la cuenta de deterioro
de activos linancieros. (Véase Nota 5).

Inmovilizado material

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso.
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en  base a la distribucion sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util, (Véase Nota §).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion  del inmovilizado  material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente  relacionados con  ciertos  activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados
a la inversion vayan a fluir a la compadia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a repariciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

L.os valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro.

Pasivos linancieros

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Aportes suscriptores no adjudicados. representan las cuotas mensuales recibidas de
los suscriptores admitidos en los diferentes grupos: estos aportes se liquidan en
funcion de la entrega del vehiculo al momento de la adjudicacion del bien al
suscriptor. (Véase Nota 6).

Suscriptores adjudicados, representan valores recibidos de suscriptores que fueron
aceptados para la adjudicacion del vehiculo mediante sorteo o licitacion. (Véase
Nota 6).

Anticipos suscriptores. representan valores recibidos de suscriptores no adjudicados
por concepto de cuolas anticipadas y cuotas de licitacion que no fueron favorecidas
en la asamblea de adjudicacion. (Véase Nota 6).

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente v al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o proviener de una
combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se caleula utilizando la tasa del mpuesto
vigente para el aiio 2012 que es del 23% (24% para el afio 201 1) sobre o utilidad
gravable (Véase Notas 19 y 20).

El impuesto a la renta diterido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto
vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que. de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente. se debe aplicar en el aiio en que los pasivos
por impuestos diferidos seran liquidados. En consecuencia. los efectos futuros de
cambios en la legislacitn tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la lev que
aprucba dichos cambios sea publicada.

l.os pasivos por impuestos diteridos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas. devoluciones y descuentos.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

h.

(Continuacion)

La Compaiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente. cuando es probable que los beneficios economicos futurcs fluyan
a la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segin se describe debajo. Se considera que ¢l monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaiia basa
sus estimados en los resultados historicos. tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Los ingresos de la compaiiia son reconocidos de la siguiente forma:
e Venta de vehiculos.- Las ventas generadas en el afio 201 1. representan ventas

de vehiculos que quedaron pendientes de entrega al suscriptor adjudicado en
el 2010,

o (uotas de inscripeion.-  Son reconocidas en base a la factura elaborada al
momento de la firma del contrato, esta cuota es equivalente al 4% del precio
de venta del vehiculo contratado.

o (Cuotas de administracion.- Son reconocidas en  base a la  facturacion
mensual y  corresponden en un porecentaje de la cuota normal de pago
(destinadas para adquirir el vehiculo). para cubrir los gastos de operacion del

sistema.
Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valcraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias v
pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida er que los
beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario. son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean
otorgados. (Véase Nota 10)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconozer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectaa la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 20).



A

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

i. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos ¢stados

financicros

Enmiendas a NIIFs

Fechas de aplicacion obligatorias

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del
activo subyacente,

NIF 1. (Revisada). Adopcion de las NIF por
primera vez - (i) Eliminacion de fechas fijadas para
adoptadores por primera vez - (ii) Hiperinflacion
severa

NIF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones -
Transferencias de activos linancieros

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2012,

Periodos anuales iniciados en o despuds del 17 de julio
de 2011,

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2011,

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ain no esti vigente:

Nuevas NITF
NIF 9. Instrumentos financieros

NIF 10. Estados financieros consolidados

NIHF 1. Acuerdos conjuntos

NIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27.(2011) Estados financieros separados.

NIC 28. (201 1) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Enmiendasa NIIF e
NIC 1. Presentacion de estados financieros -
Presentacion de componentes de otros resultados

integrales.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

| Fecha de aplicacion obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero

de 2015.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de enero
de 2013,

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2012.
Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2013,

o




NOTA 2 -
(Continuacion)

Enmiendas a NIIF

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32, Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracion de requerimientos para el neteo de
activos y pasivos financieros

NIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Madificaciones a revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros

NIHF 10, NIF [T v NIIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos. conjuntos v revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Entidades de Inversion - Modilicacion a NIIF 10,
Estados  linancieros  consolidados:  NIHEF 12,
Revelaciones de participaciones en otras entidades y
NIC 27 Estados linancieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2014,

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 17 de julio
de 2014,

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas.
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrin un impacto significativo en los

estados linancieros de Coneca C.A.

NOTA 3 - CAJA  BANCOS

Los saldos por efectivo caja- bancos al 31 de diciembre, comprenden:

C'ajas Chicas
Cajas Generales

Banco del Pacifico
Banco de la Produccion
Banco de Guayaquil
Banco del Austro
Banco Internacional
Banco del Pichincha
Depositos en Transito

Total

2012 2011
LIS uUs
560 500

320.338 67.986
738.379 2.177.766
74.572 218.046
44.799 45,806
132.031 63.394
1.065.891 161.504
4.949 5.832
2.380.959 2.740.334
2.381.519 2.740.834




NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALI=S

Rrepresentan las inversiones efectuadas en instituciones financieras locales de acuerdo al
siguiente detalle:

Banco Pichincha C.A.

Certificado de Inversion (deposito a plazos) con

vencimiento final en febrero del 2013 a una tasa 513.547
promedio anual del 6,00%,

Certificado de Inversion (deposito a plazos) con 516.256
vencimiento final en marzo del 2013 a una tasa
promedio anual del 6,00%.

Certificado de Inversion (deposito a plazos) con 518.263
vencimiento final en abril del 2013 a una tasa
promedio anual del 6.00%,

NOTAS-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar suscriptores al 31 de diciembre del 2012, por US$ 164.727 (US$
251.887 durante ¢l afio 2011, representan derechos de cobro a clientes adjudicados hasta
julio del 2005, de grupos que ya fueron liquidados. sustentados en contratos con reserva
de dominio y sobre los cuales se mantiene los derechos de cobro y los riesgo inherentes
de los grupos que serdn asumidos por CONECA:  la compafiia ha venido realizando una
provision para cuentas de dudoso cobro para cubrir una eventual pérdida en la
recuperacion de las mismas.

NOTA6-  INSTRUMENTOS FINANCIEROS (APORTES SUSCRIPTORES).

Representan personas naturales que a través de un contrato suscrito con CONECA C.A. se
comprometen a aportar cuotas en forma mensual (aproximadamente 72 cuotas - € anos): a
su vez la compania se compromete a entregar vehiculos a los suscriptores adjudicados por
medio de sorteo o licitacion (2 vehiculos por cada mes): hasta que se concluya I entrega
de los vehiculos a todos los aportantes.

Para efectos del cumplimiento de su objeto, la compaiiia conforma grupos de 144
personas.

A continuacion se presenta un resumen que detalla el movimiento de la cuenta por cobrar
y/0 pagar suscriptores:



NOTAG6 -

Total cuentas por cobrar suscriptores

Otros Pasivos

Total cuentas por pagar suscriptores

Total neto de cuentas por pagar suscriptores
al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar suscriptores adjudicados corto plazo
Cuentas por cobrar suscriptores adjudicados largo plazo

Cuentas por pagar;
Aportes suscriptores no adjudicados
Suseriptores adjudicados
Anticipos suscriptores

2012

LSS

7.071.468
3.952.926

11.024.594

(10.928.305)

(765.282)
(69.043)

(11.762.630)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (APORTES SUSCRIPTORIS),
(Continuacion)

2011
LSS

£A401.900
>952.926

(£.693,793)

(765.282)
(148.648)

(4.607.723)

(738.2306)

(252.897)

Al 31 de diciembre del 2012 la cuenta de aportes suscriptores se conforma de los

siguientes grupos:
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NOTA 7 -

I

Impuestos por pagar al 31 de diciembre. comprenden:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar

Retenciones de IVA
Retenciones en fuente
Impuesto a la renta

2012
LSS

3.470
3.685
4.929
178.091

190,175

CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

2011
US$

8.850
4.576
4.682

77.504

NOTA 8 - INMOVILIZADO MATERIAL
A continuacion se presenta el movimiento de muebles v equipos durante los aios 2012 y
2001
Saldoal | Saldo al 31 de Saldoal 31 de  Vida il
De enero Reclusilica  Diciembre del Diciembre del s
del 2011 Adiciones -Clones 2001 Adiciones 2002
US$ (4h}] LSS LS LS$
Mucbles v Fnseres 6467 13463 765 74693 1880 TO.581 1
Equipo de Computacion — 33.503 25873 (705) 8671 15.659 T4.330 3
Vehiculos 32920 G - 32920 : 32920 5
120950 39330 - 166.286 20.515 186831
Menos: Depreciacion
acumulbada (38.921) (29,108) (88.032)  (33.725) (121.757)
(8. 026 10.228 - 78.254 (13.180) 6H5.074

NOTA 9 -

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiia durante ¢l

ano 2012:

Prestaciones v beneficios
Sociales (1)

Provision para cuentas de cobro
Dudoso

Largo Plazo
Reserva paru jubilacion patronal
Reserva para desahucio

Saldoal 19 de
enero del

Pagos v/ o

2012 Incremento Utilizaciones
155,353 885370 (822.697)
250,206 - (38.383)

38046 - (7.072)

9514 - (714)

47.560 - 7786

Suldoal 31 de
Dicienibre del
212

218.026

197.623

30874
8800

0774



NOTA 9 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

(1 Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sucldos, vacaciones.
aportes al [ESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 10~ BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos vente anos
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “*prospectivo™
v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demis parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del ano 2012 y 2011
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiia. los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de
Jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 v 2011 es como sigue:

012 201
Valor presente de |a reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afos de servicio 9.243 €.606
Trabajadores activos con menos de 10 aiios de servicio 2).731 31.440
Total provision segun caleulo actuarial 30.974 38046

NOTA 11 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCTO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compania deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracion mensual,
por cada aio de trabajo. en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
pravision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ¢jercicio. en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, ¢l método utilizado es el denominado “prospectivo™
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez v cesantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Consorcio
Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA, con su propia estadistica.

NOTA 12-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiifa al 31 de diciembre del 2012, esta represertado por
19.266.780 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 0.04 cada una.



NOTA 12-  CAPITAL SUSCRITO
(Continuacion)

La utilidad por accion es caleulada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
compaiiia sobre el nimero de acciones ordinaria.

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compania debe apropiar por lo mencs el 10%
de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Ll saldo de reserva legal al 31 de diciembre del 2012, incluye UIS$ 69.534 de apropiacion
efectuada. correspondiente a las utilidades del ¢jercicio 2012,

NOTA 14-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes electuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIHF.

Mediante resolucion No. SC.GUCLCPAIFRS. .03 del 28 de octubre del 2011, se
expede el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones. Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopeion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF" y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacion, Utilidades de Compaiiias Holding vy Controladoras; v
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones. generados hasta ¢l afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIE™ v la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIHF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en el
caso de liquidacion de la compaiia.



NOTA 15-  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

lLos gastos de administracion y ventas  por los afos 2012 v 2011 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011
LIS$ LSS
Giastos de Administracion
Sueldos v salarios 172.293 189,931
Benelicios sociales 62.232 63.794
Servicios Profesionales 154.563 122.229
Mantenimienta 80.728 73381
Arriendos 201,454 71.804
Papeleria y suministros 22.683 8.745
Seguros 12,482 11.639
Impuestos municipales 18.175 9.0360
Cuotas ¥ contribuciones 7.535 7244
Seguridad v Vigilancia 72.000 32.029
Depreciaciones 33.725 28.781
Servicios Basicos 33164 200164
Otros menores 41.129 26.430
932163 663,827
Gastos de Venta

Sueldos v salarios SH1.015 623,940
Benelicios sociales 181462 190001
Concesiones 322,140 372832
Servicios basicos 25192 49,528
Mantenimiento 13,549 58.349
Publicidad 11.454 [9.282
Papeleria v suministros 6.175 12.442
Seguros 14,698 10,883
Giastos de viaje 4.809 3.060
Servicios Profesionales 4.925 30,143
Giastos Diversos 222 18.748
Aleneiones sociales 4.009 14,144
Guardiania S0 11311
Movilizacion 893 4.383
Gastos legales 3.269 786
Reparaciones vehiculos . 3201
Otros menores 2,485 9,363

1L138.407 1.433.250

Total 2.000.572 2.099.077

NOTA 16-  FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOMOTORES EN GARANTIA
CONECA. (FIDUCIARIA FIDEVAL).

De conformidad con la escritura pablica. celebrada el 29 de agosto del 2005, ante el
Notario Tercero del Canton Quito, Consorcio Fcuatoriano Automotriz C.A. CONECA
en calidad de Constituyente y/o Beneficiario constituyé un Fideicomiso Mercantil de
Garantia, a donde cada adjudicatario aporta su vehiculo, con el fin de que los bienes que
lo integren sirvan como garantia y eventual segunda fuente de pago de las oblizaciones



NOTA 16 - FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOMOTORES EN GARANTIA
CONECA. (FIDUCIARIA FIDEVAL).
(Continuacion)

dircctas ¢ indirectas, inclusive aquellas que se generen producto de la renovacion,
novacion, refinanciamiento y en general toda obligacion que se derive o que sea
accesoria al crédito principal que hubiere obtenido cada uno de los Constituyentes
Adherentes-Adjudicatarios de Vehiculos a favor del beneficiario (CONECA).

Los Adjudicatarios tendran derecho a la restitucion del respectivo vehiculo entregado al
fideicomiso, Gnicamente cuando todas vy cada una de las obligaciones (deudas)
garantizadas con este fideicomiso, se encuentren totalmente canceladas. Al 31 de
diciembre del 2012 el Patrimonio del Fideicomiso Mercantil asciende a la suma de US$
2.781.318  equivalentes a 160 vehiculos entregados (6.064.527 equivalentes a 345
vehiculos enel 2011).

NOTA 17-  FIDEICOMISO  MERCANTIL  DE GARANTIA “GRUPO LCL
VEHICULOS™

Mediante escritura  publica  celebrada el 10 de agosto del 2010, ante la Notaria
Vigésima Cuarta se constituyo el fideicomiso Mercantil de Garantia denominaco Grupo
LCL vehiculos otorgada por Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA; (en
calidad de constituyente beneficiario) y Fondos Pichincha S.A. (en calidad de
administrador fiduciario). con la finalidad de que las obligaciones contenidas en los
créditos de financiamiento o adjudicaciones conferidos o realizadas por el constituyente
cuenten con garantias idoneas, a fin de que las personas (constituyente adherente) a
quienes se les otorgue eréditos por la adjudicacion de vehiculos, aporten los nvismos al
presente fideicomiso a efectos de servir de garantia del debido cumplimienty de sus
obligaciones. Consecuentemente el presente Fideicomiso servird para garartizar las
obligaciones del constituyente.

Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. CONECA. aportd al patrimonio aatonomo
para la constitucion del contrato del fideicomiso mercantil la suma de US$ 1.400, que ¢s
la contribucion inicial. Adicionalmente Consorcio  Ecuatoriano  Automotriz C.A.
CONECA. a través de sus constituyentes adherentes o deudores  efectiio un aporte
adherente al fideicomiso mercantil en la suma de UUS$ 17.440.655 equivalentes a 1.100
vehiculos durante el afo 2012.

NOTA 18 - CONTRATO DE ADHESION

A continuacion se detalla los aspectos mas importantes del contrato de adhesior suscrito
entre Coneca C.A. y los suscriptores adjudicatarios, inscritos en el sisema  de
autolinanciamiento administrado por la compaiia:

No. | "OBJETO DEL CONTRATO™

Este Contrato tiene por finalidad. segin lo ha manifestado y comprendido el
SUSCRIPTOR. encargar a CONECA. la gestion compra del bien que mas adzlante se



NOTA 18- CONTRATO DE ADHESION
(Continuacion)

describe. una vez que aquel resulte adjudicado a través del Sistzma de
Autofinanciamiento  administrado por CONECA. en los términos v cordiciones
establecidos en el presente instrumento.”

No. 7.9 “CONECA. procedera a realizar la adquisicion del bien utilizando los recursos
disponibles acumulados del Grupo al que pertencce el Suscriptor Adjudicatario y
transferird a ¢ste el respectivo vehiculo, para que éste simultincamente aporte ¢l mismo
al patrimonio de un fideicomiso de garantia. mediante la suscripcion de un contrato de
adhesion al mencionado fideicomiso. CONECA podra solicitar el otorgamicenio de las
garantias reales ¥/o personales que considere necesarias, las mismas que se mantendran
vigentes hasta la fecha en que el Suscriptor Adjudicatario cancele todos y cada uno de
los valores determinados en este Contrato. De esta manera los SUSCRIPTORES
favorecidos se convertiran  en  adquirientes  de  tales Bicnes v el rosto de
SUSCRIPTORES del Grupo respectivo en transferentes representados por CONECA,
que a nombre de ellos adquirid los bienes de los proveedores, concesionarios.
fabricantes o vendedores, pues son los SUSCRIPTORES del Grupo quienes con sus
aportes, de acuerdo con este Contrato, posibilitan la adquisicion de los bienes a
adjudicarse. Por lo mismo, es_responsabilidad de los SUSCRIPTORES de cada
Grupo mantenerse al din_en el pago de sus cuotas mensuales, ya que de esto
dependeri la disponibilidad de los recursos que tenga el Grupo para la compra de
los bienes cuya gestion de compra han solicitado efectuar a CONECA.

No. 7.10 CONECA podra solicitar al Suscriptor Adjudicatario. en garantia para los
Suscriptores No Adjudicatarios, cualquiera de los siguientes contratos: Contrato de
Compra Venta a Plazos con Reserva de Dominio, Contrato de Prenda Industrial. NOTA
Contrato de Adhesion a Fideicomiso Mercantil en Garantia, u otro similar, que
garantice el pago de las obligaciones contraidas con el Grupo de SUSCRIPTORES
administrado por CONECA. El SUSCRIPTOR Adjudicatario debera correr con todos
los gastos que demanden la instrumentacion v legalizacion de uno de los contra os antes
mencionados™,

NOTA 19-  IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos
Pasivos por hmpuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 se han reconocido pasivos
por impuestos diferidos por US$ 2.055 v US$779. y su detalle es el siguiente:
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NOTA 19-  IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2012 314122011
Relativos a Vehiculos (779) (2.05%)

Total Pasivo por Impuesto Diferido (779) (2.055)

by El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante
el ano 2012:

Movimiento en pasivos por Impuestos Diferidos LSS
Pasivos por Impuesto diferido Inicial (2.055)
Disminucion durante el 2012 1.276

Total Pasivos por Impuestos Diferidos a dic 2012 (779)

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2012 y 2011, se
muestra a continuacion:

2012 2011
US$ LSS
Gasto por impuesto corriente (Nota 20) (210.797) (110.329)
Total gasto por impuesto corriente (210.797) (11C.329)
Impuesto diferido por ganancias
Vehiculos 1.276 -
Total impuesto diferido a las ganancias 1.276 (110.329)

Total Gasto Impuesto a la renta (209.521) (110.329)

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado liscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa d2 efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:



NOTA 19- IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)
= 2012 - .
Impaorte Imporie
Parcial LIS§ Ya Parcial LSS Yo

Impuesto en el estado de

resultados (1asa efeetiva) 210,197 23.26% 1100329 21.040%
Tpuesto tedrico (tasa nontinal) 208412 23.00M% 122.372 24.00%

Resultado conable antes de
Impuiesta 906,138 S(0.885
Tasa nominal 23% 2%
Diferencia 1. 26% 2.043 2.536%
Importe linporie
Parcial LSS % Parcial LIS$ %

Explicacion de las diferencias:
Giastos no deducibles 33.221 Tl 0.81% 2.7 (] 0.13%
Dedueeion por trabajadores

Discapacitados (22.852) (5.256) {0,58%) (52.951) (12.700) (2.19%)

2.385 0.20% 12,443 2.36%
NOTA 20- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2012 y 201 1:

Utilidad antes de participacion de
Trabajadores

Mis - Gastos no deducibles (1)

Menos Dreduccionies
discapacitados

por

2012

201

Participacion

de

rabajadores

1,066,044

trabajadores

Ingresos No Gravados por Conlraposicion entre

las NECS y NITES

Base para participacion a trabajadores

3% en participacion

1066044

159,906

Menos — Participacion de trabajadores

Base para impuesto o la renta

23% (24% en el 201 1) Impuesto o la renta

Participacion

Impuesto a la

33.221

(22.852)

(139:906)

210797

de

Trabajadorzs

399,864

FO4R64

8997

Impuesto a la
Renta

399.804
27714

(47.924)

(5.050)

(89,970}

439.705

110329



NOTA20-  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Durante el afo 2012 la compaiia procedio a considerar como gastos no
deducibles los siguientes rubros: Intereses Fiscales US $ 5.763, Depreciaciones,
amortizaciones, provisiones por US$ 7.037. que exceden los limites establecidos
por la Ley y otros Gastos no sustentados con documentos que cumplan con los
requerimientos que exige el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencion
y Documentos Complementarios por un valor de US$ 20,421,

NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

E-J

1l

En el mes de mayo del afo 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen
Tributario. y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades caleularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

| 25% sobre el resto de las utilidad

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas. por incremento
neto de empleos.  por el primer ¢jercicio economico en que se produzean y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutives 0 mas
dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad. dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos liscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residences en el
Ecuador. no habrd retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta.  Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo nor tanto
efectuarse  la correspondiente retencion en la fuente  por parte de cuien los
distribuye.
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(Continuacion)

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porceniuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del [stado. con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas. sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas. del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de ua mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA22-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea.
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



