INMOBILIARIA NALON S A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados on Ddlares de ELLAY

ACTIVO

CORRIENTE

Instrumentos financieros
Efectivo vy equivalente de efective
Cuentas por colrar partes relacionadas
Activo por impuestos, corrienta

Total activo corriente

NO CORRIENTE

Propiedades de inversion
Inversiones en acciones v otras inversiones

Total active no corriente

Total activo

PASIVO

CORRIENTE

Instrumentos financieros
Cuentas por gagar partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos, corriente

Total pasivo corriente

Total pasivo
PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados:
Elfectos de aplicaciaon MIIF
Utilidades retenidas

Total patrimanic

Total pasivo vy patrimanio
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2018 2017
160,385 172,216
2,112,556 51,972

290 5884
2,273,231 690,072

919,591 919,591
255,994 256,154
1,175,585 1,175,745

3,448,816 1,865,817

931,255 927,888

726 1,595

28 5,623
932,009 935,106
932,009 935,106

2,000 2,000

1,847 1,847
205,000 205,000
197,881 197.881

210,078 523933
2,516,807 930,711
3,448,816 1,865,817

Santiago Vergara
Gerente General

|as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INMOBILIARIA NALON 5.A.

Estados de Resultados Integrales
FPor los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados on Dalares de ELLALD

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Dividendos recibidos

GASTOS

Administracion
Financieros
Depreciacian

OTROS INGRESQOS
Utilidad antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta
UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL
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— Paola Cevallos
‘Contadota General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.,

MNota 2018 2017
(10)

1.622.140 264,806

1,622140 264,806

{1 (241853 (21,2163

C17,500% -

~ (28,4803

(41,685) (29,696)

1,580,455 2357110

90 -

1,580,545 235,110

{7} (5,594%

1,580,545 229 516

1,580,545 229 515

e

Santiago Vergara
Gerante General
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INMOBILIARIA NALON S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

{Expresados en délares de F.LLA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido por dividendos

Efectivo (pagado) recibido de partes relacionadas y otros
Efectivo (pagado) a proveedores, partes relacionadas y otros
Impuesto a la renta (pagado)

Gastos bancarlos

Otros

Efectivo neto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto por actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) a partes relacionadas

Efectivo neto por actividades de financiamiento
(Disminucién) Aumento neto del efective y equivalentes de efectivo
EFECTIVO ¥ EGUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afic

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
77240 264,806
(750,584) 14,180
(33,477) (19.517)
- (5,5941)

: (8)

90 4
(1,831) 253,867
(95,411)

- (95,411)

(11.831) 158,456
172,216 13,760
172,216

160,385




INMOBILIARIA NALON S.A,

Conciliaciones de la Utilidad del Afo con el Efective Neto
por Actividades de Operacicn

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 vy 2017
(Expresadas.en Ddlares de CLLAD

2018 2017
UTILIDAD DEL ANO 1,580,545 229,516
PARTIDAS QUE MO S5E REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision de Dividendos {850,000) *
Depreciacion propiedades de inversion - 8,480
Provision para impuesto a la renta corriento - 5524
Ajuste de pasivos - 2,315
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar partes relacionadas (750,584 16,233
Active por impuestos, corriente . 55947
Cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,681 (276
Cuentas por pagar partes relacionadas 3367 (407
Pasivo por impuestos, corriente - (2,000)
Efectivo neto por actividades de operacion (11,991 253,867

f H,_‘L‘h._g/
, \ y 2
Padla Cevallos
Contadors General
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Santiago Vergara

GSerente General

as notas adjuntas son parte integrante de estas concillaciones.



INMOBILIARIA NALON S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Fxpresadas en Dolarcs de CUAL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

INMOBILIARIA NALON S.A,, la Compaiiia, fue constituida en Quito, Ecuador en julio de
1980 e inscrita en el Registro Mercantil el 15 de agosto del mismo afio.

Su objeto social ¢s la actividad inmobiliaria en todos sus campos v ademas puede realizar
todo tipo de inversiones en bienes, valores y titulos en acciones o participaciones en otras
compafias o asociarse y formar consorcios; adicionalmente podra realizar toda clase de
actos y contratos civiles o mercantiles permitidos por las leyes ccuatorianas, relacionadas
con su objeto social, La Compafia se dedica principalmente a la tenencia de inmuebles
(tarrenos v edificios) que fueron reconocidos en los estados (inancieros como
propiedades de inversion debido a que fueron adquiridos con el propdsito de que
generen plusvalia y mantiene inversiones en subsidiarias, asociadas e instrumentos de
patrimonio gue fueron clasificados en los estados financieros como partidas a largo
plazo.

INMOBILIARIA NALON S.A., mantiene inversiones de forma directa en las siguientes
subsidiarias:

% participacion directa

Subsidiaria _ 2018 2017
Vistahermosa 5.C.C. 99% 99%
San Sebastian SASEBSA S.A. 99% 09%
Inmaneg S.A, 50.00% 50.00%
Lurago S.A. 50.,00% 50.00%
Inmabiliaria Tierra Dorada S.A. TIERRADOR 33.33% 3E3EI%
Mercadeo Squadra Quattro Cia. Lida. 0.17% 017%
The Ring TRFC Cla. Ltda. 18,80% 18.80%
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. 16.63% 16.63%
Arthoteles Ecuador S.A, A40% 40%

Durante los afios 2018 v 2017, bajo el esqguema de dolarizacién, los precios de los bienes
¥ servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de
inflacion del G.27% vy (0.20%), para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados linancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera MIIF sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad IASE v
adoptados por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador,
estas politicas han side definidas en funcion de las NIF (Lraducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, aplicadas do manera uniforme a todos
los perfodos que se presentan.

Cualquier Informacidn adicional reguerida por las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera v Superintendeancia de Compafias, Valores v Seguros del
Ecuador que contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general seran
expuestos en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.

2.2 Bases de presentacién

Los estados financieros de INMOBILIARIA NALON S.A. comprenden: los estados



2.

INMOBILIARIA NALON S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 do diciembre del| 2018 v 2017
(Cxpresadasan Ddlares de ELLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

de situacién financiera al 21 de diciembre del 2018 v 2017, los estados de rosultados
integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efective por los afios terminados
en esas fachas, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacicén Financiera MIIF,

221

222

223

Moneda de presentacién

los registros contables de la Compafia se llevan en Dolares de EULAL, que es
la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

Base de medicion

Los estados financieros separados han side preparados sobra las bases del
costo historico, Bl costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor razenable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si gse precio es directamente
observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable

de un active o un pasivo, la Compafia tiens en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian 2n cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la lecha de medicidn.

El valor razonable a cfectos de medicion v o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobro una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento gue estan
dentro del alcance de la NIC 17 v las mediciones gue tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
netoe de realizacion de la MIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en al
grado de importancia de los insumos para la madicion del valor razonable on
su totalidad, los cuales se describen a continuacican:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos aue la entidad puede acceder a la
fecha de medicidn,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 que sean observables para el activo o pasivo, yva sea directa
o indirectamente,

Mivel 3 Insumeos son datos no cbhservables para el active o pasivo.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIF
reguiere gue la Gerencia realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a |a actividad economica de la Compafila, con el
proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de |los estados financieros, Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimacionas y supusastos utilizados, asi como
las revelaciones gue se presentan en las siguientes notas de este informe
fueron los adecuados en las circunstancias ¥y gue cumplen con los
reguerimiantos de las NIIF.



2.

2:3

2.4

INMOBILIARIA NALON S.A.

Motas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2077
(Fxpresardas en Ddlares de ELLAD

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de |as estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
gue la estimacion es revisada v en cualguicr poerfodo future afectado,

La informacién sobre juicios criticos en |a aplicacion de politicas contables
gue tienen un efecto importante sobre ¢l monto reconocido en los principalos
elementos de los estados financioros so resume on las notas siguicntos.

Efectivo ¥ eqguivalentes de efectivo

Ll efectiva v eguivalentes de efective incluye aguellos actives financieras liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo de hasta tres meses desde el inicio de la
inversion, o la fecha de presentacién de los estados financieros.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos Mjos
o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

2.4.1 Reconocimiento inicial

La Compaofifa reconcce un activo financiero en su estado de situacion
linanciera cuando, v solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segan las
clausulas contractuales del instrumento financiero,

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconogan v
dan de baja, segln corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de
contratacion o la contabilidad de la fecha de liguidacion. lLa fecha do
cantratacion es la fecha an gue una entidad se compromete a comprar ¢
vender un activo linanciero, La lecha de liguidacion es la focha en gque un
activo financiero se entrega o recibe por una entidad,

l.a Administracion de la Compafila informa gue no ha efectuado compras o
ventas convencionales de activos Mnancieros,

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compafiia da de baja un activo financiero cuando v solo cuandao:

(in Expiren los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del
activo financiero, o,

(iiy Se transfiere un activo financiare. Una entidad transfiere un active
financiero si, v s0lo sib i) son transferidos los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un active financiero, o, 1i) se retiene los
derechos contractuales a recikir los flujos de efective del activo
financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores, dentro de un acuerdo gue establezca estas
condiciones, La transferencia de un activo Tinancicro reguicre que la
entidad transficra de forma sustancial |os riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiere.

2.4.3 Clasificacidon de activos financieros

La Compafia clasifica los activos financiercs seglin se miden posteriorments
a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultade integral
o & valor razonable con cambios en resultados sobre la base de |os siguigntes
criterios:
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Motas a los Estados Financieros

Al E1 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas en Dolares de ELLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

24.4

(i  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener dichos actives para obtener los
flujos de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del
activo linanciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efacliva
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importa del
principal pendiente,

(iy  Sonmedidosavalor razonable concambios en el otro resultado integral
sicumplen las dos condiciones siguientes: &) los activos financieros se
conservan dentro de un modele de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo  flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives
financieros; ¥, k) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamenta
pagos del principal e intereses sobre el importe dal principal pondionte,

(iiiy  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que
se mida a costo amortizado o a valor razonable concambios en el otro
resultado integral. Sin embarge, una entidad puede realizar una eleccion
irrevocable en ¢l momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambics posteriores en el valor razonable en otro resultade integral
para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio gue, en otro
caso, s mediran a valor razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconecimiento inicial, la Administracion de la Compafila
puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimignto
(asimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicion de los activos © pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
perdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntes, la Compafia
mantiene Unicamente activos Minancieros clasificados como medidos al costo
amortizadao,

Laos activos financieros identificados por la Administracién correspondan a
instrumentos financieros no derivados gue son clasificados como madidos al
costo amoaortizado. Los activos financieros incluidos en osta categoria son;

o Efectivo v eguivalentes de efectivo, Muestran el dincro disponible en
efectivo v los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatarianc.

s Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercadao activo,

S Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar menores,

Medicion inicial
Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaccién de acuerdo ceon los requerimientos de la NIIF-15:

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financicros por su
valor razonable. 5i los activos financieros representan una transaccion

R
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financiada, dichos actives se miden al valor presente de los fujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Despuds del reconccimiento inicial, la Compafia mide sus actives financieros
de acuerdo con la clasificacidn a la gque pertenecen, es decir, al costo
amortizade, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al
valor razonable con cambios en resultados,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, oxcopto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrienies,

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen vy se calculan
utilizando la tasa de interéds efectiva, excepto cuando 2| reconocimiento
del interas resulta inmaterial,

Deterioro de activos financieros

En cada foecha de presentacidn de los estados financiercs, la Compahila
Feconoce una provision por pérdidas crediticlas esperadas sobre un activo
financiero gue se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractualesy i valor presente de los
flujos de efective gue la entidad espera recibir,

La Administracion de la Compafla determina la provision por pérdidas
crediticias de sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto
en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo Caso s&
aplicd el enfogue simplificado.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacidn el riesgo croditicio de un instrumento
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimiento inicial, una entidad moedira el valor de las pérdidas para
ese instrumento financiero a un Impatte igual a las perdidas crediticias
esperadas en |05 praximos 12 moeses.

En cada fecha de presentacicon, la Compafila mide la provision por
pérdidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las
pérdicas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si
ol riesgo croditicio de ese instrumento financiero se ha incrementado de
farma significativa desde su reconocimienta inicial,

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticie de un instrumentao
financiero se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por
mas de 30 dias, i} incumplimisntos en la fecha de prasentacion, il
incumplimientos en el momente del reconocirmiento  injicial v}
dificultades. financieras de los clientes, ) un entorno gconomico
desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los
pagos,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacitn)

2.5

26

20

v Enfogue simplificado

La Compafila mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un
imparte igual a las pérdicdas crediticias esperadas durante ol tiempo de
vida del active para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos gue procedan de transaccionoes gue estan dentro del alcance
de la MIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratas con clientes,

La Compafila reconoce en gl resultado del periodo, como una ganancia
o perdida por deteriore de valor, el imporie de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversiones) en gue se reguiere gue sea ajustada la
carreccion de valor por peérdidas en la fecha de presentacion para
reflejar el importe gue se exige reconocer de acuerdo con esta Morma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamentes
por cualguler perdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se recuce a traves de
una cuenta de active denominada provisién por deteriore de deudores
comerciales gue se constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de este activo finagnciero aplicando el enfogue simplificado,

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no
o5 recuperable, se da do baja afectandeo la cuenta provision para
cuentas incobrables,

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son activos mantenidos para genorar ingrasos par
arrendamientos v se valorizan inicialmente al costo de adaquisicion,

La Compafiia ha elegido como politica contable para la valorizacion posterior de
estos actives el modelo del costo, disminuide por la depreciacion acumulada v
cualguier pérdida por deterioro de valor acumulada, mas revaluaciones con base a
astitdios de peritos,

La vida util para las propicdades do inversion se ha estimado comao sigue:

Tasa anual dg
Activo Vida il depreciacidn

Edificios 40 afios 2.5%
Invarsidn en acciones y otras inversiones
Las inversiones en accionas v ofras invarsiones se registran al costo de adguisicion,
Deterioro del activo

Al final de cada periodo, la Companla evalla el valor en libros de sus activos a fin
de determinar si oxiste algin indicativo de gue esteos activos han sufride alguna
pérdida por deteriora. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna). Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compafiia
calcula el impaorte recuperable de |la unidad gencradora de efectivo a la gue
pertensce dicho active.

Cuando se idantifica una base razonable v consistente de distribucion, los activas
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
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individuales, o distribuidas al grupo mas peguefio de unidades gensradoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonabla v
consistente.

El importe recuperable as el mayor entre el valor razonable menos ¢l coste de la
venrta v el valor 2n uso. Al estimar el valor en uso, cuandao apligue los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presento utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto gue reflgja las valoracionoes actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el active para
los cuales no se han ajustade los estimados de flujo de efective futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
25 menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se
reconocoen inmeadiatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efective) aumenta al valor estimade revisadeo de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede of valor
en libros gue se habria calculado sl no se hubizra reconocido |a pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efective) en anos anterioras.

El reverso de una pérdida por deteriore es reconocide automaticamente en
resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos Minancieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo; © como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerde contractual

Z2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compafila reconoce un pasivo financioro en su estado de situacion
financiera cuande, v solo cuando, se convierte en parte obligada segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero,

2.8.2 Bajade pasivos financieros

La Compafila da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, ¥ solo
cuando s haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especiflicada en ol
correspondients contrato hayva sido pagada o cancelada, o haya oxpirado.

2.83 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compafia clasifica los pasives financieros segun  se  miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados.

lLa Compafia puede, segun la MUF 9 en el momento del reconocimiento
inicial, designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en rosultados si haciéndolo, de lugar a
informacién mas relevante porgue;

{3 5Scelimina o reduce significativamente una incongruencia de medician
o reconocimiento  (asimetria contable) que surgiria al  utilizar
diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconccimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas sobre
bases diferentes, o,
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Los

(i) Un grupo de pasivos Mnancieros o de actives financieros v pasivos
financieros, se gestiona v su rendimiente se evalla segun la base del
valor razonable, de acuerde con una estrategia de inversion o de
gestion de riesgos documentada, ¥ se proporciona internamente
informacion sobre ese grupo, sobre |a base del personal clave de la
Administracion de la Compania.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiia
mantiene dnicamente pasivos financieros clasificados como medidos al
costo amortizade,

Los pasivos financieros ldentificados por la Administracion carrespondan a
instrumentos financieros no derivados gue se clasifican como medidos al
costo amortizado, Los pasivos financieros incluidos en esta categoria som

s Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos ljos o
determinables gue no cotizan en un mercado active,

L] Otras cuentas por pagar, Musstra otras cuantas por pagar menoras.

La Compafiia ha implemeantade politicas de administracion de riesgo
financiero para asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos craediticios acordades.

Medicion inicial

En &l reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por
su valor razonable, 51 los pasivos financieros representan una transaccian
financiada, dichos pasivos so miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Después del reconecimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos
financieros de acuerdo coh |a clasificacion a la gue pertenecen. Por lo tanto,
estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonabkle con
cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasives financieros pertenecientes a asty
categoria se mide utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos
cualguier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyoendo los
intereses implicitos) se reconocen vy se calculan utilizando |a tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial.

pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estadeo de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y 2l impuesto a la renta diferido.

2.9

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad aravable difiere de Ia utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
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partidas gue nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la Compaiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal
vigente al final de cada periodo,

2.9.2 Impuestoa la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre [as diferencias termpararias
entra al valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable. El pasive por impuestos diferidos se reconoce
gensralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferideos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleande las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periedo en el qus 2
activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en |a tasa de impuesto o
an la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuastos diferidos o en |la forma esperada de recuperar gl valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodao.

La Compania debe compensar el active por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas; v 2l activo por impuestos diferidos v ol pasive por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compania tiene
la intencion de liguidar sus activos v pasivos como netos,

283 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultado, excopto en la medida en gue hayan surgido de
una transaccion o suceso guo so reconoce fuera del resultado, yva sea en obra
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambien se reconoce fuera del resuftado.

210 Provisiones vy contingentes

Las provisionas pasivas se reconocen cuando:

aj La Compafila tiene una cbligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados,

iy Probable gue vava a sor necesario una salida de recursos para liguidaria, v,
) El importe se ha estimado de forma fiable.

El impaorte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
an cuenta los riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material),
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2.13

Los pasivos contingentes son registrados en los estados linancieros cuando se
considera gue es probable que se confirmen en el fiempo v puedan ser
razonahlemente cuantificados; caso contrario, solo se revela la contingencia,

Las provisiones activas s reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econgmicos de un
suceso pasado, se reconocen una cuehta por cobrar como un active sioes
virtualmente seguro que se recibira el desembolso v el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fAabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los ostados financieros, pere se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisionas activas v pasivas se revisan a cada focha del estado de situacion
financiera v so ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

Como se describe en las notas anteriores, la actividad principal de la Compania es
la tenencia de acciones: por lo cual sus ingreses corresponden a los dividendos a
los cuales tiene derecho y los reconoce cuando un decretado por la Emisora,

Para = 2018 y 2017 la Compafila no reconoce otros ingresos de actividades
ordinarias por la transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a
cambio de un importe gue refleje la contraprestacion a la cual la entidad esperaria
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Las otros ingresos son reconocidos cuando es probable gue los banelicios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia v el monto &l ingreso
puede ser medido confiablemente.

Costos y gastos

Los costos v gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de |a fecha en gue se realice el pago, v se registran
en el periodo mas cercano en 2l gua se conocen,

Clasilicacion de saldos en corriente v no corriente

En el estado de situacian financiera, el active es clasificade como corriente cuando:

v Se nspera realizar el activo, o tiene la intencion de venderio o consumirlo cn
su ciclo normal de operacian;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el active dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual s& informa;

W El active es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipe de restriccion,
La Compafia clasifica un pasive como corriente cuando;

v Espera liguidar el pasiva en sy ciclo narmal de operacion;

v Mantiono un pasivo principalmente con el proposito de negociar,

i El pasivo se debe [lquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

- T10 -
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¥ La Compaiia no tiene dorecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasive durante al menos los 12 meses siguiente a fa fecha del periodo sobre
| gue se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general 2n los estados financieros no se compensan actives y pasivos,
tampoco los ingreses ¥ gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion
sea reguerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la
psencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplen la posibilidad de compensacion vy la Compafiia tiene la
intencian de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultaneaa, se presentan netos en resultados.

Cambios en las politicas contables

2.15.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, medificaciones e interpretaciones de
las MNIIF

A continuacion, un  resumen de las normas, modificaciones e
interpretaciones de las MIF que entraron en vigencia & las gue Tusron
aplicadas por primera vez en la emision de los estados flinancieros adjuntos,

Fecha de aplicacién
Afo de  obligatoria en ejercicios

Merma Contenido - . emision iniciados a partir de
MIFE 15 Ingreso  de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 | de Enero de 2018
MITF 9 Instrumentos financieros 2074 1 de Enero de 2018
MIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Encro de 2019

La Administracion de la Compafila informa que los efectos provenientes de
la aplicacion Inicial de estas nudevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIF no generan ningan efecto v por lo tanto no s
registraron con cargo a utilidades retenidas, a continuacion, un resumen de
la aplicacian de las normas MIUF 9, NITF 15 v MNIF 16.

v MIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientas

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma gue establece un
modelo extenso v detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicidn ¥ reconocimiento de |os ingresos de actividades ordinarias
procedantes de contratos con clientes, Esta norma reemplaza los
reguerimientos establecidos en la NIC-18: Ingrosos ordinarios, NIC-11:
Contratos de Ceonstruccién vy las interpretaciones relacionadas. En
septiembre del 2015, se establecido gue estas medificacionas s
aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permilkia su
aplicacicon anticipada.

El principio basico de esta norma o5 gue una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bisnes o serviclos comprometidos con los cligntes a
cambio de un importe gue refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio bisico mediante la aplicacion de los
siguientos pasos:

e -
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Paso 1, Identificar el contrato (o contratos)y con el cliente.

Pasc2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el
contrato.

Paso 3. Deterrninar el precio de la transaccion,

Paso Asignar el precio de la transaccion entre las
4 ohligaciones de desempefo del contrato.

Paso5:  Reconocer el ingreso de actividades ordinarias
cuando (o-a medida que) la entidad satisface una
obligacion de desempefo, os docir, cuando el
“control” de los bienes o servicios relacionados con la
obligacion de desempefio particular os transferida al
cliente (cumplidal,

La MIIF-15: afade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asl como también reguiere amplias
revalaciones.

Efectos proveniontes de la aplicacion inicial de NIIF-15

De acuerda con la actividad que desarrolla la Compaiia; no le aplica
esta norma y por lo tanto no tiene efecto.

MIE-2: Instrumentos financieros

La "MIF-2: Instrumantos financieros” emitida en noviembre del 200%,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v medicion de activos
financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incllir los requisitos para la clasificacion v medicion de
pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros,
y, &n noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabkilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra
version revisada de esta norma, para incluir principalments lo
siguiente; i) Reguerimientos de deterioro para actives financieros, v,
iy Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion
al introducir una categoria de medicion a "wvalor razonable con
cambios en otro resultado integral”, para clertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIE-8

LUn resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v
resultados provenientes de |la aplicacion inicial de MIF-9 so resumen a
cantinuacion;

T Clasificacion v  medicion de actives financieros, Ia
Administracion clasifico los actives financieras segun se miden
posteriormente a costoe amortizado, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados con base a los requetimientos de osta
nueva norma (Ver 2.4,

2, Medicidn de pasivos financieros, de igual forma los pasivos
financieros fueron clasificados v medidos bajo |a nueva
normativa (Ver 2.8).

z. Deterioro de activos financieros, en cada fecha de presentacion
de los estados financieros adjuntos, |2 Compaiia realizd un
analisis de la provisién reguerida por pérdidas crediticias
esperadas sohre activos financieros de acuerdo a la nueva

=12 =
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narma considerando que, las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractyales que deben a una entidad segun &l contrato v el
valor presente de los flujos de efective que la entidad espera
recibir,

La Administracion de la Compafia determing la provision por
perdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando &/
enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd e enfogue
simplificado mismos gue se describen ampliamentc on las
pallticas contablos 2.4.6,

Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a
anular o reducir el riesgo de un active o pasivo financiero 2n
posesion de una entidad, la Administracion informa gue no tiene
este tipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9, Con fecha 1 de enera
del 2018, la Administracidn de la Compafia aplicd por primera
vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de
aplicacian inicial), Un resumen de los efectos provenientes de
la aplicacion inicial de esta nueva norma se muestra a
continuacion:

i, Clasificacion de activos financieros, La Administracion dela
Compafila informa que los actives financieres incluidos en
los estados financioros al 1 de enero del 2018 fueron
clasificados de acuerdo con los reguerimientos de la NIC-
29: Instrumentos financieros: reconocimienta v medicion.
Dichos estados financieros incluyeron  exclusivamente
activas  financiernos de las siguientes categorias: i)
prestamos vy documentios por cobrar, vy, i) activos
financieros  mantenidos hasta  su vencimiento.,  La
Administracian de la Compafila informa que en la fecha de
aplicacion inicial de NIIF-9: 1) todos los activos financieros
de la Compafia fueran clasificados en la categoria medidos
al costo amaortizado, vy, 1) no existe y por lo tanto, no se
reconocieron activos financieros de las categorias medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni
medidos a valer razonable con cambios en resultados,

ii. Medicidn de actives financieros, La Administracion de |a
Compafia informa quo los activos financieros incluidos en
los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
meadidos al costo amortizade de acuerdo con los
requarimientos de la MIC-39: Instrumentos [linancieros:
reconocimiento v medician,

En la fecha de aplicacion inicial de la MIF-9, los activos
financieros mencionados en el parrafo anterior también
fueron medidos al coste amoertizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medician,

iii. Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la
Compafiia informa gue de acuerdo con el modslo de
negocio los activos financieros provienen principalmenta
de operaciones con partes relacionadas bajo la misma
administracidon que se recuperan de contado vy quo
histdricamente no ha tenido pérdidas significativas por

- 13 -
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incobrabilidad: en este santido no habia registrado antes
provision para cuentas incobrables como se presenta en los
estados financieros al 1 de enero del 2018, por lo tanto, no

registra  pardidas  incurridas  de  acuordo

requerimientos de la MNIC-39: Instrumentos financieros!

reconoacimiento y medician,

En la fecha de aplicacién inicial de MIF-9, la Administracion
de |la Compania no identifico una diferencia significativa
con la norma anterior ¥ por tanto no reconocid en la
provision por deterioro de las cuentas por cobrar a
deuclores comerciales puesto que dicha provision no se
consiclera necesaria para cubrir pérdidas  crediticias
esperadas cuentas por cobrar a deudores comerciales,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la seceidn 7 de la NIIF-2: Instrumentos financieros, la
Administracidn no regulrid v por fo tanto no utilizé ninguna de las

soluciones practicas disponibles de esta nueva norma.

v MIIF-168: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitic la MIF-18; Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, madicion, presentacion v revelacidn de
los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientas,
asi como incluye lincamientos detallados para poder analizar situacicnes
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en
respectivas,
Adicionalmenta, se permite la aplicacion anticipada de esta norma
siempre v cuando la Compafnia haya implementado o se encuentre cn
proceso de implementacidon de la MIF 15 Ingresos procedontes de

la MNIZ 17 Arrendamientos v las  interpretaciones

contratos con los clientes.

El objetiva de la norma es asegurar que los arrendatarios v arrendadores
proporcionen informacian relevanta de una manera gue represente
contratos de
arrendamiento con la intencidn de gue los usuarios de los estados
financicros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiers,
ol rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad,
La Gerencia decidid aplicar esta norma a partir del 01 de enero del 2015,

fizlmente los efectos scondmicos dorivados de los

Reguerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos, requicre el reconocimiento y medicion de los
contratos dearrendamiente aplicande el modelo de Dereche de uso, Da
acuerdo con este medelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de
situacion financiera, un activo por el derecho de uso ¥ un pasive por
arrendamiento derivadeos de los contratos de arrengamiento,

Reguerimientos para arrendadoras

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros y cumpliran con los requerimicntos establecidos

an asta norrma.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamisnto operativo
reconoceran en los resuftados del periodo gue se informa; i) un ingreso
nor arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el

S ¥,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de los activos
arrendados, La Compafilia no mantiene contratos en condicién de
arrendador,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

La Administracion determing gue no tiene contratos de arrendamiento
operativos nl financieros, por la tanto, no tiene efectos de esta norma.

2.15.2 Nuevas Normas interpretaciones publicadas
A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las
NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros
adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria
en la elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas a continuacion; la Administracion de la Compaiia informa que no
las aplicara anticipadamente.
Fecha de aplicacion
Afio de obligatoria en ejercicios
MNormas Tipo de cambio _emision iniciados a partir de
MIF 16 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019
CMIIF 13 La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las
ganancias 2017 1 de Enero da 2019
MIC 19 Reconocimiento de una modificacion,
raduccion o liquidacien def plan. 2018 1 de Enero do 2019
MNIC 28 Medicion de las participaciones a
larao plazo on asociadas v negocios
conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacién del método
anuales de adquisicién a tipos particulares
del ciclo de combinaciones de negocios, 2)
2015 - Contabilizacion de adquisiciones de
207 participaciones en -operacioness
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes y diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
prestamos susceptibles de
capitalizar. 2m7 1 de Enero de 2019
Marco Modiflicaciones a las NIIF provenientes
conceptual del nuevo marco conceptual 2018 1de Enerc de 2020
NIC1y NIC Definicién de  materialidad o
8 importancia relativa 2018 1de Enero de 2020
NIIF 3 Definicidbn de un negocio en una
combinacion de negocios 2018 1de Enero de 2020
MNIIF 17 Contratos de seguros 2017 1 de Enero de 2021
MIIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidiarias 2014 Mo definida
MNIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas o
aportaciones efectuadas por un
inversor a sus asociadas o negocios
conjuntos 2014 Mo definida

La Gerencia de la Compaiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o Interpretaciones, gue entraran en vigencia en gjorciclos posteriores que no
han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en al ejercicio de su aplicacién inicial,
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FECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Al 51 de diclembre del 2018 v 2017, un detalle de efectivo v eguivalentes de efective fue

como sigue:

2018 2017

Caja LS8 1,587
Bancos

Pichincha C.A. 38,798 170,629
Banco del Guavaauil S.A.
Poliza de acumulacien gue genera un interés

del 5:00% anual v con vencimiento en marzo

del 2078, 120,000 =

160,585

172,216

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de propiedades de inversién fue como

sigue:

2018 2017
Costo 978,95] 978,951
Depraeciacion acumulada (59,360) (59.260)
979,591 919,591

Clasificacion
Terrenos 250,240 250,240
Edificios GAO,013 560,013
Muebles v enseres 0.338 9,338
915,597 919,591

El movimiento durante al 2018 v 2017 de propiedacdes de inversion fue como sigue:

=16 -
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
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PROPIEDADES DE INVERSION (Continuacidn)

Al 31 de diciembre del 2018 250,240 660,013 9,338

Muebles

Terrenos Edificios v Enseres Total
COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2018 250,240 718,373 9,338 978,951
Saldos al 31 de diciembre del 2017 250,240 713,373 9338 978,951
Saldos al 31 de diciembre del 2018 250,240 719,373 9338 978,951
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al 31 de diciembre del 2018 - (50,880) (50,880)
Depreciacion del afo (8,480 - (85,4800
Saldos al 31 de diciembre del 20717 - ({59,360) - (59,360)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 - (52,360) - (59,360)
SALDO NETO
Al 31 de diciembre del 2017 250,240 660,013 9,338 919,591

919,59

Inversiones en acciones
San Sebastian Sasebsa 5.A.
Vista Hermosa 5.C.C.
Campos Vordes Camverdesa
Lurago S.A4.
Inmaneg 5.4,
Inmobiliaria Tierra Dorada S.A. Tierrador
The Ring Tric Cia, Ltda.
Inversiones Selecta Inselesa Helding 5.4,
Mercadeo Squadra Guattro Cla. Ltda,
Arthoteles Ecuador 5.A.
Alimentos Tawa 5.4,

Otras inversiones

Campos Verdes Camverdesa
inmaobiliaria Tierra Dorada 5.4, Tierrador

INVERSICNES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de las inversiones on acciones y otras
inversiones al costo de adquisicion fue como sigue;

% Tenecia
accionaria 2018 2017
(" 99.00% 1,980 1,880
99 .00% 40 A0
(13 62.50% 2,500 2,500
50.00% 5000 5,000
50.00% 2,000 2,000
3333% 2,400 3,400
18.80% 1128 1128
"y 16.63% 133 133
0A7% 1 A
(*3  40.00% Z20 320
20.00% - 160
16,502 16,662
__ 8722 8,722
8,722 8,722
(T 154,302 154,302
76,468 /6468
220,770 230770
255,994 256,154




INMOBILIARIA NALON S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre del 2018 y 2017

(Exprosadas on Dalares do EULALD

5 INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES (Continuacion)

Los estados financieros auditados (*) v no auditados de |las compaiias emisoras,
mueastran el siguiente resumen financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017, v por los

afios terminados en esas fechas:

Resultadao
2018 Active FPasivo Patrimonic del ano
inversiones Selecta Inselesa Holding 5.4, 15,506,608 6,631,754 8,874,854 5,448 985
Arthoteles Ecuador 5.A. 5,620,346 7,228,293 G08,047 (366,528
Vista Hermosa 5.C.C. G35,672 290,645 2A5,027 F2E76
San Scbastian Sasebsa 5.A. 2,202 - 202 -
Lurago 5.4, (27
inmanecg 5.4, 2
Inmobiliaria Tierra Dorada S.A. Tierrador (2)
The Ring Trfc Cia, Ltda. (2)
Mercadeo Sguadra Quattro Cia, Lida,
Campos Verdes Camverdesa (1) = = =
Resultado
2007 - _ Activo Pasivo  Patrimonio cdel afo
San Sebastian Saseh=sa 5.A. 2.2M - 2,201 -
Vista Hermosa S.C.C 613,707 256,766 356,941 (8,737
Lurago S.A. A7 022 /5,865 291,157 542235
Inmaneg 5.4, 203,790 283 508 5182 -
Inmokbiliaria Tierra Dorada S.A. Tierrador 1,332,701 1,150,888 181,813 A2,974
Alimentos Tawa 5.A, {3 749,709 476 457 273,252 (72,3210
The Ring Trfc Cia. Ltda. 52,300 56,6558 4,358 (4716070
Inversiones Selecta Inselesa Holding S.A, 14,935,960 7.018,51 7,917,449 4743 519
Mercadeo Sguadra Quattro Cia. Ltda, 572,299 GERE.B34. 3,465 (337
Arthoteles Ecuador 5.4, 4,378,878 4628899 (250,021 (211,705
Campos Verdes Camverdesa {13 - - 5 o

(13  Corresponde a la compra venta de derechos v acciones de acuerdo a la Acta de
Junta General Extraordinaria Universal de Ex Accionistas de la compafila Campos
Verdes Camverdesa C.A., en la cual deciden adjudicarse el lole de terreno, con &l
dominio v posesion del inmueble con todos los derechos, usos, costumbres vy
servidumbres de acuerdo a los porcentajes que mantenian en ¢l capital social, esto
es a la Compafia el 62.50% de los dereches vy accionos gue equivalen a

US5$156,802.

(2) Informacion no disponible a la fecha de emision de este informe.

Curante el 2018 v 2017, la compania Inversiones Selecta Inselesa Holding 5.4, emisora
distribuyé dividendos en efectivo por USE746,725 v USE264 806,

Estas entidades han sido constituidas en el Ecuader, las inversiones en subsidiarias y
otras inversiones gue mantiene la Compafiia se registran por el matodo de costo de
adouisicion, conforme lo permite la WIC 27 "Estados financieros separados”.

Los estados linancieros de INMORILIARIA NALON S.A. por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, también se presentan conseolidades con su compaiiia
relacionada en la cual ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados financieros
consolidados; sin emibarge, por requerimiento de la Superintendeancia de Compafiias,
Valores v Seqguros, la Compafiia también presenta estados financieros individuales.

PARTES RELACIONADAS

&l 31 de diciembre de 2018 v 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas lue
Como sigue:

=
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PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Cuentas por cobrar, corriente
Arthoteles Ecuador S.A,
The Ring TRFC Cia. Ltda.
Sguadra QGuattro Cia. Ltda.
San Sebastidan Sasebsa 5.4,
Inversiones Selecta Inselesa 5.4,

Cuentas por pagar, corriente
Vergara Almeida Santiago

2018 7

e 1,161,500 41,500
12,872 12,972

584 -

(n 87,500 87 500
2 850,000 -
2112556 511,972

(2) _ 931255 927,888

(1) Parael 2018 y 2017 corresponden a diferentes préstamos otorgados, mismo gue no
genera intereses no se dispone de un convenio de préstamo donde se pueda

ovidendiar las condicionas dal mismo.

{2y Para el 2018 corresponde a dividendos provisionados por cobrar a su compafiia
relacionada Inversiones Selecta Inselesa Holding 5.4,

(3) Para el 2018 v 2017 corresponde a diferentes préstamos recibido del Accionista de
ta Compafia, el cual no genera intereses, a [a fecha de este reporte no se dispons
de un convenio de préstamo gue nos permita evidanciar las condiciones del mismo.

Durante los anos 2018 y 2017, las principales transacciones; no es su totalidad, gus se
realizaron con companias v partes relacicnadas fusron comeo sigue:

Inversiones
Arthoteles Selecta
Ecuadoar Servindinsa  Superliguors Inselesa,
2018 S.A. S.A, S5.A.  Holding 5.A,
Prastamo otorgados 1,229,000 - - -
Cobro de préstamo (620,000% - 5 5
Dividendos provisionados - - E 850,000
Dividendos recibidos - (21,5393 (3.875) (746,725)
Reclasificaciones 150.000 < - &
Inversiones
Vergara Selecta
Servindinsa Almeida Inselesa,
2017 5.4, Santiage  Holding S.A.
Pago préstamos - 95,87 -
Dividendos recibidos - - 264,805
Cobros efectuados {16,233) =
IMPUESTOS
Activo y pasivo por impuestos, corriente
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos,

corrienta fue como sigue;

-9 -
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IMPUESTOS (Continuacién)

2018 2017
Activo
Retenciones en la fuente 290 200
Anticipo impuesto a la renta - 5,594
290 5884
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar - 5.594
IV A por pagar y retenciones 28 29
28 5623
Movimiento
Para el 2018 v 2017 el movimiento de impucsto a la renta fue como sigue:
2018 2017
Activo
Saldo inicial 5884 8.561
Compensacion (5,594) (8,271
Retenciones en la fuente del afio - -
Anticipo impuesto a la renta - 5,594
Saldao final 290 5,884
Pasivo
Saldo inicial 5,504 8,271
Compensacion (5.594) (8.271)
Provision del afio - - 5,504
Saldo final - 5,594
mpuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a |a renta incluye:
2018 207
Gasto impuesto a la renta corriente - 5,594
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afio - 5,594

Conciliacién tributaria

Para el 2018 v el 2017 una reconciliacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable

fue camo sigue:

- 20 -
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IMPUESTOS (Continuacidn)

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,580,545 235110
Mas (Menos)

Dividendos exentos (1,622.110) (264,806)

Gastos no deducibles - 8.237

(Pérdida sujeta a amortizacion) Base imponible {41,595) {21,459)

Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% = 2

Impuesto minimeo definitive reducido - 5,594

La Compaiiia se acogid al beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210 gue
establecia una rcbaja de 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal del 2017 (de la tercera cuota) cuando los
ingresos brutos anuales de la misma eran iguales o menores a US$500,000; por lo cual
para el 2017 este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utllizada segln la
normativa tributaria vigente fue del 25% vy 22%: para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafia también utiliza una tasa de impuesto
a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2018, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2018, |la Compaiiia mantiene pérdidas fiscales amortizables para
ejercicios futuros por US%103,714. Estas pérdidas podran amortizarse contra resultados
positivos en cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de |a
utilidad tributable de cada afe; sin embargo, debido a gue los ingresos de la Compafiia
generalmente son exentos, la Gerencia considera que no seran utilizables.

Revision de afos fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

lLas sociedades constituldas o establecidas en Ecuador que distribuvan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, gue
se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades gue va del 7% al 13% adicional segln corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
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IMPUESTOS (Continuacian)

publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
ce la aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonia total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total; v,

¥ El cero punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto deal
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en Julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste Ultimo se fila como Impuesto minimo definitivo, (hasta el
2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minime y se establece su devolucion, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto
ala renta causado,

De acuerdo con la normativa vigente, no estaran sometidas al pago del anticipo aguellas
sociedades, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como fideicomisos de Inversion
y sociedades en que la totalidad de sus ingresos sean exentos: como a5 el caso de la
Companhia para el 2018,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicaciéon de |la técnica contable, se permite &l

reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y

condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera gue a futuro se podria

tener efectos por este concaplo Unicamente en los siguientes casos:

v La depreclacion correspondionte al valor activado v actualizacién financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento v otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes
que sean utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incabrables v desmantelamiento,

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la mediciéon de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores.

v Los criditos tributarios no utilizados, gencrados en periadas anteriores,
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IMPUESTCS (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Eqguilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se¢ emitic el respectivo
Reglamento.

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su roglamento,
que podrian aplicar o afectar a la Compariia.

Incentives para nuevas inversiones productivas

v Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afos. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en
el gue se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversicn,
ésta exoneracion se ampliara por 5 afos mas, en el caso de que se realicen en
cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto v para &l case de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar
la exoneracidn de manera proporcional al wvalor de las nuevas inversiones
productivas,

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, gue resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aguello, la fecha
de distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su
equivalentea,

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de
personas naturales no residentes en &l Ecuador, excepto cuando el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos,

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras
v ostablecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

v Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacidn se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus acclonistas, socios o participes
previo a la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecicdas an
la Ley y Reglamento,

Utilidad en la enajenacitn de acciones

v Se establece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades gue
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital, En restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacién
directa nl indirecta alguna.
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IMPUESTOS (Continuacion)
Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del credito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagacdo en
adgulsiciones locales e impoltaciones de bienes v servicios, podra ser utilizado
hasta dentre de cinco afies contados desde la lecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SR la devolucién o la compensacidon del crédito
iéﬁhutarf’o por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha
e pago.

l.as notas de venta v documentos complementarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no secan
consumidores finales que mantengan transacciones con  proveodores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de IVA,
deberan emitir una liquidacion de compras, en la cual se registre el IVA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prastado y realizar la retencién del 100% de |VA generado. Las notas de venta y
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta,
siempre que identifiguen al usuario v describan los bienes v servicios objeto de la
transaccion.

Impuesto a la Salida de Divisas (5D

v

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero va no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre creéditos otorgados
por intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales v que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinade a micrecrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacién de la Gestion Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esla Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas gue entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Compaiiia:

De las deducciones
v La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de |a economia popular vy

salidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica gue se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

g

Sobre operaciones de mas de USS 1000 (antes USE 5,000) se establece la
obligatoriodad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico. Para que el costo o gasto,
por cada caso, superior a US$% 1,000 sea deducible para el calculo del impuesto a la
renta y el crédito tributario para el IVA se¢a aplicable.
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INMOBILIARIA NALON S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Fxprasadas en Ddlares de ELLAL)

IMPUESTOS (Continuacién)

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v Se mantiene ¢l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de crogaciones
incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas v
culturales.

¥ Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no serad deducible,

PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba conformado por 200

acciones ordinarias y nominativas de US%10 cada una, totalmente pagadas, distribuidas
de la siguiente manera:

Accionista No. Acciones  Capital %
Donoso Game Maria Alicia Del Rosario 53 530 26.50%
Vergara Donoso Andrea Marla 49 490 24.50%
Vergara Donoso Jaime Santlago 49 490 24.50%
Vergara Donoso Juan Scbastian 49 490 24.50%

— _200 2,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puade distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la Compafia pero puede utilizarse para cubrir pérdicdas de operaciones o capitalizarse.

Aportes para futuras capltalizaciones

Corresponden a aportaciones realizadas en afios anteriores por los accionistas, con el
proposito de fortalecer el patrimonio de la Compaiiia,

Resultados acumulados
v Efectos de aplicacidn NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion (menos reversiones) conforme a
las PMormas Internacionales de Informacién Financiera MIF, aplicados por la
Comparfifa al inicio del afio de transicion (2011), fueron registrados con cargo de
esta cuenta como lo determina la NIIF Na, 1 "Adopcion por Primera Vez de las
Mormas Internacionales de Informacion Financlera”: cuyo saldo al 31 de diciernbre
del 2018 y 2017 fue USS197,881.

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos eventuales,
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10.

INMOBILIARIA NALON S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares de ELLAD

GESTION DE RIESGO

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiente, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valer economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

9.1, Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
A continuacidn, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de cradito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacion son:
2018 2017
Efectivo v eguivalente de efectivo 160,385 172,216
Cuentas por cobrar partes relacionadas _ 212,556 Sn.g972
2272941 684,188
9.2 Riesgo de liquidez
La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestidn de liguidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liguidez de manera aue la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
y largo plazo,
La Gerencia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas. monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasiveos financieros.
A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de |os estados financieros:
2018 2017
Activo cormriente 2,273,231 690,072
Pasivo corriente 932,009 935,106
indice de liguidez 2.44 0.74
9.3 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurat que la Compafla eslara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue busca maximizar
el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda v
patrimonic.
INGRESOS

Para el 2018 y 2017 los ingresos fueron como sigue:
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INMOBILIARIA NALON S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares de EULA.)

INGRESOS (Continuacién)

2018 207
Dividendos recibidos de; n
Searvicios a Industria Servindinsa 5.A. 21,539 -
Superliquors S.A. 3876 -
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. 1.596.725 264,806
1,622,140 264,806
GASTOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de los gastos de administracion fue como sigue:

Gastos de administracidon v ventas 2018 2007
Mantenimiento v reparacion - 5613
Impuestos, tasas y contribuciones 14,533 757
Comisiones bancarias 1,589 -
Otros gastos 8,063 8,032

24,185 21,216

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de este informe (22 de abril del
2019) no se han producido eventas adicionales que en opinicn de la Administracion de
la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su :
aprobacidn final.

e
pr-
i W

Santiago Vergara
Gerente General
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