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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31de Al 31de
diciembre diciembre
ACTIVOS Nota de 2018 de 2017

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo - -
Cuentas por cobrar 4-8 141,730 88.347
Provision cuentas incobrables - -

Im puestos por cobrar Fs5- 11.558 13.067
Otros Activos corrientes 120 123
Total activos corrientes 153.408 101.537
~Activosnocorrientes
Propiedad, planta y equipo v 6 1.269.288 1.269.288
Depreciaciéon acumulada (140.188) {(117.892)
Activos por impuestos diferidos ¥ o 164 -
Cuentas por cobrar 4-8 121.166 117.891
Otros Activosno corrientes - -
Total activos no corrientes 1.250.431 1.269.287
Total activos 1.403.839 1.370.824

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

el

i uth Pefia
Coniador General
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
PASIVO Nota de 2018 de 2017
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar com erciales 4-8 1.985 2,222
Obligaciones con Instituciones Financieras - 3.290
Obligaciones corrientes 26.969 18.08¢9
Cuentas por pagar relacionadas 4 -8 1.591 86
Otros pasivos corrientes 4.593 -
Total pasivos corrientes 35.137 23.687
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas 4 -8 63.177 67.780
Provisiones por beneficios em pleados 4.936 5.379
Pasiv o diferido Foa 112,671 112.971
Total pasivos no corrientes 181.084 186.131
Total pasivos 216.221 209.818
PATRIMONIO NETO
Patrimonio
Capital Social 60,800 60.800
Reserva legal 12.716 12.716
Resultados acumulados 140,254 115.786
Efectos aplicacién NIIFS por primera vez 947.236 947.246
Resultados del ejercicio 26.612 24.468
Total Patrimonio 1.187.618 1.161.005
Total pasivos + patrimonio 1.403.839 1.370.824

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en délares-estadounidenses)

Al 31de Al 31de
diciembre diciembre

Nota de2018 de 2017
Ingresos Operacionales L 112.000 g98.000
Costoy Gastos de Qperacién F 10 68.553 56.908
Otros Ingresos F 9 1.190 53
Comisiones y gastos bancarios ¥ 10 41 43
Ganancia antes de 15% participacion 6 1102

trabajadores 44-59 4t

Participacién a Trabajadores 6.6849 6.165
Impuestoa la renta 11.459 10.469
Ganancia antes de Impuesto Diferido 26.448 24.468
(+) Ingreso por im puesto diferido ¥ o7 164 -
Utilidad neta y resultadointegral del afio 26.612 24.468

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en dblares estadounidenses)

Al 31de
diciembre
Nota de 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacibn:

Efectivorecibido de clientes 58.617
Efectivo pagado a proveedoresy em pleados (48.585)
Intereses recibidos -
Intereses pagados (41)
Im puestos diferidos -
Participacién trabajadores -

Im puesto a la renta corriente ' -
Otros (327)

Efectivoneto recibido de las actividades de operacién 9,664

Flujode efectivode las actividades de inversién:

Reversion de im puestos diferides -
Increm ento neto en activos fijos -
Otros (3.276)

Efectivonetoutilizado en lasactividades de inversién (3.276)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados ] -
Préstam os -
Inversiones corto plazo -
Pagos de prestam os banecarios -
Otros (6.389)

Efectivoneto utilizado en lagactividades de financiamiento (6.389)

Incremento (disminucién) neto de efectivo -

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio - 0,00

Efectivoy equivalentes de efectivo al fin del afio . - 0,00

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

K -_— =

IO - “ Ruth Pefia
presentante Legal Contador General
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ASESORES MENDIZABATL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad:
ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

RUC de la entidad:
1791064976001

Don’licilio de la entidad:
JOSE LARREA OF 1 - 178 Y FRANCISCO GARCIA

Forma legal de la entidad:
SOCIEDAD ANONIMA

Pais de incorporacién:
ECUADOR

Descripcion:

El 17 de julio 1990 la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. ADM-01153 concedit la
creacién de la Compafila INMOBILIARIA MENDIZABAIL BAQUERO S.A., en el Ecuador, el cual fue
inscrito en el Registro Mercantil el 17 de junio del mismo afio.

El 10 de octubre 2017 la Superintendencia de Compafifas mediante Resoluciéon No. SCVS-IRQ-DRASD-
SAS-2017-00021402 aprueba el cambio de denominacién de la Compafifa INMOBILIARIA
MENDIZABAL BAQUERQ S.A. por la de ASESORES MENDIZABAL BAQUERQ BAQZAL S.A., en el
Ecuador, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil €] 22 de marzo 2018 y el cambio de su objeto social.

Estructura organizacional y societaria:

ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAILS.A., cuenta con personerfa juridica, patrimonic y
autonomia administrativa y operativa propia. La Compafiia tiene una estructura de tipe funcional,
contando con 4reas operativas — funcionales interrelacionadas.

Representante legal:

SILVANA BAQUERO, quién representa a la Compafifa, estd facultado para dirigir y administrar los
negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de Ia Compafiia y representar a ésta en toda clase de actos
y contratos, mantener €l cuidado de los bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar a nombre de la
Compafifa todas las escrituras piiblicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que
celebre la compafiia; entre otros. :

Linea de negocio:
Compra, venta, construccién y/o edificacién, arriendo, administracién de bienes inmuebles y muebles,

representaciones y comisiones de personas juridicas ¢ naturales y asesorfas empresariales en
transacciones referentes al objeto social.
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2.1

ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Composicién empresarial

Las participaciones de ASESORES MENDIZABAL BAQUERO S.A.:

Nombre del Accionista Participaciones| %
BAQUERO MADERA SILVANA DE LOS ANGELES $ 30.400,00| 50%
MENDIZABAL BAQUERO CAMILA $ 26.676,00( 44%
MENDIZABAL BAQUERO SOFTA $1.596,00! 3%
MENDIZA BAL CASTILLO ROBERTO ALFONSO $1.672,00| 3%
MENDIZABAL GARZON LUIS RAUL $ 456,00 1%
T otal $ 60.800,00 100%

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, que corresponden estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera, han side emitidos y aprobados
para st emisién con fecha 15 de abril del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2018 y aplicadas de manera uniforme en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el
International Accounting Standard Board (TASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentar.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF para PYMES requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables. Debido a la subjetividad inherenle en este procesc contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia que la compaifiia no ha
adoptado con anticipacién.

Pagina 7 de 20



2.2

2.4

2.4.1

ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Moneda funcional y conversion de moneda extranjera’
(@} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Compafifa se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en fransacciones que
califican como cobertura de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancoes. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananc1as vy pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de sitnaciéon financiera por las
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion f1nanc1era

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por proveedores y

cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUEROQO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacidén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a cuentas
pendientes de pago, pues su pago va a depender del flujo de efectivo disponible. Si se esperan

cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por
intereses.

ii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo.

No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. :

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos las importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizaciéon financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERQO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
sila Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se
han liquidado. .

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Debido a que los ingresos de la Compaiiia se originan por arrendamiento de instalaciones y asesorfas
empresariales que de acuerdo con las disposiciones legales vigentes que estos son sujetos de impuesto
alarenta.

Por otro lado, a partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado sobre las cifras del afio anterior y en funcién
del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertir4 en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compafifa determiné el anticipo minimo de impuesto a la renta siguiendo
las bases descritas en el parrafo anterior, valores que se presentan en el estado de resultados integrales
como impuesto a la renta causado.

Propiedad, planta y equipo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia ]la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes
del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.
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2.7

ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Muebles y enseres d 10
Maquinaria y quipos 10
Equipos de oficina ¥ 10
Equipos de computacién ' " 3
Vehiculos ‘ 5
Edificios r 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Sin embargo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
Administracién no mantiene este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Propiedades y equipos sometidos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ de 2017, no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros que debiesen ser registradas.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERQ BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente
relacionados a la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital.

El programa de administraciéon de riesgos de la Compafiia se centra en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero.

W

()

(iii)

Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en cuentas cobrar comerciales. Por lo expuesto
anteriormente, es importante mencionar que la recuperacién de dicha cuenta por cobrar estd
atada a la disponibilidad de efectivo y en general a los resultados financieros de un solo cliente.

Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Compafiia busca mantener recursos financieros adecuados y
acceso a facilidades de crédito para financiar sus operaciones. Durante el ejercicio, la Compafifa
ha contado con flujos derivados de sus operaciones, prestamos accionistas y préstamos
bancarios.

El vencimiento contractual de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 es menor a un
aflo.

Riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAI S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. délares) (en miles de U.S. délares)

Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
Actiwos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo - - - -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - - - : -
Cuentas por cobrar relacionadas 141.730 121.166 88.347 117.891
Total activos financieros 141730 121,166 88.347 117.891
Pastvos financieres medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 1.985 - 2,222 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.591 63.177 86 67.780
Total pasivos financieros 3.575 63.177 2.308 67.780

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR COBRAR

Los impuestos se presentan a continuacién:

. Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. d6lares)

Retenciones en la fuente no compensadas 2.598 5.227
Retenciones en la fuente clientes 8.960 7.840
11.558 13.067
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

7. IMPUESTOS DIFERIDOS
Los impuestos se presentan a continuacién:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S, délares)

Activopor impuesto diferidos 164 -
164 -
Pasivopor impuesto diferidos 112.971 112.971
112.971 112.971

8. SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La principal transaccién de los afios presentados corresponde a las operacicnes de arrendamiento de
instalaciones y asesorias empresariales que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

. , ... Diciembre 31,...
Compaiiia Transaccion ?
=ompana - 2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Procesadora Vymsa Arrendamiento de instalaciones 76.000 66.000
Raul Mendizabal Arrendamiento de instalaciones 30.000 26,000
Doseisa S.A. Arrendamiento de instalaciones 6.000 6.000

112.000 98.000
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Los signientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los perfodos sobre los que se
informa:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Compafiia Transaccion

Cuentas por cobrar corriente

Procesadora Vym S.A. Arrendamiento de instalaciones 77.060 -
Doseisa S.A. Arrendamiento de instalaciones 6.260 -
Raul Mendizabal Arrendamiento de instalaciones 58.410 -
Total Relacionadas por cobrar corriente 141.730 -

Cuentas por cobrar no corriente

Procesadora Vym S.A. Arrendamiento de instalaciones 56.920 53.645
Raul Mendizabal Arrendamientode instalaciones 64.246 64.246
Total Relacionadas por cobrar no corriente 121.166 117.891
Total Relacionadas por cobrar 262.896 117.891

Cuentas por pagar corriente

Procesadora Vym S.A. Qtros 1.591 -
Silvana Baquero Otros - 86
Total Relacionadas por pagar corriente 1.501 86

Cuentas por pagar no corriente

Doseisa prestamo LP Otros 10.495 10.495
Silvana Baquero prestamolP Otros 36.721 41.325
Raul Mendizabal prestamo LP Otros 15.961 15.961
Total Relacionadas por pagar no corriente 63.177 67.780
Total Relacionadas por pagar 64.767 67.866

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

9. INGRESOS OPERACIONALES
Los ingresos de acuerdoe a su naturaleza son los siguientes:

«. Diciembre 31,...
2018 ) 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Servicios Prestados 112.060 ¢8.000
Otros Ingresocs 1.190 53
113.190 98.053

10. COSTOS OPERACIONALES Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Sueldos y dem 4s remuneraciones 15.799 21.035
Honorarios 4.770 5.600
Comisiones 41 43
Segurosy reaseguros 5.231 4.067
Impuesfos, contribucionesy otros 18.940 3.360
Depreciaciones 22.296 22,296
Otros gastos 1.517 551

68.594 56.951
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ASESORES MENDIZABAL BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

CONTINGENCIAS
Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2018, estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

La Compafifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.
Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enerc del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destine aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente v la
reduccidn progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el gjercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravaran 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminacion vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 asciende a US$60,800; aportado en
un 100% por sus accionistas, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes los dividendos
pagados estAn sujetos a los impuestos aplicados de ley.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQS

Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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ASESORES MENDIZABAT. BAQUERO BAQZAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las
“NIIF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafifas los ajustes de adopeidn por primera vez
de las NIIF, se registran en los resultados acumuladoes en la subcuenta denominada “Aplicacion inicial de
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros (15 de Abril de 2018) no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

L
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