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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE INDUALCA S.A.

1.- Fui contratado para auditar el Balance General adjunto de INDUALCA S A al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes Estados de Pérdidas v Ganancias, de evolucion
del Patrimonio y de Flujo de Fondos por ¢l afio terminado en esa fecha, estos estados
financieros son de responsabilidad de la administracion de la compafila. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en esta

auditoria.

2.~ La auditoria se realizd de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contiepen exposiciones erroneas o inexactas de
caracter sigmficativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes realizadas por la administracion, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero que esta Auditoria

provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporfantes, la situacion financiera de INDUALCA S A. al 31 de diciembre del
2001, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de fondos por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota N. 1 a los estados financieros
adjuntos, el 12 de marzo del 2000 el Gobiemo Ecuatorianc aprobé un proceso de
dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla principalimente cambios al régimen
tributario, laboral y monetario del pais, en fas que se incluye la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos
de América. A partir del 1 de abnil del 2000, la contabilidad registra las transacciones en

US. ddlares.

8 de mayo del 2002

L, e T
C.l}»:(.Lic. Patricio Cortez King
AUDITOR EXTERNO

Superintendencia de Compaiiias
Registro SC-R.N.A.E. Nro. 447

Luxemburgo N34-101 y Holanda Piso 7
T"elefax: 2252-180 Cel.: 09-9460-431
Casilla Postal 17-17-1841 Quito - Ecuador
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INDUALCA S.A.
BALANCE GENERAL

PERIODO 31 -12-01

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Disponible 17.952,46
Caja y Bancos 17.952 46

Exigible 334.331,24
Inversiones Temporales 23.572,18

Cuentas por Cobrar Chientes 299.177,50

Otras Cuentas Por Cobrar 18.753,08

-Provisién Cuentas Incobrables -7.171,52

Realizable 241.908,63
Inventanios Matenia Prima 144 957,49

Inventarios Productos Terminados 96.951.14

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 594.192,33
ACTIVOS FIJOS NETOS 60.845,25
CARGOS DIFERIDOS 523.20
TOTAL DE ACTIVOS 665.560,78

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 15 son parte integrante de los
Estados Financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES 416.583,74
Cuentas y Documentos por Pagar 387.217,49

Obligaciones IESS e Impuestos 13.721,99

Otros Pasivos Corrientes 15.644.26

TOTAL PASIVO CORRIENTE 416.583,74
Obhigaciones Largo Plazo 39.423 49
PATRIMONIO NETO 199.553,55
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 665.560,78

Las Notas Explicativas Anexas de 1a 1 a la 15 son parte mtegrante de los
Estados Financieros




INDUALCA S.A.
BALANCE DE RESULTADOS
PERIODO 31 - 12 - 01

Ventas netas
- Costo de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Ventas 105.006,07
Gastos de Administracion 173.976.06

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS ( INGRESOS)

Gastos Financieros 16.371,00
Otros Ingresos Netos (6.279.40)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 15 son parte
Estados Financieros '

1°518.306.41
1°178.660.32

339.646,09

278.982,13

60.663,96

10.091,60

50.572,36

integrante de los




INDUALCA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

PERIODO 31-12-01

CAPITAL APORTES RESERVA RESERVA RESERVA REVAL. REEXP. UTIL. UTIL. TOTAL
SOCIAL F.CAPITA LEGAL FACULTA CAPITAL PATRI MONE ANOAN EJERCI
LIZACION TIVA MONIO TARIA TERIOR CIO
Saldo Inicial 200 350.97 637.27 19.950.99 41.110.87 3350779 4.586 97.502 197.844.60
Aumento
Capital 2.600 2.600
Reclasific. (350.97) (19.950.99) 38.093.79 (33.507.79) (4.586) (77.100.04) (97.402)
Transfer.
Utilidades 4.853.86 43.684.73 48.538.59
Reclasific. (2.600) (2.600)
Utilidad del
Ejercicio 50.572.36  50.572.36
TOTAL 2.800 0 5.491.13 0 79.204.66 0 0 61.485.40 50.572.36 196.553.55

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 15 son parte integrante de los Estados Financieros.



INDUALCA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL. 31-12-01

FLUJO DE FONDOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo Recibido por Clientes 2°351.507,50

Efectivo Pagado a Proveedores (17584.727,00)

Pago a Funcionarios y Empleados (107.522,96)

Gastos Financieros ( 16.371,86)

Otros Gastos Neto (600.102.02)

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION 42.783,66
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Incremento del Activo Fijo Neto (7.229,20)

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Incremento Neto Durante el afio 35.554,46
Comienzo del Afio 17.602,00
Fin del Ano 17.952,46

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 ala 15 son parte integrante de los
Estados Financieros
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INDUALCA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31-12-01

CONCILIACION DEL RESULTADO NEYO DEL PERIODO CON
EL FLUJO DE FONDOS PROVISTOS POR ACTIVIDABES DE
COPERACION.

Utilidad Neta del Afio 50.572,36

Mas Cargo a Resultados que
1o Representan movimiento de
fondos:

Depreciacion de Propiedad Planta

y equipo
Provisién Cuentas Incobrables

3.800,71
2.889,20

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por Cobrar 73.218,50
Inversiones Temporales 13.340,50
Inventarios 76.529.63 i
Otras Cuentas por Cobrar (14.468,92)  205.88198
Cuentas y Documentos por Pagar 105.603 .49
Obligaciones 1ESS e impuestos (3.053,99)
Otros Pasivos Corrientes 60.548.82 163.098.32
Fondos Netos Provistos por
42,783,606

actividades de Operacion

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 15 son parte mtegrante de los
Estados Financieros

INDUALCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA N. | OPERACIONES

La Compaiiia, se constituyo en la Repiblica del Ecuador el 25 de mayo de
1990, bajo la denominacion de INDUALCA S.A. su objeto social a.- es la
fabricacion de productos quimicos y articulos relacionados o derivados de la
quimica, destinados a la agricultura o a la Indusiria, asi como, productos
terminados para el consumidor final, tales como: diluyentes, pinturas,
aditivos, liqmidos de frenos, aceites, fibras, sintéticos; y la comercializacion
interna o exterpa de dichos articulos. b.- Asi como también la exportacion de
todo tipo de productos industriales o agricolas; asi como también la
importacion de bienes necesarios para el cumplimiento de su fin social. c.-
Prestar toda clase de servicios administrativos, operatives, gerenciales y de
gestion, asi como suministrar de manera temporal, servicios temporales,
téenicos v laborales por medio de personal calificado. d.- Prestar servicios
de contro! de calidad, controles técnicos, inspeccion , supervision, peritajes,
ensayos, Investigaciones, asistencla técmica en relacion a actividades
industriales en general o a la prestacion de servicios. e Adquirir, o de
cualquier otro modo, obtener, todos los bienes muebles o inmuebles
necesarios para ¢l cumplimiento de su fin social. £~ Adguirir, negociar,
obtener, en cualquier forma, solicitudes y titulos de todas ias modatidades de
propiedad intelectual ¢ industrial, asistencia técnica, tecnologica y copocer o
adquirir licencias sobre ellas, por cuenta propia o de terceros, seam
nacionales o extranjeros. g~ Invertir, suseribir o ceder, por cuanta propia,
acciones, participaciones ¢ derechos sobre ofras sociedades, nacionales o
extranjeras, de acuerdo con la legislacion vigentes o con la que se promulgue
en el futuro. h.~ Ejercer representaciones, mandatos o agenciamientos de
personas naturales o juridicas, nacionales o extramjeras. i~ Realizar por
cuenta propia o de terceros, actividades relativas a inversiones inmobiliarias.
Para el cumplimiento de su objeto social, la sociedad podra realizar todo
acto o contrato permitido por la lev v que sea acorde con la finalidad social.
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Ingresos y Costos por Ventas.- Se reconocen en base a la emision de las
facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Valuacién de Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2001, los Inventartos de
Materia Prima y de Articulos Terminados se actualizaron aplicando a las
existencias, el costo no excede el valor del mercado.

Las Importaciones.- A su costo de adquisicion.

Valuacién de los Actives Fijos.- Se muestran al costo més el valor de las
reexpresiones, menos la correspondiente depreciacion acumulada.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce Ia venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se produce el cobro de la venta. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan cuando se pagan.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta. Los
cargos por depreciacion sobre los incrementos por revalorizacién de cada
afio se llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se
registra la reexpresion.

3.- CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2001 un resumen de caja y equivalentes de caja
esta formado por:

Caja 1.518,33
Bancos 16.434.13
Total 17.952,46
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4.- INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2001 su saldo corresponde a:

DINERS CLUB DEL ECUADOR 20.372,18
ADMINISTRADORA DE FONDOS 3.200.00
Total 23.572,18

5.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2001 esta formado por:

Cuentas por Cobrar Clientes 299.177.50
Total 299.177,50

6.-OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001 esta formado por:

Cuentas Por Cobrar Empleados 1.624,76
Deudores Varios 1.082,25
Pagos Anticipados 15.161,62
Importaciones en Transito 588.45
Otras Garantias 296.00
Total 18.753,08

7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001, esta formado por:

Materia Prima 144.957.49
Producto Terminado 96.951.14
Total 241.908,63
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8.- PROPIEDADES PLLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2001 comprende lo siguiente:

Instalaciones
Magquinana

Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Herramientas

Equipo de Computacion

Total
- Depreciacion Acumulada

Total

35.781,48
30.324.84
2.63539
2.206.76
1.170,47
19.935.11

92.054,05

31.208.80

60.845,25

El Movimiento del afio del rubro es el siguiente:

Saldo micial al 1 de enero del 2001
Adiciones / retiros - neto

Total
Depreciacion del afio

Total al 31 de diciembre del 2001

9.- CARGOS DIFERIDOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Patentes y Marcas

Total

Tasa de

Depreciacion (% )

10

10

10
3

3

84.824,85
7.229.20

A e R

92.054,05
31.208.80

60.845,25
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10.—CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El saldo al 31 de diciembre del 2001 comprende:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Acreedores Varios

Total

11.- OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS

El saldo al 31 de diciembre del 2001 comprende:

Aportes [ESS por Pagar
Préstamos IESS por Pagar
1.V.A por Pagar
Retenciones en la Fuente
Retenciones del IVA
Impuestos Renta Empleados

Total

12.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2001, comprende:
Anticipos de Clientes

Otras Cuentas por Pagar

Gastos Comunes por Pagar

Otros Pasivos Corrientes

Total

186.448 46
91.126,66
109.642.37

387.217,49

1.256,00
3,70
5.384.40
603 .48
755,07
5.044.74

18.381.94

1.718,35
6.982,23
6.057,04

846,64

15.644,26
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13.- OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO ACCIONISTAS

El saldo al 31 de diciembre del 2001 comprende:

Eco. Fernando Cabezas 19.420.16
Eco. Mario Alvear 20.003.33
Total 39.423,49
14.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El saldo al 31 de diciembre del 2001, comprende:

Capital Social 2.800,00
Reserva Legal 5.491,13
Reserva de Capital 79.204,66
Utilidades afios anteriores 61.485.40
Utilidad del Ejercicio 50.572.36
Total 199.553,55

15.- EVENTOS SUBSECUENTES
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La Empresa INDUALCA S.A. tiene su contabilidad al dia esto es Balance
General y Balance de Resultados; por consiguiente se pudo analizar y se
comprobd que no tiene partidas de mayor significacion que puedan afectar la
buena marcha de la compaiiia hasta ¢l dia 8 de mayo del 2002 en la cual se
terminé ¢l Trabajo de Auditoria.




