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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Indualca S.A.

Quito, 30 de junio del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Indualca S.A., (la “Compafiia”) que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Indualca S.A., al 31 de diciembre del 2019, el desempeno de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Indualca S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitia por los estados financieros

La Administracion de Indualca S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboraci6n de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opini6n. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneraciéon del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
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informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiia
no contintie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentaciéon razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

gariE AT 4 ST

No. de Registro en la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros: 1122

Betty Cachimuel
Socio
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INDUALCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes
Inventarios

Pagos anticipados

Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad Planta y Equipo
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Cabezas
Representante Legal
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[0 BN

10
11

2019 2018
45,745 45,109
522,765 535,333
280,884 251,440
2,699 6,862
22,148 7,729
874,241 846,473
264,796 161,244
322,583 420,919
587,379 582,163
1,461,620 1,428,636

Beatriz Moya
Contadora



INDUALCA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Cabezas
Representante Legal
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Nota

12
13

14

15

2019

377,660
9,305
42,353

429,318

445,814
445,814

875,132

150,000
75,244

361,244
586,488

1,461,620

2018

361,912

46,420
294

408,626

397,951
397,951

806,577

150,000
75,244

396,815
622,059

1,428,636

Beatriz Moya
Contadora



INDUALCA S.A.

ESTADO D~E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos operacionales
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos administrativosy ventas

Utilidad Operacional

Gastos financieros

Utilidad antes del Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta

Resultadointegral del afio

201 2018

1,872,604 1,852,470
(1,053,912) (934,857)
818,692 917,613
(777,505) (788,560)
41,187 129,053
(10,037) (48,253)
31,150 80,800
(10,573) (23,791)
20,577 57,009

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Cabezas
Representante Legal
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INDUALCA S.A.

ESTADO D~E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldosal 1 de enerodel 2018
Resultadointegral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Otros ajustes patrimoniales
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Resultados Acumulados
Capital Reserva Reserva
social Legal Facultativa Resultados Total
150,000 21,568 53,676 339,806 565,050
- - - 57,009 57,009
150,000 21,568 53,676 396,815 622,059
_ ) ) (56,148) (56,148)
- - - 20,577 20,577
150,000 21,568 53,676 361,244 586,488

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INDUALCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta del afio 31,150 80,800
Més cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion 10 - 325,961
31,150 406,761
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 12,568 (34,327)
Inventarios (29,444) (33,846)
Pagos anticipados 4,163 (6,862)
Impuestos por recuperar (14,419) (31,228)
Otras cuentas por cobrar - (288,263)
Otras activos no corrientes 98,336 (405,583)
Cuentas y documentos por pagar 15,748 211,725
Impuestos por pagar 9,305 105,607
Beneficios a empleados (4,067) 20,117
Otros pasivos (19,152) 44,176
73,038 (418,484)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 104,188 (11,723)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedad y equipo (103,552) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (103,552) -
Aumento (disminucion) neto de efectivo 636 (11,723)
Efectivo al inicio del afio 45,109 56,832
Efectivo al final del afio 6 45,745 45,109

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Cabezas Beatriz Moya
Representante Legal Contadora
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1.1

1.2

INDUALCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones
Indualca S.A., (la “Compania”) se constituyd mediante escritura otorgada en la notaria segunda el 25 de
Mayo del afio 1990 y fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 11 de Julio de 1990.

El objeto de la Compaiiia es la fabricacién de productos quimicos y articulos relacionados con la quimica,
destinados a la agricultura o la industria. Asi como productos terminados para el consumidor final, tales
como: diluyentes, pinturas, barnices, aditivos, liquidos de freno, aceites, fibras, sintéticos; y la
comercializacion interna o externa de dichos articulos.

La exportacion de todo tipo de productos industriales o agricolas; asi como la importaciéon de bienes
necesarios para el cuamplimiento de su fin social. Prestar toda clase de servicios, administrativos,
gerenciales, y de gestidn, asi como suministrar de manera temporal, servicios profesionales, técnicos y
laborales por medio de personal calificado. Prestar servicios de control de calidad, controles técnicos,
inspeccién, supervision, peritajes, ensayos, investigaciones, asistencia técnica en relacién a actividades
industriales en general o la prestacion de servicios.

Situacion econdémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintdan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto puablico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtenciéon de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones que deban ser mencionados.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizaciéon

del Gerente General con fecha 29 de mayo del 2020 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.
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2.1

2.2

INDUALCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

INDUALCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 2 Aclara que elimpuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2010
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 1 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
. 1de enero 2010
definidos
NIC 23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para suuso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaraa.on sobre el registro alargo plazo de una inversidon que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2010
proporcional
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicion por
. . 1de enero 2010
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de
. . 1de enero 2010
ciertas condiciones de pagos adelantados
NIIF 1 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la o peracién conjunta. 1de enero 2019
(M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 6 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara ala NIC 17.Bajo la NIIF 16
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019
uso" yun pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacio n que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto alarentayeluso delaNIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacion de éstos 1de enero 2019
NIC 1y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicio n de nego cio 1de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Traduccién de moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros

adjuntos

estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos nacionales de libre disponibilidad.

Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocera los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.
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INDUALCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican segiin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor razonable
con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

2.5.2 Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros no
designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propoésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su
valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales.

2.5.3 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

2.5.4 Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compania evaliia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los
activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay
evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.
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2.5.5

2.6

2.6.1

INDUALCA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o - Falta de pago o incumplimientos en
los pagos de intereses o capital; o - Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para todos los
activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a
través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociaciéon es considerada
incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que
han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminuciéon puede ser
relacionada objetivamente a un evento que ocurri6é después del reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Sila Compania tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios de propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce sus intereses
retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Sila Compaiia
retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la
Compaiia continiia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion:

La compaiia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y obligaciones
contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado netos de los costos de transacciéon directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Presentara una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.
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Medicion posterior de pasivos financieros. - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes provenientes de las
operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros. - La Compania da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se haya
extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

2.6.2 Proveedores y otras cuentas por pagar

2.7

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas, son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Los
proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo
contrario se muestran a su valor nominal.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y considera valores residuales.

Las vidas 1tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aiios
Maquinariasy equipos 10
Equipos de computo 3
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5
Edificios 20
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los socios finales de la Compaiiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los

estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
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impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos iinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Durante los afios 2018 y 2019 la Compania no ha generado impuestos diferidos.

2.10 Beneficios a los empleados

2.11

2.12

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

6)) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciéon del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando: (i) la Compaifia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de sus servicios y
la venta de los productos en el curso normal de las operaciones de 1a Compaiiia.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la entrega de sus productos y
servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de

esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos.
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
atiles se evaltian al cierre de cada afo.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(c) Impuesto a la renta diferido
La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compainia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente
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en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compainia.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

(b)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de

la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2019 2018
Total cuentasy documentos por pagar 377,660 361,912
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (45,745) (45,109)
Deuda neta 331,915 316,803
Total patrimonio 586,488 622,059
Capital total 918,403 938,862
Ratio de apalancamiento 36% 34%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivoy equivalentes de efectivo 45,745 - 45,109
Cuentas por cobrar clientes 522,765 - 535,333
Total activos financieros 568,510 - 580,442
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentasy documentos por pagar (377,660) - (361,912)
Total pasivos financieros (377,660) - (361,912)

Valor razonable de instrumentos financieros
Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2019 2018

Caja chica 150 -
Bancos locales 45,595 45,109
45.745 45109
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CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes locales

Econ. Fernando Cabezas
Elsa Benalcazar

Otras cuentas por cobrar
Deterioro cuentas x cobrar

522,765

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Materia prima
Materialesy suministros
Producto terminado

280,884

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

Credito tributario Ret. Fuente 1%
Credito tributario Impuesto a la renta
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507,840
12,056
9’152
1,094
(7,377)

2019

(9,529)
37,499
252,914

201

14,348
7,800

22,148

2018

541,696

1,014
(7,377)

535,333

2018

62,828

47,561
141,051

___ 251,440

2018

7,729
7,729
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Costo edificios e instalaciones

Costomueblesy enseres

Costomagquinaria y equipo

Costo equipo de computacién y software

Costo vehiculos

Costo equipo de oficina

Deprec. acumulada propiedad planta y equipo

2019

75,835
4,780
246,729
23,239
232,844
7,332
(325,963)

264,796

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

Eco. Fernando Cabezas

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuentas por pagar locales
Cuentas por pagar del exterior
Tarjeta de crédito por pagar
Depositos por identificar
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322,583

322,583

2019

300,791
24,240
51,962

667

377,660

12,110
319,815
22,010
133,272

(325,963)
161,244

2018

420,919

420,919
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IMPUESTOS POR PAGAR
2019
Impuesto por liquidar 9,305
9,305

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2019 2018

Utilidad del afio antes de participacién laboral e Impuestoa la renta 36,648 95,059

Menos - Participacién laboral 5,498 14,259
Utilidad del afio antes de im puestos 31,150 80,800
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

Mas - Gastos no deducibles 11,143 14,363

Menos - Otras partidas conciliatorias - -
Base im ponible para la determinacion del Impuesto a la renta 42,293 95,163

Tasa impositiva del Impuesto a la renta 25% 25%
Impuestoa la renta causado 10,573 23,791

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se public la “Ley organica para el fomento productivo, atraccidon de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o

recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.
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¢ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

e Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.
e Se establece el IR tinico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

e Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devoluciéon
del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto
minimo).

e Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

e Seelimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se public) el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

e Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacién del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

e Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
e Disposiciones referentes a deduccion de jubilaciéon patronal y desahucio.

e Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

e Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformo el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades
emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en
la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resolucion.
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e Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): La Autoridad Tributaria mediante resolucion
establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la
revision del auditor.

e Se permite la generacién de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto
no deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado tinicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compaiia considera que las mencionadas reformas tendran un impacto en la tasa
de impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en afios posteriores.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

2018 2018
Obligaciones con instituciones financieras 338,241 397,951
Cuentas por pagar locales 107,328 -
Anticipo de clientes 245 -
445,814 397,951

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019, asciende a

US$150,000 el mismo que comprende en 150,000 participaciones de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
socios.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* ¥ ¥ ¥
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