ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Aceros Industriales del Ecuador ACINDEC S.A. en adelante (La “Compafiia™) fue constituida en el Ecuador
con fecha 12 de febrero de 1990, su actividad principal es la fabricacién y montaje de brazos de carga,
caiierfas industriales, elementos contra incendios, juntas de todo tipo condensadores para todo tipo de uso, la
ingenierfa, direccion y montaje de instalaciones electromecanicas industriales y el mantenimiento de
complejos industriales.

El domicilio principal de la Compafiia es en la calle Avellanas lote 35 y Avenida Eloy Alfaro - Quito
Ecuador.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
2.  ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio 2018 la Compafiia aplicado las signientes nuevas Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que son
obligatorias y efectivas a partir del 1 de enero del 2018 en adelante.

Norma Internacional de Informacion Financiera 9 - Instrumentos Financieros:
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos aplicables a la Compaiiia:

* La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
e Deterioro de los activos financieros,

La Compaiifa aplicd la NHF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion establecidas en la norma.

Clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros

La fecha de la aplicacion inicial fue el | de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros que
estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
sobre la base del modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de caja contractuales. Ningune de los cambios en la clasificacion y medicion de
activos y pasivos financieros tuvo un impacto en los estados financieros.

Deterioro de Ios actives financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF requiere un modelo de pérdida de crédito
esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida de acuerdo a NIC 39. El modelo de
pérdida esperada de crédito requiere que la Compafiia considere las pérdidas de crédito esperadas y los
cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no se necesita que un
evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas en el estado de resuitados.




En el afio 2018 los efectos de este requerimiento fueron los siguientes:

La Compaiiia aplicé un modelo simplificado de pérdida esperada a través de un analisis individual de sus
clientes, el analisis considero la morosidad de la cartera y la probabilidad de incumplimiento determinada en
base a informacidn historica.

La Compaiiia concluyé que ninguno de los cambios en relacién al modelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) tuve un impacto en los estados financieros adjuntos.

Norma Internacional de Informacién Financiera 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes:

En el afio 2018, la Compafiia aplicd la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con les clientes que es de
aplicacion mandatoria a partir del { de enero de 2018. La norma establece un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. [.os detalles de lo requerido por la norma y el correspondiente impacto en los
estados financieros de la Compaiiia se describen a continuacion:

La NIIF 15 utiliza [os términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir lo que mds
cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos™; sin embargo, la Norma no
prohibe que una compafiia utilice una descripcidn alternativa en sus estados financieros.

La Compaiiia mantiene convenios con clientes locales. En Jos convenios se identificd los siguientes aspectos
como principales:

Se puede identificar el precio de la transaccidn

No existe un componente variable por descuentos o de ningln otro tipo
Se identificd una sola obligacion de desempeiio

Les contratos tienen sustancia comercial

En base al andlisis historico de incumplimientos es probable que la Compafiia recaude la
contraprestacién a la que tendrd derecho a cambio del combustible.

No existe un componente significativo de financiamiento ya que la politica de crédito es a un plazo
corriente,

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en la nota
3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos, la aplicacion de fa
NIHF 15 no ha tenido un impacto material en los estados financieros adjuntos.

Principales normas nuevas pero aun no efectivas:

NIIF Titulg Efectivaapartirde
NIIF 16 Arrendamientos 1.Ene.2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los 1.Ene.2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Las normas permiten la aplicacion anticipada

La Gerencia de la Compaiiia considera que los impactos que tendrian las nuevas normas en sus estados
financieros son inmateriales, sin embargo, llegard a una conclusion luego de que su analisis sea completado.
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3.  POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento y bases de preparacion - Los estados financieros fueron preparados en base a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad IASB y disposiciones emitidas por [a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador. Los estados financieros fueron preparados sobre ia base del costo histérico excepto por ciertos activos
que son medidos al valor razonable. El costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de los servicios o bienes recibidos por la Compatiia.

Importancia relativa - La Compafiia ha considerado la importancia relativa de las partidas separadas en los
estados financieros para proporcionar una revelacion especifica en notas explicativas.

Efectivo y Bancos - corresponde a [os activos financieros liquidos en cuentas corrientes focales que pueden
convertirse facilmente en efectivo, y cajas chicas.

Inventarios - los invenfarios son presentados al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion, el que sea
menor, Las importaciones en transito son medidas a su costo.

Propiedades, muebles v equipos - las partidas de se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion més
todos los costos involucrados para ponerlos en funcionamiento, Después del reconocimiento inicial, los activos
son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor.

El costo o se deprecia bajo el método de linea recta. Las vidas dtiles y método de depreciacion se evaldan al
final de cada periodo; cualquier cambio en esa estimacion de acuerdo a la norma contable se registra de forma
prospectiva,

Clase de activg Vida atil en afios
Edificaciones 20

Equipo 10

Muebles y enseres 10

Equipo de computo 3

Retiro o ventas de propiedades, muebles vy equipo - Una partida de propiedades, muebles y equipo se da de
baja cuando se vende o cuando ya no se esperan beneficios econdmicos futuros a través de su uso continuado.

La utilidad o pérdida que surja en la baja o venta de propiedades, muebles y equipo se reconoce en resultados.

Deterioro de los activos tangibles - La Compaiiia evalta al final de cada periodo si existen indicios de que los
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En ese caso se calcula el valor recuperable o unidad
generadora de efectivo para determinar el alcance de dicho deterioro. Las pérdidas o reversiones por deterioro
se reconocen en resultados.

Empuestos - El gasto impuesto a la renta representa el rubro a pagar corriente a la autoridad fiscal que se basa
en la utilidad gravable del afio. El pasivo por impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas impositivas
vigentes de acuerdo a la legislacidn ecuatoriana.

Provisiones - La Compadiia reconoce provisiones cuando: tiene una obligacién presente sea esta legal o
implicita que resulte de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos econdicos para
cancelar la obligacidn, y pueda hacer una estimacién fiable de su importe.

Beneficios definidos - jubilacion v desahucio - el plan de beneficios se determina en base al método de Unidad
de Crédito Proyectada, con la valoracién de un experto actuario al final de cada periodo que se informa. Las
nuevas mediciones que generan ganancias o pérdidas actuariales se refleja inmediatamente en el estado de

10 |



situacion financiera y como contrapartida en otro resultado integral en el afio en que se incurren. Esas ganancias
o pérdidas no se reclasifican posteriormente a resultados. Los costos por servicio presente y pasado se
reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién.

Jubilacién patronal - De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrurmpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (1ESS). De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacion se determina siguiendo
las normas fijadas por el IESS para la jubjlacidén de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de

servicios y edad.

Al valor obtenido la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado en el IESS
en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta
para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente
depositado el empleador o entregado al trabajador.

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregars el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la fabricacién y montaje de
equipos industriales. Los ingresos se miden en funcidn de la contraprestacién a la que la Compaiiia espera
tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compafiia reconoce los ingresos como una sola obligacién de desempefio que se satisface cuando la Compaiiia
cuando transfiere el control de los productos a sus clientes.

Costos y gastos - se reconocen al costo histdrico en la medida en que son incurridos, de forma independiente &
la fecha en que se hayan pagado, y se registran en el periodo en que se conocen.

Instrumentos financieros - Todos los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a
formar parte del instrumento. Se miden inicialmente al valor razonable. Para el caso de los instrumentos
medidos al costo amortizado, los costos de transaccidon que son directamente asignables a la adquisicién se
incorporan al valor del activo o pasivo.

Activos financieros. - Posterior a su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos al costo
amortizado o a su valor razonable con cambios en el otro resultado integral.

Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros que se mantienen como parte de un modelo de negocio que es mantener los activos
hasta su vencimiento y cobrar los flujos contractuales, y que ademds en los términos contractuales se especifican
fechas de pago de capital e intereses son medidos al costo amortizado. Los activos financieros que no cumplen
con los requisitos antes mencionados se miden al valor razonable con cambios en resultados.

Costo amortizado - método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y la asignacion
de los ingresos por intereses durante ¢l plazo del instrumento. Para los actives financieros medidos al costo
amortizado la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros y los costos de
transaccidn con el valor bruto en libros del instrumento a su reconocimiento inicial. Los ingresos por intereses
se reconocen usando el método de interés efectivo.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales. La provisién se actualiza a la fecha de cada cierre anual para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Aumento significativo del riesgo de erédito

Para las cuentas por cobrar cometciales, la Compafiia no tiene 1a necesidad de analizar si el riesgo de crédito se
ha incrementado debido a que histéricamente se conoce que los saldos se liquidan en un plazo corriente,

Definicion de incumplintiento
Los siguientes factores se consideran para evaluar si se ha producido un incumplimiento:
*  Cuando no se han cumplido los plazos de cobro de acuerdo a la politica o a los convenios firmados
* Cuando de acuerdo a la informacion que se posee de los deudores se evidencia que es remotamente
probable que los deudores paguen sus obligaciones

Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor o emisor estd en
una situacién financiera grave y que en términos realistas no existe probabilidad de recuperacién, o a su vez
que el emisor o deudor se encuentra en quiebra.

Medicidn y regisiro de la provision por pérdida crediticia esperada

La medicién y registro de la pérdida crediticia esperada para los activos financieros se calcula en base a la
probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida dado ese incumplimiento, y finalmente la exposicidn
al incumplimiento. La evaluacién se soporta en informacién histérica de cobros y de morosidad. Para el caso
de las cuentas por cobrar comerciales la pérdida se registra en resultados frente a una cuenta reguladora de
provision.

Baja de activos financieros
La Compafiia dar4 de baja un activo financiero solo si expiran los derechos contractuales a recibir los flujos.
Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden después de su reconocimiento inicial al costo amortizado. El método
de interés efectivo se usa para calcular el costo amortizado de esos pasivos y para asignar los gastos por
intereses durante el plazo del instrumento,

4. ESTIMACIONES CONTABLES
Deteriore de activos tangibles - al cierre de cada periodo, la Compafifa analiza el valor de los activos para

determinar si existen indicios de deterioro. En ese caso, se realiza una estimacion del importe recuperable de
los activos,

Provisiones por beneficios definidos - el valor presente de las obligaciones por beneficios de jubilacién patronal
y desahucio se determina en base a varias premisas utilizadas por un actuario experto: tasa de descuento,
rotacién y tasa de mortalidad. l.os cambios en dichas premisas pueden originar ajustes en los saldos de las
provisiones.
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Vidas itiles de propiedades, muebies v equipo - las vidas fitiles se determinan en base a un analisis al final de
cada perfodo, en el que se establece la mejor estimacién del tiempo en que los activos estaran operativos y
generaran beneficios econdmicos para la Compafiia.

Pérdida de cirédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada PCE la Compaiiia utiliza
informacidn prospectiva razonable y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
3141218 31/12/117

En ddlares completos

Clientes 749,532 1,129,702
Empleados 33,989 18,888
Pérdida de crédito esperada {70.871) (65.080)
Total 712,650 1,083,510

La politica de crédito de la Compafiia es de 90 dias, la Administracién concluyd que requiere de una
provisién por pérdida de crédito esperada de US$71 mil correspondiente a saldos que se consideran
irrecuperables. Para el resto de clientes no existe un historial de incumplimientos o de castigos por lo
cual no se constituyd una provisién adicional.

6. INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17

En délares completos

Partes y accesorios 666,659 621,798
Productos en proceso 529,770 566,181
Herramientas 385,968 378,171
Perfiles, tubos, gjes 202,406 230,508
Planchas y bobinas 163,177 200,620
Otros 115,363 100,611
Consumibies 95,954 94,231
Suministros 35,913 41,078
Pernos, tuercas y otros 40,952 39,626
Importaciones en Transito 118.671 11,102
Total 2.354.833 2,283,924

En base al analisis efectuado por [a Administracién al 31 de diciembre del 2018 concluyé que no
requieren de provisiones por valor neto de realizacion u obsolescencia.
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7. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO

31/12/18 31712417

En ddlares completos

Costo o 5,102,773 5,388,116
Depreciacion acumulada {1.324.003) (1.511.392)
Total 3,778,770 _3.876,724
Clasificacion :

Terreno 2,910,034 2,910,034
Edificacién 506,310 519,245
Magquinaria y equipo 329,405 409,929
Otros equipos 11,837 14,276
Muebles y enseres 11,0628 14,530
Construccion en curso 5,471 5,471
Equipos de oficina 3,739 2,213
Equipo de computo 940 1,020
Instalaciones industriales 6 6
Total 3,778,770 3.876,724

8. PRESTAMOS
31/12/18 31/12/17

En dolares completos

Garantizados medidos al costo amortizado:
Préstamo con Produbanco monto original US$ 200.000 mil contratado
con fecha 27 de Octubre del 2017, vencimientos hasta el mes de Abril
del 2018. El préstamo devenga una tasa de interés del §.90%
50,804 196,597

Préstamo con Banco Pichincha monto original US$400.000 mil
contratado con fecha 16 de Junio del 2017 vencimientos hasta el mes de
Octubre del 2017 El préstamo devenga una tasa de interés del 9.03%

Préstamo con Banco Pichincha monto original US$386.000 mil
contratado con fecha 16 de Junio del 2017 vencimientos hasta el mes de

Septiembre del 2017 El préstamo devenga una tasa de interés del 9.16% 420,045 86.000
Corriente 470,849 882,597

No corriente - -

Total 470,849 882,597

Los préstamos se encuentran garantizados por bienes de la Compaiiia.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3111217

31/12/16

En dé6lares cempletos

Proveedores locales 620,781 620,410
Provisiones de gastos 208,559 305,798
Anticipos recibidos de clientes 50,044 113,861
Otras cuentas por pagar 322.528 626,395
Total 1.201.912 1.666.464

OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/18 3v2n7

En ddlares completos

Obligaciones IESS 875,808 647,866
Sueldos por pagar 166,265 199,249
Beneficios sociales 43,553 37,171
Asociacion de trabajadores 11,632 18,200
Participacion a trabajadores 2,830 17,993
Otros beneficios 10.060 215.498
Total 1,110,148 1.135.977

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Constituyen préstamos por pagar a relacionados y terceros para los cuales no se ha definido vencimientos
m una tasa de interés. Su liquidacitn esta sujeta a la liquidez de la Compafiia en el futuro.

PATRIMONIO

La Compaiiia posee un capital social autorizado de US$2,072,000, dividido en 2,072,000 acciones
ordinarias nominales de UJS$1 ddlar, la cuales otorgan derecho a dividendos.

Reserva legal - De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafiias vigente se requiere que por lo
menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acrmulade - Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables.
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13. COSTOSY GASTOS
Afio terminado Afio terminado

31/12/18 31/12/17

En délares completos

Costo de ventas 3,256,561 3,181,476
Gastos de administracion y venta 555.455 777.988
Total 3,812.016 3.959.464

Detalle de costos y gastos por su naturaleza:
Afio terminado Afio terminado

31/12/18 3141217

En délares completos

TTTTTTETEEEEEEEE e

Costo de produccidn y venta 2,382,751 2,422,125
Beneficios del personal 304,114 864,734
Beneficios definidos 165,056 81,104
Depreciacién 113,862 128,036
Seguridad industrial y salud ocupacional 61,299 51,987
Mantenimiento 53,239 41,973
Comisiones de venta 48,843 87,311
Servicios basicos 41,340 41,372
Alimentacién 24,283 19,824
Honorarios 15,633 2,500
Suministros 12,171 13,604
Amortizacién 11,173 22,095
Impuestos, contribuciones, multas 8,253 123,300
Combustibles 6,579 6,566
Movilizacion 5,806 5,765
Software de ventas 5,635 1,173
Suministros y herramientas 5,138 4,804
Publicidad 88 2,950
Otros 46.733 37.741
Total 3,812,016 3.959,464
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COSTOS FINANCIEROS
Afio terminado Afo terminado
31/12/18 31/12/17

En ddlares completos

Intereses bancarios 127,304 248,472
Diferencial cambiario 4.736 2,345
Comisiones 17.562 19.994

149,602 270,811

GASTO IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la legislacidn tributaria vigente, el impuesto a {a renta se calcula con la tasa del 22% de la
Utilidad gravable para aquellas entidades que declaren ingresos inferiores a us§ 1 millén. La Compafiia
no ha sido objeto de revisiones por parte de la autoridad fiscal. En el afio 2018 la Compaiiia generd una
pérdida antes de impuestos de UJS$41 mil, y generd un anticipo de USE77 mil, por lo tanto, la Compafiia
reconocid en resultados US$77 mil correspondientes al impuesto minimo.

De acuerdo a 1a facultad de la autoridad fiscal, podria ser objeto de revision las declaraciones de impuestos
desde el afio 2016 en adelante,

GESTION DE RIESGOS PARA INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Como parte de la operatividad normal de Ja Compaiiia, la misma estd expuesta a varios riesgos financieros
de los cuales se considera principal el riesgo de crédito; el cual puede afectar sus saldos de activos y asi
también sus resultados. Para mitigar dicho riesgo la Gerencia efect(ia una evaluacidn de la capacidad de
pago de sus clientes a fin de evitar incumplimientos que [e ocasionen pérdidas futuras.

EVENTOS CCURRIDOS POSTERIOR A LA FECHA DE REPORTE

Entre el 31 de diciembre def 2018 hasta la fecha de este informe, no ocurrieron eventos que de acuerdo a
la Gerencia de la Compafiia pudieran tener repercusiones materiales sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Los estados financieros de ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADCOR ACINDEC S.A.

S.A. Serdn presentados a la Junta de Accionistas en el mes de junio del 2019 para su respectiva
aprobacidn. En opinién de la Administracion, los estados financieros serén aprobados sin modificaciones,
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