ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresadas en délares estadounidenses)

1

2.1

2.2

OBJETO DE LA COMPANIA

La Compariia fue constituida en la Replblica del Ecuador el 12 de febrero de 1990, e
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo del mismo afio y su objetivo principal
es: la fabricacion y montaje de brazos de carga, cafierias industriales, elementos contra
incendios, juntas de todo tipo, condensadores para todo tipo de uso, la ingenieria,
direcciébn y montaje de instalaciones electromecanicas industriales y, el mantenimiento
de complejos industriales.

Segun resolucion No. 176 de fecha 16 de marzo de 2007, la Compafia fue notificada
como Contribuyente Especial.

La direccién registrada de la Compania es Calle Avellanas lote 35 y Av. Eloy Alfaro,
Quito.

' RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC 1), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2015y

aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIOF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera y Estados
de Cambios en el Patrimonio, al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre 2015; asi
como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efective por tos afos
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
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(a)

(b)
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Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes, éstas son de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién
Norma Descripcidn . ob!:gat?n.a Jpara
ejercicios iniciados a
partir de:
- - o o '
Seccidn 10 Aplicacion ;?or cam I’O de politica contab!e 1 de enero del 2017
sobre revalilo, se hara de forma prospectiva.
.. Opcién tilizar el model ion;
Seccién 17 P para utiiz oceio de revaluacion; 1 de enero del 2017
costo de piezas de sustitucion; entre otros.
L. Vida (itil de intangibles, se iteri
Seccién 18 e Intang basa en crlterLos de 1 de enero del 2017
la Gerencia, pero que no supere los 10 afios.
s Se alinea con redaccion actuali
Seccidn 29 12 n actualizada de la NIC 1 de enero del 2017
Se permite usar fa Seccidn 35 por mas de una
Seccién 35 | V8% incorpora una opcion para permitir gue las 1 de enero del 2017
entidades usen el valor razonable, sobre un
evento como costo atribuido; y, otros.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de jos estados
financieros son las siguientes;

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la
Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso
legal en Ecuador.

Efectivo y bancos
Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de
la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos iniciaimente a su
valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean
atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento, excepto en el caso de
los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.
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Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto netc se presenta en el
balance general cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, y
(ii) pasivos financieros, segin sea apropiado. La gerencia determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categorfa aplicable a la Compania se describen a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafita mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas las
cuales son expresados al valor de la transaccion, netas de su provisién para cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afo o
menos (o en el ciclo normal de la explotacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como
activos corrientes. En ¢aso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las que exceden dicho plazo, son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuente se valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo,
menos la provision por deterioro, menos la provision para cuentas de cobranza dudosa,
establecidas segin lo indicado en la Nota 2(g).

Pasivos financieros

i
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los pasivos financieros incluyen acreedores
comerciales, cuentas por pagar a instituciones financieras, impuesto a la renta vy
participacién de los trabajadores, y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier

descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva
de interés,
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Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por
mas de doce meses después de la fecha del balance general.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros:

Un activo financiero, (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupa de activos financieras similares) es dado de baja cuando los derechos de
recibir flujos de efectivo del activo han terminado

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo ¢ modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo
Se reconoce al costo de adquisicion incluidos los costos de puesta en marcha.

Con relacién a tas compras del afio los activos fijos han sido depreciados de acuerdo a
analisis real de la vida (til de los activos.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una peérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Depreciacion

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal,
mediante la distribucidn del costo de adquisicion de los activos entre los afos de vida
utit estimada de los elementos. Su depreciacidén comienza cuando los activos estan en
condiciones de uso.

Los gastos por depreciacidén se cargan al estado de resultados integral del aio. Los
porcentajes de depreciacién estan basados en la vida probable de los bienes, como
sigue:
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Activos Vida atil

Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Maquinaria, equipos e instalaciones 10 anos
Vehicuios 5 afios
Libros y catalogos 10 afios

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedad planta y equipo.

Deterioro de activos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en fibros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor valor, entre el monto neto que se obtendria de su venta menos los costos de
venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Si el
valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con
contrapartida la cuenta Deterioro acumulado por deterioro. Cuando se ha practicado un
deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba que
el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una recuperacion, acreditandose
a ingresos del periodo y debitando la cuenta deterioro acumulado por deterioro, hasta
el monto que dejaria el valor en libros si no se hubiera incurrido en dicho ajuste por
deterioro. Si en lugar de generar un gasto por deterioro, alternativamente, se hubiera
debitado la cuenta reserva por revalorizacion, entonces, si existiera recuperacion se
reconoceria un crédito en la cuenta patrimonial Superavit por recuperacion de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

i
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

- Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacidn financiera. La
gerencia eval(ia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a

la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.
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- Impuestos diferidos

El tmpuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias gque surgen entre las bases tributarias de aciivos y pasivos y sus
respectivos valores maostrados en los Estados Financieros Consolidados. Sin embargo, el Impuesto
a la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o un pasive en una
transaccidn que no corresponda a una combinacién de negocios que af momento de la
transaccidn no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. Et impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legistacién) que han sido promulgadas a

la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Obligaciones por beneficios post empleo
- Otras obligaciones posteriores a la relacion laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de las ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan © abonan a resuitados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. Estas
obligaciones se valorizan anuaimente por actuarios independientes calificados.

- Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacidn laboral se interrumpe antes de
la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a
cambio de estos beneficios. La Empresa reconoce los beneficios de cese cuando esta
demostrablemente comprometido ya sea: a poner fin a la relacion laboral de empleados
de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de proporcionar
beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro
voluntario.

Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la techa del Fstado de

Situacidn se 1egistian a su valor presente, de acuerdo al método de unidad de crédito
proyectado. '

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios, netoc de impuestos
a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen ¢como sigue:

- Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el gue se prestan, con

referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente
brindado como una proparcién del total de los servicios.
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- Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo. Cuando se deteriora el valor
de una cuenta por cobrar, la compafia reduce su valor en libros a su monto recuperable,
el mismo que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado 2 Ia tasa de interés
efectiva original del instrumento y continda revirtiendo el descuento como ingresos por
intereses. El ingreso proveniente de intereses sobre préstamos o colocaciones
deterioradas se reconoce ya sea en ta medida que se cobra el efectivo o sobre la base de
la recuperacion del costo, segin lo exijan sus condiciones.

(I} Reconocimiento de costos y gastos
Los costos de operacion se registran cuanda se reciben los bienes - servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES.- La cuenta estd conformada por:
2017 2016
Caja 1.500 1.500
Fondo rotativo 5.644 15.319
Bancos 826 131
Fondos en garantia 141 -
8.111 16.950
4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- La cuenta estd conformada por:
2017 2016
Clientes 1.129.702 2.259.883
Provisién para cuentas de dudosa recuperacion -65.080 -60.415
1.064.622 2.199.468
El movimiento de la provisidn para cuenias de dudosa recuperacién, fue el siguiente:
2016 2015
Saldo al inicio del afio -60.415 -40.466
Provision del afio -4.665 -19.949
Saldo al final del afio 65.080 60.415
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El desglose por antigliedad de la cartera de clientes es el siguiente:

2017 2016
Cartera vigente de 1 a 30 dias 314714 1.066.337
Cartera vencida de 31 a 60 dias 37.271 113.820
Cartera vencida de 61 2 90 dias 16.693 79.681
Cartera vencida de 91 dias o mas 761.024 1.000.045

1.128.702 2.259.883

5. INVENTARIOS.- La cuenta al cierre de cada periodo esta conformada por:

2017 2016
Materiales, partes y accesotios 1.192.079 1.226.807
Suministros y herramientas 514.563 545.255
Productos en proceso 566.181 1.538.218
Impertaciones en transito 11.103 29.634

2.283.926 3.339.918

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- Al cierre de cada periodo la cuenta [a registra los siguientes

valores:
2017 2016
Anticipos varios 52427 50.909
Otras cuentas por cobrar 140.566 171.602
Cuentas por cobrar empleados 587 11.092
193.580 233.603

7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- Los saldos del rubro al cierre de los ejercicios son como

sigue:
Tasa de 2017 2016
depreciacion

Tetrenos - 2.910.034 2910034
Edificios . 5% 806.329 306.329
Muebles y enseres . 10% 37917 57917
Equipos de oficina 10% 145.516 145516
Maquinaria, equipos e instataciones 10% 1.347.447 1.347.447
Vehiculos 20% 70.797 70.797
Libros y catdlogos 10% 44.604 44.604
Construcciones en curso - 5472 5472
Subtotal 5.388.116 5.388.116
Depreciacién acumulada -1.511.391 -1383.356

3.876.725 4.004.760
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El movimiento de la propiedad, planta y equipo durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
{Retiros) Adiciones, neto
Depreciacion del afio
Saldo al final del afio

2017 2016
4.004.760 4.082.412
- -55.021
-128.035 -132.673

3.876.725 4.004.760

La administracién ha determinado que no existe un deterioro significativo, por lo tanto no ha
considerado perdida por dicho desgaste.

8.  OTROS ACTIVOS.- La cuenta esta conformada por;

Calificacion ASME {(a)
Software {(b)

Amortizacién acumulada

2017 2016
34713 34713
58.286 51.395

92.999 £6.102
-60.451 -38.356
32.548 47.752

{a) Certificacién The American Society of Mechanical Engineers {ASME), en el 2016 se procedio
a la baja del licencias totalmente amortizadas por un valor de US$ 15.220.

(b) Licencias para los programas de computacion, en el 2016 se procedid a la baja de licencias
totalmente amortizadas por un valor de US$ 65.341.

9.  CUENTAS FPOR PAGAR A PROVEEDORES.- La cuenta esta conformada por:

Praveedores

10. PRESTAMO Y SOBREGIRQC BANCARIO.- La cuenta esta conformada por:

2017 2016

623.037 1.135.788

623.037 1.139.788

Afio 2017
Vigencia Tasa c}e Fecha. de Monto
Interés vencim.

Produbanco 90 dfas 9,76% Mar 2018 196.597

Pichincha 90 dias 9,16% Mar 2017 286.000

Pichincha 20 dias 9,03% Feb 2017 400.00

Produbanco tatjeta de crédito-

MASTERCARD 11.258

Pichincha tarjeta de crédito-VISA 4.284
898.139
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Ao 2016
Vigencia Tasa c’ie FECth de Monto
Interés vencim.
Produbanco {a) 8,76% Mar 2018 148.613
Banco de Guayaquil 70 dias 9,06% Feb 2017 30.000
Pichincha 90 dias 9,16% Mar 2017 386.000
Pichincha 90 dias 9,03% Feb 2017 208.500
Pichincha 90 dias 9,03 Mar 2017 60.285
Produbanco tarjeta de crédito-
MASTERCARD 9.196
Pichincha tarjeta de crédito-VISA 538
843.132
{a) Este valor corresponde a la porcion corriente del préstamo a largo plazo.
11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:
2017 2016
Otras por pagar 693.645 960457
Préstamos personales 610.854 687.200
Aportes y prestamos [ESS 647,866 554.634
Impuestos 562.933 711.011
Anticipos 113.860 4108
Prestaciones sociales 112241 134568
2.741.399 3.052.378
12. PRESTAMO LARGO PLAZO.- La cuenta esta conformada por:
Ao 2016
Tasa Fecha
. ) . . Monto
interés vencimiento
Produbanco LP 9,76% 03-mar-18 37.275
é 37.275

13, FONDOS POR JUBILACION Y DESAHUCIO.- Los saidos del rubro al cierre de los gjercicios son

como sigue:

Fondo Provisionales (Jubilacion)
Fondo Provisionales {Desahucio)

2017 2016
793.616 727.477
201.500 222.603

955.116 949.780
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Un detalle del movimiento de provision jubilacidn patronal y desahucio, es como se indica a
continuacion:

Ao 2017
Jubilacion Desahucio
Saldo Inicial 727.177 222603
Gasto del afio 67.939 13.165
Pagos del afio -1.500 -34.268
Total 793.616 201.500
Afio 2016
Jubilacién Desahucio
Saldo Inicial 669.092 222132
Gasto del afio 58.465 15.506
Pagos del afio -380 -15.035
Total 727177 222.603

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculedos utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en Ia formula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el

valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedic esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuentio, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarroliado en base a los cambios

razonablermente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos,

14. INGRESOS DIFERIDOS.- La cuenta esta conformada por:
2017 2016
Ingresos diferidos - 278.354
- 278.354
Corresponde a facturas emitidas por anticipo a érdenes de produccién que al cierre del ejercicio
contable que se encontraban en proceso.
ACINDEC S.A. 11 Wotas a tos Estados Financieros

A Diciembre de 2017 y 2016



ﬂvvvﬂvvvv"vvU'wavwwwwwwvvwwwvvvwvvvv-vvvvv-vw-—w

15.

16.

17.

13,

19,

20.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social suscrito de la Compafiia estd dividido en
2.072.000 acciones ordinarias nominativas de USD 1 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad neta anual
(luego de participacién a trabajadores e impuesto a la renta), hasta que represente el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Se refiere a la apropiacion de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, saldo de esta
cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia.

RESERVA POR VALUACION

La reserva por valuacién podra ser capitalizada, en la parie que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo periodo econdmico, si fas hubiere o devuelta a los accicnistas en
caso de liquidacién de la Compafia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado.

RESERVA DE CAPITAL

Se refiere a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacidn del
patrimonio y reexpresion monetaria, después de aplicar el proceso de dolarizacién.

La reserva de capital podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo periodo econdmico, si las hubiere y de la compensacién contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacidn o devuelto a los accionistas en caso de

liquidacion de la Compafiia. No podra distribuirse ni utilizarse para pagar capital suscrito no
pagado.

ADCPCION PRIMERA VEZ DE LAS NIOF' S

Los estados financieros de la Compafifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son

los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF* S).

La fecha de transicién es el 1 de enero del 2011. La Compafita ha preparado su balance de
apertura bajo NIF' S a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NUF* S es el 1 de enero de
2012, cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas, de acuerdo a la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciernbre de 2008.

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las NIIF' S, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIFF S" ,
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre
los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una
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participacidén sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafifa.

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas
de la Compafifa.

SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compafifa se defermina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tarifa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,

igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de Ia
sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
petjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa
del impueste a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al vaior del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcién.
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£En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a fa renta minimo.

As{ también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codige Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, ast como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de quien, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidén se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
fa tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a [a renta sobres dichos
dividendos como st se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u
otorgque préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacién s considerard como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente'al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa
en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
gue perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de

acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Limites a deduccion de gastos
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Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, y el
Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de
gastos los cuales se detailan a continuacion:

En general, la deduccidn de los gastos de promocion y publicidad, serd deducible hasta el 4% de
los ingresos gravados.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del
Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto z la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domicifiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por cancepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas @SD):

Transferencias de dinero de hasta 1.098 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolto Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuande no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en [a
importacién de materias ptimas, insurmos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria. La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neto de cuentas,
estara constituida por la totalidad de fa operacion. Cuando el adquiriente o contratanie sea una
entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el
bien o preste el servicio.

Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgénica de
Incentivos para Asociaciones Piblico - Privadas y fa Inversidn Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacidén pulblico-privada,
ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversidn extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provisidn de
bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autdnomos
Descentratizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se agrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores

de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio
2016.

Se incluye la exoneracidn a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion bésica desgravada del pago de impuesto a
la renta de personas naturales

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
tasos y condiciones establecidas en el reglamento

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria
y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les
corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades.
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La compania ha preparado la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma es como
sigue:

Al 31 de diciembre

M7 2016
Utilidad del ejercicio -1.254.778 141.521
Participacién a trabajadores 15% - -21,228
(Gastos no deducibles 206.404 71.865
Utilidad gravabie -1.048.374 192.158
impuesto causado (22%) - 42275
Anticipo determinado para el ejercicio 73.147 85.145

La Comparifa registra el impuesto a la renta en el momento de la declaracién, contra utilidades
retenidas.

Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 6 de abril de 2016:

1. "Articulo 2.- Para cumplir el objeto de esta ley, se crean por una sola vez las siguientes
contribuciones solidarias:

1. Sobre las remuneraciones;

2. Sobre el patrimonio,

3. Sobre las utilidades, v,

4. Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.”

“Articulo 3.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LA REMUNERACION., - Las personas naturales
bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil {1.000 USD) ddlares pagaran una
contribucién igual a un dia de remuneracién, conforme a la siguiente tabla.”

“Articulo 4.- CONTRIBUCION SOUDARIA SOBRE EL PATRIMONIO. - Las personas naturales que al 1

de enero de 2018 posean un patrimonio individual igual o mayor a un millén (1'000.000) de

ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, pagaran la contribucion del 0.90%, de acuerdo a

las siguientes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre el patrimonio
ubicado en el pals”

“Articulo 5- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE BIENES INMUEBLES Y DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL EXISTENIES EN EL ECUADOR DE PROPIEDAD DE SQCIEDADES
RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES U OTRAS JURISDICCIONES DEL EXTERIOR.- Se establecera
por una sola vez la contribucidn solidaria del 1,8% del avalud catastral del afio 2016, sobre todos
los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y, sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la
fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o o se conozca su residendia.
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Esta contribucién se pagara en tres cuotas mensuales, 2 partir de su publicacion en el Registro
Oficial, conforme al noveno digito del RUC. Las sociedades extranjeras sin RUC deberan pagar la
presente contribucidn hasta ef dia 28 del mes correspondiente.”

“Articulo 6.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LAS UTILIDADES. - Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una

contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable
del gjercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base imponibie del
gjercicio fiscal 2015, siempre y cuando esta supere los doce mil ddlares de los Estados Unidos de
Arnérica {USD $12.000), excluyendo las rentas por relacion de dependencia y la participacién de
los trabajadores en las utilidades de las empresas.

También pagaran esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utifidades en el
ejercicio fiscal 2015. Independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a fa
Renta. El pago se realizard en tres cuotas mensuales, a partir de su promulgacion en el Registro
Oficial, de conformidad con el noveno digito del RUC de la persona natural o sociedad. Esta
contribucién podré estar sujeta a facilidades de pago por un plazo méximo de hasta tres meses,
sin que se exija el pago de la cuota establecida en el articulo 152 def Codigo Tributario.

Cuando las micro y pequefias empresas sujetas al pago de esta contribucion que hayan cancelado
como concepto de anticipe de Impuesto a la renta del afio 2015 un valor mayor que el impuesto
causado, podrén utilizar como crédito tributario para el pago de esta contribucion, dicha exceso.

En ningdn caso este crédito tributario podré ser mayor a la contribucidon establecida en este
articulo..."

"Articulo 7.- El sujeto pasivo o agente de retencidon que dentro de los plazos establecidos no

pagare total a parcialmente cualquiera de las contribuciones previstas en esta ley, serd sancionado
con una multa del 3% de los valores no pagados, por cada mes de retraso”

Disposiciones Reformatorias. Reformas a la iLey Organica de Régimen Tributario Interna.
Sustitdiyase el articulo 102 por el siguiente... Art 102.- Responsabilidad de los auditores externos,
promotores, asesores, consultores y estudios juridicos. Los auditores externos este obligado, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan sobre los estados financieros de las sociedades
que auditan, una opinidén respecto del cumplimiento por estas de sus obligaciones como sujetos
pasivos de obligaciones tributarias. La opinidn inexacta o infundada que un auditor externo emita
en relacién con lo establecido en este articulo, lo hara responsable y dard ocasion a que el Director
General del Servicio de Rehtas Internas solicite a los organismos de control, segtn corresponda. La
aplicacion de las respectivas sanciones.”

Disposiciones Generales. Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un
afo contando a partir del primer dia del mes siguiente a la publicacion de ta presente ley. El
presidente de la republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de este
incremento concluya antes de cumplido el afio. Por el maximo doce meses, contados a partir del
siguiente mes de la publicacion de la presente ley se dispone la devolucion compensacién de 2

puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las fransacciones realizadas con dinero
electronico
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23. CONTINGENCIAS

Hasta la presentacidon de este informe, no hemos recibido confirmacién por parte de los
abogados de la empresa, de valares que afecten a la presentacion de los estados financieros.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Los estados financieros de ACINDEC S.A,, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. A
la fecha de presentacién del presente informe la Empresa no ha incurrido en eventos relevantes
importantes que deban ser revelados.

* kkk®
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