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4.

Efeciivo.

-

La composician del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Cajas 1,500 1,200
Fondo rotativo 5,870 9,954
Bancos 13,843 4,860
21,313 16,015
Cuentas por cobrar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12,2013 31.12.2012
Clientes 1,047,316 959,368
Empleados y obreros (1) 6,599 5,066
Anticipo proveedores 133,808 155,666
Otras cuentas por cobrar 4,832 11,224
1,192,555 1,131,324
Menos provisidn acumulada para
documentos y cuentas incobrables (2) (44,549) (48,084)
1,148,006 1,083,240

Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigliedad, al cierre de cada periodo:

Descripcion 31.12.2013 % 31,12.2012 %
De 0 a 30 dias 843,244 81% 519,816 54%
De 31 a 60 dias 64,074 6% 291,597 30%
De 61 a 90 dias 149 0% 33,950 4%
De 91 0 méas 139,849  13% 114,005 12%

1,047,316 100% 959,368  100%

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a préstamos y anticipos por cobrar a
empleados y trabajadores de la Compafiia, 105 cuales no generan infereses y que seran

recuperados en el siguiente ano.
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{2} La Compafiia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por
cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

o Madurez de Ia cartera de acuerde al tipe de actividad.

e Hechos concretos de deterioro

-4

Producto del andlisis de deterioro determinado por la Compafiia se identificd que la cartera
cuya capacidad de recuperacion no esta seriamente afectada y que no cumple plenamente
con la definicién de activo y debe ser excluida tal coma lo establece la NIIF 1 en el literal b)

del numeral 10.
El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como sigue:

31.12,2013 31.12.2012

Saldo al inicio de cada periodo (48,084) {48,084
Castigos 3,535 -
Saldo al final de cada periodo (44,549) (48,084)

Inventarios.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12,2012

Materiales, partes y accesorios 1,562,116 1,436,911
Suministros y herramientas 467,308 491,194
Productos en proceso 1,811,134 1,869,869
Importaciones en transito 348,203 256,540

4,188,761 4,054,514

Activos per impuestos corrientas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

NOTA 31.12.2013 31.12.2012

Retenciones en la fuente is1 183,328 72,319
Impuesto a la salida de divisas 30,900 51,824
214,228 124,143

2
B
®
)
B
B
B
B
2
B
2
B
B
B
B
2
B
2
S
B
B

T

25




w
®
P
®

&
=%
=
i
2
2
)
A
D
b
e
D
B
2
B
L
2
B
2
B
B
B
B
B
5
B
B
B
%
L
®
3
3
B
b
B
3

ACERQOS INDUSTRIALES DEL ECUADOR ACINDEC S.A.

Notas a los Estados Financieros

8,

Propiedad, maquinaria vy equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12,2013 31.12,2012
Terrenos 2,910,034 2,910,034
Edificios 806,330 806,330
Muebles v enseres 54,582 48,494
Equipos de computacién 121,138 116,635
Equipos de oficina 17,306 16,864
Maquinaria, equipes e instalaciones 1,113,952 942,093
Vehiculos 97,574 97,574
Libros y catélogos 32,845 32,845
5,153,761 4,670,870
Menos depreciacion acumulada 990,906 904,686
4,162,855 4,066,184

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue camo sigue:
31.12.2013 31.12.2012
Saldo al inicio de cada pericdo 4,066,184 4,006,907
Compras 212,318 153,983
Gasto del afio (115,647) (99,706)
Saldo al final de cada periedo 4,162,855 4,066,184

La Compania al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no ha reconocido pérdidas por deterioro,
debido a que la Administracidn de la Compafiia ha determinado que no existen indicadores de

deterioro significativo.

Otros activos.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como sigue:

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue

31.12.2013 31.12.2012

Calificacién ASME (1) 15,220 15,220
Software (2) 102,143 123,913
117,363 139,133

Menos amortizacion acumulada (85,603) (87,800)
4 31,760 51,333
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El) Corresponde a certificacion de The American Society of Mechanical Engineers (ASME) el 100%.

(2) Corresponde a licencias para los programag de computacion, se encuentra amortizado el
68,91%. '

El movimiento de la amortizacion acumulada de otros activos, fue como sigue:

31.12.2013 31.12,2012

Saldo al inicio de cada periodo (87,800) (90,593)
Ajuste 19,691 25,157
Gasto del afio (17 494) (22,364)
Saldo al final de cada periado (85,603) {87,800)

10. Actives por impuestos diferidoes.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido
el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos
diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron

los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Saldo al Aumento/ Saldo al
21.12.2012 Disminucidn  31.12.2013

Jubilacién patronal 3,857 5911 9,768

Total Activos por
Impuestos Diferidos 3,857 5,911 9,768

{a) Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos por fa provision de la jubilacién
patronal, la provision fiscalmente deducible es la parte correspondiente a los empleados
que hayan cumplido 10 afios o mas.

11, Obligaciones bancarias y sobregiro.

La composicion del saido de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Produbanco (comercial):

Préstamo con vencimiento el 28 de marzo de 167,388
2014, al 9,76% de interés anual. 1 203,493 -
Banco Pichincha (comercial): 300,000
Préstamo con vencimiento el 25 de marzo de )

2014, al 8,74% de interés anual. ! 400,000 -
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i3,

Banco Bolivariano - 83,333

Sobregiros:

Predubanco » 43,834 10,313

Pichincha - 85,988 80,634

Tarjetas:

Visa 16,027 18,455

Mastercard 1,326 12,027
750,668 672,150

1. Corresponden a préstamos sobre firmas, garantizados, con pagarés, firmados por los

accionistas de fa Compafiia.

Cuenias por pagar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periado, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Proveedores 827,733 1,438,564
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 297,258 225,321
Préstamos terceros 1 589,000 315,000
Beneficios sociales 62,899 190,151
Anticipos de clientes 1,112,151 644,119
Fondos para promocién de marcas 65,392 -
Ascciacién de trabajadores 20,176 22,881
Otras 202,496 236,969
3,177,105 3,073,405

1. Corresponden a préstamos de los cuales no existe convenio {s) y que determine (n) fechas de

vencimientos e intereses pactados.

Gastos acumulados por pagar.

La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Sueldos por pagar 98,086 109,063
Gastos por pagar 84,179 70,045
Dividendos por pagar 52,349 72,349
234,614 251,457

LH
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Obligaciones con los trabajadores.

‘La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 331.12.2012

Participacion de los trabajadores (1)

Saldo al inicio de cada periodo 12,630 -
Provision del afio 48,446 12,630
Pagos efectuados 12,630 -
Salde al final de cads periodo 48,446 12,630

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafila debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Pasivos por impuestos corrientes.
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.,2013 31.12,2012

Impuesios por pagar 1,037,476 717,273
Impuesto a la renta 72,794 -

1,110,270 717,273
a. Impuesto a la renta.

La provisidn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013y
2012 ha sido aplicando la tasa del 22% y 23%, respectivamente, de acuerdo a lo que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afio 1990.

La conciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compafiia considerando la tasa
impositiva legal y el impuesto a |a renta afectado a las operaciones.

31.12,2013 31.12.2012

Utilidad segun libros antes de participacion a empleados

& impuesto a la renta 322,976 83,811
Base para la participacion a trabajadores 322,976 83,811
15% participacion a empleados 48,446 12,572
Utilidad después de participacion a empleados 274,530 71,239
Mas gastos no deducibles 388,145 394,138
Menos deduccidn pago a trabajadores con discapacidad 70,072 43,918
Base imponible ¥ 592,603 421,459
29
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31.12.2013  331,12.2012
Impuesto a la renta afectado por el 22% y 23% 130,373 96,936
La composicion dei saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
NOTA 31.12,2013 31422012
Saldo al inicio de cada periodo {72,319) {148,468)
Pagos (111,009) (97,761)
Pravision del afio - 173,910
Saldo al final de cada periodo 7 (183,328) (72,319)
Obligaciones bancarias y financieras a largo plazo.
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada pericdo, fue como sigue:
31.12.2013 31.12,2012
Produbanco (Créditos directos):
Préstamo con vencimiento el 11 de abril de
2013, al 9,84% de interés anual reajustable - 333,228
Produbanco (Créditos directos):
Prestamo con vencimiento el 28 de diciembre de
2015, al 9,76% de interés anual reajustable 294,904 401,544
294,904 735,172
Menos porcion corriente del pasivo a largo plazo 139,778 450,494
155,126 284,678

Corresponde a crédito sobre firmas, garantizados con pagarés, firmados por [os accionistas de

la Compariia.

Los vencimientos de las obligaciones bancarias y financiera a largo plazo, son los siguientes:

Anos 31.12,2013 31.12.2012
2014 - 129,552
2015 155,126 155,126
155,126 284 678
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Jubilacion patronal y desahucio.

La composician del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

=y

31.12.2013 31.12.2612

Jubiiacion patronal:

Saldo al inicio de cada periodo 525,534 -
Provision del afio 65,872 123,075
Pagos del afio 12,823 240
Adopcion NITF - 406,699
Saldo al final de cada periodo 582,583 529,534
Desahucio:
Saldo al inicio de cada pericdo 178,153 -
Provisidn del afio 30,132 36,750
Pagos del afio 5,725 -
Adopcion NIIF . 141,403
Saldo al final de cada periodo 202,560 178,153
785,143 707,687

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacidn patronal vy desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una
prestacién definida, La obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en
sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos regquisitos, la Compafia asume los riesgos por
pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Companiia corresponde al valor actuarial
presente de la obligacién por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las
inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion
patronal v desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.

La determinacidn del valor de la obligacion requirid de estimaciones sobre hipotesis
actuariales respecto de variables demogrificas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 2002), tablas
de rotacion, variables financieras, incrementos salariales (2.4%) y tasas de descuento (6.5%)
determinacda en referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la
fecha del balance, publicada por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizo el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor actual de sus obfigaciones por prestaciones definidas.

.

31



PPPPPCPPPRITRPRRIRRRLIIPIIBISIIISIIIDIBISIERY

X EX

B

ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR ACINDEC S.A.
Notas a los Estados Financieros

i8.

19.

20.

21.

22,

23.

Lapital social.

Estd constituido al 31 de didembre de 2013 v 2012 por 2.072.000 y 1.922.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 ciélarﬁde fos Estados Unidos de América cada una
respectivamente. '

El 9 de julio de 2013, se auments el capital social de la Compafiia en US$150,000, mediante la
aplicacién de utifidades retenidas.

Reserva legal.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva facultativa.

Corresponde a fa apropiacion de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, el saldo de esta
cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compafiia.

Reserva de capital.

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién, han sido transferidos a esta
cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en fa parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y de
la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiifa. No podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrite ne pagado

Superavit por valuacion,

Corresponde al saldo de las cuentas reserva por valuacion o superavit por revaluaciones de
inversiones generadas hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, debe ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulados, subcuenta reserva por valuacion o superdvit por revaluacién de
inversiones ; saldo que solo se podran ser capitalizados en fa parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las
NIIF(s}, asi como los de la mediacion posterior, no podran ser capitalizados.

Resultadeos acumulados provenientas de la adopcion por primera vez de las NIIF{s}.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF (s)” completas, y que se’registraron en el patrimonio en la cuenta
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24,

25,

26.

27,

Restltados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcidn por
primera vez de las “NIIF (s)”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ejercicio economico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la
adopcién por primera vez de las NIIF (s)”, éste podrd ser absorbido por los Resultados

Acumuladas v los del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas.

Ef saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compafiia y pude ser utilizado para
la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc., excepto por

los ajustes por efectos de fa conversion de NIIF(s).
Ventas.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periode, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Producto terminado 8,412,857 6,943,246
8,412,857 6,943,246
Costo de ventas.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:
31.12.20132 31.12.2012
Producto terminado (6,823,311) (6,008,746)
(6,823,311) (6,008,746)

Gastos de Administracion y ventas.

La composicion del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Sueldos, beneficios y apories IESS (511,181) {440,115)
Mantenimiento (8,631) {3,396
Comisiones (162,529) (157,204)
Depreciaciones (33,652) (47,657)
Pagos [por otros servicios (276,341) (55,411)
Impuestos y contribucionas (44,480) (21,747)
Gastos de gestion (71,277) (20,777)
Seguros y reaseguros {9,940) (7,001}
Promocién y publicidad (20,472) (6,385)
Otros (28,399) (314,747)
! (1,166,902) (1,074,440)
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_Administracion de riesgos.

cl

Gestién de riesgos.

Aceros Industriales del Ecuador ACINDEC S.A., estd expuesta a un conjunto de riesgos de
mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion busca
identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con el objetivo de
minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compafia, sin
embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un
estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado.

Las ventas de Aceros Industriales del Ecuador ACINDEC S.A., provienen de pedidos
locales. El grade de diferenciacion en la industria ha generado un mercado altamente
competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta,
el nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores
de la industria. Cabe sefialar gue Aceros Industriales del Ecuador ACINDEC S.A., tiene
actividad en el mercado nacional.

Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafiia estd expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio vy riesgo
de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

(i) Riesgo de tipc de cambio: La Compafiia se encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas a
la moneda funcional, que en el caso de la Compafiia es el délar.

{ii) Riesgo de tasa de interés: la compafifa no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas
de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por €l Gobierno de la
Republica def Ecuador.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser
determinado por los pedidos en las ventas tanto, lo que afectaria la capacidad de
recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada planificacion y ejecucion de los Pedidos.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucién de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafila operar preferentemente con bancos,
instituciones financieras y Compafiias de seguros con clasificacion de riesgo similar o
superior a la que tiene la Compafia.
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30.

«  {c) Riesgo de liguidez.

Este riesgo se generaria en la medida gue la Compafilza no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de Esqmdez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La sdlida solvencia de Acerds Industriales del Ecuador ACINDEC S.A., se
fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite enfremtar la
volatilidad del mercado en los Pedidos/facturacion y una adecuada posicidn financiera
basada en la mantencién y generacion de efectivo.

4,  Otros riesgos operacionalas.

(a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafila se encuentran
adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros. A su vez los
activos de la compania tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, los
que a su vez estan cubiertos por seguros. Si bien estos factores en e} pasado no han
provocado dafios significativos en la Operacidn, no es posible asegurar que esto no
ocurra en el futuro.,

e. Medio ambiente.

A la fecha de revision, la Compafiia cuenta con el Certificado Ambiental, otorgado por el
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, mismo que tiene vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2014.

Reclasificaciones,

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2012, han sido incluidas solamente para propdsitos
comparativos, las cuales fueron reclasificadas para confrontarlas con las cifras del afio 2013.

Eventos subsecuenies.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de preparacion de este informe 17 de abril de 2014,
no se han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaitfa pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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