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ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresadas en ddlares estadounidenses)

1. OBJETO DE LA COMPARN{A

La Compafiia fue constituida en la Replbiica del Ecuador €l 12 de febrero de 1990, e inscrifa en el
Registro Mercantil el 14 de marzo del mismo afio y su objetivo principal es: la fabricacion y montaje de
brazos de carga, cafierias industiiales, elementos contra incendios, juntas de todo tipo, condensadores
para todo tipo de uso, la ingenieria, direccion y montaje de instalaciones electromecanicas industriales y,
el mantenimiento de complejos industriales.

Segln resolucion No. 176 de fecha 16 de marzo de 2007, 1a Compaiiia fue nofificada como Contribuyente
Especial.

La direccidn registrada de la Compaiiia esCalle Avellanas lote 35 y Av. Eloy Alfaro, Quito.

2. BASES DE PRESENTACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

La Compafiia prepara sus esfados financieros de acuerdo con Normmas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF'S, las mismas que requieren que la gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos
supuesios, para determinar Ja valuacion de algunas de las pariidas incluidas en los estados financieros y
realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los mismos. La gerencia
considera que fas estimaciones y supuestos aplicados son razonables.

Seglin Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre de 2008 y Resclucion No.08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, el Superintendente de Compafias RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Establecer el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIiF" por parte de las entidades sujetas a controf y vigilancia
de la Superintendencia de Compariias:

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010: |as compafias y [os entes sujetos y regulados poria Ley de
Mercado de Valores”, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2008 como periodo de transicion; para {al efecto, este grupo de compafiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de informacién Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- las compafilas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre de 2007; las compafilas holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Piblico;
las sucursales de comparias extranjeras u ofras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
0 mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ectador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de [as
Normas Internacionales de informacion Financiera *NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.
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e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012 Las demés compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Se establece ¢l afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a pariir del afio 2011.

ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de transicion, las compafitas que conforman los grupos
determinados en tos numerales 13, 2) v 3) del Artictlo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo
del 2008, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha
disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente;

o Un plan de capacitacion.
¢ El respectivo plan de implementacion.
e Lafecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por ef organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efecies; o, por el apoderado en caso de enies extranjercs
gue ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodes de transicion, lo siguiente:

(@  Conciliaciones del patrimonio neto repertado bajo NEC al patrimonio bajo NIiF, al 1 de enero y al
31 de diciembre de los periodos de transicion.

()  Conciliaciones del estado de resulfados del 2009, 2010 y 2011, segln el caso, bajo NEC af estado
de resultados bajo NIIF.

{c}  Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011,
seqln el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, enfidades de confrol, efc.) [a comprension de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para fales efectos, hasta el 30 de sepiiembre del 2009, 2010 o 2011, segin corresponda, y ratificada por
la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
segln el caso, deberan contabilizarse el 1 de enaro del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

ARTICULO TERCERQ: La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

ARTICULO CUARTO: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionates de
Informacion Financiera “NilF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compafiias de este hecho.



POLITICAS CONTABLES:

Las principales polificas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las
siguientes:

a)

b)

Unidad monetaria.-La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros
de la Compafiia es el Ddlar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

El efecfivo y equivalente de efectivo.- comesponden al efectivo en caja y cuentas corrientes
bancarias, y se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no
significativo de cambios en su valor. Los equivalentes de efectivo estan registrados al costo, que no
excede al valor de mercado, y son consideradas como equivalentes de efectivo en ef estado de fiujos
de efectivo.

Instrumentos financieros: Reconocimiente inicial y medicién posterior.-La clasificacién de los
instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para la que los
instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros
son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la
transaccion que sean afribuidos directamente a la compra o emision del instrumento, excepto en el
caso de los activos o pasivos financieros lievados a valor razonable con efecto en resultados.

Los acfivos y pasivos financieros se compensan y ef monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene {a intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes
categorias definidas en la NIC 39: activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados; préstamos y cuentas por cobrar; pasivos financieros; activos financieros disponibles para la
venia; e inversiones mantenidas hasta su vencimienio, segliin sea apropiado. La Gerencia determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiente inicial. Los aspectos méas
relevantes de cada categoria se describen a continuacidn:

i

Préstamos y cuentas por cobrar.- La Compafiia mantiene en esta categorfa: deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de su esfimacion
de cuentas de cobranza dudosa cuande es aplicable.

tos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercade activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrande el correspondiente ajuste en el
¢caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizade no presenta diferencias con respecto al monto
facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

La provisién para cuenfas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia cobjetiva de que la
Compafiia no podré recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de fa
venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evallia pericdicamente la suficiencia de dicha
provision a través del andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en
base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia.

La provisidn para cuenias de cobranza dudosa se regisira con cargo a resultados del ejercicio en que
se determine su necesidad.En opinion de la Gerencia de la Compafiia, este procedimiento permite
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estimar razonablemente |a provision para cuentas de cobranza dudosa, con [a finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado
eclatoriano.

Pasivos financiercs.- Al 31 de diclembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen:
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo conirario se presentan
come pasivos no corrientes. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en
libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de
pagos. Para esta deferminacion la Compafiia considera 60 dias como plazo normal de page.

Baja de activos y pasivos financieros:

Activos financieros.- Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i} los derechos de
recibir flujos de efectivo del active han ferminado; y (i) la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo.

Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestataric en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo orginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resuliados del
periodo.

Inventarios.- Los inventarios se muestran al costo promedio, utilizando el método promedio para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su probable valor de
mercado. La estimacion de inventaric de lento movimiento y obscleto no ha sido realizado por la
Gerencia y por lo tanto no se ha determinade la provision por la obsolescencia de dichos inventarios.

Activos fijos.-Se muestra al costo historico, menos [a comrespondiente depreciacion acumulada y
mencs las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Ef valor de activo fijo v la depreciacion
acumulada de {os elementos vendidos o retirados se descargan de fas cuentas corespondientes
cuando se produce [a venta o el retiro y el resulfado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados de! afio.

La depreciacion de activo fijo se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el
método de la linea recta. Elactivo fijo se deprecia desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo finealmente el costo de los activos entre los afios de vida (it
estimada.

Se ha determinado el valor residual de los edificios, tomando en cuenta el informe proporcionade por
el perito avaluador, en el que establece el 15% como valor residual.

Obligaciones por beneficios post empleo-La Compafiia mantiene beneficios por concepto de
jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo
a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha de!
estado de situacidn financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando ef método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por ef perito.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial inciuyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio,
incremento en el monfo minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de refiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrfan ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes-Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos gue se considera probable y que se puede estimar con fiabifidad.
Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre ofros factores, regulaciones, coniratos,
practicas habituales o compromisos plblicos que crean ante una expectativa vélida de que la
compafiia asumira ciertas responsabifidades.L.as provisiones se revisan a cada fecha del balance y se
ajustan para reflejar fa mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades.-La parficipacian a trabajadores se registra en los
resultados del afio como parte de los costos de personal y se calcula aplicando &l 15% sobre la
utilidad tributable.

Impuesto a la renta corriente y diferido.- El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye fanto el
impuesto a la renta corriente como 2l impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renia (crédife tributario/impuesto a pagar),
correspondienies al gjercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta empleada para la
deferminacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada
gjercicio impositivo.

El importe de los activos yfo pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias femporales entre |a base fiscal de los ackives y pasivos y los importes en libros
segn los estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles. Los
activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y pérdidas
tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacidn en el futuro; en la medida en que sea probable
que la compafiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.

Ingresos y gastos.-Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio
de devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compafiia y puedan ser medidos, con independencia del momento en que se genera el pago.

Utilidad por accion basica y diluida.-La utilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre
la base del promedio ponderado de las acciones comunes y de inversion en circulacién a a fecha del
estado de situacion financiera.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES.- La cuenta esta conformada por:

2012 2011
Czja 1.200 1.200
Fondo rotativo 8.954 23.301
Bancos 4,860 127.084
16.015 151.585

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- La cuenta esté conformada por:

2012 2011
Clientes 959.368 1.548.467
Provisién para cuentas de dudosa recuperacion -48,084 -55.124

911.284 1.493.343

Al 31 de diciembre de 2012, la empresa considera la provision de cuentas para cubrir posibles pérdidas
por incobrabilidad.

INVENTARIOS.- Lz cuenta esta conformada por:

2011 2010
Materiales, partes y accesorios 1.436.911 1.282.212
Suministros y herramientas 491194 389.154
Productos en proceso 1.869.869 1.220.779
Importaciones en transito 256.540 7.340

4.054.514 2.899.485

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- La cuenta esta conformada por:

2012 2011
Anticipos varios y otras cuentas por cobrar 280.663 256.038
Otras cuentas por cobrar 10.369 148.468
Cuentas por cobrar empleados 5.066 5.299
296.099 408.805

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOQ.- Los saldos del rubro al cierre de los ejercicios son como sigue:

Tasade
depreciacion 2012 2011
Terrenos 2.910.034 2.910.034
Edificios 5% 806.330 806.330
Muebtes y enseres 10% 48494 40.921
Equipos de oficina 10% 116.6356 121,895
Magquinaria, equipoes e instalaciones 10% 958.957 881.390
Vehiculos 20% 97.574 97.574
Libros y catalogos 10% 32.845 32.845
Subtotal 4.970.870 4.890.988
Depreciacion acumulada -904.686 -884.081

4.066.184 4.006.907




E! movimiento de {a propiedad, planta y equipo durante el ano es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 4.006.907 2.385.804
Adiciones 158.983 181.035
Ajuste por adopcidn NiIF'S 1.572.056
Depreciacion del afio -99.706 -132.078
Saido al final del afio 4.066.184 4.006.907
8. OTROS ACTIVOS.- La cuenta esta conformada por:
2012 2011
Calificacion ASME 15,220 41,985
Software 123,913 120,280
Impuesios diferidos por Ajuste por adopcion NilF's 3,857 4,278
142,990 166.543
Amortizacion acumulada -87,800 -90,593
’ 55,190 75.950

Lo constituye principalmente [a certificacion The Ametican Society of Mechanical Engineers (ASME) v ta
licencia de programa de computacion,

El movimiento de la amortizacion acumulada de otros activos durante el afio es el siguiente:

2012 201
Saldo alinicio del afio -80.593 -122.755
Amortizacién del afo -22.364 -27.027
Ajuste por NIIF'S 25157 59,189
Saldo al final del afio -87.800 -90.593

9, PRESTAMO Y SOBREGIRO BANCARIO.- La cuenta esta conformada por:

Fecha de
Vigencia Tasadeinterés vencimiento Monto
Produbanco 180 dias 9.76% 15-may-13 177,700
Pichincha 215 dias 9.74% 22-mar-13 380,634
Bolivariano 360 dias 11.08% 22-mar-13 50,000
Bolivariano 360 dias 11.00% 05-mar-13 33,333
Produbanco tarjeta Mastercard 12,027
Pichincha tarjeta Visa 18,455
672,150
10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES.- La cuenta esta conformada por;
2012 2011
Proveedores 1,438,964 1,139,053

1,438,964 1,139,053
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR.. La cuenta esta conformada por:

2012 2011
Préstamos 315.000 300.000
Anticipos de clientes 544.119 959,543
Impuestas por pagar 717.273 655.144
Provisiones sociales y otros 415411 519.041
Provision para jubilacidn y desahucio (ajuste por NIFS) 707.687 577.618
Otras por pagar 523.936 92616
3.323.487 3.103.962
PRESTAMO LARGO PLAZO.- La cuenta esta conformada por.
Vigencia . Tasa Fecha Monto
interés vencimiento
Pradubanco LP 1080 dias 9.84% 11-abr-13 333,228
PredubancolP 900 dias 9.76% 07-jul-14 401,944

735,172

INGRESOS DIFERIDOS:

Corresponde al 31 de diciembre de 2012 y 2011, a la faciuracién anticipada de preductos en proceso de:
Hoerbiger del Ecuador, Fabrica Juris; y, EnapSipefrol, Surpapelcorp, Sika Ecuatoriana e Industrial
Surindu, respectivamente.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social suscrito de la Compafila esta dividido en 1.922.000
acciones ordinarias nominativas de USD 1 cada una.

Segiin Registro Mercantil de fecha 15 de diciembre de 2011 y escritura piblica, fa Compafiia efectlio un
aumento de capital social en USD 100.000 mediante la capitalizacion de las utilidades del afio 2010.

Segin Registro Mercantil de fecha 26 de febrero de 2010 y escritura plblica, la Compaiiia efectdo un
aumento de capital social en USD 210.000 medianie la capitalizacion de las reservas por valuacion por
USD 4.000, reserva faculiativa por USD 6.000 y utifidades retenidas por USD 200.000.

Seglin Registro Mercantil de fecha 27 de diciembre de 2010 y escritura pablica, la Compafia efectlo un
aumenfo de capital social en USD 100.000 mediante Ia capitalizacion de las ufilidades retenidas.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad neta anual {luego de
participacion a trabajadores e impuesto a |a renta), hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida comao dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su iofalidad
o utilizada para absorber pérdidas.
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RESERVA FACULTATIVA

Se refiere a la apropiacion de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, saldo de esta cuenta estd a
disposicion de los accionistas de la Compaiiia.

RESERVA POR VALUACION

La reserva por valuacion podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del tltimo periodo econdmico, si las hubiere o devuelta a los accionistas en caso de
liguidacion de la Compafiia. No podra distibuirse como utifidades ni utilizarse para pagar capital suscrito
no pagado.

RESERVA DE CAPITAL

Se refiere a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, después de aplicar el proceso de dolarizacion.

La reserva de capital podré ser capitalizada, en la parie que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y
las del Gltimo periodo econdmico, si las hubiere y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion o devuelio a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania. No
podra distribuirse ni utifizarse para pagar capital suscrito no pagado.

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la
Compaiifa.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposicionss de la Ley de Régimen Tributario Interno, la compafiia ha preparado la
respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma es como sigue:

2012 2011
Utilidad del ejercicio 83,811 503,505
(-} 15% Participacion frabajadores -12,572 -75,526
{-) Deduccion a trabajadores discapacitados -43,918 -44,754
{+) Gastos no deducibles locales 394,138 0
Utilidad gravable 421,459 383,225
Utilidad a reinvertir 0 -150,000
Impuesto & la renta causado 14% y 13% 0 21,000
Utifidad no reinvertida 421,459 233,225
Impuesto a la renta causado 24% v 23% 06,936 55,974
Impuesto a la renta por pagar 96,936 76,974
El movimiento del impuesto a ia renta del afio fue el siguiente:
2012 2011
Saldo al comienzo del afio -148,468.00 -134,303
Retenciones en la fuente -87,761.00 -111,133
impuesto causado afio anterior 173,910.00 96,968

Saldo final a faver contribuyente -72,319.00 -148,468
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A partir del afio 2010, et anficipo del impuesto a la zenta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monic del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién

ADOPCION PRIMERA VEZ DE LAS NIIF'S

Los estados financieros de la Compafiia por el afo terminade el 31 de diciembre del 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHIF'S).

La fecha de transicitn es ef 1 de enero del 2011. La Compafia ha preparado su balance de apertura bajo
NIIF'S a dicha fecha. La fecha de adopcidn de las NIIF'S es el 1 de enere de 2012, cumpliendo con lo
dispuesto por fa Superintendencia de Compafiias, de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada el 31 de diciembre de 2008.

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF'S, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF'S", separado del resfo
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el
cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser ufilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn de la
Compafiia.

MEDIO AMBIENTE

A [a fecha de revisién, la Compafia cuenta con el Certificade Ambiental otorgade por el Municipio del
Distrito Metropolitano de Quite, mismo que fiene vigencia desde el 21 de septiembre de 2011 hasta el 21
de septiembre 2013,

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Competencia.- ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A. enfrenta una fuerte competencia en
fodas sus areas de negocio y estima que se mantendra este alfo nivel de competitividad. Para hacer
frente a esta situacion, la Compafia adapta permanentemente sus estrategias de negocio y de
productos, buscande satisfacer la demanda de sus actuales y potenciales clientes, innovando y
desarroilando la excelencia en sus productos y atencion.

b) Cambios tecnoldgicos.- La indusiria del acero es un sector sujeto a cambios y mejoras tecnolégicas,
por tante la compania debe seguir desarrollando e implementar nuevas tecnologias o en su defecto
sequir innovando sus productos, los cuales ie van a permitir ser mas competitivo en el mercado.

¢} Nivel de actividad econémica ecuatoriana.- Dado que [as operaciones de la Compafiia se ubican
en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del nivel de acfividad econémica que desarrolla el
pais. En periodos de bajo crecimienio econdmico, crecimiento de las tasas de desempleo y
crecimiento minimo de la demanda inferna, se ha observado un impacto moderado en el crecimiento
de la industria,

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero.- Por la naturaleza de sus actividades,
la Compafiiz esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de inferés, figuidez y tipo de cambic, los cuales
son mangjados a través de un preceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo, con sujecion
a los limites de fiesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la



rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la Compafia es responsable por fas
exposiciones de riesgo refacionadas con sus responsabilidades. El proceso independiente de conirol
de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambienie, tecnologla e industria.
Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

La estructura de gestion de riesges tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafia, que
son los responsables de identificar y controfar los riesgos en coordinacion con otras areas como se
explica a confinuacion:

i. Directorio.- El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El
Directorio propoiciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interds, riesgo de
crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

fi. Finanzas.- El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compaiiia
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la
Gerencia de la Compafiia, incluyendo el sequimiento a dichos precedimientos para mejorar |a
administracion de riesgos de la Compaiiia,

fi. Auditoria Interna- A la fecha de revisibn, se observd que la compafila no cuenfa con un
Departamento de Auditoria Inferna, quienes son los responsables de supervisar el
funcionamiento y fiabilidad de los sistemas de confrol interno y la informacion adminisirativa y
contable. También, es responsable de supervisar la informacion financiera y hechos significativos
presentados por [a Compafiia.

Mitigacion de riesqos

Como parte del manejo fotal de resgos, la Compafiia evalla constantemenie los diferentes
gscenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en
|las fasas de interes, moneda exiranjera, riesgo de capital y riesgos de credito,

La Administracion, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos los cuales se
resumen a continuagion:

Riesgo de mercado.- Ef riesgo de mercado es ef riesgo de gue el valor justo de los flujos de efectivo
futuro de un instrumento financiero fluctte debido a los cambios en precios de mercado. Los precios
de mercade comprenden tres tipos de riesgos: riesgo de iasa de interés, riesgo de tipo de cambio y
ofros riesgos de precios, tales como riesgo de patrimonic. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen préstamos y depédsitos.

s Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de inferés es el riesgo de fiuctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las fzsas de interés de mercado. La
exposicion de fa Compafiia al riesgo de cambios en [as tasas de interés del mercado estd
principalmente refacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con
tasas de interés variables.

La compafiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecta de la
evolucion futura de tasas.

e Riesgo de tipo de cambio



R

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razenable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La exposicion de |a
Compafiia a los fipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operafivas de la
Compafifa.

Las operaciones en moneda exiranjera se efectlian a los tipos de cambic del mercado libre
publicados por el Banco Central del Ecuador.

o Riesgo de liguidez
El rigsgo de liquidez es el riesgo de que fa Compafiia ne pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
refirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus oblfigaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del caice de los vencimientos de sus activos y pasives, de fa
obtencién de lineas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la
Compafiia desarroliar sus actividades nomalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada canfidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafifa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a fravés de la
disponibilidad de lineas de crédito.

¢ Riesgo de gestion de capital
El capital incluye acciones, el patrimonio atribuibie al patrimenio de |a sociedad matriz menos las
reservas de ganancias no realizadas.

El principal objetivo de ta Compafiia en cuanto a la administracion del capital es asegurarse de
que mantiene una fuere clasificacidn crediticia y prosperos ratios de capital para apoyar sus
negocios y maximizar ef velor de los accionistas. La Compafia adminisira su estructura de
capital y realiza ajustes de la misma, a la luz de cambios en las condiciones econdmicas.

No se introdujeron cambio en ios objetivos, politicas o procesos durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

f) Riesgo crediticio.- El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no reiina sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o conirato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Comparifa esta expuesta a riesgo credificio por sus actividades operacionales principalmente por
cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos vy otros
instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacicnados a crédifos de clientes es administrado de acuerdo a las polificas,
procedimientos y controles establecides por la Compafiia, relacionados a la administracidn del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma permanenie. Los cobros
pendientes de [os clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

g} Valor razonable.- El valor razonable es definido como ¢l importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuesias a ello en una fransaccion
corriente, bajo el supuesto de que la entidad s una empresa en marcha.

Cuande un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquide v activo, su precio
gstipulado en el mercade n una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
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Cuande no se cuenta con el precio estipulado en el metcado o éste no puede ser un indicativa del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
mercado de ofre instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
No obstante que 1a Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de
sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho esfimade conlleva cierfo nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor nefo de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utitizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros.

Para los activos y pasivos financieros que son liguidos o fienen vencimientos a corto plazo (menor
a tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar v ofros pasivos corrientes, se considera
que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija.

Ef valor razonable de fos activos y pasivos financieros que se encueniran a tasas fija v a cosfo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las iasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Sobre la base de o mencionado anteriormente, los valores en fibros y los valores razonables de
[os instrumentos financieros presentados en el estado de sifuacian financiera son similares.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de presentacién de este informe (01 de mayo de 2013), en opinidn de la administracién no
se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiercs, excepto
por lo que a continuacion se describe:

e Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) publicado en el Suplemento del
Registro Oficiat No. 351 del 29 de diciembre de 2010; entre los aspectos mas importantes que entrd
en vigencia desde enero de 2011, se encuentran:

Salario Digno.- los empleadores que no hubieren pagado a sus trabajadores un monto igual o
superior al salario digno mensual, la compensacion se destinara de las utilidades del ejercicio, de
requerirse hasta del 100%.

Impuesto a la Renta.- para sociedades y nuevas en el desarrollo de inversiones nuevas
productivas, [as cuales gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco
afios.

Tasa Corporativa del Impuesto a la Renfa.- reduccion de I3 tarifa en forma progresiva a partir del
afo 2011 del 24% hasta llegar al 22%.

Derogaforias.- la Ley de Zonas Francas y se autoriza el establecimiento de Zonas Especiales de
Desarroflo Econdmico (ZEDE).

impuesto de salida de Divisas.- en noviembre de 2011, incremento del 2% al 5%.

Mediante la resolucidn No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, emitida el 12 de enero de 2011, la
Superintendencia de Compafiias promulgada una clara definicion de |a clase de enfidades a las que
se dirige la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF} para las Pymes publicados en &l
Registro Oficial 372 de 27 de enero de 2011.



