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DE LA COMPANIA
OS INDUSTRIALES DEL ECUADOR

Por el gjercicio econdmico
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016

Quito ~ Ecuador, 4 de Mayo 2017



INFORME DE COMISARIO DE ACINDEC S.A.

Sefiores accionistas:

Someto a su consideracion el siguiente informe, referido al ejercicio econémico del afio
2016,

1. ANTECEDENTES

Cumpliendo con las disposiciones pertinentes de la Ley de Compaiiias y Resolucion
vigente sobre informes de Comisarios de las compafifas sujetas al control de la
Superintendencia de Compafifas, este trabajo se propone analizar vy reflejar la
situacion financiera de la empresa ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
S.A., através del Balance de Situacién cortado al 31 de Diciembre de 2016 vy del
Estado de Resultados del periodo correspondiente al mismo afio, asf como informar
sobre el cumplimiento de las normas legales, estatutarias, reglamentarias, las
resoluciones dictadas por la tltima Junta General de accionistas v también sobre
los procedimientos de control interno encaminados a velar por la buena marcha y el
adecuado manejo administrativo de la Compaiifa.

2. LA EMPRESA:

ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR “ACINDEC™ S.A. s¢ constituyd
mediante escritura piiblica otorgada en Quito el 12 de febrero de 1990, legalmente
aprobada e inscrita.

ACINDEC es una compaiila cuyo objeto social es la fabricacion y montaje de
elementos v componentes de instalaciones industriales, de repuestos para grandes
motores y turbinas, enire otros, asi como para dar mantenimiento a planias y
complejos industriales.

CONSIDERACIONES GENERALES:

(%)

PROCESO CONTABLE
En el afio 2016 ACINDEC en cumplimiento con las disposiciones legales, presenta

sus Balances, y en aplicacién a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF'S.
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INFORME DE COMISARIO DE ACINDEC S.A.

4. INDICADORES ECONOMICOS ECUADOR
Alguanos indicadores econdinicos del pais para los afios 2014, 2015 y 2016

De acuerdo a las cifras economicas del Banco Central, en Dic. del 2016 el PIB fue de
-1.5% es decir la produccién del pais decrecid, se vio afectada sobre todo por los
problemas externos como fueron la caida del precio del petrdleo, la apreciacion del
dolar, Ia devaluacién de los paises fronterizos, el terremoto de la costa ecuatoriana y
algunos pagos resultantes de problemas legales con empresas petroleras extranjeras y
las medidas econdmicas para contrarresiar las devaluaciones de los paises vecinos.

Segun datos del BCE: la inflacion anval a dic.2016 de 1.12% decrece respecto a la
inflacion del afio anterior de 3.8%. La tasa de desempleo crece a 6.5% respecto a la
tasa del 5,65 % del afio 2015, la tasa del empleo inadecuado crece a 47.5% Asi
mismo el salario minimo vital nominal promedio del 2016 tiene un valor que se sitia
en los $ 426,92 ddlares superior al que se registrd en el 2015 que fue de § 396,51
dolares. La balanza comercial en el 2016 fue de saldo positivo de $1.160 milloness
luego de saldos negativos de los 3 afios anteriores en millones $-1034 § =727y §

~-2092. El precio del petréleo por barril, que en el 2015 estaba en los 26,84 en el afio
2016 sube a 38.46 (CUADRO 1)

5. ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

Considerando el Estado de Situacion al 31 de diciembre de 2016 y el Esiado de
Pérdidas y Ganancias del mismo periodo, realizando en algunos casos un analisis

comparativo respecto a los Balances v Resultados de los cuatro afios anteriores
(2012, 2013,2014, 2015 - ANEXOS 1y 2):

5.1. GESTION EMPRESARIAL

El desempefic de la gestion de ACINDEC estd reflejado en los
indicadores de rotacion: en el 2016, de cobranzas (106 dias); de cuenias
por pagar a proveedores (87 dias), 20 dias menos que los de cobranzas
lo cual puede significar dificuliades en su flujo de fondos para cumpliv
con compromisos comerciales adquiridos. La rotacién de inveniarios en

el 2016 es menos rapida, 275 dias, superior al del periodo anterior que
fue de 207 dias.

(ANEXOS 2 y 3 - Graficos 2, 7).
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Las ventas del afio analizado registran un decrecimiento del 20,3% con
relacion al 2015 es decir pasan de $7.627.008 2 § 6.081.088. A pesar de
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INFORME DE COMISARIO DE ACINDEC S.A.

esta disminucidn en ventas genera al final del periodo 2016 resultados
positivos pero en mucho mayor grado que el periodo anterior va que el
crecimiento de los costos v gastos es menor que el decremento de las
ventas, de $9.934 en el 2015 llega a $120.293 en el 2016 muy
SUperior.

El fondo de maniobra en el 2016 es mayor en un 5.3 % al registrado en
el afio anterior $733,413y $696.779 respectivamente,
(ANEX0S 1,2,3,6 y 8~ GRAFICOS de 129,11y 12)

5.2. ANALISIS FINANCIERO
5.2.1. LIQUIDEZ

El indice de liquidez en el afic 2016 es de 1,15, (similar al dei 2014 y al
del 2015) es decir que llega a superar en muy poco la unidad lo cual
significaria que si la Empresa tuviese que liquidar los compromisos de
corto plazo apenas alcanzaria a cubrirlos con los activos corrientes, El
indice de hquidez mas exigente, la “Prueba 4cida” es mas critica, pues es
de apenas 0.43.

En parte se puede explicar esta situacion por el sisiema de trabajo
mediante utilizaciéon de los anticipos de los clientes, previa la
contratacién de un determinado proyecto y estos anticipos son en menor
porcentaje del valor total pactado que en afios anteriores y ademdés se van
reduciendo en la medida que se estdn concluyendo proyectos importantes
anteriores y no se destacan nuevos de consideracidon. Contribuyen a la
iliquidez también el incremento de las cuenias por cobrar a clientes en un
57% respecto al afio anterior y el crecimienio en los gastos anticipados
pues pasa de 2 mil a 172 mil en el 2015 v 2016 respectivamente,
(ANEXO 1, 3, Grafico 8)

5.22. ESTRUCTURA FINANCIERA
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La estructura financiera de ACINDEC se mantiene similar en los afios
2014, 2015,y 2016 La empresa, en estos aflos, financia sus activos
aproximadamente con las dos terceras partes de recursos de terceros y la
parte restante con su propio patrimonio. La inversion de Capital, (Pasivo
a LP y Patrimonio) cubre los activos fijos. En general se puede decir que
ACINDEC mantiene una estructura financiera adecuada.
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INFORME DE COMISARIO DE ACINDEC S.A.

(ANEXOS 1, 3,7, 8 - Graficos 5 y 6).

5.23. GENERACION OPERATIVA Y NO OPERATIVA DE CAJA

De acuerdo al analisis de la Generacion Operativa y no Operativa de Caja
en el 2016, 1a compafiia no genera recursos operalivos propios como
resultado de la actividad especifica de la industria. Tampoco los recursos
no operativos logran un resultado positivo de modo que el flujo de caja
neto es negativo, en ofras palabras, las necesidades operativas y no

operativas  son superioies a la generacion de fuentes de recursos.
(ANEXO 4)

5.2.4. ANALISIS DUPONT.

Con esta herramienta se puede ver en un solo cuadro cémo las ventas y
los activos contribuyen a generar los margenes de utilidad y los
indicadores de gestion, lo cual permite a la gerencia hacer correctivos
oportunos, si es del caso, para lograr determinados resultados.(ANEXO7)

5.3. CONCLUSIONES:

ACINDEC es una empresa del sector estratégico de la industria basica para el

pais, que sigue manteniéndose en el mercado a pesar de ciertas condiciones
desfavorables econdmicas del mundo vy del Ecuador.
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El 2016 ha sido sin duda un afio atin mas dificil que el afio 2015. Pero con

mucho trabajo la empresa ha logrado mantenerse en el competitivo sector de la
industria basica.

ACINDEC, hace grandes esfuerzos por conservar su posicionamiento e rmagen
bien ganada en el mercado con una permanente preocupacion por mejorar los
procesos productivos, la continua innovacion de sus productos v la
comercializacitn en nuevos mercados

6. LOS PROCESOS DE CONTROL INTERNO

Los Estados Financieros de la Empresa ACERQOS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
S.A. correspondientes al afio terminado al 31 diciembre 2016 han sido elaborados de
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INFORME DE CONISARIO DE ACINDEC S.A,

acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados v de acuerdo a las
NIF"S vigentes

CUMPLIMIENTO DE LAS RESOLUCIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL:

El 29 de abril 2016.se reunio la Asamblea General Ordinaria de Acciomistas, fecha

en que se toma resoluciones, entre otras, sobre resultados del gjercicio economico
del 2015.

Todas las resoluciones tomadas en la Asamblea General se han cumplido.
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® La siguiente Asamblea General de Accionistas debera reunirse proximamente, para
Y conocer los Balances del afio 2016
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Quito, 4 de Mayo de 2017.

Atentamente,

‘\;. .t

Dird, Maria fi;vﬂés de Salvador

COMISARIA
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CUADRO 1
CIFRAS ECONOMICAS DEL ECUADOR BCE
DIC. 2013 2014 DIC. 2015 DI, 2615

INFLACION

Anuzl 2,70% 3,60% 3,28% 1,12%
PIB

Tasz de variacion anual 4,50% 5,20% *3,7% 1.50%
SALARIOS (USD)

Minimo vital nominal promedio 5 3 370,80 { & 395,51 412,91 =

Salario unificado nominal $ $ 340,001 5 340,00 3541 %

Salario Real $ $ 270,65 [ & 393,00 396,35 %
MERCADQO LABORAL

Tasa de desempleo total 4,86% 4,65% 5,65% 5,529

Tasa ce Empleo inadecuada 43,35% 41,05% 29,47% £7.08%
TASAS DE INTERES

Activa referencial cons.ordinario 15,91% 15,96% 16,21%
COMERCIO EXTERIOR

Balanza comercial acumulada 5 S (1.034)} S {727 & {2.002) % 1,160
PETROLEQ

Valor unit.{USD/harril} S s 20,351 % 45,37 | § 26,84 | & 38,78

Tomado de Ciiras Economicas del Ecuador

Banco Ceniral a Diciembre 2016
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B
: ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR ANEXO 1
ANOS:11,12,13,14,15
; BALANCE GENERAL (DOLARES)
B 12-12-31 13-12-31 14-12-31 45.12-31 16.12-31
® ACTIVOS
4 Caja y Bancos 16.015 21.313 324,970 12,802 16 950
f@ Valores Negociables o
B Dotos y Ctas x Cobrar Comerc. 911,284 1002767 1641 508 1308415, . 2193468
@ Inventarios 4.054.514 4188760  3.189.791 3968395 . 2339018
) Otras Cuenias x Cobrar 280664 348,036 832.348 g00.928. . 50.909
® CxC Corporaty Accionist. 5066 6509 1862 2357 - 11.082
@ Gastos Pagados por Antic. 10.369 4.832 Goe8 C 2284500 1"17'1.502
B Total ACTIVO CORRIENTE 5.277.912 5.572.307 5.991.278 59851627 5789939
8 Activo Fijo Neto 4.086.184 4.162. 855 4.186.442 4082412 4.004760
) Activo Fijo Neto Revat, - . - - -
@ Inversiones en Subdiar - - - - -
@ Detos y Ctas x Cob. Corp. - - - - .
@ Dctos y Clas x Ceb LR - - - - -
Otros Activos - - - C RIEER -
i@ Comis.de Rigsgo Camb,Dif. - - - N -
;@ Perdidas en Cambio Dif, - - - . -
® Diferidos y/o Intangibles 55.190 41.529 34.640 6716 - 47752
® Total ACTIVO NO CORRIENTE 4121374 4.204.384 4,221,082 4099126 4052512
L TOTAL ACTIVO 9.399.286 9776691 10242360  10.084200 " . 0842451
® PASIVOS i T
® Bancos C.P, 467.388 760894  1.152,239 839.777° 843132
® Detos y Ctas x Pag. Com 1,438.964 827.733 544 410 1166055 1.129.788
Anticipo de Clientes 644.119 1,112.151 623.023 122411 4108
g Gtos. Acumul.x Pagar 1.923.159 350.157 418,384 6053807 . 689602
] Impuestos x Pagar 717 278 1410270 1.368.852 1428391 . TIL.0M
@ Otras Cuentas x Pagar 838.936 1.160.124 638.700 506715 687.200
- Porcién Corr (Deuda L.P.) 230.517 -150.069 544 683 531.645 981,685
@ Total PASIVO CORRIENTE 5.460.356 5.18t.260 5,290,261 5288383 5086525
® Bancos L.P 735472 284 678 304.897 177.631 - 37.275
@ Cias,x Pagar Corp.y/o Ace. - - - - -
;@ Gtras Ctas x Pagar - - - - -
- Pasivo Diferido 4.04¢ - 298 481 05,601 278,354
§ Prov. Jubitacion Patronal - 785.143 907223 891,924 949780
@ Total PASIVO NO CORRIENTE 739.212 1.069.821 1.510.581 1.374.456 1,265,400
@ TOTAL PASIVO 6.199.568 6.251.081 6.800.842 §.662.830 £.321,935
PATRIMONIO '
L Capital Social 1,922 000 2572000 2.072.000 2,072,000 2.072.000
Aportes Futuras Capit. 2.980 2980 2980 2.980 2,980
Reseivas legales 1 164.187 1.178.602 1.152.848 1.160.010 1.161.004
Reselvas 12.061 12 061 12.081 112,081 112 081
Utilidad {Defic.} Acumul 124 245 109.898 100 000 64.466 52178
Utifidad {Defic.) Ejerc 25755 150,059 71.629 9.934 120,203
TOTAL PATRIMONIO 3199718 3.525.610 3.411.518 3.421.459 3520518
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9.399.286 9776691 10292380  10.084.290 9842 451
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ANEXO 2

ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR

ANOS:11,12,13,14,15
PERDIDAS Y GANANCIAS (DOLARES)

2012 2013 2014 2015 2018
Ventas {Ingrasos) Netas 6.943.245 8.412.857 8.227.411 7.627.008 6.081.088
-Costo de Ventas 5.910.361 6.708.808 6.913.281 6.239.238 4.775.521
-Depreciacion 958.385 114,503 135,564 127.776 117 666
Utilidad Bruta 934.500 1.589 546 1.178.566 1,259,994 1.186.901
-Gtos. Grales. y de Adm. 753.905 891.332 780.588 882.263 690.149
-Depreciacion 42.877 28.715 35.450 15.021 127749
~Amort.Diferidos e Intang. 4679 £.938 5225 13.071 2.801
-Gtos. de Ventas 144.728 166.792 $9.030 123.782 81.800
Uiitidad Operativa {11.789) 497.769 288.272 225857 358.402
+0fres Ingresos 223.751 g 79.056 45,473 17.598
-Otros Egresos 0 93.758 0 0 o
-Amort. Perd.en Cambios g 0 g g 0
-Prov. Jubllacion Patronal 0 o ] L0 . ]
-Gastos. Financieros 237717 75.125 264272 257.346. 265.479
-Participacion Empleados 0 48.445 14.858 2248 0 21228
Utilidad antes de impuestos {25.755) 280.442 88.198 12,736 120.283
-impuestos 0 130.373 16.569 2.802 0
Utiidad (Perdida) Neta (25.755) 150.089 71629 8,924 120,293
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® ANEXO 3

b ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR

2 ARIOS:11,12,13,14,15

) DOLARES

@ INDICES

12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31

& VENTAS 5943246 8.412.867 8227411 7.627.008 6,081,088

& UTILIDAD NETA 5.373,0 25.907,0 17.084,0 9.034,0 120,293,0

@

® AUMENTO DE VENTAS % 0.0% 21,.2% 2,2% -7,3% -20,3%

2 AUMENTO EN PRECIOS % 42% 27% 3,7% 34% 1,1%

) AUM REAL DE VENTAS % — 18,0% 5.7% ~10,3% 21,2%
AUM,DE ACTIVO FIWJO NETQ % —- 2,4% 0,6% -2,5% 1,5%

: AUM DE CAPIT DE TRABAJO % - 314,3% 79,3% -0,6% 5,3%

@

@ UTIL/PATRIM TANG. % -0,82% 4,31% 2,12% 0,20% 3,46%

® UTILJACTIVOS % -0,28% 1,54% 0,70% 0,10% 1,23%

&

: VENTAS/TOTAL ACTIVO 0,74 0,86 6,81 076 0,52
VENTAS/ACTIVO FLIO 1,71 2,02 1,97 1,87 1,62

® VENTASIACTIVO CIRCULANTE 1,32 1,51 1,37 127 1,05

@

® DIAS CTAS X COBRAR 47 41 58 7 108

@ DIAS INVENTARIOS 247 221 192 207 275

2 *DIAS CTAS X PAGAR 88 61 36 49 87

2

®

; COSTO DE VENTAS/VENTAS % £6.5% 81,1% 86,7% ©B3,5% £80.5%
UTILID BRUTAVENTAS % 13,5% 18,9% 14,3% | 165% 19,5%
GTOS GRALES.Y ADM /VTAS % 11,5% 11,0% 10,0% 11,9% 1 6%
GASTOS VENTASNVENTAS % 2,1% 2.0% 0,8% 8% 1,5%
UTILID. OPERAT /VENTAS % -0.2% 5.9% 25% CE0% 6,4%
GTOS FINANC /VENTAS % 3,4% 0.9% 3,2% 3,4% 4.4%
OTROS INGRESOS/VENTAS % 3.2% 0.0% 1,0% 06% 0,3%
OTROS GASTOSNVENTAS % 0,0% 30% 0,4% 0,1% 0,3%
MARGEN({UTILIDAD/VENTAS)% -0,4% 1,6% 0,9% 0,4% 2,0%
PASIVO/ACTIVO TOTAL 66,3% 84,2% 86,8% £6,2% 64.5%
PASIVO/PATRIM. TANGIBLE 2,0 1.8 2,0 20 1,8
PATRIMONIO TANGIBLE 3.144 528 3484081 3376878 3.404.735 3.472.764
ACTIVO TANGIBLE 8344.006 9735162 10477720 10067574 9,704,659
CIRCULANTE 0,07 1,08 113 143 a8
ACIDO 0,22 0,27 0,53 0,38 L. B48
CAPITAL DE TRABAJO (NETQ) 182,444 391047 701,017 685.779 753,413
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ANEXC 4
ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR

ANOS:1,12,13,14,15
GENERACION OPERATIVA Y NO OPERATIVA DE CAJA (DOLARES)

12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31
Utilidad Neta — 150.088 71.629 8.534 120,283
+Depreciacion del Ejerc. — 143.218 171.014 142797 120.415
+Amorbizaciones — 4.938 5225 13.671 2.801
+Prov, Jubitacién Patronal — - - - -
: GENER.OPER.BRUTA DE CAJA -~ 268.225 247.868 165.802 253.508
@ Aumento {dism) Ctas x Pag — -511.231 -283.323 811.645 -16.267
s Aum.{dism) Antic de Clien — 458.032 -489.128 -500.812 -118.303
: Aum{dism) Gts.Acum.e lmp. — -370.005 316.779 244 574 -831,167
@ Aumn.{dism) Otras CtasxPag — 321.188 -521.424 -121.985 180,485
@ +TOTAL FUENTES OPERATIVAS — -182.016 -g77.08% ze3ezy -585.252
@ Aum.(Dism) Ctas x Cobrar - 91.483 63B.741 -243.093 801.053
: Aum.{Dism} Inventarios - 134.246 -598 988 778.607 -628.480
@ Aum(Ds) Otr.Cts.y Gis.Ant — 61.835 480.179 229,857 -380.679
@ Aurmn.(Dism) CxC Filia, — 1.533 -4,637 305 8.735
@ -TOTAL NECESID. OPERATIVAE — 289,097 115,314 306.082 -198,371
s =GENERACION OPER.DE CAJA - -182.888 -844.542 83372 - . -132372
s "
Q Aumento Bancos C.P. — - 1.088.097 - 353,395
Aumento Bancos LP. e - 20.21¢ - -
@ Aum.Ctas x Pag.Fil.y Acc. — - - - -
s Aum.Otras CxPag.y Pas.Dif. — - 298.461 7.140 -
@ Variacion e 728.145 86.730 82,094 34.037
; Aum.Patr{Exe. Sup.y Res) - - - N -
@ Dism. Act. Fijos af Coste —- - - - .
@ Venta de Valores — - - - -
@ Dism.lnv.Subs.y Ot Activ — - - - -
Digrm. Ctas % Cob1.P y Corp. - - - 3
s Dism.Perd. vy Riesgo Camb e - - . -
Dismin.Diferido e Intang - 8.723 1.664 4853 -
+TOTAL FUENTES NO CPERAT. — 9212.681 1.483.171 104,087 3R7 482
Dism. Bancos C.P. — 87.080 . 225,500 -
Dism, Bancos L P —_ 450 404 - 127 268 140356
Bism.Clas x Pag Fil.y Ace — - - L -
Dism.Otras CxP y Pas.Dif e 4.040 - - 7247
Diam. Jubilacion Patronal e - - 15,658 -
Variacion - - - - -
Dism.Patr{Exc. Sup.y Res) — - 189,721 160.001 21.226
Adic. Act Fijos al Cosio — 182,881 150251 48, 850 26244
Compra de Valores — - - - -
Aumento Invers. Subsid _— - - . .
Aum.Ctas x Cob.L.P y Corp. e - - N .
Aumento Otros Activos — - - . -
Aum Perdida y Riesgo Camb -— “ - " ~
Aurnento Diferido e intang — - - - 33,837
-TOTAL NECES. NO OPERAT, — 724,505 344.0672 515.626 250.912
=Aumento (dism} de CAJA — 5268 303.857 -312. 168 4148
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? ANEXO 5
B ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
ANOS:11,12,13,14,15
3 CONCILIACIONES (DOLARES)
z DE PATRIMONIO 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31
§ Patrimonio Neto Inicial - 3.188.718 3525610 3411.518 3.421.451
§ +Uillidad Neta - 150.069 71628 8934 120293
@ +Aum.de Capit.y Aport.Fut. e 150.000 - - -
+Aum.Superav.Reval Activ. o - - 160.000 -
9 +Otros o 25.823 - 7.162 884
@ Total de Adiciones e 325.892 71.629 117.088 121.287
@ -Dism.Utifidades Acumul. — - 189.967 107.183 22222
-Pérdidas — 150.000 - - -
@ -Dism.Superav.Reval. Activ. — - - - -
B ~Otros - - 25.754 . -
9 Total Deducciones —-— - 185.721 107.163. . 2R.222
9 Aumento (Dism) de Patrim. — 325.892 -114.082 9.933 . £0.085
Q Patrimonio Neto Final 3.199.718 3.525.610 3.411.518 3.421.451 ° 3.520.516
9 DE ACTIVOS 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 . 16-12-31
% Activo Flio Neto Inicial — 4.066.184 4.162.855 4.1.8&%42' 4082412
+Reval.del Ejerc.Act.Fijos — - - - .
? +Aum.Act Fijos al Costo - 182.889 159.251 45860 28244
@ Total Adiciones e 182.891 159.251 46,860 26.244
@ -Aum.Depresiac.Acumulada — 86.220 136854 _1%&;890 105.896
@ -Dism.Act.Fijos &l Costo -— - - : ~ -
.@ Total Deduccionss — 85.220 135664 ‘250'.8_9‘3- 106 835
_§ Aume (Dism) de Act. Fijos - 66.671 23.587 A0dosn. 77652
f@ Activo Fiio Neto Final 4,066,184 4.162.855 4.186.442 4082412 4.004.760
@ Dra. Marfa Avilés de Salvador
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ANEXQO 6
ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
ANOS:11,12,13,14,15
INFORMACION ADICIONAL (DOLARES)

CTAS.X COB.COMERC. 12-12-31 13-12-31 14-12-31 16-12-31 16-12-31
Cartera x Vencer 959.368 2.259.883 1.686.057 1.438.881 2.259.883
+Cartera Vencida - B - -
+Documentos Descontados - - - . -

Subtotal 959,388 2.259.883 1.685.057 1.438.881 2.259.883
-Reserva Ctas. Malas 48,084 60.415 44 549 40,466 60,415
Total Detos y Ctas % Cob. 911284 2199468 1.641.508 1.398.415 2.199.468

INVENTARIOS 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31

Productos Terminados - - - - -
Productos en Proceso 1.869.859 1.811.134 1.241,350 1.796.987 1.538.218
Materia Prima y Mater. 1.828.105 2.029.423 1.674,021 1.822.794 1.772.066
Mercaderias en Tréansiio 256,540 348203 274,420 348817 20,634
Total Inventarios 4,054,514 4.188.760 3.189.791 3.968.398 3.339.818

ACTIVOS FLIOS 12-12-34 $3-12-31 14-12.3% 15-12-3% 18-12-31
Terfrenos 2,910,034 2,910,034 2.910.034 2.910.034 2510034
Edificios, Instalaciones 806,330 806.330 780.460 06,329 £08.220
Maguinaria, Equipos, Vehic. 1.056.531 1.211.526 1.380.625 1.405.98) 1.418.244
Muebles y Enseres 197.975 225,871 231893 237819 248037
Construcciones en Proceso - - - - 5472
Subtotal 4 970.870 5,453,761 5313012 8358872 5,288.116
-Depreclacion Acumulada 904686 990.906 1128570 1277460 1.383.358
!ACT?VO FILO NETO 4 065.184 4.162.855 4,186 442 4482412 4,004,760

Dra. Maria Avilés de Salvador
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ANALISIS DU-PONT VENTAS
ACEROS IMDUSTRIALES DEL ECUADOR S ——
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B ANEXO 8
ESTRUGTURA FINANCIERA DE ACINDEC
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Gréfico 8
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Grafico 13
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