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INFORME DE COMISARIO DE ACINDEC S.A.

Sefiores accionistas:

Someto a su consideracién el siguiente informe, referido al ejercicio econémico del afio
2012.

1. ANTECEDENTES

Cumpliendo con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 18 de septiembre de 1992,
publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992, sobre informes
de Comisarios de las comparifas sujetas al control de la Superintendencia de
Compariias, este trabajo se propone analizar y reflejar la situacion financiera de la
empresa ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A., a través del Balance
de Situacién cortado al 31 de Diciembre de 2012 vy det Estado de Resultados del
periodo correspondiente al mismo afio, asf como informar sobre ¢l cumplimiento de
las normas legales, estatutarias, reglamentarias, las resoluciones dictadas por la
filtima Junta General de accionistas y también sobre los procedimientos de control
interno de la empresa, encaminados a velar por la buena marcha y el adecuado
manejo administrativo de la Compaiiia.

2. LA EMPRESA:

ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR “ACINDEC” S.A. se constituyd
mediante escritura piblica otorgada en Quito el 12 de Febrero de 1990, legalmente
aprobada e inscrita.

ACINDEC es una compafifa cuyo objeto social es la fabricacion y montaje de
elementos y componentes de instalaciones industriales, de repuestos para grandes
motores y turbinas, entre otros, asi como para dar mantenimiento a plantas vy
complejos industriales.

CONSIDERACIONES GENERALES:

(V8

PROCESO CONTABLE

En el afio 2012 ACINDEC en cumplimiento con las disposiciones legales, presenta
sus Balances, aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF"S. mientras que el 2011 fue el afio de transicion y preparacion mediante de
disefios, planes, capacitacion y programacion de los nuevos procesos para la
aplicacion de dichas normas. Esto implica asumir politicas contables adecuadas
para las estimaciones y los respectivos ajustes que se requiere. Asi por ejemplo en el
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INFORME DE COMISARIO DE ACINDEC S.A.

patrimonio se registra Resultados acumulados provenientes por la aplicacién de las
NIIE’S por primera vez.

INDICADORES ECONOMICOS ECUADOR
Algunos indicadores econdmicos del pais para los afios 2011 y 2012

Dic.2011 Dic.2012
INFLACION
Anual 3,41% 4.16%
PIB
Tasa de variacion anual 7,98% 3,35%
SALARIOS
Minimo vital nominal promedio 307,83 340,47
Salario unificado nominal 264 292
Salario real 226,4 239,95
MERCADO LABORAL
Tasa de desocupacidn 5,07% 5,04%
Tasa de subocupacién 44,22% 39,83%
Tomado de Cifras econdmicas del Ecuador Banco Central

En el Sector Real de la economia del Pais: Tasa de variacion anual del PIB  del
3,353% en contraste con la tasa registrada a diciembre del 2011 de 7.98% .

La inflacién anual al fin del afio 2012 fue de 4,16% inferior a la del afio anterior
que fue de 3,41 %.

En el sector laboral la tasa de desocupacion total es baja y mejora levemente a
diciembre 2012 al descender de 5,07% registrada en el 2011, a 5,04%, en el 2012.
La tasa de sub empleo refleja mejoria, pues pasa del 44,22% a 39,83% a finales de
los afios 2011 y 2012 respectivamente.

A diciembre 2012, el precio unitario por barril de petrdleo, se coloca en USA
$92.65

4. ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

Revisado ¢l Estado de Situacidn al 31 de diciembre de 2012 y el Estado de Pérdidas
y Ganancias del mismo periodo, realizado en algunos casos un anélisis comparativo
respecto a los Balances y Resultados de los cuatro afios anteriores (2008, 2009,
2010, 2011 - ANEXOS 1y 2):
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4.1. GESTION EMPRESARIAL

Las ventas en el periodo analizado disminuyeron de § 8.948.480
dolares del periodo 2011 a § 6.943.246 dolares en el 2012 reflejando
un decrecimiento del 22 % de unafioa  otro. Los costos de ventas
disminuyen en 18% entre los mismos pericdos, 0 sea en menor
proporcidn a la disminucion porcentual de las ventas. (ANEXO 2 -
GRAFIC0OS 2,3, 4).

El desempeiio de la gestion de ACINDEC estd reflejado en los
indicadores: de cobranzas (62 dias) que se ajustan a las politicas de la
empresa; de cuentas de proveedores (78 dias), 16 dias mds que los de
cobranzas lo cual puede significar un respiro en su flujo de fondos o
dificultad para cumplir con compromisos adquiridos de menores
plazos. La rotacion de inventarios (212 dias) . Todos  estos
indicadores son mds altos a los obtenidos en el ejercicio anterior.
(ANEXOS 2 ¥ 3 - Graficos 4y 7, 9).

4.2. ANALISIS FINANCIERO
42.1. LIQUIDEZ

La empresa tiene problemas de liquidez como lo refiejan sus indices. El
de liquidez enelafio 2012 esde 0,97 es decir que no llega a  superar
la unidad lo cual significarfa que si la Empresa tuviese que liquidar los
compromisos de corto plazo no alcanzaria a cubrirlos con los  activos
corrientes, El indice de liquidez mds exigente, la “Prueba &cida” es mds
critica alin, pues es de apenas 0.23 lo cual es preocupante. La  iliquidez
sigue siendo el talon de Aquiles de  ACINDEC. El mismo
comportamiento se puede apreciar en el afio 2011. En parte se  puede
explicar esta situacién por el sistema de trabajo mediante utilizacion de
los anticipos de los clientes, previa la contratacion de un determinado
proyecto.

(ANEXO 1, 3, Grafico 8)

4.2.2. ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera en el afio 2012 se mantiene bastante similar a
la del afio anterior . La empresa financia sus activos con las dos
terceras partes de recursos de terceros y con la tercera restante con su
propio patrimonio. El Activo Fijo se financia con la inversion de Capital.
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.

(Pasivo a LLP y Patrimonio). En general se puede decir que ACINDEC
mantiene una estructura financiera adecuada
(ANEXOS 1, 3,7, 8 - Gréficos 5y 6 ).

El capital social suscrito al 31 de diciembre de 2012 es de § 1.922.000
ddlares una vez concretado el aumento de capital autorizado por la
Superintendencia de Compaiifas.

(ANEXOS 1,2, 3,5, 8§ GRAFICOSde 1a19).

4.2.3. GENERACION OPERATIVA Y NO OPERATIVA DE CAJA

De acuerdo al analisis de la Generacion Operativa v no Operativa de
Caja en el 2012, la compafiia tiene capacidad de generar recursos
operativos propios como resultado de la actividad especifica de la
industria, lo cual es muy positivo, ese superdvit, més los recursos no
operativos sirvieron para cubrir las otras necesidades también no
operativas de la industria . (ANEXO 4)

4.24. ANALISIS DUPONT.

Con esta herramienta se puede ver en un solo cuadro cémo las ventas y
los activos contribuyen a generar los mérgenes de utilidad y los
indicadores de gestidn, lo cual permite a la gerencia hacer correctivos
oportunos, s es del caso, para lograr deierminados
resultados.(ANEXO7)

4.3. CONCLUSIONES:

ACINDEC es una empresa del sector estratégico de la indusiria basica para el
pais gue ha sabido mantenerse en el mercado, pese a la fuerte competencia y
algunas condiciones desfavorables econdmicas del mundo y del Ecuador. en
los tltimos afios.

El 2012 ha sido sin duda un afio dificil para la empresa pero con buenas
perspectivas venideras. El cambio de la matriz productiva del pais en que esta
empefiado el gobierno puede significar nuevas oportunidades de interesantes
proyecios para industrias basicas como es ACINDEC.

El aspecto que todavia debe preocupar a la compaiifa es la falta de liquidez

razonable
LOS PROCESOS DE CONTROL INTERNO
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En el 2012 se concreta el proceso de aumento de capital que le da una mejor
estructura financiera.

En este afio se inicia la aplicacion de las NILF” S en los registros contabies exigidos
por la ley.

ACINDEC, hace grandes esfiierzos por mantener su posicionamiento e imagen bien
ganado en el mercado con una permanente preocupacion por mejorar los procesos
productivos, la continua innovacién de sus productos y la comercializacion en
nuevos mercados

Los Estados Financieros de la Empresa ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
S.A. correspondiente al afio terminado al 31 Diciembre 2012 han sido elaborados de
acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados .El Balance esta re
expresado seglm las disposiciones [egales establecidas para este proposito.

6. CUMPLIMIENTO DE LAS RESOLUCIONES DE LLA ASAMBLEA GENERAL:

El 9 de mayo de 2012 se reunié la Asamblea General Ordinaria de Accionistas,
fecha en que se toma resoluciones, entre otras, sobre resultados del ejercicio
econdmico del 2012,

Todas las resoluciones tomadas en la Asamblea General se han cumplido.

La siguiente Asamblea General de Accionistas deberd reunirse proximamente, para
conocer los Balances del afio 2012.

Quito, 30 de Abril de 2013.
Amjjbm
f .
G

Dra. Maria Avilés de Salvador
COMISARIA
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ANEXO 1

5
%
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ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
ANOS :08,09,10,11,12
BALANCE GENERAL (DOLARES)

08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
ACTIVOS
Caja y Bancos 915.209 109.065 368.191 151.585 16.015
Valores Negociables
Dctos y Ctas x Cobrar Comerc. 608.112 371.456 1.426.391 1.483.343 911.284
Inventarios 1.791.769 1.949.447 3.038.693 2.898.485 4.054.514
Otras Cuenias x Cobrar 568.850 62.470 63.643 256.038 280.664
CxC Corporat.y Accionist. 12.940 4323 5.048 5.299 5.066
Gastos Pagados por Antic. 131.827 110810 134.303 148.468 10.369
Total ACTIVO CORRIENTE 4.028.707 2.607.571 5.036.269 4.953.218 5.277.912
Activo Fijo Neto 1.891.410 2,441,650 2.385.824 4.006.907 4.066.184
Activo Fijo Nete Reval. - - - - -
Inversiones en Subdiar. - - - - -
Dctos y Ctas x Cob.Corp. - - - - -
Cctos y Ctas x Cob.L.P. - - - - -
Otros Activas - - - - -
Comis.de Riesgo Camb.Dif. - - - - -
Perdidas en Cambio Dif. - - - - -
Diferidos y/o Intangibles 64.940 49.157 60.288 75.950 55.190
Total ACTIVO NO CORRIENTE 1.956.350 2.490.807 2.446.882 4.082.857 4.121.374
TOTAL ACTIVO 5.985.057 5.098.378 7.483.151 9.036.075 9.399.286
PASIVOS
Bancos C.P. 438.207 1.002.344 683.375 452,847 467.388
Bctos y Cias x Pag. Cam. 582.401 808.325 1.0678.696 1.138.053 1.438.964
Anticipoe de Clientes 1.970.927 230.518 933.797 959.543 644.119
Gtos. Acumul.x Pagar 123.466 137.875 361.391 1.086.659 1.123.159
Impuestos x Pagar 279.365 365.925 588.551 £55.144 717.273
Otras Cuentas x Pagar 221.284 63.001 249.230 392616 838.936
Porcion Corr.{Deuda L.P.) 107.260 117.989 355.473 377.549 204.762
Total PASIVO CORRIENTE 3722910 2725977 4.250.513 5.073.411 5.434.601
Bancos L.P. - - 698.277 333.228 735172
Ctas.x Pagar Com.y/o Acc. - - - - -
Cfras Ctas.x Pagar - - - - -
Pasivo Diferido 361.087 425.879 264 660 207.829 4.040
Prov. JJubilacion Patronal - - - - -
Tolal PASIVO NO CORRIENTE 361.087 425.879 $62.937 541.057 739.212
TOTAL PASIVO 4,083.997 3.151.856 §.213.450 5.614.468 6.173.813
PATRIMCNIO
Capital Social 332.000 1.512.000 1.822.000 1.922.000 1.922.000
Aportes Fuiuras Capit. 1.156.980 6.980 2.980 2.980 2.980
Reservas legales 77.752 79.980 101.755 1.§33.561 1.164.187
Reservas 12.061 12.061 12.061 12.061 12.081
Ulilidad {Defic.) Acumul. - 57.747 - - 124.245
UHilidad (Defic.) Ejerc. 322.267 277.754 330.905 351.005 -25.755
TOTAL PATRIMONIO 1.9501.066G 1.946.522 2.269.701 3.421.607 3.199.718
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.985.057 5.098.378 7.483.151 9.036.075 9.373.531




ANEXO 2

ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
ANOS :08,08,10,11,12
PERDIDAS Y GANANCIAS (DOLARES)

20608 2009 2010 2011 2012
Ventas (Ingresos) Netas 5.845.482 7.097.214 7.474 553 8.948.480 6.943.246
-Costo de Ventas 4.662.186 5.736.217 5.853.848 7.234.692 5.910.361
-Depreciacion 74.521 93.984 108.120 404.351 98.385
Utilidad Bruta 1.108.775 1.267.013 1.512.585 1.609.437 934 500
-Glos. Grales. y de Adm. 413.159 577.742 658.162 655377 753.905
-Depreciacion 18.875 49.691 43.043 44 633 42.977
-Amert Diferidos e Intang. 3.005 18.148 10.376 10.119 4679
-Gtos. de Ventas 100.680 107.052 119.874 143.974 144.728
Utilidad Operativa 573.056 514.380 681.130 755.334 (11.78%)
+0tros Ingresos 3.089 1.945 4992 0 223.751
-Otros Egresos 0 0 0 10.716 o}
-Amort. Perd.en Cambios 0 0 o o ¢
-Prov. Jubilacion Patronal 0 ¥ 0 0 ¢
-Gastos. Financieros 102.010 96.318 182.742 241.113 237.717
-Participacidn Empleados 71.%22 63.001 75.507 75.526 a
Uitilidad antes de impuestos 403.023 357.006 427.873 427.979 (25.755)
-impuestos 80.756 79.252 96.968 76.974 a
Utlidad (Perdida) Neta : 322267 277.754 330.905 351.005 (25.755)
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ANEXQ 3

ANOS :08,09,10,11,12

DOLARES
INDICES
08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-3

VENTAS 5.845.482 7.097.214 7.474.553 B.948.480 5.943.246
UTILIDAD NETA 53.373,0 25.807,0 17.094,0 351.005,0 -25.755,0
AUMENTO DE VENTAS % 0,0% 21,4% 5.3% 19,7% -22,4%
AUMENTO EN PRECIOS % 4,3% 3.3% 3,3% 5,4% 4,2%
AUM.REAL DE VENTAS % —_— 17.5% 2,0% 13.6% -25,5%
AUM.DE ACTIVO FIJO NETO % — 29.1% -2,3% 67.9% 1.5%
AUM.DE CAPIT.DE TRABAJO % — -i38,7% 763,6% -115,3% -30,4%
UTIL/PATRIM.TANG. % 17,55% 14.64% 14.98% 10,48% -0,82%
UTILIACTIVOS % 5,44% 5,50% 4.46% 3,92% -0,28%
VENTAS/TOTAL ACTIVO 0,99 1,41 1,01 1,00 0,74
VENTASIACTIVO FIJO 3,09 2,91 3,13 2,23 1.7
VENTAS/ACTIVO CIRCULANTE 145 2,72 1.48 1,81 1,32
DIAS CTAS. X COBRAR 37 25 43 59 62
DIAS INVENTARIOS 138 117 153 148 212
*DIAS CTAS. X PAGAR 45 44 58 55 79
COSTO DE VENTAS/VENTAS % 81,0% 82,1% 79.8% 82,0% 86.5%
UTILID.BRUTA/NVENTAS % 19,0% 17,9% 20,2% 18.0% 13.5%
GTOS GRALES.Y ADM.VTAS % 7.4% 9.1% 9.5% 7.9% 11,5%
GASTOS VENTASIVENTAS % 1,7% 1,5% 1.6% 1,6% 21%
UTILID. OPERAT.AVENTAS % 9,8% 7.2% 9,1% 8,4% -0,2%
GTOS FINANC/VENTAS % 1.7% 1,4% 24% 2,7% 34%
OTROS INGRESOS/VENTAS % 0,1% 0.0% 0.1% 0,0% 3.2%
OTROS GASTOS/VENTAS % 2,6% 2,0% 2,3% 1,5% 0.0%
MARGEN{UTILIDADNVENTAS)% 5,5% 3.9% 4.4% 3.9% -0,4%
PASIVO/ACTIVO TOTAL 69,0% 62,4% 70,2% 62,7% 65,1%
PASIVO/PATRIM. TANGIBLE 22 1.7 2.4 17 20
PATRIMONIO TANGIBLE 1.836.120 1.B97.365 2.208.713 3.345.657 3.144.528

ACTIVO TANGIBLE 5.920.117 5.049.221 7.422 163 8.960.125 9.344.096

CIRCULANTE 1,08 0,56 1,18 0,98 0,97
ACIDO 0,60 0,24 0,47 0,41 0,23
CAPITAL DE TRABAJO (NETO) 305.797 -118.406 785.756 -120.193 ~156.689
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ANEXO 4

GENERACION OPERATIVAY NO OPERATIVA DE CAJA (DCLARES)

ANOS :08,09,10,11,12

08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
Utilidad Neta — 277.754 330.905 351.005 -25.755
+Depreciacion del Ejerc. — 143.675 151.163 148.984 141.362
+Amortizaciohes — 18.148 10.376 10118 4679
+Prov.Jubilacion Patronal — - - - -
GENER.CPER.BRUTA DE CAJA — 439.577 492 444 510.108 120.286
Aurmento (dism) Ctas x Pag -— 225924 270,371 60.357 299.911
Aum.(dism) Antic.de Clien -— -1.740.409 703279 25.746 -315.424
Aumidism) Gls. Acum.a Imp. — 100.969 445,142 801.861 88.629
Aum.(dism) Otras CtasxPag — -158.283 186.229 143.386 £46.320
+TOTAL FUENTES OPERATIVA! — -1.571.799 1.606.021 1.031.350 519.436
Aum.(Dism) Ctas x Cobrar — -236.656 1.054,935 66.952 ~-582.059
Aum.(Dism) lnventarios -— 157.678 1.089.245 -140.208 1.156.029
Aum({Ds) Otr.Cls.y Gis.Ant - -527.397 24 666 206.560 -113.473
Aum.{Dism) CxC Filial. — -8.617 725 251 -233
-TOTAL NECESID. OPERATIVAS — -614.992 2.169.572 133.555 460.264
=GENERACION OPER.DE CAJA — -517.230 -71.107 1.407.903 179.458
Aumento Bancos C.P. — 574.866 - - -
Aumento Bancos L.P. — - 698.277 - 401.944
Aum.Ctas x Pag.Fil.y Acc. — - - - -
Aum.Otras CxPag.y Pas.Dif. — 654.792 - - -
Variacion - - - - -
Aum.Patr(Exc.Sup.y Res) — - - - -
Dism. Act. Fijos al Costo — - - - -
Venta de Valores - - - - -
Dism.lnv.Subs.y Otr.Activ — - - - -
Dism.Ctas x Cob.LP y Corp. — - - - -
Dism.Perd. y Riesgo Camb — - - - -
Dismin.Diferido e inlang. — - - - 16.081
+TOTAL FUENTES NO OPERAT — 639.658 6§98.277 800.901 418.025
Dism. Bancos C.P, — - §1.485 208.452 158.246
Dism. Bancos L.P. — - - 365.049 -
Dism.Clas x Pag.FiLy Ace. — - - - -
Dism.Otras CxP y Pas.Dif. - - 161.219 56.831 203.788
Dism. Jubilacion Palronal -— - - - -
Variacion — 9.335 22694 304.343 95.002
Dism.Patr(Exc.Sup.y Res) -— 232292 7.726 - 196.134
Adic. Act, Fijos al Costo — 684.580 72713 1.375.654 79.882
Compra de Valores — - - - -
Aumento Invers, Subsid. — - - - -
Aum.Ctas x Cob.LP y Corp. — - - - -
Aumento Otros Activos — - - - -
Aum.Perdida y Riesgo Camb. — - - - -
Aumento Diferido ¢ Intang. — 2.365 22.207 25.081 -
-TOTAL NECES. NO OPERAT. — 928.572 368.044 2425410 733.053
=Aumento {(dism) de CAJA — -806.144 259,126 -216.6086 -135.570
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ANEXO 5

ANOS :08,00,10,11,12
CONCILIACIONES (DOLARES)

DE PATRIMONIO 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
Patrimonio Neto Inicial — 1.901.060 1.946.522 2.269.701 3.421.607
+Litilidad Meta — 277.754 330.905 351.005 -
+Aum.de Capit.y Aport.Fut. — 30.000 306.000 100.000 -
+Aum. Superav.Reval Activ. — - - - -
+0tros — 2228 21.775 1.031.806 30.626
Total de Adiciones - 309.982 658.680 1.482.811 30.626
-Dism. Utifidades Acumul. — 264,520 335.501 330.805 226.760
-Pérdidas — 30.000 306.000 100.000 -
-Dism. Superav Reval Activ. - - B - -
-Ctros - - - -
Total Deducciones — 264.520 335.501 330.905 252515
Aumento {Dism) de Patrim. — 45 462 323172 1.151.906 -221.889
Patrimonio Neto Final 1.901.060 1.946.522 2.269.701 3.421.607 3.199.718
DE ACTIVOS 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
Active Fijo Neto Inicial — 1.891.410 2.441.650 2.385.894 4.006.907
+Reval.del Ejerc.Act.Fijos — - - - -
+Aum.Act Fijos al Costo — 684.580 72713 1.375.654 79.882
Total Adiciones — 684.580 72713 1.375.654 789.882
-Aum.Depreciac. Acumilada — 134.340 128.489 -245.359 20.605
-Dism.Act.Fijos al Coslo — - - - -
Total Deducciones — 134.340 128.469 -245.359 20.605
Aume.(Dism} de Act. Fljos — 550.240 -55.756 1.621.013 59.277
Activo Fijo Neto Final 1.891.410 2.441.650 2.385.804 4.008.807 4.066.184
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ANEXO B

ANOS :08,09,10,11,12

INFORMACION ADICIONAL (DOLARES)

¥ CTAS. X COB.COMERC. 08-12-31 08-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
Cartera x Vencer 628127 959,368 1.466.030 1.548.467 956.268
+Carlera Vencida - - - - -
+Documentos Pescontados - - - - -
Subtotal 629.127 059.368 1.466.030 1.548.467 959.368
-Reserva Ctas. Malas 21.015 48.084 39.639 55124 48.084
Total Dctos y Ctas x Cobs, 608.112 911.284 1.426.391 1.493.343 911.284
INVENTARIOS 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
Productos Terminados - - - - -
Productos en Proceso 304.400 490.559 894.829 1.220.779 1.865.869
Materia Prima y Mater. 866.539 1.411.403 1.695.196 1.670.366 1.928.105
Mercaderias en Transito 620.830 47 485 448.668 7.340 256.540
Total Inventarios 1.751.769 1.940.447 3.038.693 2.898.485 4.054.514
IWCTIVOS FLIOS 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31
Terrenos 1.120.078 1.540.078 1.540.078 2.910.034 2.910.034
Edificios, instalaciones 488.078 488.078 483.078 806.330 806.330
Maquinaria,Equipos,Vehic. 927.657 1.075.107 1.102.342 978.964 1.056.531
Muebies y Enseres 222.228 266.255 288.582 195.660 167.975
Construcciones en Proceso - 73.103 96.254 - -
Subtotal 2.758.041 3.442 621 3515334 4.890G.988 4.970.870
-Depreciacion Acumulada 866.631 1.000.971 1.129.440 884.081 904.686
ACTIVQ FIJO NETO 1.891.410 2.441 650 2.385.894 4.006.807 4.066.184

Dra, Maria Avilés de Salvador




ANEXO 7

ANALISIS DU-PONT

ACEROQOS INDUSTRIALES DEL ECUADOR
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ANEXO 8

ESTRUCTURA FINANCIERA
DE ACINDEC
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