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Auditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera que se adjuntan de ACEROS
INDUSTRIALES DEL ECUADOR 8.A., al 31 de diciembre de 2014, los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo el afio terminado en esa fecha; asi como el resumen de las bases de
presentacién de los estados financieros y otras notas explicativas; los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, fueron revisados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 17 de abril de 2014, expresa una opinién sin
salvedades, las cifras por el afic terminado en esa fecha, se incluye para propositos
comparativos.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de esfos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de informacion
Financiera NIIF'S, Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién vy
mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccidon y aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucidén de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del rfesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre
la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también incluye ia
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiades y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estadoes financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinidn

5. En nuestra  opinion, los estados financleres arriba  mencionados  presentan
razonablemente, en todos 103 aspecios impoertanies, o situacidn financiera de ACEROS
IHOUSTRIALES DEL ECUADOR 8.A., al 31 de diciembre de 2014, los rasultades de
sus operacionas, los cambios en el palrimonio de los accionisias v los fiujos de efectivo
por tos afios terminados &n gsas fechas, dz conformidad con Mormas Internacionsles de
Informacion Financiera NIF'S.

Cros requarimientos de Ley,

6. MNuestra opinion sobre el cumplimisnic de as obligaciones tributarias de la Compaiila,
coimoe agenie de relencion y percepeidn por el ejercicio ferminado el 31 de diclembre de
2014, se emite por separado.

Quite, 16 de abril de 2013,

Makon Salazar,
BU.ANAE-497



ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR §.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresados en doélares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 4 324.970 21.313
Cuentas por cobrar comerciales 5 1.641.508 1.002.767
Inventarios 8 3.189.791 4188.761
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 835.009 359.467
Total activos corrientes 5.991.278 5.572.307
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 4,186.442 4.162.855
OTROS ACTIVOS 9 34.640 41.528
TOTAL ACTIVOS 10.212.360 9.776.691
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar a proveedores 10 544.410 827.733
Préstamos hancarios M 1,152.238 760.894
Otras cuentas por pagar 12 3.593.613 3,742,702
Total pasivos corrientes 5.290.282 5.331.329
PASIVOS A LARGO PLAZO

Préstamos largo plazo 13 304.897 284.678
Fondo de Jubilacién 14 687.965 582.583
Fondo Desahucio 14 219.258 202.560
fngresos diferidos i5 298.461 0
PATRIMON!IO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 16 2.072.000 2.072.000
Reserva legal 17 179.558 179.556
Reserva facultativa 18 330 330
Reserva por valuacidn 19 2.880 2.980
Reserva de capifal 20 12.061 12.061
Adopcion NIIF primera vez 23 972.961 998.716
Utilidades retenidas 21 171.629 109.898
Total patrimonio de los accionistas 3.411.517 3.375.541
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.212.360 9,776,691

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.



ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en doélares estadounidenses)

VENTAS NETAS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
OTROS INGRESOS {(EGRESOS)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Utilidad por accidn

Notas 2014 2013
8.227.411 8.412.857
-7.048.845 -6.823.311
1.178.566 1.589.546
-1.154.567 -1.166.902
79.056 -93.756
103.056 320868
-14.858 -48.446
-16.569 -130.373
71.629 150.068
0,0346 0,0724
2.072.000 2.072.000

Promedio ponderado def nimero de acciones en circulacién

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.



ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 Y 2013
Expresados en délares estadounidenses

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Reserva legal

Aumento Capital 15 de diciembre de 2013
Resullada integral total

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Ajuste

Uilidad neta de 2014
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Resultados
Acumulados
Reservas provenientes de
1a adopcidn por Utilidades
gzzi::: Caml;ta! Legal Revaluacién  Facultativa primera vez de no at':'.i‘:rlta;nio
P las NIF distripyidas P
1,922,000 12,061 165.140 2.980 330 998,716 124.245  3.225472
14.415 -14.415
150.000 -150.000
150.088 150.068
2.072.000 12.061 179.556 2.580 330 998.716 108.898 3.375.541
-25.755 -9.898 35,653
71.629 71.629
2.072.000 12,061 178.556 2.980 330 972.961 171.62% 3.411.517

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



ACEROS INDUSTRIALES DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibido de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores y empleados
Otros Ingresos {egresos), neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por Actividades de operacion

Flujo de efectiva en Actividades de Inversion
Adguisicién de Activos Depreciables
Otros activas

Efectivo neto utilizado en Actividades de inversion

Flujos de Efective en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias, neto
Pago dividendos

Efectivo Neto {ufilizado) proveniente
de Actividades de financiamiento

Variacion Neta de caja y equivalentes
Caja y equivalentes a principio de afo
Caja y equivalentes al finaf de afio

2014 2013
7.887.131 8,321.374
-7.909.833 7,640,379

79.056 -97.796
56,354 583.199
~1568.250 -212.318
-5.012 -3.832

-164.262 -216.150

-411.564 -361.750

411.564 -361.750

303.656 5298

21.313 16.015

324.970 21.313

CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta del afio

Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con el efectivo
utilizado en las actividades de operacién
Depreciacion de activo fijo
Amortizacion otros activos
Fondo de jubilacion
Fondo desahucio
Cambios en activos y pasives
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar proveedores
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Efective neto provisto (utitizado) en Ias actividades de operacién:

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

2014 2013
150.088
71.62%
135.663 115.647
11,800 17.494
105,382
16,608
-340.280 -91.483
863.316 134,247
475542 -63.368
-283.323 -611.231
-149.089 1,204.359
. -4.040
56,364 583.199




