M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUATIOR

MNotas 2 los estados Bnanciecos

1, Operacianes

M-1 OVERSEAS LIMITEL - Sucursal Ecuadar, €5 una sucursal de M- 1 Oreeseas Limated - Islag
Caytoan; foe autorizada pot bz Superiotendencia de Companias para operar en Eouador ¢l 15 de
Junic de 1990, acoiin reschicion No. H1,1.1.873 e inscrta en o] Registoro Mercantil el 18 de Junio

de 1990,

Haska el 31 de Diiciembre de 2013, su actividad principal consistid en la prestacitn de seovicios de
control de sélidos & ingenierda relacionados coo la utilizacido de dichos productos 1 la veata al por
mayor de productos quimicos importados para la indostria petrolera. Su prindpal proveedor es M-1

L. L. {compaiiia relaconada con sede en Houston — Texas),

La direecitn registrada de Lz Sucuranl ea dv. 12 de Ocinbre N24-593 v Francisco Salazar Edificio
Expocentury 51-A

Durante el aio 2014, la Sncursal no realizd actividades importantes,
2, Bases de Presencacidn de los Estados Flnancleros

Los presentes estados fosocierns, al 31 de diviembre de 2014 y 2013, han sido preparados de
acnerdo con las normas intecnacionales de infonmacién finaociera (NITF), emitidas por ¢l Coosejo
de Nommas Internacionales de Cootabilidad (LASB) ¥ mepreseotan la adopeido integral, explicita ¥
3in regervas de loa refeerdas normas internacionales.

Los estados Anaociens de b Compaiiia hao sido preparados sobre Ia base del costo hises rico,

Unidad Monetazia

La moneda udlizada para la preparacidn ¥ preseatacidn de los estados fnzocieros de la Sucursal es
el Délar de E.U.A, que es la moneda de curso legal en Eenador,

3. Resumen de Pollticas Contables Signlffcativas

Las poncipales politicas de contabilidad aplicadas en I preparacidn de los estados Aoaaceeoa soo
las sipdentes:




M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADCR

MNotas 4 los estados Financienos

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

a) Caja y Bancos

Caja y bancos estio definidas como caja v depdsitos en bancos, Fcilmente convertibles en montas
conocidas de cajs v sujetos 4 riesgo insignificante de cambios en el valoe

Instromentos Financieros
Activos financistos

Reconocimiento y mediclén Inlelal

Los activos Anancieros cubiertos por ks NIC 39 se clasifican como: activas Anancieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstanios y cuentas por cobiar, inversiones manteaidas hasta
el vencimienta, inversiones financieras dispondbles para 2 venta, o coma derivados desipmados
como ingtrumentos de cobertuea en wia cobertura eficaz, seglin corresponda,

Todos los activos financietos se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los cosios de
trznsaccidn dircetarnente atdbuibles, excepio en el cazo de los activos financieros que se
- conkabilizan al valor cazonable coo cambios en resaltados.

A la fecba de los estados Hnaociernos, kb Compaiiia clasiics sus mstmomentos Bnancieeos activos
seghio las categoring definidas en La MNIC 39,

Recongcimiento y medicidn Iniclal

La Gerencia determing la clasificacidn de sis instromentos Boancieros en el momenta del
reconocimienta inicial. Los aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables a la Compariia se

degscriben a eomtimaacida:
Medicidn postetiot
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos § kas cuentas por cobrar, 300 activos finaocieras con pagos Gjos v determinables que

110 Henen cobzicldn en el mercado activa.




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Moartas a los cstados financieros

3. Resumen de Polidcas Contables Significativas (continuacidn}

Inatenmentoa Financie tos {continvacidn)

L Comnpaiiia manticoe en esta caleporia al efective 7 equivalentes de efectivo, dendones
comerciales, otras cucntas por cobrar ¥ cuentas pox cobrar 3 entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos actvos Anancieros se miden al costo amortizado
utilizando el méndn de la tasa de interés aFectiva, menos cvalguie: deteriora del valoe. Bl costo
amortizado s¢ calouls tomando co coenta coalquier desenento o prima en la adquisicida, 3 las
comisione o los 0ostos que son voa parte ntegrante de la tasa de interés efectiva,

La amaoctizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce cu €] estado de resultados como inpreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valos se reconocen ea el estado de

resultados como costo Aoanciero.
Deterlorn del valor de {os activos nancicros

sl cierre de cada petindo sobee el que se infomma, la Compadifa evalin 3§ existe alguoa evidencia
objetiva d¢ que un activo fAnancisro o wo gropo de acivos finaocieros se cneocotran deteriorados
ent s valor. Un activo financiero o un grpo de activos foaocieros s¢ consideran deterinrados en so
valor solamenic st existe evideucin objetiva de deterioro de ese valor como resultado de woo o mis
eventos ocorddos despnés del reconocimienre inicial del activo (el “evento que cavsa In péndida™, ¥
ese evento que causi la pérdida ticas mpacto sobies kos fujos de efectivo Futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de actives foaocicros, T csc impacto puede estimase

de manera fiable.
Deterinrm de actvoa financie s contabifizados al cosio amoltizado

Para los actives financieros contabilizados al costo amortizade, ln Compaiila primers evalia 5
existe evidencia objetiva de detedore del valor, de maoera individoal pata los activos finaocieros
que son individvalmente significatives, o de manera colectiva para los activos Gnancitros qus no
son Individualoente sipnificativos. 5i la Compafifa determina que oo existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financieto evaluado de manera individual, independientemcente de
su significancia, incluye g ese activo eo vo grupo de activos finavcicros con caractedsticas de desgo
de crédito simitares, ¥ los evalta de mancra coleciva para detemminar si existe detetiore de su valor.

Los activos que se evalian de maners indrerdual para detenminar s1 exksee deterioro de




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Motas 2 los estados fingocieros

3. Reoumen de Politcaz Contables Significativas (continuacidn)

Deteddoro de activos financieros contabllizados al costo amottizado (continuaclén)

su valor, § pare los coales voa pérdida por detetiono s zreconare o se sipue recoaociendo, no soo
ineluidnz en a evalvaciin de detedomn del valor de maver colectiva,

5i existe evidencia objedva de que ha habide von péedida por deterioro del valor, ¢l importe dé la
péedida se mide como la diferencia eutze ¢l impone en libros del activo y el valos presente de los
flujos de efectivo fulwos estimados {exeluyendo las péodidas de ceédito funeras esperadas ¥ que adn
no se hayan producido). Bl valor presente de los flujos de efectivo fomms csdmados se descuents a
la tasa de interds ebectiva orginal de los activos finzncienos, 5 un présiamo devenga uoa tasa de
inkerds varkable, la tasa de descueuto para medir coalyicr péedida por deteriom del valor ¢ la tasa

de nterés efectiva sefual

Elimporte en lihros del active s¢ reduce a trivés del uso de una cuenta de provisién ¥ el importe de
la pécdida se reconoce ¢n el estado de resultados, Los intereses ganados se sipnen devengando
sobre el importe 2o liboos redocido del acbvo, utilizando I tasa de ioterés ntilizada para desconkas
I>s fujos de efectivo Futuros a los fines de medic la pérdida por deterioro del valor, Los iniereses
ganados se pegistean come inpreso fnaociere co ¢l estado de resultados. Los préstarnos y la
provisian correspoudiente se dan de baja coando no existen expectativas realisias de uo recupero
Futuro y todas las gacantias que sobre ellos pudicran existr se cfectivizaron o transfirierno L
Compadia. 5ien uo ejercicio posterior, ¢l importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminwge debido a uo evento que oowre después de baberse reconoeido el detedorn, la
pérdida por deternro del valor reconocida ante dorments se avments o disminuye ajustando la
cuenta de previsidn. 51 posteriomoente se recupera noa pactida que Fue imputada a péedida, ef
recupero se acredita como eoso Bnanciern en el estado de resoltados.

Pazivos financieros
Reconncimiento ¥y medjcidn jnickal
Los pasivos fnancierns cubicntos por ln NIC 39 s¢ clagifiean como: paseos financieros al valor

razouable con cambios en msoltados, préstanios y cucntas por pagar, o como detivados desipnados
como instrmentos de cobertura en noa cobenura elicaz, segin cortegponda.
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M-I GYERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUATIOR

Neotas a los estados financicoos

3. Reanmen de Politicas Contables Signilicativas (continuaclén)

La Compaiia deteoming la clasificacida de los pasivos finsacieros al moments del reconocimicnto

inicial

Todaos los pasteos financienns se reconocen mickltoents poe su valor mzonable excepto los
préstroios ¥ cuenias por pagar contabilizados al costo amortizade, en donde los enstos de
transaccion directamente atdbuibles, forman parte del costo inicial

A la fecha de los estados financieros, la Compaiila clasifica sus instromeantos Onancieros pasivas
sepnio las categoxdas definidas en la NIC 39 come: (i) pasivos por préstarnos ¥ cucotas por pagal.

Medicisn posterior
Piéslamoe y cnenlas por pagar

La Compaitia mantiene eo esta categotin los acreedores cotnerciales, otras cuertas por pagac ¥
cucntas por pagar a cntidades reladionadas, Después del reconocimiento inicial, los piéstmnos v las
cuentas por pagar se¢ tnideo al costo amortizado, villizando ¢l método de Ia taza de interds efectiva,

Las ganancias y pérdidas s¢ teconocen ¢n ¢l estado de 1esultados cuando los pasivos se dan de baja,
asl como tambifn a través del pioreso de amortizacidn, a4 través del método de by tasa de intelés
efectiva, Bl costo amortizado se caloula tomando en cuenta cualquic: descuenio o poma cn la
adquisicidn y las comisiones o los costos que sean voa parte integraote de la tasa de intecés efectiva.
La amotizacién de ka tasa de interés efectiva se reconace como costo finaonciero ea 2] estado de

eesnltados.
Compensacidm de instromentos financieros

Los activos Aoadcieros y los pasives Boaocicros se compensan de manera que se informa el
wnporte neto en el estado de sitvacidn fAnanciea, sobmente $1 exists vo derecho actual kgalmends
exigible de compensar los impoutes teconocidos, y existe la intenridn de liquidarlos por el importe
oc¢to, o de ealizare los activos y cancelar los pasivos en forma simultdoca,

Cuentas por Cobrar

Las enentas pral cobrar clientes, las coales groemiments denen 30 v 60 dias de plazo, son
reconocidas v registradas al monte odginal de la factura, La provisidn de ceeatas de dudeose cobro

es Lealizada en base a un analisis de so recuperabilidad.

11




M-I O¥ERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Moras a los estados Hnancieros

3, Resmmeu de Politicas Contahles Signdficativas (continuaciéu}
Activos Fijos
Estén registrados al costo de adguisicion 7/ o costo asumido. El costo de los activos es depreciado

de acueido con el método de linea recta, en funcion de los aiios de vida ril estirada, en base 5 los
siguientes porcentajes anuales;

Vehiculos it

Cuentas por Pagat

Las cuentas por papar por bienes y servicios recibidos no ticosn un plazo especifico de veocimicnto
¥ son registradas al costo, el coal es el valor mzonable consideranda que serin pagados en el furro

por biznes ¥ servicios recibidos,
Pasivos Acumulados

Son reconocidos eoando ba Sucursal fene una obligacido presente {legal o por contrato), como
residtado de un evento pasado ¥ establecido en leyes o acuerdos conteactuales,

Juhilacidn Patronal

La Sucupsal mantiens beneficios por ¢concepto de jubilacion patronal, definidos por las leyes
bikarles ccuptaranas {56 registran coe carge a resultados del gjercicio ¥ su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de simacién fnanciers, ¥ que se determing
anvalmente en base a estodiog acenardales realizados por un actuario ndependiente, usando ¢l
métedo de vridad de Ceédita proyectada

El valor preseate de la obligacion de beneficio definide se detenning descoutando los Aujos de
salida de efectivo estimados uzando la tasa de interés determinado por el aciuaro.

Las suposicisnes para deteoninar el estudio actwardal incloyeo determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sucldos y salados, tasas de mortalidad, edad, sewo, afios de seovicin,
mctemento en el moote minimo de las peosiones jubilares, ¢ntre otros. Debido al large plazo que
caracterza a la resenva para obligaciones por beneficios de retita, la estimacidn estd sjeta a
varinciones gue podiia ser importantes. El efecto, posiive o aegativo sohre las reservas dedvadas
por cambios co las csbimaciones, se vegistea directzmente en sesuleados.

Al 3] de Diciembre de 2013 y 2014, estos benefteios vo han sido caloulados, debido a que los

empleados fueren traosfenidos 4 woa compatifa relacionada,

i2




M-I OVERSEAS LIMITED - SOUCURSAL ECUADOR

Motkas a los estados financieros
3. Resumen de Politicas Contables Significa tvas (continuacidn}

Beserva para Desabmelo

Cotresponde 2 la provisidn determinads por un actuatio independiente para atender la bonificacion,
gue en ¢aso de tenmeiz voluntada o despido intempestivo, el empleador papara al uabajedor el
equivaleute al weinticineo por cicoto de ia dlima remuneracido meosaal por cada wio de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador, de acaerdo con el Codigo del Trabajo del

Eruados.

Al31 de Diciembre de 2013 y 2014, estos beneficing 0o ban sido calzuladoe, debidoa que los
empleados fueron transferidos a una compaiifa relacionada.

Participacidn de Trabajadores

De acuerdo con < Codigo del Trabajo del Ecoador, la Compaiia debe distabaie entre sus
trabajadores el 15% de lns utilidades antes del impuesto # |a reata, Este beueficio cs cegistrado en
los resultados del afio como parte de los costos de personal del pedodo en que se devenpga.

Impuestc a la renta coteiente y dileride

El gasto por impuesto a la reatz del aho, incluye tanto el impueste 4 la reota cordente come cl

impuesto a la reota diferido,

Los actives 7 pasives rclacionados a impuesto a la renta {erédito tibutano/impaesto a pagar)
correspondientes al ejercicin actaal y a ejercicios anteriores, son medidos por el

LpOtte que 5¢ cFtima recuperat o pagar a las autoridades tobutarias, Las tasa de

impuesto a la renta empleada paca la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositive,

Elimporte de tos activos y/o pasivos por impuesto diferido se caloula wtilizando el método del
pastva, sobre las difereacias temporales ¢otoe la base fiscal de los actvos ¥ pasivos ¥ los importes en
libros sepdn los estados fnancieros.

#  Los pasivos por impuestos diferidos son recoootidos por hs difersncis fempotales
imponibles

. Los getivas por impuestes diferidos so0 reconocidos por las diferencias temporales
deducibles; en la medida eo que sea probable que ln compadfa genere suficientes gaogocias
Fiscales contra las coales puedan compensarse las diferencias remporales deducibles.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCTURSAL ECUADOR

Notas 2 los cstados financieros

3. Resumen de Politican Conrables Significativas {continnaciéa)

Impnesto a la renta corticote y diferido

Laos activos y pasivos por inpnestos diferidos, son medidos 2 las tasas de impuesto sobre I reata
vigentes a la fecha que se cstima que las diferencias temporales se eversen, considersado lag tasas

del impnesto a la renta igentes establecidas en 1 Ley Onranica de Régimen Trihntado loterno, ¥
sus reformas, que eo este caso son 22% para el afio 2013, y 22% para el afic 2014 en adelanie.

El activo por impnestos diferidos no se descuenta a su valoe actasl, y se clusifica come no cordente.

Reconocimiento de los ingtesos

Los ingresos se teconocen cnando es piobable gne los beneticios ceondmicos asociados 4 la
transacecién Auyan a la Compaiil y ¢l monta de ingmeso puede ser medido confiablemente; con
independencia del tnomento ca que se geneea el pago.

Los inpresos de la Compaiils provenian principalmente de La venta de productos quimicos 7 la

prestacian de servicios téenicos,

Eas #entas son revonoridas netas de devolnciones ¥ descuentos, cuande se ha eotregado ¢l bien y 3¢
hao transferdo los derechos ¥ beneficios inherentes.

Los ingresos por servicios prestados 1 ne facturados son provisionados en ¢l periado co que se

presta el servicio,

Los otros inpresos opéeracionales correspondientes 4 ingresos fingocieros e ingresos no
operaciooales son reconocidos cnando es probable que los beaclicios econdmicos asocindos a la
transaccién flnyan a la Compaiila ¥ el monto de inpreso puede ser medido confisblemente y forman

pacte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimients de costos y gastos

El cosio de ventns, gne corrcspoade al costo de adquisicién de los bienes § servicios de b Sucursal,
sc rogistra cuando se eotregan los bienes y servicins, de manera simultinea al reconocimicnte de los
ingresos, Las ottos costos ¥ gastos se reconceen a medida que se deveogan, independicniersents
del momento en goc sc pagan, ¥ $¢ registran en los pedodos con los cuales se relacionan.

L4




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Motas a los estados financleros

3. Resumen de Poliicas Contablzs Signifcativas (continvacidn)
Transaccioues con Partes Relacionadas

Las transacciones coo pactes relacionadas (Compafiias que forman parte del mismo gropo
econdmico) se Tegistran considerando los tfrminos pactades eotre las pares que son los mismos

Que 52 50 Con (erCeros.

Las cuertas por cobra y pagar estin adecuadameate reveladas, considerando su origen.
4, so de juicios, estimacioues ¥ supucaios contables signilicativos

La preparacidn de los estados hnancieros de la Compadits reguiere que ks gerencia deba realizar
jicios, estiovaciones ¥ suposicione; contables gne afectan los importes de ingresos, gastos, activos 7
pasivos informades ¥ la revelacidn de pasivos contingeotes al cierre del pedodo sobre el que sc
informa. En este senbido, lo incertidumbre sobre tales suposiciones ¥ estimaciones podda dar lugar
en el futuro a resultados que podrizu requerr de ajustes a los importes en libras de los sctivos o

pasivos afectados.

Estimacione s y suposiciones

Las suposkcioues claves relacionadas con el fubure y otras focotes claves de estimaciones de
meertidombres o la fecha de decee del periado sobiee & que se informy, que Benen 1w alko desgo de
ocasicnar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos ¥ los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuaciéin, La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimariones considerando los pardimetros disponibles al momento de fa preparacidn de los estados

financieros. Sin embargo, las
cireunstancias ¥ las suposiciones actuales sobre los acontecimientos faruros podeian variar debido a

eambios en ¢l mercade o a drcunstancias que segan més alli del control de la Compaida, Esos
camhios se reflejan eo las suposictones en el motnenta en que ellos oomren.

Estimacidn para coentas dudosas de dendores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de dendores comereiales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a nna evaluacido de la andpgiedad de los saldos por cobrar 7 la posibilidad de

zecnpetacidn de los mismos.
Vida Gtil de Propiedad, maquinatia, muebles y equipo

Las estimacicoes de vida atil s basan prncipalmente co las proyecciones de uso future de los

Activos.

15




M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

MNotas a los estados firancieros
4. Usn de joicing, estimaciones y supacstos contables signilicativos {continuacibng

En aguellos casos en los que se puedan determinar goe la vida dtil de los activos debeda
disminuirse, se deprecia el exceso entre ol valor ¢n liboos neto 7 el valor de recnperacion estionado,
de acuerdo a la vida Oti} restante revisada, Factoees tales como los cambins eo el uso planificado de
loss distingss actives poddan hacer que b vida Ol de los activos se vizra disminuida,

Deterioro del valor de lov activos no Anancienos

La Compaiifa evalia los actvos o grupos de acdvos por detedoro cuand o eventos o cambios en las
circunztancias indican que ¢ valor en libnas de wo activo podria no ser

recoperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad dc peocracién de ingresos oebos, $¢ practcan ajostes por detedoro de valos coo cargn 4

los resultad oz del pedodo.

Impucstos

Ao cuando la Compaiifa considera que sus estimaciones ¢n materda tobmkada son paodentes,
couservadoras v aplicadas en fomna consistente en los perindos reporiados, pueden surgic
discrepancias con el organismo de coutrol tibulade (Sevicio de Beotas Internas), en la

interpretacidn de nommas.

Dchido a que la Compaiia considera remota la probabilidad de litigios de carjeter tibulario y
postedones desembolsos como conseruencia de ello, no se ha reconocide ningin pasivo
continpeote relacionadn con impuesbos,

Obllgaciones por beneficios post-emplec

El valor preseate de las oblipaciones de planes de pensidn sc determing mediapte valuaciones
actuadales. Las valuaciones acivadales implican vardas suposiciones que poddan diferr de los
acontecimizntos que efectivamente tendedn lugar ea el funim, BEstas suposicicocs incluyen la
determinacidn de la 1asa de descucotn, los aurnentos saladales fotaros ¢ los Indices de morialidad.

Diehido a I complefidad de Ia valuacidn, las suposiciooes subyaceutes § su natucaleza de lapo
plazo, las obligacinnes por beoeficios definidos soo extremadamente sensibles a los cambios en
ezins suposiciones. Todas estas suposiciones se revizan a cada fecha de cleree del perindo sobae el

fque se informa.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Motas a loz estados bnancicros
4, Usn de juicics, estimaciones y snpuestos contables slgnlicadvos {eontinnacldn}

Blindice de mostalidad se basa en las blas biomaicas de expedencia ecvatoniana poblicadas poe
el lostioato Eevatorians de Seguddad Social (TESE) segio RO Mo 650 del 28 de aprsto de 2002,

Loz aumnentos futuros de salados y pensiones se basao eo los fndices de inflacibo Fotacos espermdos

para el pals.
Piowisiones

Debide a las incerddumbres inherentes a las estimaciones necesadas para detennioar el imporic de
las proviziones, los desembolsos reales pueden difedr de log impo tes reconocidos odginalment:
sohre Iz base de las estimacianes realizadas.

La determinactdn de la cantidad 4 provisionar esti hasada eo Ia mejor estimacidn de las

desembolsos que secd necesatic pagm por la carrespondiente oblipacidn, tomaudo en covsideracion

toda Ia informacidn disponible a la fecha del petiodo,
5. Notmas Internacionales emitidas ann no vigentes

A cootinuacién se enomeran las Normas Internaciovales enritidas peeo que oo se encantraban en
vgencia a la fecha de emisidn de los estados Bnancieros, BEn este sentido, se indican las Mormas
emitidas que la Compafida posiblemente aplicart en el

fture. La Compafia tdene [a intencidn de adoptar ¢3as Normas cuando entren en vigenca, st es

que les son aplicables,

a) NIC 7 Estado de Flnjos de Efectivos

Extiste una propuests de modificacion a la NIC 7 sohee informacidn a revelar y que bisicameate
preteode informar a través de woa conciliacidn de los impoites de los saldes inicizles § finales de los
estados de situacibn fngnciers pata cada paetida que hayy geoerado fajos de efectivo clasificados

cotao actvidades de Anancracién,

Se deberh revelar ambido las setenciones sobre el efectivo § sus equivalentes, incluyendo pasivos
fiscales que surfan co <l momeoto de la repaidacidn de saldes de efectvo,
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Motas a los estados Bnancieros

5. Normas Intetnacio nales emitidas ann no vigenles

b) N1C 12 Impuestos dlferidos

J¢ espeta comentarios a b peopueska del proyecto de norma, reconocimisnta de activos por
tmpuestos diferides pot perdidas no realizadas

¢) NIIF 9 Insioamentos finaucieros: Clasificacidn y medicidn
LA nucva revisiin busca reemplazar | NIC 39 Tustrumentas fingocieros reconocimicoto y

tnediacidn adoptandes un modele lapico para b clssificacién ¥ medicibo asl come uoa sala vision de
modelo de directotin (pérdida esperada) ¥ un enfoque reformado de cootabilidad de cobertaras

6, Coentas por cobrat

Las cucotas por cobrar al 31 de Diciembee, consisten de la sipuiente:

3 de diciembre de

2014 2013
Clicotes 5 bl
Cuentas por cobrar sin facturar - 153
Relacivoadas 438 16,664
Otras citerntas par oolinar 5 108
842 17,044

A3 de digiembre de 2004 3 203, la sotpliedad del saldn de enentas por cobras clientes, se
encuentra alrededor de mds de 150 dias,

7. Activos fljos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2003, los activos se fommaba de Ia siguieate maners:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Costo Depreciciin . Active Costoe Depreciacién ~ Active
histdrico acusaubida Meto histdrice  acumulads Meto
Vehiculas 4 AE ] 74 53 21
Ll 68 [ 74 53 21
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Motas 4 los estados fnancieros

El movimnicoto de los actvos fijos ex ¢l signiente:

Activo Fijo
Cosio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 200
Adiciones
Betinos (126)
Saldo al 31 de dicicoibre de 2013 L)
Adiciones -
Retings
Saldo al 31 de diciemibre de 2014 T4
Depreciaciton acumulada
Saldo al 31 de dicicmbre de 2012 136
Adiciones A |
Retiros {104)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 83
Adiciones 15
Renicos
Saldo al 31 de diciembre de 2014 GE

8. Cueatas por pagat

A131 de diciembre de 2014 y 2013, los acoeedoses comerciales ¥ otras cucntas poc pagar sc

fortnaban de L sigmiente manera:

31 de diciembre de

2014 2013
Proveedares 11
Relycionadas M-I LLC 655 G559
Ohros 75 202
743 572

9. Transaeciones eon partes relacionadas

Los términons y condiciones bajo las cuales se llevaron 4 cabo las transacciones con partes

relacionadas se realizavon en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas

con tercerns no relacionadas. Las coentas pot cobrar a compafiias relacionadas tienen una

antigiicdad de maxino 30 7 120 dias ¥ 0o generan intereses. No s¢ han realizado provisiones por

deterioro para estos rubros.
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2.1 Administracidn y aita diteceidn

Los miembros de la alea Administacién y demits pecsomas que asumen In gestidn de la compadifa,
mcluyendo 4 la getencta geoeral, no bao participado al 31 de diciembre de 2014 ¢ 2015 én

transacciones ao habitales /o relevantes,
9.2 Témminos ¥ condiciones de tlansacciones con compaiilas relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas reslizadas dutante ¢l ado han sido realizadas a precios
normales de mencado. Los saldos pendientes al derre del ejercicio no devengan inteveses ¥ son
liguidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar de partes relacionadas.

2014 2013
Ventas de bienes y servicios prestados 147 1035
Subraguciin Obligaciooes Laborales - 615
Orros Servicios 159 2,610
10, Impuesto a Ia reuta cordente y dlfeddo
a) Uo resnmen del impuesio 4 ia renta corriente y diferido cargado a resultados cs coma sipue:
2014 2013
Impuesto a la renta cormente 158 £95
Irapuesto a ls renta diferido - -
Total pasto por impnesto a b reota del aiio 158 5495

{espacio en blanca)
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b) El pasive por impuesto difedde se forma de la siguicote maneca:

lnicialmente, estuvo calevlado a la tasa del 24% sobire el valor ng deducible de la depreciacian de
los actives Hjos:

(U8 Drilares e Mikes)
Costo atribuido de activo Bjo 479 24%a 115
Drepreciacion activo fjo 2010 137 24% (33}
Depreciacidn activo fijo 2011) 75 4% (17
Salde al 31 de diciembre de 2011 64
Depreciacidn aetivo Bjo (H12) 243 23% {56)
Bewersion Pasive impuesto diferido . (2)
Salde al 31 de diciembire de 2012 -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 -

Salda al 31 de diciembre de 2014 -

Una conriliacidn entre I3 péedida segin estados foancienss ¢ la pérdida pravable es comao sie:

31 de diciembre

2014 2013

Pérdida antes de provisidn para impoesto 3 I3 renta (1.426) (42)
Mifs {menos)
Gastos no dedurcibles 436 F48
Dreducciones adicionales - -
Pérdida/ Utilidad gravable {991 306
Tasa legal de impuresto 22% 22%
Impuesto a Iz reofa cansado o7

158 595

Anticipo Imparesto 2 Il meta
Menos — retenciones en la fuente {5 f234)

Bleoos — exddite tdbwtade peocrads impuesto salida de divisas - -
153 359

Impuesto a la renta por pagar

10.1 Otros asuntos telacionados con el Impnesto a la Renta,

{2} Simacién fiscal
La compaiiia sen encucntca co wo proceso de fiscalizacidn por el afio 2012,

D& acuerdo con disposiciones legales, I antoridad mebutaria fene la facaltad de revisae Iag
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posterinres contados a pantie de la fecha de presentacion de Ia declaracido del impuesto a
Ia reata, siempre § enando baya complido oportonamente con Iag obligaciones tribetarcis.
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Metas 2 los cstados financeros

(b} Tasa de impnesto

La tasa paa el caleuln del impwesto 4 Ia renta para cl afio 2014 7 2003 es del 22%,

En caso de que la Compafila reinvierts sus ublidades en el pa¥s en maquinarias y
cquipos 0uevos que s¢ utilicen para su actividad productia, podeia abteaer un
descuenta de 10} puntos porceatuales sobee ¢f toooto reiaventido, siempre ¥ enando
efecpien el comespondicote aumeute de capital basta ol 31 de diviembre del sipniente

Ablo,

De acuerde con ki normativa tibutada vizente, en el eventa de que ¢l antidpo de
impuesto 4 la renta sex mayor que ¢l impucsto 2 la renta cansado o este impuesto a
ki renta cavsado oo cxisiera, el antivipo de impuesta 4 la renta consdiuye impuesto a
la rocep waindro,

{c} Dividendos en efectivo

Son exentes del impuesto a la rents tos dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior gue no estén domiciliadas en parsisos Biseales, Los dividendos
repartidos 4 persouas natsrales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos

a retencitn en ly foente,
(d) Anticipo de Impuesto 4 la Renta

A padit del afio 2010, dl anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando eieetos
porcentajes al oo del activo towl {exceprto cuentas por cobeat gue oo sean con partes
relacivnadas), patdmenio total, ingresos graeables y costos y gastos deducibles. El
antivipo del opaesto a la reota seril compensade con el impuesta a la enta ¥ oo es
susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeitn.
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10,1108 asantos 1elacionados con el Impnesio a la Renra (continuacidn)

(2} Reformas Trbntmias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 29 de divieochire de 2010, se expidit
el Cédipe Orginico de la Prodoceidn, Comercio ¢ loversiones, of cual inclnye
1eformas mibntarias qne establecen inceotivos fiscales 4 las inversiones. El resnmen de
[os principales incentivos que fueron determinados en dicho Cadigo e el siguientes:;

¢ ‘Taga de impuesto a la 1enia

Leduccion de 1a tasa del impuesto a s senta de mauera progoesiva:

Ado 2012 3%
Afio 2013 22%
Ao 2014 22%

Adicionalmente, los contdbayentes adounistradares o operadones de nna Zona
Especial de Desaeralls Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adiviooal de 5
punkos porcentuales en la tasa del impuesto 3 1 reota.

¢  Cdlenlo del impuesto a la renta

farz el cdlenlo del impnesto ¢ 1 reota, serdn deducibles adicionalmente los signientes
rbiros;

- Gastos incurridos pol empresas medianas en capacitacido téenica didpida 2
inyestigacitn, desamollo ¢ innovacido tecnolépica, gastos en la mejura de
productividad, gasios de viaje, estadia ¥ promoeidn comeicial para el acceso a

mercados internacionales.

- Depreciacicn y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
teconlogias destinadas a la implementacidn de prodneridn mds limpis, geoeracion
de energias renovables, b reduccion del impacto ambiental de la actividad
productiva ¥ a b reduccidn de emisiones de gases de efech invernadero.

-~ Incremento neio de empleos por un perodo de cinco afios, cnando se trte de

nuesas inversionds n zooas ccondmicamenie deprimidas v de froneera y sc
contrate a trabijadores residentes en dichas zonas.
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Motas a los estados fnancleras

10.10tros asunias relaclouados con ¢l Impuesto a la Renta (condnuacidn)
{e) Beformas Tributarias {contlnuacldu)
#  Papo del impuestn a la retita ¥ gv anticipo

Exoneracito del pago del impucsto a la renta durante cineo afios, para ls
sociedades que se constituyan a partie de la vipencia de este Cédigo, asi como
tambi€n las sociedades nuevas que se constitugan por sociedades existentes,
siemapee ¢ cuando las inversiones nuevas ¥ productivas se realicen fuera de hs
jocisdicciones utbanas de los cantanes (Juits o Guayaquil 7 deatro de ciertos
FECLOIES eoondmicos.

Difermicnto del pago del impuesto a la renea y de su anticipo basta por cioco
afies, ¢on ef correspoudiente pago de inteteses, pas s sociediudes que
transfiscan por lo menos ¢l 5% de so capital accionads a faver de al menos el
20% de sus abajadores.

5S¢ excluird en ¢l ¢ileulo del anticipo del impuesto a la reata, adicionalmente los
gastos incrementalcs por generactdn de nnevo empleo o mejora de b masa
salacial, asi come Ia adguisicion de nueves actrvos destinados a la mejors de la
produciividad e innovacido recooldgiva, ¥ €n general aquellas foversiones ¥
gastos efecitvamente realizados, relacianados con los beneficios tobukidos para
cl pago del impuesto a la reata que reconoce € Chdigo Orghnico de la
Produeccidn para las ouevas invemsiooes.

* Retencion cn ta foente del impnesto a la reata

En los Papgus al extedor tealizados pot lag sucigdades: ﬂP]iCﬂIflll la tasa de impufstg a
Ia rcata determinada para la sociedad como porcentsje de metencidn en la fuente del

unpuesto a la renra sohee dichos pagos.

Exoneractdn de la retencidn en la fuente del impriesto 4 It renta para los pagos por
uwereses de créditos extemos y lineas de ceédite ragisteados 7 que devengoen
intereses 4 las tasas establecidas por el Banco Central ded Ecuador, otorgados por
ipstituciones financieras del exeerior, debidaments estsblecidas ¥ que no sc
cacueatren dogiciliadas en pardises Bieales.
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10.10¢ens asuntos exlacionadns con el Impuesta a la Benta (continnacidn)
{¢} Relormas Tributasfas feontiuuacidn)
* Impoestea la Salida de Divlsas {ISD)

Exmmneracidn del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses penerados sobre crédins otorgadas por
insHhuciones fnancleras internacionales, con un plazo mayor a un afa, destinados al
Financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Orminico de la Produccido v
que devenpuen intereses 2 Jas tasas referenciales; y, los papgos rcalizados al cxtedor
por parie de administradars ¥ operadares de las Zonas Especiales de Dresarrolio

Econdmico (ZEDE).
11. Pasiros acumnolados

El movimienin de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, &5 comn

sipue:

Benelicios Pacticlpacidon de Impuesto ala

Sociales Trabajadares Benta Teatal
Saldos dicicmbre de 2012 85 2,052 1,251 3,418
Transferencias 4 ot compaiias (35} - - (85}
Provisiones - - 359 359
Pagos - (2,082) {1,251) {3,333)
Saldos diciembre de 2013 - - 359 359
Tranzferencia a otras compaiiing - - - -
Provisidn - - 153 153
Pagms - - (359) {359)
Saldos dicicobre de 2014 - - 153 153

12. Obllgaclooes poe be neficios 4 empleados post emplen

{n)  Reserva para jobilacidn patconal

Mediante resolucido publicada en el Registra CHicial No. 421 del 28 de encro de 1983, la Corte
Suprenna de Justicis dispuso que los trabajadores veoen derecho a la jubilacién patonal
menciboada en el Cédige det Trabajo, sin perjoicio de Ia que s comespanda sepin la Ley de
Sepum Social Ohlipatoda,
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i2. Obligaciones poy beneficios a empleados post emplec {coutinuacicu)
(a) Reserva paca juhilacidn patzonal (continicacidu)

D¢ conformidad con bo que meociona €] Codigo del Trabajo, los empleados que pon weinticineo
afios o mds hubieren prestado secvictos continvada o inteerompida mente, tendriu derecho a s
jubilrdos por sus empleadores. Adicionalmeate, los empleadeos que a la fecba de su despida
hubicren complide veiobe ailos, y menes deé velndcines afios de trabajo continue o intecoonepido

tendrin derecho a la parte propondonal de dicha jobikciin.

Con fecha 2 de julic de 2001 co <l Suplemento al Registeo Oicial Mo, 359 se publics la reforma
al Codigo del Trabajo, mediaote ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensnales pos

pensiones jubilares,
(b} Desahucin

De acnendo con ¢ Codizo de Trabajo, b Compadfa tiene po pasivo contingente por degabucio con
los empleados y trabajadores que sc sepaccn bajo ciertas circunstaocias. Una parte de este pasive

probablemente no serd exipible por la separacion voluntzoa de aleunos empleados.

El movimiento de la reserva para jubilacidn patronal ¥ desabucio durante los atos terminados el
31 de Diriembre, &5 como sigue:

Jubilacién
Patronal Dresabucio Total
Saldos al 31 de Thciembre de 2012 496 334 83z
Pagos (<40 {177) (217)
Transferencia a obes compatiias {456) 50 515

Saldos al 3T de Diciembre de 2013 - -
Transferencia # otras compaiins - -
Pagos

Saldos al 31 de Diciernbee de 20704 - -
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12, Obligaciones por beneflcios a empleados post emplec (continuacidn)

(h)  Desahucta (conlinuacidn)

La transferencia hacia otras compaiifas rolacionadas (Schlumberger del Ecuador) cocrespoonde al
pasio por Jubilacidn Patronal y Desshucio transtendo a sa compaida relacionada por acuerdo de

subrogacidn de obligactones labozales.

13, Ingresos ordinarios

Duraote los afics 2014 ¥ 2013 los inpreses ordinado s sc formaban de la siguiente manera:

Ventas peoductos Qnaimicos

Scrvicies Técnicos

14. Gastos admindetraclén

2014

2013

147

57
3,133

147

31,190

Al 31 de diviembire de 2014 y 213, los mastos de administracido se formaban de la sipuiente

I0AOCTAL

Personal

Honprados

Ardendos

blanteaimisnto ¥ reparacidn
Seguros

Gestidn

lmpuestos ¢ Conttilbiuciones
Guastos de Viaje
Depreciacido

Servicios piblicos

Oiros Sceovicios

Suministeos ¥ mateniales

15. Principales contratos y acnetdos

2014

2013

263
2
21

246
46
21

3,307
20

3,973

Los pninc_ipa[as canfrakas que maotenia la compadla eran con lo Empresa Pablica Perroamazonas
y EP Petroecuador, los cuales fueron transfeddos a sn compaida relaciouada en el afio 2013,
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16.  Administracin ticspos financieios

)  Competencia

Los pocos servicios que poede bondar se desarrollan con su compaiiia relacionada local. Debido a
su disminncitn de sns sctvidades ¥ operaciones, este desgo no puede ser evaluado.

b) Nivel de actividad ccondmica ecuatoriana

#d-1 Overseas Limited, Sncursal Ecnador fue registrada en ba Superintendencia de Compaiifas del
Ecnados el 15 de Juaio de 1990 Desde esa fecha mantiene operaciones e Ecuados, prestando
servicios de fuidos de perforaeidn, Auidos de completacidn, berramientas cspeciales paca limpiezas
de pozos, equipos de control de sélidos, de-hidratacidn de fuidos de perforicidn, teatamizotos de
aguas indnstriales en los taladros de perforacidn, tratamicoto ¥ disposicido foal de dpios de
pecforaciin, Dinraote el arfio 2014 su actividad disminuyd notablemente debido 2 la venta de sus
activos princmales y transferencia de conteatos.

c)  Objetivos v politicas de administracitn de tiesgo financiero

El despo financiero se administea identificande los difereates Hpos de desge que pnieden afectar al
curso nomtal de lag operaciones. Se identifica cambidn que factores pneden incidic en ln obtencidn
de los resnltados csperados en forito de los planes anuales tomande ¢o cuenta las operaciones ¥k
inversidn realizada para e desarrollo de s mismas,

Como funciones se detcrmina of nivel de tolerancia a los respos posibles,

Se mantiene procedimicatos y politicas que conlleva a la medicidn i comtrol de los posibles fiesgry
deatro de cady una de las operaciones. Se realiza ¢l adecuado monitoreo ¥ conteol de los posibles
wesgos dentro de eada una de las eperacionss. Se 1ealiza el adecvado monitoreo ¥ control de Loy
desgos, lo que leea a b identificacion de posibles pricticas qne mejoren la sentabilidad ¥
distninuyan csos 1iesgos; de ests fo1ma se parantiza no mayor tendimicoto deb capital. La base

Frodamental 3 s mejora continua eo cads proceso.

d] Riesgn de mercado

El ricsgo de mercado se conoce como la probabilidad de que In empresa snira péedidas comao
congecnendin ¢ las variaciones del inercado; carnbios en 1o cpodizionss econdmicas del pais o
sectal donde la empresa opera, posible péedida de mercado a consecuendia de operacido propi o

de tercoros.

Ei 1iesgo mds impottants ¢s la incerdidumbre generada pen las cstratepias de expansion que la

competencia teng..
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18,  Adminisicaciin ticagos financizcos (continuacion)
) Riespo de tasa de intecds
Dursate este periodo I empresa a0 ha cootratado peéstarmos ni 4 corto ni dargo plazo; por lo enal

cste riesge NO ¢ o ricsgo factible para la Sucursal Bste nesgo esta presente cuando 3¢ producen
desfases cotre los tasas de interds a lo que estin sojetos Jos activos y pasivos finaocieros,

] Ricspgn de tipo de cambio

La Sucutsal mantiene todos sus movimientos en Dalares Atmericanos, por lo tanto no 3¢ percibe un

fesgo de wdacion de ipo de cambi,

g} Riesgo de ligoidez

La sucursal mantene sufiiente liquidez para fnancise suy operaciones con récursos propios y no
necesita fpentes exteroas de fnancismisnto,

h)  Riesgo de ceédito

Dienteo del secior €n cl goc opera bs operaciones son a crédito ¥ se factura en funcidn de mes o
trabajo temminado, lo cual alaga el retomo. Para mitigar esi¢ desgo la empresa coenta con oo
sistema de andlisis de desgo de cada cliente y de un esgoema & aprobaciones en moneas § periodos.

19. Eventos subsecmentes

Hasta la fecha de presentacitn del informe de los auditores €xbernos, no se han producide cventos
que debao revelamse v que afecten o los estados iranderns adjontos.
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