M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Operaciones

M-I OVERSEAS LIMITED - Sucutsal Ecvador, es una sucursal de M-I Overseas Limited - Islas
Cayman; fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en Fcuador el 15 de Junio
de 1990, segiin resolucion No. 90.1.1.1.873 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Junio de 1990,

Su actividad principal consiste en la prestacién de servicios de control de solidos e ingenierfa
relacionados con la utilizacién de dichos productos y la venta al por mayor de productos quimicos

importados para la industria petrolera,

El principal proveedor de la Sucursal es M-I L.L.C (compaiiia relacionada) con sede en Houston —
Texas).

La direccion registrada de la Sucursales Av. 12 de Octubre N24-593 y Francisco Salazar Edificio
Expocentury ST-A

Durante el afio 2013, la Sucursal no presento actividad importante.

2, Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los ptesentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados de
acuetdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Notmas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con

excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.
Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Sucursal es el
Dolar de H.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

(Espacio en blanco)




Notas a log Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacidon de los estados financicros son
las siguientes:
|
a)  Cajay Bancos :

Caja y bancos estin definidas como caja y depésitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Instenmentos Financieros

Activos financietos

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: actives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones nuntenidas hasta
el yencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

Tados los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor mzonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, Ia Compaaia clasifica sus instrumentos financieros activos
segtin las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina Ja clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial, Los aspectos mds relevantes de estas categorias aplicables a la Compadfa se
describen a continuacidn:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tiegen cotizacion en el mercado activo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)

La Compadia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, dendores

comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconacimiento infcial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados come costo financiero,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compariia evalila si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financieroc o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.
Detetioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financiezos contabilizados al costo amortizado, ia Compaiifa primero evalia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva pata los activos financieros que no
son individualmente significativos. Sila Compadia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valot para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financicros con caractetisticas de tiesgo
de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que sc evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no son incluidos en

la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioro de activos financicros contabilizados al costo amortizado (continuacién)

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, ¢l importe de Ia
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aiin
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a
la tasa de interés efectiva original de los activos finaacieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descucato para medir cunlquier pérdida por deterioro del valor es la tasa
de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intercses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
future y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se clectivizaron o transfirieron la
Compadia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta ¢ disminuye ajustando Ia
cuenta de prevision, Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero sc acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin corresponda.

La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A Ia fecha de los estados financieros, Ia Compaiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segln las categorias definidas en In NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cueatas por pagar.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar
La Comparifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cueatas por pagary
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,

asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés

efectiva. El costo amortizado se calcula totnando en cuenta cualquier descuento o prima en Ia

adquisicién y las comisiones o los costos que sean una patte inteprante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en ¢l estado de

resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea,

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 y 60 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de Ia factura. La provisién de cuentas de dudoso cobro
es realizada en base a un andlisis de su recuperabilidad.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicién y/o costo asumido. El costo de los activos es depreciado
de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los anos de vida dtil estimada, en base a los

siguir_ntcs po[cmtaics anuales:

Vehiculos 20%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cuentas pot Pagat

Las cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos no tienen un plazo especifico de vencimiento
y son registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serin pagados en el fututo

por bienes y servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o por contrato), como

resultado de un evento pasado y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Jubilacién Patronal

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a Ia fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un actuario independiente, usando el
método de unidad de Crédito proyectada

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de

salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el actuario,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caractetiza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién estd sujeta a
variaciones que padrian ser importantes, El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
pot cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reserva para Desahucio

Corresponde a la provisién determinada por un actuario independiente para atender la bonificacion,
que en caso de renuncia voluntaria o despido intemnpestivo, el empleador pagard al trabajador el
equivalente al veinticinco pot ciento de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misina empresa o empleador, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo del

Ecuador.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Pollticas Contables Significativas (continuacidn)
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compadia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, Este beneficio es registrado en
los resultados del ano come pacte de los costos de personal del perfodo en que se devenga.

Impuesto a la renta cortiente y difetido

El gasta por impuesto a la tenta del afio, incluye tanto el impuesto a ln tenta corriente como el
impuesto a ka reat diferido,

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar)
correspondientes al ejercicio actual y 4 ejercicios anteriores, son medidos por el

importe que se estima recuperar o pagat a las autoridades tributarias, Las tasa de impuesto a la
renta empleada para la determinacién de dichos importes, son las que estuvicron vigentes a la fecha
de cierre de cada ejercicio impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleula utilizando el métoda del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impories en
libros segin los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias ternporales
imponibles

*  Losactivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles; en la medida en que sea probable que la compaiiia genere suficieates ganancias
fiscales contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta

vigentes a In fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas ea la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y

sus reformas, que en este caso son 23% para ef ano 2012, 22% para el afo 2013 y 22% pam cl aiio
2014 en adelante,

Elactivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.
Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la

transaccion fluyan a la Compasiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con
independencia del momento en que se genera el pago.
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Notas a los Hstados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reconocimiento de los ingresos (continuacion)

Los ingresos de la Compadia provienen principalmente de la venta de productos quimicos y la

prestacion de servicios téenicos,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos por servicios prestados y no facturadas son provisionados en el periodo en que se

presta el servicio,

LLos otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros ¢ ingresos ne
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
teansaceion Muyan a ln Compuiifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman
patte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de veatas, que corresponde al costo de adquisicidn de los bienes y servicios de la Sucursal,
se repistra cuando se entregan los bienes y servicios, de manera simultinea al reconocimicnto de los
ingresos, Los olros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transaccioones con pactes relacionadas (Compaiifas que forman parte del mismo grupo
econdmico) se registran considerando los (éminos paclados entre las partes que son los mismos
que SE USHN Con Lerceros.

I.as cuentas por cobrar y pagar estin adecuadamente reveladas, considerando su origen.
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significatives

Ta prepatacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y I revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. Bn este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libtos de los activos a
pasivos afectados,
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejetcicio, se describen a continuacién. La Compaidia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.,
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimaci6n para cuentas dudosas de dendores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recaperacion de los mismos,

Vida (il de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida (til se basan principalimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

En aquellos casos ea los que se puedan determinar que la vida Gt de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida titil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de peneracion de
ingresos nectos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargoe a los resultados del periodo.
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Notas a los Estades Financieros (coatinuacién)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacidn)
Impuestos

Adn coando la Compadia considera que sus estimaciones en materia tributasia son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos repottados, pueden surgiv
tliscrepancias con el organismo de control tributatio (Servicio de Rentas Internas), ea ly
interpretacion de normas.

Debido a que Ia Compaiia considera remota la probabilidad de litigios de cardeter trbutario y
posteriores desembaolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo

contingente relacionado con impuestos,
Obligaciones pot beneficios post-empleo

Kl valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediatite valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecinientos que efectivamente tendrin lugar en el fituro. Hstas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos satarizles futuros y los indices de mortalidad,

Debido 3 la complejidad de la valuacion, las suposicinones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa,

Elindice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expenencia ecuatodana publicadas por

el Instituto Eevatoriano de Seguridad Social (TESS) segiin R.O, No, 650 del 28 de agosto de 2002,

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuras esperados

para ¢l pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el immporte de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar est basada en In mejor estimacian de los

desembolsos que setd necesario pagar pot la correspondiente obligacién, tomando en consideracion

toda In informacion disponible a la fecha del periodo.

0
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Notas a los Bstados Financieros (continuacién)
5, Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumernn las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compania posiblemente aplicari en el futuro. La Compania tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) NIC 32 Liquidacién de activos y pasivos financieros (1 de enero de 2014)

La enmicnda a In NIC 32, Clarifica lo que significa “actualmente tiene derecho ejecutable para
liguicar” lo que podsia cambinr activos y pasivos clegibles pata In presentacion neta, Requiere de |4
revision de la informacién legal y procedimientos de liquidacion.

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién (1 de eneto de 2015)

La NIIF 9, requiere la clasificacion de activos financieros en base a el objeto del modelo de
negocio de la entidad y en base a las caracteristicas de los flujos de capn contractuales. El impacto se
refleja en posibles cambios en la clasificacién y medicion de los activos financicros.

La Compaiia mantiene sus cuentas cotrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
entidades fnancieras locales; los fondes son de libre disponibilidad y no generan intereses, Asi
tambiéa la caja constituye foudos destinados para adquisiciones menores,

6, Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 3] de Diclenabre, cousisten de lo siguiente:

_ ldediciembre de
2013 2012
(US Délares)
Clientes 88 7,554
Cuentas por cobrar sin facturar 183 5,176
Relacionadas 16,664 27,440
Otras cuentas por cobrar 109 297
Provisidn cnentas incobrables - (39)
17,044 40,428

Cuentas por cobrar sin facturar, corresponden a {os valores provisionados por servicios prestados y
productos enlregados que se encuentran pendientes de aprobacion por parte de los clientes para su
Facturacién.
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Notas a los Estados Financieros {continuaci6n)
6. Cuentas por cobrar (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de
provision es como sigue:

Cuorriente
31 de diciembre de 2013 31 de dicicmbee de 2012
Deteriorada No Dretedorada No
_Vigencia Total {Provisionada) Detedorad Total (Provisionada)  Detedorada
(US Diélares)

Vigente - - - - - B
Veacida
De 0 a 30 dias - - - 6,846 - 6,846
De 31 a 60 dias - - - 536 - 536
De 61 a 90 dias - - - 169 (36) 133
De 91 a 120 dias - - - 4 s -
De 121 a 150 dias 5 - 5 3 3 -
Mas de 150 dins 83 - 83

88 - 88 7,554 (39) 7515

7. Activos fijos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los activos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Costo  Depreciacién Activo Costo Deprecinciton Activo
histérico  acumulada Neto histérico acumulada Neto
(US Délares)
Vehiculos 74 53 21 192 136 56
Activos en transito : 8 - 8
74 53 21 200 136 64
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Activos fijos (continuacion)

El movimiento de los activos fijos es el siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Retiros / Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Retiros / Ventas

Salde al 31 de diciembre de 2013

Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Retiros / Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Retiros / Ventas

Saldo al 31 de diciembze de 2013

8. Cuentas por pagar

Activo Fijo

(US Dafares)

4,389
2,047
(7,136)

200
(126)

74

2,997
o11

(3,772)

136
21
(104)

53

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Proveedores
Relacionadas M-1 L.L.C
Impuesios

Otros

31 de diciembre de

2013 2012
(US Dilares)
11 6,503
659 4,606
- 2,783
202 127
872 14,019
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M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
8, Cuentas por pagar (continnacion)

Al3] de diciembre de 2013 y 2012, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores son como
sigue:

Antigiiedad
31 a0 Ola 180 181a 360 Mayor a
Catriente dias dias dias 360 dins Total
(US Délares)
31 de diciembre de 2012 6,503 . - = 6,503
31 de diciembre de 2013 1t - - : - 1

9. Ttansacciones con partes relacionadas

Los términas y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros 1o relacionados. Las cuentas por cobrar a companias relacionadas tienen una
antigiiedad de maximo 30 y 120 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por
deterioro pata estos rubros.

9,1 Administracién y alta direccidn

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestida de la compaiia,
incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de dicicmbre de 2013 y 2012 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

9.2 Términos y condiciones de transacciones con compaiilas relacionadas

Las ventas y compras a pattes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio nio devengan intereses y son
liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar de pattes relacionadas.

2013 2012
(US Difures)
Compras de inventaria - 20,123
Honorarios de servicios técnicos 0 189
Ventas de bienes y servicios prestados 1,035 38,089
Subrogacién Obligaciones Laborales 615 51
Otros Setvicios 2,610 G4
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012
(LS Défares)
Impuesto a la teata corriente 595 2,822
Impuesto a la renta diferido - {64
Total gasto por impuesto a la renta del aiio 595 2,758
b) El pasivo por impuesto diferido se forma de a siguicntc manera:

Esta calculada a la tasa del 24% sobre el valor no deducible de la depreciacién de los activos fijos:

(UY Difares en Miles)

Costo atribuido de activo fijo 479
Depreciacidn activo fijo (2010} 137
Depreciacion activo fijo (2011) 75
Salde al 31 de diciembzre de 2011

Depreciacion activo fijo (2012) 243

Reversién Pasivo impuesto diferido
Saldo al 31 de diciembire de 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2013

24% 115
24% (33
24% an
64
23% (56)
()

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad o Perdida antes de provision para impuesto a Iz renta
Mis (imenos)

Gastos no deducibles

Deduccienes adicionales

Utilidad gravable

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo Impuesto a la renta

Menos — retenciones en la fuente

Menos — crédito tributario generado impuesto salida de divisas

Impuesto a la renta por pagar

31 de diciembre
2003 2012
(US Déleres)
(442) 11,797
48 575
- (100)
306 12,272
22% 23%
67 2,822
595
(236) (1,368}
: (03
359 1,251
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta,

@

(b)

(©)

(@)

Situacion fiscal
La Compadia no ha sido fiscalizada en los Gltimos anos,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a Ia renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
postetiores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a

la renta, siempte y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributatias,
Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2013 es del 22%, (23% en
2012).

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a
la renta causado no existiera, el anticipo de impucsto a la renta constituye impuesto a
la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman patte de la renta global y estan sujetos
a retencion en la fuente.

Anticipo Impuesto a la Renta

A partir del afo 2010, el anticipo del impuesto a la tenta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrat que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepeidn.
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M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notis a los Estados Financieros (continuacién)

10.1 Otros asuntas telacionados con el Linpuesto a la Renta (continuacion)
(e) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registeo Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio
el Cédigo Orginico de la Produccidn, Cotnercio e Inversiones, €l cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiseales a las inversiones. El resumen de
los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es ¢l sipuieate:

»  Tasa de impuesto a la renta

Reduccidn de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ana 2012 23%
Afio 2013 22%
Afio 2014 en adelante 22%

Adictonalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5
putitos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

s Cileulo del impuesto a la renta

Para el cdleulo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes
rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacién tecnologica; gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promaciaon comercial para el acceso u
mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccién mis limpia, generacion
de encrgias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad

productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero,

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se tmte de
nuevas inversiones €n zoeas cconomicamente depritnidas v de frontera v se
contrate 1 trabajadores residentes en dichas zonas.




M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (coatinuacion)

10.1 Otros asuntos refacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

(¢) Reformas Tributarias (continuacion)

¢ Pago del impuesto a la renta y su anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta duraate cinco aiios, para las
sociedades que se constituyan a pactir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores.

Se excluird en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los

gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de la masa
saladal, asf como la adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacidn tecnolégica, y en general aquellas inversiones y

gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para

el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orginico de la
Produccion para las nuevas inversiones.

¢ Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a

la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del

impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por

intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen

intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, atorgados por

instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se

encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacién)
(e) Reformas Tributatias (continuacién)
¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ado, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orginico de la Produccidn y
que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior
por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdémico (ZEDE).

11, Pasivos acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afos terminados el 31 de Diciembte, es como
sigue:

Beneficios Pacticipaciéon de Impuesto a

Sociales Trabajadores  la Renta Total
(US' Délares)
Saldos diciembre de 2011 55 888 576 1,519
Provisiones 940 1,999 1,251 4,190,
Pagos (910) (805) (576) (2,291)
Saldos diciembre de 2012 85 2,082 1,251 3,418
Transferencia a otras compaiiias (85) - - (85)
Provision - - 359 359
Pagos - (2,082) (1,251) (3,333)
Saldos diciembre de 2013 - - ) 359 359

12. Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

(2)  Reserva para jubilacién patronal

Mediante tesolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal

mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de
Seguro Social Obligatorio.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Fimancieros (continuacion)

12. Obligaciones por bencficios a empleados post empleo (continuacién)
(a) Reserva para jubilacion patronal (continuacién)

De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios o més hubieren prestado setvicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumnplido veinte afios, y menos de veinticinco aitos de trabajo continuo o interrumpido
tendrin derecho a la parte propotcional de dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publics la reforma
al Cédigo del T'rabajo, mediante el cual se aprobaton los montes minimos mensuales por

pensiones jubilares.
{b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no serid exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desalwcio cubte €l 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

El movimiento de la resetva pata jubilacién patronal y desalucio durante los ailos terminados el
31 de Diciembre, es como sigue:

Jubilacidn
Patronal Desahucio Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre de 201! 564 333 897
Provisiones/Pagos (28) 26 (2
Transferencia a otras compaiias 40y (1n (51)
Pagos S i 12
Saldos al 31 de Diciembre de 2012 496 336 832
Pagos (40 (177 217y
Transferencia & otras comparnias {(456) (159) {(615)
Saldos al 31 de Diciembre de 2013 - - -

12. Obligaciones pot beneficios a empleados post empleo (continuacion)
La transferencia hacia otras compaiias relacionadas (Schlumberger del Ecuador) corresponde al

pasive pot Jubilacién Patronal y Desahucio transferido a su compaiiia relacionada por acuerdo de
subrogacion de oblipaciones laborales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Ingresos ordinarios

Durante los ados 2013 y 2012 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
{US Ddlares)
Ventas productos Quimicos 57 53,878
Servicios T'écnicos 3,133 22,981
3,190 76,859

14. Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de administracién se formaban de la siguiente

manera:

2013 2012 )

(LS Ddlares)

Personal 263 5,646
Honorarios 20 2,060
Arriendos 21 220
Mantenimiento y reparacion 1 13
Seguros 8 72
Gestiéa 7 71
Impuestos y Contribuciones 246 93
Gastos de Viaje 46 871
Depreciacion 21 164
Setvicios publicos 13 10
Otros Setvicios 3,307 2,520
Suministros y materiales 20 639

3,973 12,379

15. Principales contratos y acuerdos

Los principales contratos que mantiene la compaiifa son con la Empresa Pablica Petroamazonas y
EP Petroecuador, los cuales fueron transferidos a su compaiia relacionada en el ado 2013,

16, Administracién riesgos financietos

a) Competencia
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

La Sucursal tiene como base fundamental para enfrentar la competencia su calidad de servicio y
entregar valor al cliente, Enfocarse en sus necesidades y solucionarlas. Esto lo logra mediante la
tecnologia de punta utilizada,

b) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

M-I Overseas Limited, Sucursal Ecuador fue registrada en la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador el 15 de Junio de 1990. Desde esa fecha mantiene operaciones en Ecuador, prestando
servicios de fluidos de perforacion, fluidos de completacién, herramientas especiales para limpiezas
de pozos, equipos de control de sélidos, de-hidratacidn de fluidos de perforacidn, tratamientos de
aguas industriales en los taladros de petforacion, tratamiento y disposicion final de ripios de
perforacién,

¢) Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero

El riesgo financiero se administra ideatificando los diferentes tipos de riesgo que pueden afectar al
curso normal de las operaciones. Se identifica también que factores pueden incidit en la obtencién
de los resultados esperados en funcidn de los planes anuales tomando en cuenta las operaciones y la
inversién realizada para el desarrollo de las mismas.

Como funciones se determina el nivel de tolerancia a los riesgos posibles.

Se mantiene procedimientos y politicas que conlleva a la medicion y control de los posibles riesgos
dentro de cada una de las operaciones. Se realiza el adecuado monitoreo y control de los posibles
riesgos dentro de cada una de las operaciones. Se realiza el adecuado monitoreo y control de los
riesgos, lo que lleva a la identificacion de posibles pricticas que mejoren la rentabilidad y
disminuyan esos riesgos; de esta forma se garantiza un mayor rendimiento del capital. La base
fundamental es la mejora continua en cada proceso.

d) Riesgo de metcado

El riesgo de mercado se conoce como la probabilidad de que la empresa sufra perdidas como
consecuencia de las variaciones del mercado; cambios en la condiciones econdémicas del pals o
sector donde la empresa opera, posible pérdida de mercado a consecuencia de operacién propia o

de terceros.

El riesgo mds importante es la incertidumbre generada por las estrategias de expansion que la
coinpetencia tenga.

€) Riesgo de tasa de interés
Dutante este perfodo la empresa no ha contratado préstamos ni a corto nt largo plazo; por lo cual

este riesgo no es un riesgo factible para la Sucursal. Este riesgo esta presente cuando se producen

desfases entre las tasas de interés a la que estan sujetos los activos y pasivos financieros,

22




M-I OVERSEAS LIMITED = SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacin)
f) Riesgo de tipo de cambio
La Sucutsal mantiene todos sus movimientos en Délares Americanos, por lo tanto no se percibe un
riesgo de variacidn de tipo de cambio,
17. Administracién tiesgos financieros (continuacién)
g2) Riesgo de liquidez

L.a sucursal mantiene suficiente liquidez para financiar sus operaciones con recursos propios y no
necesita fuentes externas de financiamiento.

h} Riesgo de crédito

Dentro del sector en el que opeta las operaciones son a crédito y se factura en funcidon de mes o
trabajo terminado, lo cual alarga el retorno. Para mitigar este riesgo la empresa cuenta con un
sistemna de andlisis de desgo de cada cliente y de un esquema a aprobaciones en montos y periodes.

18. Ewventos subsecuentes

Hasta la fecha de presentacién del informe de los auditores externos, no se han producido eventos
que deban revelarse y que afecten a los estados financieros adjuntos.
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