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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de 1a
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. ’

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de 1a evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del
2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador de conformidad con principios de
contabilidad y précticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.

Abril 2, 2008 :
Registro No. 019

~Jorge Brito
Licencia No. 21540

~ Member of
Deloitte Touche Tohmatsu




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 245 373
Cuentas por cobrar comerciales 3 3,229 7,431
Compafiias relacionadas, neto 8 3

Inventarios 4 2,211 1,954
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 258 253
Total activos corrientes 5,946 10,011
MAQUINARIA Y EQUIPOS: 5

Instalaciones 182 174
Magquinaria y equipo 4,180 4,036
Muebles y enseres 14 14
Vehiculos 124 134
Equipos de computacién _149 149
Total 4,649 4,507
Menos depreciacién acumulada 3.150 2,932
Magquinaria y equipos, neto 1,499 1,575
OTROS ACTIVOS 6 260 286
TOTAL 1705 11872

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7 636 1,310
Compailias relacionadas, neto 8 2,096
Participacién a empleados 9 309 372
- Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 632 306
Total pasivos corrientes 1,577 4.084
"PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 210 245
PATRIMONIO: 13
Capital asignado 3,169 3,169
‘Reserva de capital 199 199
Utilidades retenidas 2,550 4.175
Total patrimonio 5918 7,543
TOTAL 1705 11872
o -2-
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS:

Ventas

Servicios

Total

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Provisién de cuentas incobrables

Intereses ganados

Otros ingresos (gastos), neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2007 2006
15

9,018 11,655

5.620 3123

14,638 14,778

15 10,072 11,876

4,566 2,902

3,056 3.005

1.510 103

14 1,854

15 181
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. dblares)

Utilidades

Capital Reserva

Asignado  de Capital Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 3,169 199 8,618 11,986
Distribucién de utilidades (6,066) (6,066)
Utilidad neta . 1,623 1,623
Saldos al 31 de diciembre del 2006 3,169 199 4,175 7,543
Distribucién de utilidades (2,620) (2,620)
Utilidad neta - 995 995
Saldos al 31 de diciembre del 2007 3,169 199 2,550 35,918
Ver notas a los estados financieros
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M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 18,840 14,767
Pagado a proveedores y trabajadores (15,527) (11,405)
Participacion a trabajadores (289) (601)
Impuesto a la renta (260) (552)
Intereses ganados 181
Otros ingresos, neto (21) (36)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2.743 2,354
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de maquinaria y equipos (306) (14)
Precio de venta de maquinaria y equipos 55
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 251 (14)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 3,907
Distribucién de utilidades ' (2.620) (6,066)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 2,620 (2,159)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (128) 181
Saldos al comienzo glcl afio 373 192
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 245 373

(Continua...)




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta 995 1,623
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de equipos 348 423

Reversi6n de provisién para cuentas dudosas, neta (1,797)

Baja de inventarios (145) (56)

Provisiones (Pagos) para jubilacién y desahucio (35) 37

Pérdida (Utilidad) en venta y baja de maquinaria y equipos @n 28
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales : 4,202 11

Inventarios (112) - 307

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 37 41

Otros activos 23 (118)

Cuentas por pagar (674) 627

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 326 17

Compatiias relacionadas (2,093) 2,096

Participaci6n a trabajadores (63) @311

Impuesto a la renta 29 (552)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION 2,743 2,354
Ver notas a los estados financieros
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M-1 OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

2.

OPERACIONES

M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador una subsidiaria de Smith International Acquisition Corp.
(Delaware USA) se domicilié en el Ecuador en junio de 1990 y su actividad principal es la venta de
productos quimicos importados para la industria petrolera y la prestacién de servicios de control de
s6lidos e ingenieria relacionados con la utilizacién de dichos productos. El principal proveedor de la
Sucursal es M-I L.L.C (compaiiia relacionada), con sede en Houston - Texas.

E1 97% de las ventas son realizadas a Schlumberger Surenco S.A. en virtud de los contratos de
servicios como subcontratista firmados por la Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dé6lares. Las politicas contables de la Sucursal
“ est4n basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad son establecidas por la Federacién Nacional

de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las
cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de 1a entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
. preparacién de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Los ingresos por servicios y venta de mercaderia y su costo son
reconocidos en los resultados del afio en funcién a la prestacion del servicio. La facturacidn a los
clientes se realiza mediante una provisién y facturados una vez que el cliente acepta la prestacion del
servicio.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion, los cuales, netos de la provision para
obsolescencia no exceden a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién.

Yaluacién de Maguinaria y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de maquinaria y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1itil estimada de 20

para instalaciones (las adiciones del afio 2004 se deprecian en 71 meses), 10 para maquinaria y equipo
y muebles y enseres y S para vehiculos y equipos de cémputo.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo con
disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para impuesto a la
renta y son registrados en los resultados del afio. (Ver Notas 9 y 10).
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Provisiones para Jubilacidn y Desahucio - Se llevan a resultados en base al correspondiente célculo
matemadtico actuarial determinado por un profesional independiente.

- Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2006, fueron reclasificados para

hacerlas comparables con la presentacién del afio 2007.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un réesumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Compaiiia relacionada 2,855 4,590
Clientes locales 809 3,276
Provisién para cuentas dudosas (435) (435)
Total ' 3.229 1431

Compaiiia Relacionada - Constituye una cuenta por cobrar a Schlumberger Surenco S.A. por la

prestacion de servicios (Ver Nota 16).

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 435 2,232
Provision del afio 57
Ajuste de la provisién (Ver Nota 14) I (1.854)
Saldos al fin del afio 435 435

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el total de cuentas por cobrar comerciales incluye US$725 mil y
US$1.7 millones respectivamente de valores provisionados por servicios prestados y productos
entregados que se encuentran pendientes de aprobacién por parte del cliente. Durante los meses de
mes de enero y febrero del 2008 y 2007, se facturaron definitivamente US$720 mil y US$1.7 millones
respectivamente.




4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. dblares)
Productos quimicos 2,051 1,898
Partes y repuestos 208 194
Materiales 70 127
Importaciones en transito 7 5
Provisién para obsolescencia (125) (270)
Total 2211 1954
Los movimientos de la provisién para obsolescencia fueron como sigue:
2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 270 326
Provisién del afio 56
Bajas 145 : (106)
Saldos al fin del afio J23 (270)

5. MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los movimientos de maquinaria y equipos fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,575 2,012
Adaquisiciones 306 14
Ventas y/o retiros (34 (28)
Depreciacién (348) (423)
Saldos netos al fin del afio 1,499 | 1,575

6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, incluye US$250 mil correspondientes a valores retenidos por
Petroproduccién como garantia por los servicios prestados a través de Schlumberger Surenco S.A. y
no reconocidos por Petroproduccién. La recuperacién de estos valores depende del acuerdo final
entre Schlumberger y Petroproduccién.




7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2007 2006
(en miles de U.S. d6lares)

Proveedores locales 451 900
Compafiia relacionada - 185 410
Total 636 L1310

Compaiiia Relacionada - Constituye una cuenta por pagar a Schlumberger Surenco S.A. equivalente
a la comisién del 7.4% y 15% sobre los ingresos generados por el Consorcio Blogue 16 y Tivacuno y
Bloque 15 respectivamente, conforme lo establecido en los convenios firmados en abril del 2007 y
2006 (Ver Nota 16).

8. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por cobrar y por pagar con compafijas relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. déblares)

Cuentas por cobrar:

M-IL.L.C. 31

M-I Overseas Limited - Colombia 94

M-I Drilling Fluids - Venezuela 12

M-I - Overseas Ltda. Peri _ ‘16
Total _137 16
Cuentas por Pagar:

M-IL.LC. (28) (1,999)
Smith International Inc. (102) (102)
M-I Drilling Fluids - Venezuela )
M-I Swaco Canadi ()

M-I - Colombia 3
Swaco de Argentina . 3)
Total 134 2,112
Saldos netos -3 (2.096)
Cuentas por Pagar - Las cuentas por pagar a M-I L.L.C. se originan principalmente por la compra de
inventarios.
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10.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad contable. Los movimientos de la provisién
para participacién a empleados fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 372 683
Provisién del afio 226 290
Pagos efectuados : (289) (601)
Saldos al fin del afio 309 372
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Las
utilidades en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetas a retencidn adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a

empleados 1,284 1,623
Gastos no deducibles 251 3
Amortizacién de pérdidas tributarias (212)

Ingresos exentos 21)

Otras partidas (146) (1.854)
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 1,156 _(228)
Impuesto a la renta cargado a resultados _289 . I

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (243) 309
Provision del afio 289

Ajuste por precios de transferencia (Ver Nota 11) - (15) 15
Pagos efectuados (245) (567)
Saldos al fin del afio (214 , (243)

Las declaraciones de impuestos desde el afio 2004 se encuentran pendientes de revision.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2007, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2008. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracién de la Sucursal considera que los
efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2006, la
Sucursal efectué el estudio de precios de transferencia en el cual no se establecieron ajustes.

12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 60 94
Beneficios sociales 47 37
Otras cuentas por pagar 525 175
Total : 632 306

Otras Cuentas por Pagar - A131 de diciembre del 2007, Incluye US$333 mil por concepto de los
descuentos del 3% realizados por parte de su principal cliente a la Sucursal, segiin acuerdo global.

13. PATRIMONIO
Capital Asignado - La Sucursal cuenta con un capital asignado de US$3,169 mil.
Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.
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14.

- 15.

16.

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Provisidn para Cuentas Incobrables - En diciembre del 2005, la Sucursal acordé con Schlumberger
Surenco S.A. anular las facturas relacionadas con los servicios prestados a Petroproduccién por
cuanto, esta entidad no reconocié los servicios prestados en los afios 2001 y 2002. Con este
propésito, la Sucursal en el afio 2006, procedié a la emisién de notas de crédito para anular las
facturas emitidas, las mismas que fueron registradas como una devolucién en ventas en el afio 2006.
Adicionalmente, ajusté la provisién de cuentas incobrables registrandose un ingreso por US$1,854
mil en el afio 2006.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas se desglosan como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Compras de inventarios
Honorarios de asistencia técnica
Ventas de inventarios y servicios prestados

Honorarios pagados

| BELE

4426
—600
10,244
—=238
Intereses ganados 181

CONTRATOS

Los contratos mds importantes de la Sucursal, vigentes al 31 de diciembre del 2007 y 2006, se
detallan a continuacién: '

Contratos con Compaiiias Relacionadas - La Sucursal mantiene suscritos contratos de asistencia
técnica y laboratorio con M-I LLC en los cuales se establece que la Sucursal, recibird los servicios de
soporte de ingenieria y soporte técnico, ejecucién de pruebas y desarrollo de productos, desarrollo de
aplicaciones de computacion, manejo y administracién del control de calidad y asistencia y asesoria
en el manejo de temas ambientales.

Contrato con Schlumberger Surenco S.A. - A la fecha se encuentran vigentes los siguientes
contratos:

La Sucursal ha suscrito un contrato con Schlumberger Surenco S.A. el 18 de agosto del 2003
modificado el 2 de abril del 2006, en el cual 1a Sucursal actia como subcontratista en la
prestacion de servicios de fluidos de perforacién y control de desechos que Schlumberger
Surenco S.A. presta a su cliente Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno.

Bajo este contrato, la Sucursal acepta los mismos derechos y obligaciones que Schlumberger
Surenco S.A. tiene para con su cliente. Esto implica que de acuerdo a los términos del contrato
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que la Sucursal tiene derecho a cobrar sus servicios siempre y cuando el Consorcio Petrolero
Bloque 16 y Area Tivacuno efectiie el correspondiente pago. Durante los afios 2007 y 2006, la
Sucursal ha facturado por este concepto US$10 millones para los dos afios.

Adicionalmente, la Sucursal suscribié un contrato el 12 de abril del 2007, en el cual se establece
el pago de un 15% por concepto de Management Fee sobre todos los valores facturados por
concepto de trabajos o servicios desarrollados en el Blogue 15.

17. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 2 del

2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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