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Informe de los Auditores Externos Independientes

A
M-I Overseas Limited

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de M-I Overseas Limited, Sucursal Ecuador
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de la casa matriz y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de M-I Overseas Limited, Sucursal Ecuador al 31 de diciembre
de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha

fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Enfasis

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados siguiendo el principio de empresa en marcha,
sin embargo, la Sucursal desde el afio 2014 no se encuentra realizando su actividad econémica que le
permita generar ingresos y cubrir sus gastos. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos

considerando esta circunstancia.
Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cédigo de Ftica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la administracion de la Sucursal en relacién con los estados financieros

La administracién de M-I Overseas Limited, Sucursal Ecuador es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno determinado por la Administraciéon como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
errof.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracién tenga la intencion de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no

exista otra alternativa mas realista que hacetlo.
La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la Sucursal.
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que

influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, elusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la vulneracion del control

interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funciéon de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.
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« Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables

son razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en

funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracion de M-1 Overseas Limited, Sucursal Ecuador, respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.
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M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
(US Délares en Miles)

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 6) 3,347 19,414
Cuentas por cobrar (Nota 7) 71 350
Total activos corrientes 3418 19,764

Total activos 3418 19,764

Pasivos y patrimonio de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Pasivos acumulados (Nota 13) - 39
Total pasivos corrientes - 39

Patrimonio de la Casa Matriz:

Capital asignado 3,169 3,169
Resultados Acumulados
Ajuste de primera adopcion NIIF - 257
Utilidades retenidas 249 16,299
Total patrimonio de la casa matriz 3,418 19,725
Total pasivos y patrimonio 3,418 19,764

Antol dlez Torres
ARo! Contador General

[Zéanse las notas adjuntas.



M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas (Nota 12)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventas (Noza 15)
Pérdida en operaciones

Otros ingresos:
Ingresos (Nota 14)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Noza 9)

Utilidad neta del afio

AN\

Antonio\G %Torres
Apoderddo

[/¢anse las notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre de

2019

2018

(US Délares en Miles)

(74) (73)
(74 (75)
372 331
298 256
(49) (49)
(49) 49)
249 207




M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Saldos al 31 de Diciembre de 2017

Utilidad neta del ano

Saldos al 31 de Diciembre de 2018

Reclasificacion Efecto de primera
adopcion

Pago de dividendos

Compensacion otras cuentas por cobrar

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre de 2019

Antonio ilex Torres
Apo o
Véanse las notas adpuntas.

Capital Efecto de Utilidades
Pagado Primera Retenidas Total
Adopcion
(US Délares en Miles)
3,169 257 16,092 19,518
< - 207 207
3,169 257 16,299 19,725
- (257) 257 -
- - (16,207) (16,207)
- - (349) (349)
- - 249 249
3,169 - 249 3,418




M-I Overseas Limited - Sucursal Fcuador

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre de
2019 2018

(US. Diélares en Miles)

Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:

Efectivo recibido

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Pago de dividendos (16,206)

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (16,206)

Disminucion /Aumento neto de efectivo y

cquivalentes de efectivo (16,067)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del

periodo 19,414
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del

periodo 3,347

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de
operacién:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Cambios netos en activos y pasivos operativos
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 1) 203

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar (39) 39
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién

449

Contador General

1éanse las notas adjuntas.




M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 2019 y 2018
1. Operaciones

M-1 OVERSEAS LIMITED - Sucursal Ecuador, es una sucursal de M-I Overseas Limited - Islas
Cayman; fue autorizada por la Superintendencia de Compafifas para operar en Ecuador el 15 de junio

de 1990, segun resolucién No. 90.1.1.1.873 e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Junio de 1990.
Hasta el 31 de Diciembre de 2013, su actividad principal consistié en la prestacién de setrvicios de
control de sélidos e ingenierfa relacionados con la utilizacién de dichos productos y la venta al por
mayor de productos quimicos importados para la industria petrolera. Su principal proveedor es M-I

L.L.C (compafifa relacionada con sede en Houston — Texas).

La direccién registrada de la Sucursal es Av. 12 de Octubre N24-563 y Francisco Salazar Edificio
Expocentury S1-A

A partir del afio 2014 la Sucursal no se encuentra realizando su actividad econémica que le permita
generar ingresos y cubrir sus gastos. La Sucursal se mantiene inactiva hasta que su casa matriz autorice
la liquidacién de la misma.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (declaracion de cumplimiento)

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Sucursal es el

Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas de contabilidad que la Sucursal aplicarfa si

estuviera en actividad, en la preparacién de los estados financietros:
Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidas como caja y depédsitos en bancos, facilmente convertibles en montos

conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.



M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacciéon directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los

resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros
Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Sucursal
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administraciéon de estos instrumentos, asi

como los términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados

se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.



M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos de deuda (continuacion)

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias

de medicién de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que sutja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por detetioro se

presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detetioro se presentan como una partida

separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el

periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversioén de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a

12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.



M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos de deuda (continuacion)

Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado
de la Sucursal comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente
los pagos de principal e intereses, se teconocen inicialmente a su valor razonable y, postetiormente

se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.
La Sucursal, debido a que se encuentra inactiva, no presenta cuentas por cobrat cometciales.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas transacciones

ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas potr cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Debido a que la Sucursal se encuentra inactiva, la Sucursal no ha realizado ninguna evaluacién

relacionada con pérdidas crediticias.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacién de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.



M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Pasivos financieros (continuacion)
Clasificacién, reconocimiento y medicién (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas

por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas y registradas al monto original de la factura. La

provisién de cuentas de dudoso cobro es realizada en base a un analisis de su recuperabilidad.
Activos Fijos

Se registran al costo de adquisicién y/o costo asumido. El costo de los activos se deprecia de acuerdo

con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida ttil estimada.



M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cuentas por Pagar

as cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos no tienen un plazo especifico de vencimiento
L t r r por bi rvicios recibid ti laz ifico d imient
y son registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serdn pagados en el futuro

por bienes y servicios recibidos.
Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o por contrato), como

resultado de un evento pasado y establecido en leyes o acuerdos contractuales.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos telacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

Elimporte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segun los estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de aflos anteriores sujetas a amortizacidn en el futuro; en la medida en que sea
probable que la Sucursal genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, y sus reformas,
que en este caso son 25% para el 2019 y 2018, porcentaje que se determina segun las siguientes
condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales y existan
beneficiarios efectivos residentes ecuatorianos pagaran tres puntos adicionales al porcentaje de
impuesto a la renta determinado para el afio de tributacién

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reconocimiento de los ingresos

Los ingtesos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas se reconocen netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y beneficios inhetrentes.

Los ingresos por servicios prestados y no facturados son provisionados en el periodo en que se presta

el servicio.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no operacionales
son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan
a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos

de actividades ordinatias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicién de los bienes y servicios de la Sucursal,
se registra cuando se entregan los bienes y servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los

ingresos.

Los ottos costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento

en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas (Compafifas que forman parte del mismo grupo
econémico) se registran considerando los términos pactados entre las partes que son los mismos que

S€ usan con terceros.

Las cuentas por cobrar y pagar estan adecuadamente reveladas, considerando su origen.



M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparaciéon de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podtian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal.

Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluaciéon de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
Vida 1til de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a
la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos

activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
Impuestos

Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Setvicio de Rentas Internas), en la interpretacién

de normas.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente

relacionado con impuestos.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias pata determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la

informacién disponible a la fecha del petiodo.

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que

son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Administracién ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.
NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracién , la
presentacién y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un unico modelo de balance similar a la actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo los ordenadores personales) y los arrendamiento a corto plazo (es

decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).



M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que

son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)
NIIF 16.- Arrendamientos (continuacion)

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el
derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses

correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.
La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019.

La Compafifa ha evaluado como un impacto nulo para el estado de situacion financiera y estado de
pérdidas y ganancias de la aplicacién de esta norma, debido a que al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

no mantiene contratos de arrendamientos bajo el alcance de la NIIF 16.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atiin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas peto aun

no son efectivas:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien en o
después de
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

La Sucursal esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacioén de estas normas, si lo hubiere, en

sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.
6. Caja y Bancos

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo

siguiente:
2019 2018
(US' Ddlares en Miles)
Bancos nacionales 145 178
Bancos exterior 3,202 19,236
3,347 19,414

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en dodlares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales y del extetior; los fondos son de libre disponibilidad y generan intereses

en los bancos del exterior.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares en Miles)
Crédito Tributario de Impuesto a la Renta 71 -
Otras cuentas por cobrar (a) - 350
71 350

(a) Cotresponde al valor que debe ser reembolsado por la Casa Matriz relacionado con la
contribucién solidaria por el terremoto del 16 de abril del 2016 sobre bienes inmuebles y

derechos representativos de capital existentes en Ecuador.
8. Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas no generan intereses. No

se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

8.1 Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

8.2 Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios normales de mercado. Los saldos
pendientes al cierre de un ejercicio no devengan intereses y son liquidados en efectivo. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no existen saldos con compafiias relacionadas y no existen garantias

entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

9. Impuesto a la renta corriente y diferido

2) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
2019 2018
(US' Ddlares en Miles)
Impuesto a la renta cortiente 49 49

Impuesto a la renta diferido - -

Total gasto pot impuesto a la renta del afio 49 49
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2019 2018

(US Délares en Miles)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 298 256
Mas (menos)

Gastos no deducibles 2 4
Amortizacién de pérdidas de afios anteriores (75) (65)
Utilidad gravable 225 195
Tasa legal de impuesto 22% 25%
Impuesto a la renta causado 49 49

Anticipo Impuesto a la renta - -

Menos -- Anticipo Impuesto a renta pagado (120) (10

Menos — retenciones en la fuente - -

Menos — crédito tributario generado impuesto salida de divisas - -

Impuesto a la renta por pagar - 39

Saldo a favor del contribuyente 71 -

10. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(@)

(®)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2019 es del 22% para pequefias
empresas, (25% para el 2018). El Comité de Politica Tributaria establece el procedimiento
para la aplicacion del beneficio de rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales de bienes.
Al momento de la presentacion de la declaracién de Impuesto a la Renta, el Servicio de
Rentas Internas validara la categorizaciéon mediante la informacién proporcionada por el
sujeto pasivo en dicha declaracion, con lo cual el sistema permitira al beneficiario aplicar
directamente la reduccion de la tarifa. Podran aplicar el beneficio de reduccion de los tres
puntos porcentuales las sociedades que estén categorizadas como micro o pequefias

empresas segun lo dispuesto en el articulo 106 del Reglamento del COPCI y sus requisitos.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

©

No obstante, la tatifa impositiva se incrementara tres puntos cuando los accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o supetior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa incrementada en tres puntos aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo

indicado en el reglamento.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado

no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del extetior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos

a retencion en la fuente.

11. Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019, Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111, se expidié la Ley

Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria., a continuacién, se detallan los aspectos mas

importantes de la mencionada Ley:

Impuesto a la renta

Ingresos Gravados

*Se determina como ingreso gravado del impuesto a las provisiones efectuadas patra atender

el pago de jubilacién patronal o desahucio que hayan sido consideradas, por el contribuyente,
como gasto deducible y que no se hayan sido efectivamente pagadas a favor de los

beneficiarios de tales provisiones.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Aspectos Tributarios (continuacion)

- Exoneraciones

*En el caso de certificados de dep6sito, inversiones de valores en renta fija que se negocien a
través de las bolsas de valores o del Registro Especial Bursatil efectuadas con un plazo
minimo de 360 dfas, cuando los rendimientos financieros se paguen anticipadamente o se
lleven a cabo pagos parciales anteriores a su vencimiento, se mantiene la exoneraciéon de

dicho ingreso.

-Las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de
titularizacién, dedicados a inversién y administracién de inmuebles, debiendo sujetarse a las

condiciones establecidas en la Ley.

Deducciones

*Se establece una deduccién adicional del 50% por seguros de crédito contratados para

exportacion.

*Se considera como gasto deducible para el calculo de la base imponible sujeta al Impuesto a
la Renta, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para la provision por jubilacién patronal, se cumplan las siguientes

condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la
misma empresa y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de

Valores.

*Se podra deducir un 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio a deportistas y

proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora en la materia.

-Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran deducir

hasta un 150%, conforme las condiciones y excepciones que se establezcan en el Reglamento.

‘Los recursos y donaciones que se destinen a carreras de pregrado y postgrado afines a las
Ciencias de la Educacién, canalizados a través de instituciones de educacién superior

legalmente reconocidas, son considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
11. Aspectos Tributarios (continuacion)

Dividendos

Los dividendos distribuidos unica y exclusivamente a sociedades nacionales y
establecimientos permanentes ubicados en el Ecuador se mantienen exentos del
Impuesto a la Renta.

La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos,
incluyendo la reinversién de utilidades constante en el Art. 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Para los sujetos pasivos, beneficiarios de dividendos, distintos a los antes indicados, se
establece un nuevo régimen de tributacién sobre dichas rentas:

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo distribuido, ingreso que formara
parte de la renta global del beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Mediante Resolucion, el SRI deberi fijar el porcentaje de retencién en la fuente aplicable
a personas naturales residentes, el cual podra ser hasta del 25%.

Para accionistas no domiciliados en el Ecuadort, la tarifa de retencion en la fuente del
Impuesto a la Renta sera del 25% sobre el ingreso gravado (retencién efectiva del 10%
sobre la totalidad del dividendo distribuido).

En el caso de incumplimiento del reporte sobre la composicién societaria, se establece
una retencién de la tarifa mixima de impuesto a la renta establecida para personas
naturales (35% del ingreso gravado), sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento (retencién efectiva del 14% sobre la totalidad del dividendo distribuido).

Anticipo de impuestos a la renta

Se elimina el anticipo del Impuesto a la Renta, estableciéndose un régimen voluntatio de
pago del mismo, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Se incluye a las empresas emisoras de tarjetas de crédito para el caso de servicios digitales.

Impuesto a los Consumos Especiales — ICE

Se aumenta el margen de comercializacién en la base imponible del ICE, del 25% al 30%.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Aspectos Tributarios (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas — ISD

Exoneraciones

Pagos al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por IFI’s internacionales o entidades no financieras calificadas, que

otorguen financiamiento por 180 dfas calendario o mas.

La exoneracién para el pago de dividendos aplicara aun en el caso de paraisos fiscales.

La exoneraciéon no aplica cuando la sociedad del exterior cuenta con beneficiatios
residentes en el Ecuador que a su vez son accionistas de la sociedad que distribuye

dividendos.

Se elimina la condicién de plazo de 360 dias sobre los pagos de capital e intereses por

inversiones efectuadas en el mercado de valores. No aplica para inversiones en acciones.

Contribucién Unica y Temporal

Se determina con base a los ingresos brutos anuales registrados en la declaracion del
Impuesto a la Renta del 2018.

Los pagos deben efectuarse por 3 afios a partir del afio 2020, dentro del primer trimestre
de cada afio y la tarifa serd de acuerdo a los ingresos brutos desde US$1.000.000 hasta
US$5.000.000 el 0,10%, desde US$5.000.000 hasta US$10.000.000 el 0,15% y desde los
US$10.000.001 en adelante sera el 0,20%.

Otras Reformas y Disposiciones

Se establece un plan excepcional de pagos de impuestos administrados por el SRI, tanto
impuestos retenidos como petcibidos, el cual deberd ser presentado dentro de los 45 dias
de publicada la Ley.

El Servicio de Rentas Internas establecera mediante resolucion, aquellos sujetos pasivos

considerados como agentes de retencién del Impuesto a la Renta e IVA.

12. Ingresos ordinarios

Durante los afios 2019 y 2018 la sucursal no generd ingresos ordinarios debido a que se encuentra

inactiva.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13. Pasivos acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
Impuesto a la Renta
(US Ddlares en Miles)
Saldos diciembre de 2018 39
Provision -
Pagos (39)
Saldos diciembre de 2019 -
14.  Otros ingresos
2019 2018

(US' Ddlares en Miles)

Otros ingresos 372 331
372 331

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos corresponden a intereses ganados del dinero

que se encuentra en las cuentas bancarias.
15.  Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
(US' Ddlares en Miles)

Impuestos y Contribuciones 71 70
Comisiones Bancarias 1 1
Otros Gastos 2 4

74 75

16. Administracion riesgos financieros

a) Competencia

La Sucursal se encuentra inactiva, por lo tanto, el riesgo de competencia no puede ser evaluado.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
16. Administracion riesgos financieros (continuacion)
b) Nivel de actividad econdémica ecuatoriana

M-I Overseas Limited, Sucursal Ecuador fue registrada en la Superintendencia de Compaififas del
Ecuador el 15 de junio de 1990. Desde esa fecha mantuvo operaciones en Ecuador, prestando
servicios de fluidos de perforacién, fluidos de completacién, herramientas especiales para limpiezas
de pozos, equipos de control de sélidos, de-hidratacién de fluidos de perforacién, tratamientos de
aguas industriales en los taladros de petforacién, tratamiento y disposicién final de ripios de
perforacién. Desde el afio 2014 su actividad disminuyé notablemente hasta la fecha actual que se

encuentra inactiva.
¢) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero se administra identificando los diferentes tipos de riesgo que pueden afectar al
curso normal de las operaciones. Se identifica también que factores pueden incidir en la obtencién
de los resultados esperados en funcién de los planes anuales tomando en cuenta las operaciones y la

inversion realizada para el desarrollo de las mismas.

No se ha evaluado este riesgo debido a la inactividad de la Sucursal.

d) Riesgo de mercado

El riesgo de metcado se conoce como la probabilidad de que la empresa sufra pérdidas como
consecuencia de las variaciones del mercado; cambios en las condiciones econémicas del pais o sector
donde la empresa opera, posible pérdida de mercado a consecuencia de operacién propia o de
tercetos.

Debido a la inactividad de la Sucursal, ese riesgo no existe.

e) Riesgo de tasa de interés

Durante este periodo la empresa no ha contratado préstamos ni a corto ni largo plazo; pot lo cual
este riesgo no es un riesgo factible para la Sucursal. Este riesgo esta presente cuando se producen
desfases entre las tasas de interés a la que estan sujetos los activos y pasivos financieros.

f) Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal mantiene todos sus movimientos en Délares Americanos, por lo tanto no se percibe un

riesgo de variacién de tipo de cambio.

g) Riesgo de liquidez
La sucursal mantiene suficiente liquidez para financiar sus operaciones con recursos propios y no

necesita fuentes externas de financiamiento.
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16. Administracion riesgos financieros (continuacion)
h) Riesgo de crédito

Dentro del sector en el que opera las operaciones son a crédito, lo cual alarga el retorno. Debido a la

inactividad de la Sucursal, no existen cuentas por cobrar que representen riesgo.
17. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de presentacién del informe de los auditores
externos, no se han producido eventos que deban revelarse y que afecten a los estados financieros

adjuntos.
18. Elimpacto del Covid-19

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 de 16 de marzo de 2020, se declaré el estado de excepcién pot
calamidad publica en todo el tetritorio nacional, por los casos de cotonavirus confirmados y la
declaraciéon de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, lo que ha
producido graves dafios a la economia nacional y dafios significativos a personas naturales y juridicas,
al presentar dificultades en la ejecucién normal de sus operaciones econémicas, mitigadas, en algunos
casos, con la continuidad de sus actividades a través de modalidades como las del teletrabajo y en

general, a través del uso de medios telematicos.

As{ mismo, el gobierno ha implementado varias medidas que puedan ayudar a conllevar las

dificultades econdmicas principalmente de las pequefias y medianas empresas.

En las circunstancias actuales, los problemas relacionados con el impacto de Covid-19 en la compafifa
(es decit, si ha impactado materialmente o se espera que impacte materialmente), la evaluacién de la

Direccién sobre la capacidad de continuar como negocio en marcha, ha considerado lo siguiente:

* La empresa tiene acceso a suficiente liquidez y apoyo financiero y puede permanecer
solvente durante el periodo de testricciones y mas alla.

e Labase de la evaluacién se basa en las proyecciones de flujo de efectivo respaldadas por los
planes de negocios.

*  Analisis de sensibilidad para probar diferentes escenarios, perfodos de interrupcion del

negocio y ritmo de recuperacion.

Sin embargo, todo dependera de cémo se vaya superando esta pandemia en el pais.
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