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Informe de los Auditores Extemos Independientes

A
M-1 Overseas Limited

Opinidn

Hemos auditado los estados financicros adjontos de M-I Overseas Limited, Sucutsal Ecnador
que comprenden ol estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los commespondientes
cstados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de la casa matriz y de flnjos de efectivo
por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resunen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, ln situacion Ananclera de M-1 Overseas Limited, Sucursal Ecvador al 31 de
diciembre de 2018, asl como sus resultados y flujos de electivo correspondicntes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas lntemacionales de Informacion
Financiera {(NI1LIY).

Enfasis

I.os estados financicros adjuntos, han sido preparados siguicndo ¢l poncipio de empresa en marcha.
Sin embarge, la Sucursal desde el aiio 2014 no se encuentra realizando su actividad econdmica que
le permita generar ingresos y cubric sus gastos. Los cstados financieros adjuntos, deben ser leidos
considerando esta circunstancis.

Fundamento de la opinidn

Muecstta auditorfa fue efectuada de acucrdo con Nonnas Internacionales de Andiroria (NLA),
Muestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mis adelante en este
informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Codige de Etica pama
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nonnas Intermacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus sighs en inglés) y las disposiciones de independencia dc la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las damas responsabilidades de éuica
de conformidad con diche Cadigo. Consideramos que ln evidencia de auditoria gue hemos
obtenido ez suficiente y npropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.
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Responsahilidades de la administeacion de la Sucursal en relacidn con los cstados
financieros

La administracion de M-1 Overseas Limited, Sucursal Ecuador es responsable de la preparacién y
presentacion raxonable de los estados financieros adjunios de acucrdo con Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera, y del control inteeno determinado por la Administracion comoe
necesano para permitic la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
A fraude o ervor,

En la preparacion de los estados financieros, i administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio cn marcha, revelando, semin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y ol uso de la base contable de nepocio en marcha,
& menos que la Administracin tenga la intencion de liquidar la Sucursal o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otza altcnativa miés realista que hacetlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Sueursal.
Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditorda de los estados financicros

Los objetivos de nuestra auditorda son obtener segutidad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores materiales, debido a frande o error, y emitic un informe Jde
auditoria que incluya nuestra opinién. Scpuridad razonable es un alto geado de sepuridad, pero no
garantiza que una anditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria siempre
detectard un errot material cuando este exista. L.os emores pucden surpir debido a fraude o error y
son considerados materiales i, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que influpan en las decisiones ccondmicas que los usvarios toman basindosc en los estados
financieros,

Como parte de una awditoris de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de cscepticismo profesional durante roda 1a auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los tespos de error material en los estados financieros, debido a
frapde o error, disciamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riespos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada pars proporcionar una base
pata nuestra opinion. El riesgo de no detecrar un error material debido 4 fraude es mis elevado
gue en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
elusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente eroneas o la
vulneracién del conteol intetmo.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorks con el fin de disciar
pracedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las circanstancias y no can la
finalidad dc expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.
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« LEvalwamos gue las po]ﬁ:icmt contables aplicadas son apropiadas y que s estimaciones contables
son razonables, asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

+  Concluimos sobre In adecuado de la udlizacidn, por patte de la Administeacion, de la base
contable de negocio en inarcha y, basados en la evidencia de auditoria abtenida, concluimos «i
existe 0 no una incertidumbre matedal relacionada con cventos o condiciones que pucden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar come negocio ¢n
matcha, 5i conduimos que existc una incertiimbre matedal, se requiere que Ramemos la
arencion cn nucstro informe de awditoria a las respectivas revelaciones en los estados financicros
0, s dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nucstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorln obitenida hasta la fecha de nuestro infonme de
auditoria. Sin embaigo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de
ser uia empresa en funclonamiento.

« Fvalnamos la presentacidn glohal, la cstructura y el contenido de Jos cstados financieros,
incluida Ja informacion revelads, y si los estados financieros representan las ransacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracidn de M-I Overseas Limited, Sucorsal Ecuador, respecto a, entre
otros asuntos, cl alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significauva del control interno que identificamos en cl

transcurso de la auditoria.
Lomteo p froct o>
M‘f
SCVS - RNAE No.056
#er17 E Levo

ndea Merizalde - Socia
RNC No. 22019
15 de abril de 2019
Quito - Hevador



M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Estados de Situaciéon Financiera

Al 31 de Diciembze de
2018 2017
{(US Délares en Miles)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos (Neta 6) 19,414 18,965

Cuentas pot cobrar (Nota 7} 350 553
Total activos cortientes 19,764 19,518
Total activos 19,764 19,518
Pasivos y patrimonio de la casa matriz
Pasivos cortientes:

Pasivos acumulados (Nofa 73) 39 -
Total pasivos corrientes 39 -
Patrimonio de la Casa Matriz:

Capital asignado 3,169 3,169
Resultados Acumulados
Ajuste de primera adopcién NIIF 257 257
Utilidades retenidas 16,299 16,092
Total pairimonio de la casa matriz 19,725 19,518
Total pasivos y patrimonio 19,764 19,518

T

o0 Deyanira Lorenza Acosta

Apoderado General + Contador General

Vdanse las notas adjuntas.




M-I Overscas Limited - Sucursal Ecuador
Estados de Resultados Integrales

Afios Terminados el
31 de Diciembsze de

2018 2017
(US Ddlares en Miles)
Ventas netas (INofa 12) - -

Costo de ventas - -
Utilidad bruta - -
Gastos de operacion:

Gastos de administracion y ventas (Nosa 15) (75) (81)
Pérdida en operaciones (75) (81)
Otros ingresos:

Ingresos (Noia 14) 331 173
Utlidad antes de impuesto a la renta 256 92
Impuesto a la renta (Nota 9) (49) (19

(49) (19
Utiliclad neta del afio 207 73

b i 0

QDC Deyanira Lotrenzo Acosta %b’ln Etnandez

Apoderado General Contador Genetal

Véanse las notas admatas.




M-I Overseas Limited - Sucursal Fcuador

FEstados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Capital Efecto de Primera Utilidades

Pagado Adopcion Retenidas Total
(US Ddlares en Miles)
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 3,169 257 16,019 19,445
Utilidad neta del afio - - 73 73
Saldos al 31 de Diciembie de 2017 3,169 257 16,092 19,518
Utilidad neta del afia - - 207 207
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 3,169 257 16,299 19,725

- "'_—-_'“‘\\\
PA Deyanira Lorenzo Acosta jé:ban Henfindez

Apoderado General / Contador General

Véanse las notas adjuntas.




M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
M de Diciembre de
2018 2017

(US. Détares en Mifes)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Lfectivo recibido 534 74
Efectivo pagado a proveedores (B5) (100}
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de :

operacion 449 (26)

Aumento /Disminucion neta de efectivo y equivalentes de

cfectivo 449 (26)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 18,965 18,991
Efectivo y cquivalentes de efectivo al final del periodo 19,414 18,965

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado cn) las actividades de operacion:

Utilidad neta 207 73

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

Cambios netos en activos y pasivos operativos
Disminucién (Awmento) en cuentas por cobrar 203 o9

Aumento en cuentas y gastos acumulados por pagar 39 -

Efectivo necto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion 449 (26)

( ﬂ”“"ﬁz

’\l“(, Deyanira Lorenzo Acosta /Eg teban Her@mdez
Apoderado General Contador General

Véanse las notas adjuntas




M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)
1. Operaciones

M-I OVERSEAS LIMITED - Sucursal Ecuador, es una sucursal de M-I Overseas Limited - Islas.
Cayman,; fue autorizada por Ia Superintendencia de Compaiias para operar en Ecuador el 15 de junio
de 1990, segiin resolucién No. 90.1.1.1.873 e inscrita en el Registeo Mercantil el 18 de Junio de 1990.

Hasta el 31 de Diciembre de 2013, su actividad principal consistid en la prestacion de servicios de
control de sélidos ¢ ingenietfa relacionados con la utilizacién de dichos productos y la venta al por
mayor de productos quimicos importados para la industria petrolera, Su principal proveedor es M-1

L.L.C (compafia relacionada con sede en Houston — Texas).

La direccion registrada de la Sucursal es Av. 12 de Octubre N24-563 y Francisco Salazar Edificio
Expocentuey S1-A

A partir del afio 2014 Ja Sucursal no se encuentra realizando su actividad ccondmica que le permita
generar ingresos y cubrir sus gastos. La Sucursal se mantiene inactiva hasta que su casa mattiz autorice
Ia liquidacidn de la Sucursal.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros (declaracidn de cumplimiento)

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcitn integral, explicita y sin reservas de
las referidas notmas intetnacionales.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Unidad Monetatia

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Sucursal es el

Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas de contabilidad que la Sucursal aplicaria si

estuviera en actividad, en la preparacion de los estados financieros:
Caja y Bancos

Caja v bancos estin definidas como caja y depdsitos en bancos, facilmente convertibles en montos

conocldos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.




M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable dec los activos o pasivos financicros, de ser apropiado, al
motmento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los

resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del petiodo.
Activos financieros
Clasificacion -

Desdc el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categosias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amottizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquitio. La Sucursal
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi

como los términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financicros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion divectamente ateibuibles a la adquisicién del active
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados

se registran en resultados del ejercicio.
Insttumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que complen con la definicién de un pasivo

financicro desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y

corporativos.




M-I Ovetrseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

La medicién subsecuente de los insttumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. IHay tres categorias

de medicion de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

*  Costo amortizado: Los actives que se mantienen pata el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal ¢ intereses se miden a
costo amottizado. Los inpresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que sutja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/ (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro sc

presentan como umna partida separada en el estado de resultados.

*  Valot razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y pata Ja venta de los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan Yinicamente pagos de principal ¢ intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto pot el teconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingtesos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
tesultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en ottas
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detetioro se presentan como una partida

sepatada en el estado de resultados.

* Valot tazonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amottizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconace en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el

petiodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como cortesponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por detetioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se teportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categotia de activos financieros medidos al costo amottizado. Los activos financieros a costo
amottizado son activos financieros no detivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un metcado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar
sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo cortiente, excepto por los de vencitniento mayor a

12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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M-I Ovetseas Limited - Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros (continuacion)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas {(continuacién)

Estos tltimos se clasifican como activos ho cotrientes. Los actives financieros a costo amortizado
de la Sucursal comprenden ¢l “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar
comerciales”, las “Cuentas por cobrar a pattes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el
estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente

se miden 2 su costo amortizado pot el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.
La Sucursal, debido a que se encuentra inactiva, no presenta cuentas por cobrar comerciales.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunado dichas transacciones

ocutren, es decit, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.
Deterioro de activos financieros

Pata las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Debido a que la Sucursal se encuentra inactiva, la Sucursal no ha realizado ninguna evaluacién

relacionada con pérdidas crediticias.

Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NITF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segiin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucuesal determina la clasificacion de sus

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

i1




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categorfa de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cucntas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. ‘Todos los pasivos financieros se reconocen
jnicialmente a su valor razonable y postetiormente se miden a su costo amottizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y cnentas por pagar

La Sucursal mantienc en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas
por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pétdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
ast como también a bavés del proceso de amortizacion, a tavés del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la

adquisicién v las comisiones o los costos que sean una patte tategrante de la tasa de interés clectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.

Compensacién de instrnmentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa ¢l importe
neto en el estado de situacion financicera, solatente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impottes reconocidos, y existe Ia intencién de liquidarlos pot el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas y registradas al monto original de la factura. La

provisién de cuentas de dudoso cobro es realizada cn base a un analisis de su tecupetabilidad.
Activos Fijos

Se registran al costo de adquisicion y/o costo asumido. El costo de los activos se deprecia de acuerdo

con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida 1til estimada.
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagat por bienes y servicios recibidos no tiencn un plazo especifico de vencimiento
y son tegistradas al costo, el cual ¢s el valor razonable considerando que serdn pagados en cl futuro

por bienes y scrvicios recibidos.
Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Sucutsal tiene una oblipacion presente (lepal o por contrato), como

resultado de un evento pasado y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cottiente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejetcicios antetiores son medidos por el importe que se estima
recupetat o pagat a las autoridades tributarias, La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

Elimpotte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobte las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segon los estados financieros.

e Los pasivos pot impuestos difetridos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles.

e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
ptobable que la Sucutsal genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias tempotales deducibles y las pérdidas wibutarias de ailos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a }a fecha que se estima que las difcrencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley de Régimen Tributatio Interno, y sus reformas,
que en este caso son 25% pata el afio 2018 y 22% para el 2017, porcentaje que se determina segiin
las siguicntes condiciones:

Las emptesas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales, pagaran el 28%
en el 2018 tres puntos adicionales al 25% de impuesto a la renta determinado para el ano 2018, de

acuerdo a lo siguiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
superior al 50%, el 28% de I Renta sc aplicard sobre la totalidad de la base imponible.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
3. Resumen de Polfticas Contables Significativas (continuacion)
2. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
inferior al 50%, el 28% de 1. Renta aplicari sobre la parte proporcional que corresponda de la base
imponible. La otra parte seguird pagando el 25%.
El activo por impucstos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no cortiente.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios ccondimicos asociados =z la
transaccién fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas se reconocen netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han

transferido los derechos y bencficios inherentes.

Los ingresos por servicios prestados y no facturados son provisionados en el periodo en que se presia

cl servicio.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no operacionales
son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos

de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisicion de los bienes y setvicios de la Sucursal,
se registra cuando se entregan los bienes y servicios, de manera simultinea al reconocimicnto de los
ingresos. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagail, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con pattes relacionadas {Compafifns que forman patte del mismo grupo
economico) se registran considerando los términos pactados entre as partes que son los mismos que

Se usan con terceros,

Las cuentas pot cobrar y pagar estin adecuadamente reveladas, considerando su origen.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciohes y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requicre que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del petiodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dat lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves rclacionadas con ¢l futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que Genen un alto tiesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos dutante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Sucutsal ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podtian
variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mas alla del control de la Sucursal.

Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudotes comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Vida util de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos
LEn aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estitnado, de acuerdo a
la vida 1til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podta no ser recuperable. Frente a la

existencia de activos, cuyos valores excedenr su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes pot deterioro de valor con catgo a los resultados del perfodo.
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Notas a los estados financicros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significatives (continuacion)
Impuestos

Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributatia son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los petiodos reportados, pucden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion

de normas.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
ostetiokes desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningan pasivo cotitingente
teriores desembol L n ncia de ello, 1 nocido ning i ftingent

relacionado con impuestos.
Provisiones

Debido a las incertiduinbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden difetir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
quc serd necesatio pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la

informacién disponible a la fecha del periodo.

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que

son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Dutante el afio en cutso, la Administracion ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a Jas NIIF emitidas por el Consejo de Notinas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son

mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
INIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidon™ con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorfas de

clasificacion: costo amottizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de denda dependera del modelo de negocio que usa la Sucursal
para administrar sus activos financieros, asi como delas caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetive del
modelo de negocio es mantener ¢l activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
candiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
denda cuyo modelo de nepocio es mixto (cobrar v vender}, en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podrin reclasificarse posteriormente a

resultados).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y tevisadas que

son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién)

Los instrumentos de pattimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden
ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse

postetiormente a resultados).

La NITF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan pot cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Sucursal determina sus pérdidas
pot detetioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo. En su
reconocimiento inicial, las entidades registrarin las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE

(o PCE por toda la vida del insttumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido
al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales
modificados, descontados a la tasa de interés efectiva otiginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia

se distribufa durante la vida restante del instrumento.

Segan lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, Ia Sucursal decidi6 no reexpresat

las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIIF 9, debido a que nio se encucntra operando y no presenta
cuentas por cobrar comerciales. En general, los activos financieros que se poseen como instrumentos

de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado.

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que

son mandatotiamente efectivas en el afio actual (continuacion)

La conciliacion entre la clasificacidn de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es
como sigue: (i) “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” para “Inversiones medidas al costo
amortizado”, (ii) “Activos/inversiones disponibles a la venta” para “Inversiones medidas a VR~
ORI”... etc.
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Notas a los estados financicros (continuacion)

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual (continuacion)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas intetpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norina se
lasa en el principio de que cl ingreso se reconoce cuando el control de un bien o setvicio se transfiere
a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (1) identificar los contratos con clientes, (if) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignac el precio de la transaccion a cada una de las
oblipaciones de desempeiio y, (v) reconocer ¢l ingreso a medida que sc satisface cada obligacién de

desempefio.

Los cambios claves comparados con la prictica actual son:

- Bienes o servicios oftecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por sepatado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién vatfa por algan motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un impotte minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el que sc pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos quc
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIII 15 es efectiva a partit de los ejetcicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se tequieten revelaciones adicionales. La Sucutsal eligié
el dltimo método mencionado.

Cotno resuttado de su aplicacidn, la Sucursal no tvo un impacto significativo por la adopcién de la
NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una

tnica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingicsos ocutre en el momento en que el control del activo sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 Ia Sucursal no requetié
modificar ciertos procesos internos actuales.
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Notas a los estados financieros {continuacidn)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Ala fecha de aprobacién de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las signientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no son efectivas:

Efectiva a partic de
IIF Titulo petiodos que inicien en o

después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacién del plan

La Sucursal estd cn proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, silo hubiere, en

sus estados financieros, asi como cn las revelaciones en las notas a los estados financieros.
6. Caja y Bancos

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de Jo

siguiente:
2018 2017
(US Diélares en Miles)
Bancos nacionales 178 60
Bancos extetior 19,236 18,905
19,414 18,965

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y generan intereses
en los bancos del exterior.

7. Cuentas por cobrat

Las cuentas pot cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2018 2017
(US Ddlarer en Mifes)
Crédito T'tibutario de Impuesto a la Renta - 203
Otras cuentas por cobrar (a) 350 350
350 553
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7. Cuentas por cobrar (continuacién)

(a) Corresponde al valor que debe ser reembolsado porla  Casa Matriz relacionado con la
contribucion solidatia por el terremoto del 16 de abrit del 2016 sobte bienes inmuebles y

derechos representativos de capital existentes en Ecuador,

8. T'ransacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pattes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones trealizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compaifias relacionadas no generan intereses. No

se han realizado provisiones por deterioro pata estos tubros.

8.1 Administracion y alta diteccidn

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

8.2 Términos y condiciones de transacciones con compaiifas relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios notmales de metcado. Los saldos
pendientes al cierre de un ejercicio no devengan intcreses y son liquidados en efectivo. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 no existen saldos con compafifas telacionadas y no existen garantias

entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

9. Impuesto a la renta cotriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a Ja renta cotriente y diferido carpado a resultados es como sigue:
2018 2017
(ULS Difares en Miles)
Impuesto a la renta corriente 49 19

Impuesto a la renta diferido - -

Total gasto por impuesto a la renta del afio 49 19

20




M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros (continuacion)

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017

(US' Détares en Miles)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 256 92
Mas (menos)
Gastos no deducibles 4 9
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (65) (26)
Utilidad gravable 195 75
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 49 19
Anticipo Iimpuesto a la renta - 117
Menos -- Anticipo Impuesto a renta pagado (10) -
Menos — retenciones en la fuente - -
Menos — crédito tributario generado impuesto salida de divisas - -
Impucsto a la renta por papar 39 -

10. Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(2)

(b)

Situacién fiscal

Las autoridades de control determinaron itnpuestos por pagat por Ia revisién de los estados
financicros del afio 2012. La Sucursal canceld la totalidad de la glosa, con lo cual se cetto
el proceso de determinacion.

De acucrdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributatias.

Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2018 cs del 25%. En la utilidad
gravable obtenida por sociedades aplicarin la tarifa general del impuesto a la renta del 25%.
No obstante, la tarifa impositiva se incrementacd al 28% cuando los accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en pataisos fiscales
o regimenes de menor imposicién con una patticipacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada
patticipacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la propotcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el

reglamento.
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Notas a los estados financieros (continuaciomn)

10. Ottros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

(c)

@

En caso de que la Sucursal teinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos potcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando cfectiien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la nhormativa tributatia vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que cl impuesto a la renta causado o este impuesto a
la renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la

renta minimo,

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a Ia renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del extetior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos

a retencion en la fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta
La Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que el calculo del anticipo del Impuesto a la
Renta consiste en un valor equivalente a la suma matemdtica del 0.2 % del patrimonio total,
mas el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, mas
¢l 0.4 % del activo total, mas el 0.4 % del total de los inpresos pravables a efecto de impuesto

a la renta.

Scgun el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccion del saldo del anticipo del impuesto

a la tenta, se establecio asi:

- Las ecmpresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendrin

exoneracidn del 100%;
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerard el 60%;y
- Las que poseen ventas por mas de 1 millén de délares, accederan a un 40% de exoneracion.

El beneficio regitd para la altima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas

naturales en marzo y las sociedades en abrit 2018.

11. Aspectos Tributatios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orginica para la reactivacion de la economia,

fortaleci

miento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera, a continuacion, se detallan

los aspectos mis importantes de la mencionada Ley:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Reglamento a la Ley Organica para [a reactivacion de la economlia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible 1a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos antetiores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fuecren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos

de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que scan
constituidas a pattir del 1 de enero del 2018, ¢l cual podrd ser utilizado ¢n ¢l momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto

efectivamente pagado

Ley Osgénica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orginica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

*  Reformas a vatios cuerpos legales aplicables a la Sucursal

Twpuesto a la renta

Tngresor

- Se elimind el dltimo inciso del acticulo 9 Exenciones que cstablecia lo siguiente: “En Ia
determinacion y liquidacién del impuesto a la tenta no se reconocerin mis exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o

dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios

Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidon de Empleo y de Prestacion de

Setvicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serin aplicables a todo perceptor del pago en el
exttanjeto, siempte y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributatio Interno y con estindares internacionales de transparencia
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11. Aspectos Tributarios (continuacién)

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (continuacion)

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un ttular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor

imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no se entenderd producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impiteito a lan Renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se

establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Tmmpnesto al Valor AAgregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de

bienes y servicios, podri ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI Ia devolucidn o compensacion del crédito tributatio por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Tmpuesto a la Salida de Divisas
- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

12. Ingresos ordinarios

Durante los afios 2018 y 2017 la sucursal no generé ingresos ordinarios debido a que se encuentra

inactiva.
13. Pasivos acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afos terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

Impuesto a la Renta
(US Dilares en Miles)

Saldos diciembre de 2017 -

Provisiéon 49
Pagos (10)
Saldos diciembre de 2018 39
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Notas a los estados financieros (continuacidn)

14.  Otros ingtesos

2018 2017
(US Difarer en Miles)
Otros ingresos a) 331 173
331 173

a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos cotresponden a intereses ganados del

dinero que se encuentra en las cuentas bancarias.
15.  Gastos administracién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
(US Délares en Miles)

Impuestos y Contribuciones 70 79
Comisiones Bancatias 1
Otros Gastos 4

75 81

16. Administracién riesgos financieros

a)  Competencia

La Sucursal se encuentra inactiva, por lo tanto, el riesgo de competencia no puede ser evaluado.
b) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

M-I Overseas Limited, Sucursal Ecuador [ue registrada en la Supetintendencia de Compafiias del
Ecuador el 15 de junio de 1990. Desde esa fecha mantuvo operaciones en Ecuador, prestando
servicios de fluidos de perforacion, fluidos de completacion, herramientas especiales para limpiezas
de pozos, equipos de control de sélidos, de-hidratacion de fluidos de perforacidn, tratamientos de
aguas industriales en los taladros de perforacion, tratamiento y disposicidn final de ripios de
perforacién, Desde cl afio 2014 su actividad disminuyd notablemente hasta la fecha actual que se

encuentra inactiva.
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Notas a los estados financieros {continuaciomn)

16. Administracion riesgos financieros (continuacion)
¢) Obijetivos y politicas de administracidn de tiesgo financieto
El riesgo financiero se administra identificando los diferentes tipos de riesgo que pueden afectar al
curso normal de las operaciones. Se identifica también que factotes pueden incidir en la obtencién
de los resultados esperados en funcidn de los planes anuales tomando en cuenta las operaciones y la
intversion realizada para el desacrollo de las mismas,
No se ha evaluado este riesgo debido a la inactividad de la Sucursal.
d) Riesgo de mercado
Ll riesgo de mercado sc conoce como la probabilidad de que la empresa sufra pérdidas como
consecuencia de las vatiaciones del mercado; cambios en la condiciones econdmicas del pais o sector
donde la empresa opera, posible pérdida de mercado a consecuencia de operacién propia o de
terceros.
Debido a la inactividad de la Sucursal, ese tiesgo no existe.
€) Riesgo de tasa de interés
Durante este periodo la empresa no ha contratado préstamos ni a corto ni largo plazo; por lo cual
este tiesgo no es un riesgo factible para la Sucursal. Este riesgo estd presente cuando se producen
desfases entre las tasas de intetés a la que estan sujetos los activos y pasivos financieros.

f) Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal mantiene todos sus movimientos en Délares Americanos, por lo tanto no sc percibe un

riespo de vatiacion de tipo de cambio.
g) Riesgo de liquidez

La sucursal mantienc suficiente liquidez para financiar sus operaciones con recursos propios y 1o

necesita fuentes externas de finahciamiento.
h)  Riesgo de crédito

Dentro del sector en el que opera las operaciones son a crédito, lo cual alarga el retorno, Debido a la

inactividad de la Sucursal, no existen cuentas por cobrar que representen ticsgo.
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Notas a los estados financieros {continuacion)
17.  Eventos subsecuentes
Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de presentacion del informe de los auditores

externos, no se han producido eventos que deban revelarse y que afecten a los estados financieros

adjuntos.
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