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IN ME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

Al Representante Legal de
M-1 Overseas Limited - Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador, que
comprendenel balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja porel año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables
apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Sucursal a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoría también
comprendela evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu

 



Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del
2009,el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

- La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Porlo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de
operación y flujos de caja de M-I Overseas Limited - Sucursal Ecuador de conformidad con principios de
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República
del Ecuador.

_DaleitohTorbr
Quito, Abril 23, 2010 Jorge Brito

Registro No. 019 Licencia No. 21540
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BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBREDEL 2009

 

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 450 459

Cuentas por cobrar comerciales 3 6,938 7,581

Inventarios 4 2,359 3,121

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 45 101

Total activos corrientes 9,792 11,262

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS: 5
Instalaciones 187 187
Maquinaria y equipos 4,462 4,265
Muebles y enseres 27 27
Vehículos 109 160
Equipos de computación 160 156
Total 4,945 4,795
Menosdepreciación acumulada 3,720 3,473
Propiedades, maquinaria y equipos, neto 1,225 1,322

OTROS ACTIVOS 6 253 253

TOTAL 11,270 12,837

Vernotas a los estados financieros
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PASIVOS Y PAT NIO Notas 2009 2008
- (en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 1,068 918

Cuentas por pagar con compañías relacionadas 8 1,114 598

Participación a trabajadores 9 805 821
Impuesto a la renta 10 443 523
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 928 974
Total pasivos corrientes 4,358 3,834

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y
DESAHUCIO 529 384

PATRIMONIO: 13
Capital asignado 3,169 3,169
Reserva de capital 199 199
Utilidades retenidas 3,015 5,251
Total patrimonio 6,333 8,619

TOTAL 11,270 12,837

Gabriela Sandoval Chdérnmiaa -3-

Controller Contadora General

 



-1 RSEAS LIMITED - L ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
 

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS: 14
Ventas 14,461 12,342
Servicios 10,420 9,722
Total 24,881 22,064

COSTO DE VENTASY SERVICIOS 14 15,382 12,769

MARGEN BRUTO 9,499 9,295

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 14 4,542 4,422

UTILIDAD DE OPERACIONES 4,957 4,873

OTROS(GASTOS) INGRESOS:
Utilidad en venta de propiedades, maquinaria y equipos 12 55
Otros gastos, neto (151) 4
Total 139 51

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 4,818 4,924

MENOS:
Participación a trabajadores 9 723 739
Impuesto a la renta 10 1.080 1,064
Total 1,803 1,803

UTILIDAD NETA 3,015 3,121

Ver notas a los estados financieros

 

qomogil
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Distribución de utilidades

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Distribución de utilidades

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social de Capital

... (en miles de U.S. dólares) ...

3,169

3,169

Reserva

199

199

Utilidades

Retenidas

2,550

(420)
3,121

5,251

(5,251)
3,015

2,015

Total

5,918

(420)
3,121

8,619

(5,251)
3,015

6,383
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M-I OVERSEAS LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDEINVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, maquinaria y equipos
Precio de venta de propiedades, maquinaria y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Distribución de utilidades y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto durante el año
Saldos al comienzo del año

SALDOSAL FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2009

25,524
(19,175)

(14)
(739)

(1,160)
(137)

4,299

(320)
182

(138)

(4,170)

(9)
459

—A30

2008
 

17,758
(16,494)

(227)
(327)

 

420

245

 

h

(en miles de U.S. dólares)

 

 



M-I OVERSEAS LIMITED - SAL ECUAD

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

 

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDE OPERACIÓN:

Utilidad neta 3,015 3,121
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades, maquinaria y equipo 247 304
Provisión para cuentas dudosas, neto (46)
Provisiones parajubilación y desahucio 145 174
Ganancia en venta de propiedades, maquinaria y equipo (12) (55)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 643 (4,306)
Inventarios 762 (910)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 56 (54)
Otros activos 7
Cuentas por pagar 150 282
Compañías relacionadas (565) 598
Participación a trabajadores (16) 512
Impuestoa la renta (30) 737
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (46) 342

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN 4,299 706

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Dividendos declarados y no pagados 1,081

Vernotas a los estados financieros

 

   Mudar]
Marlo Colmenares / Gabriela Sandoval
Gerente General Controller
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M-1 AS LIMITED - SUCURSAL ECUAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2009
 

1. OPERACIONES

M-1 Overseas Limited - Sucursal Ecuador una subsidiaria de Smith International Acquisition Corp.
(Delaware USA) se domicilió en el Ecuador en junio de 1990 y su actividad principal es la venta de
productos químicos importados parala industria petrolera y la prestación de servicios de control de
sólidos e ingeniería relacionados con lautilización de dichos productos. El principal proveedorde la
Sucursal es M-I L.L.C (compañía relacionada), con sede en Houston - Texas.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañía del Ecuador. Dichas políticas requieren que la Administración realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica dela entidad,
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejorutilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparación de sus estados financieros: .

Ingresos y Costos por Ventas - Los ingresos por servicios y venta de mercadería y su costo son
reconocidos en los resultados del año en funcióna la prestación del servicio y entrega de mercadería.
La facturación de la prestación del servicio a los clientes se realiza mediante una provisión la cual es
facturada una vez queel cliente acepta la prestación del servicio.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar
incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye
en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los
correspondientes valores netos de realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas
a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en
la prestación de servicios.

Valuación de Propiedades, Maquinaria y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de
propiedades, maquinaria y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de
los años de vida útil estimada de 20 para instalaciones, 10 para maquinaria y equipo y muebles y
enseres y 5 para vehículos y equipos de computación. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
ordinarias se cargan directamente a los resultados del año.

-8-

 



Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para
impuesto la renta y son registrados en los resultados del año (Ver Notas9 y 10).

Provisiones para Jubilación y Desahucio - Se llevan a resultados en base a los correspondientes
cálculos matemáticos actuariales determinados por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2008, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentación del año 2009.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumende cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Clientes locales:

AndesPetroleum Ecuador Ltd. 2,140 1,092

Petroproducción 847 475
Petroamazonas 337 2,441

Otros 168 213
Provisiones de cuentas por cobrar comerciales 3,835 3,749
Provisión para cuentas dudosas (389) (389)

Total 6,938 2,581

Provisiones de Cuentas por Cobrar Comerciales - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el total de
cuentas por cobrar comerciales incluye US$3.8 millones y US$3.7 millones respectivamente de
valores provisionados por servicios prestados y productos entregados que se encuentran pendientes de
aprobación por parte de clientes. Entre los meses de enero y abril del 2009, se facturaron
definitivamente los valores provisionados al 31 de diciembre del 2008. A la fecha de emisión de los
estados financieros, la Sucursal ha facturado US$254 mil de los valores provisionadosal 31 de

diciembre del 2009.



INVENTARIOS

Un resumende inventarios es como sigue:

... Diciembre 31....

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Productos químicos 1,650 2,116

Partes y repuestos 394 293
Importaciones en tránsito 344 666
Materiales 9% 171
Provisión para obsolescencia (125) (125)

Total 2,359 3,121

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades, maquinaria y equipos fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 1,322 1,499

Adquisiciones 320 254
Ventas y/o retiros (170) (127)
Depreciación (47) (304)

Saldos netosal fin del año 1,225 1,322

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye US$250 mil correspondientes a valores retenidos por
Petroproducción como garantía por los servicios prestados a través de Schlumberger Surenco S.A.y
no reconocidos por Petroproducción. La recuperación de estos valores depende del acuerdo final
entre Schlumberger y Petroproducción.

-10-

 



7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores locales 1,068 776

Compañía relacionada - Schlumberger Surenco S.A. 142

Total 1,068 918

Compañía Relacionada - Schlumberger Surenco S.A. - Durante el año 2008, constituyó una cuenta
por pagar equivalente a la comisión del 7.4% y 15% sobre los ingresos generados por el Consorcio
Bloque 16 y Tivacuno y Bloque 15 respectivamente, conforme lo establecido en los convenios
firmadosen abril del 2007 (Ver Nota 15). Este contrato concluyó en julio del año 2008 y duranteel
año 2009 no se generó ninguna obligación por este convenio, porquela relación fue directa entreel
Consorcio Bloque 16 y Tivacuno y Bloque 15 y la Sucursal.

CUENTAS POR PAGAR CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Un resumende cuentas por pagar con compañías relacionadas es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

M-I Overseas Ltd. HQ 1,081 420

M-I L.L.C, 8 109
M-1 Drillings Fluids Singapure : 60
M-I Drilling Fluids - Venezuela 3
M-I Drillings Fluids UK Limited 22
Swaco de Argentina

S
l

Total 1,114

MJ Overseas Ltd. HO.- A131 de diciembre del 2009, corresponde a dividendos por pagar.

M-IL.L.C. - Duranteel año 2008, las cuentas por pagar a M-I L.L.C.se originaron principalmente por
la compra de inventarios.

11-



A 10.

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15%aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la
provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 821 309
Provisión del año 723 739

Pagos efectuados (739) (Q27

Saldosal fin del año 805 821

El saldo de la cuenta incluye US$82 mil correspondiente a un reclamo de pago en exceso del año
1999.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable, es comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
Trabajadores 4,095 4,185

Gastos no deducibles 252 397
Ingresos exentos (14) (84)
Otras partidas (13) (241)
Utilidad gravable 4,320 4,257

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,080 1,064

Los movimientosde la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 523 Q14)
Provisión del año 1,080 1,064

Pagos efectuados (1,160) (327)

Saldosal fin del año 443 523

- 12-

 



Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias y están pendientes
de revisión las declaraciones del 2006 al 2009.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2009, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades

mv tributarias, vence en el mes de junio del año 2010. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Sucursal considera que los efectos del
mismo,si hubiera, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2008, la Sucursal efectuó
el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes

nm relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31....

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Provisión transporte 476 362
Impuesto al Valor Agregado - IVA 176 254
Beneficios sociales 90 113
Retencionesen la fuente 63 63
Otras cuentas por pagar 123 181

Total 928 973

13. PATRIMONIO

”n CapitalAsignado - La Sucursal cuenta con un capital asignado de US$3,169 mil.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

” puede sertotal o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.

-13-

 



14.

15.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2009 y 2008, se desglosan
comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Compras de inventarios

Honorarios de asistencia técnica

Ventas de inventarios y servicios prestados

4,468

100

3,628

-179E
k
E
B

Honorarios pagados

CONTRATOS

Los contratos más importantes de la Sucursal, al 31 de diciembre del 2009, se detallan a continuación:

Contratos con Compañías Relacionadas - La Sucursal mantiene suscritos contratos de asistencia
técnica y laboratorio con M-I LLC en los cuales se establece que la Sucursal recibirá los servicios de
soporte de ingeniería y soporte técnico, ejecución de pruebas y desarrollo de productos, desarrollo de
aplicaciones de computación, manejo y administración del control de calidad y asistencia y asesoría
en el manejo de temas ambientales.

Contrato con Ivanhoe Energy Ecuador Inc.- El 16 de Septiembre del 2009, la Sucursal suscribió un

contrato, en el cual se adjudica la prestación de servicios de fluidos de perforación y servicios de
control de sólidos, en el Bloque 20 de la Región Amazónica, la duración de este contrato es dos años.

Contrato con Repsol YPFEcuador S.A. - El 6 de Octubre del 2009, la Sucursal suscribió un

contrato, en el cual actúa como contratista en la provisión de servicio de limpieza de revestidores,
cuya vigencia es de dos años.

Contrato con Agip Oil Ecudor - El 9 de noviembre del 2009, la Sucursal suscribió un contrato para

la prestación de servicios de fluidos de perforación y completación, con una duración de dos años.

Contrato con Petroamazonas - El 6 de junio del 2008, la Sucursal suscribió un contrato, en el cual
actúa como contratista en la prestación de servicios de fluidos de perforación y control de desechos
en el Bloque 15, el cual se encuentra vigente hasta junio del 2010. Al 31 de diciembre del 2009,este
contrato se encuentra en proceso de cancelación; a su vez, se inició la negociación de un nuevo

contrato adjudicado el 3 de diciembre del 2009, para la prestación del servicio de fluidos de
perforación y control de sólidos por el plazo de dos años.

Contrato con Andes Petroleum Sucursal Ecuador S.A. - El 1 de febrero del 2008, la Sucursal

suscribió un contrato, en el cual actúa como contratista en la prestación de servicios de fluidos de
perforación y control de desechos en los Bloque 17, Bloque 14 y Tarapoa. El cual se encuentra
vigente hasta abril del 2010.

-14-



16.

Contrato con Petroprodución - El 20 de marzo del 2008, la Sucursal suscribió un contrato, en el cual
actúa como contratista en la prestación de servicios de fluidos de perforación en distintos campos
bajo una lista de precios definida para tres años. El 9 de Julio del 2009 se aprobóla lista de precios
para control de sólidos y manejo de desechos, con una duración de dos años. El 12 de agosto del
2009se aprobóla lista de precios para el servicio de renta de herramientas especializadas, con una
duración de dos años. -

Contrato con Schlumberger Surenco S.A.- La Sucursal suscribió un contrato el 12 de abril del 2007,

en el cual se establece el pago de un 15% por concepto de Management Fee sobre todos los valores
facturados por concepto de trabajos o servicios desarrollados en el Bloque 15. Durante el año 2008,
la Sucursal facturó por este concepto US$4.2 millones. Durante el año 2009, la Sucursal no facturó
ningún ingreso relacionado con este contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 23 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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