FLORES DE LA MONTANA S.A.

Notas a los Estacios Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
{Expresado en dolares de fos Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERALCIONES

FLORES DE LA MONTANA SA. FLODELAM fue constituida ol 2 de mayo de 1990, El objeto
principal de la Compania es la produccion y cultivo de flores, plantas y esquejes mismos que se
destinan para su comeicializacion en el mercada interno y externo.

Los estados financicros adjuntes seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion y a entender de 1a gerencia, os estados financieros, Ios estados financieros seran
aprobados sin maodificarios.

Lt finca se encuentra ubicada en ef cantan Cayambe
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
aj Declaracion de cumplimiento

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financiera.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2011 y el estado de
sittacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para
ser utilizados por la administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF
para el ano terminado e! 31 de diciembre de 2012,

Los estados financieras de FLORES DE LA MONTANA SA. FLODELAM & 31 de diciembre def 2011
y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad prevics (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIF I Adopcidn por primera vez de las Nonmas
nternacionales de Informacion Financiera, para 1a preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enerc y al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA antenores
difieren en ciertos aspectos de ios NIiF.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supdestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de les estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supucstos estuviercn basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describert 1as principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos cstados financeros.

b} Bases de preparacion

Los estados financieros de FLORES DE LA MONTANA S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo al
31 de diciembre def 2013 v 2012, Estos estados financieros han side preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

) Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros contables de ta Compania se presentan en Ddlares de fos

Estados Unidos de America, la moneda oficial adoptada por la Repoblica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.
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d) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compania para propositos de presentacion def estado de flujos de efectivo, considera come
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez
con vencimiento original de tres meses 0 menos gue son inmediatamente convertibles. Los
sobregiros bancarios son presentados ¢como pasivos corrientes en ef estado de situacion
financiera.

) Cuertas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, estan registradas al valor razonable y posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método de ja tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. €} ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) s¢ reconocen como
ingresos y s¢ calcdan utilizando la tasa de interés cfectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.  Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de fas cuentas. Para lo cual, {a compania constituye una provision del 100% sobre
las cuentas por cobrar que superan fos 365 dias de antigUedad.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se ¢lasifican como activos no corrientes.

f) Inventarios

Los inventarios corresponden a materia prima, suministios, activos menores, que se encuentran
registrados al costo promedio y de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al
costo de importacion mas {os costos de nacionatizacion, fos que no exceden a su valor neto de
realizacion.

Los costos de productos terminados (flor cortada) corresponden al inventario disponible en
cuarios frios al final det pericdo; mismosque se encuentran valoradaos al costo unitario, en ¢l gue
se inciuye el costo de mano de obra, materia prima y otros costos de produccion. £l vaior neto
de realizacion sc determina en base al precio de venta menos los costos estimados de
terminacion y venta.

El valor estimado de inventario por iento movimiento correspende a una valoracion efectuada
porla Gerencia en base at movimiento que tiene el inventario en ¢l dltimo periodo.

La provision para inventarios de lento movimiento se carga al resultadeo del ano.

g} Propicdad, planta y equipo

Medicion en el momento_de! reconocimicento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion,

El costo de propiedad, pianta y equipo comprende su precio de adquisicion mas tedos jos
costos directamente relacionados con el funcionamicnto y la ubicacion del activo.
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despugs del reconocimiento inicial, fa propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos ia depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
vator.

Meétado de deprediacion v vidas Citiles

El costo ¢ valor revaluade de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el meétodo
de linea recta.

A continuacion se presentan fas principales partidas de propiedades. planta y equipo y {as vidas
dtiles Lsadas en el calculo de la depreciacion:

frem Vida ati {en atos)
Edificios 20
Muebies y enseres to
Equipos de oficina 10
Magqguinaria y Equipo 10
Instaiaciones hidraulicas 16
Pozos de agua 10
{rnvernaderas 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retirg o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida gue se origine del retiro o venta de una partida de propiedad. plamnta y
equine es calculada como {a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados,

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, of saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utiidades retenidas.

i) Activo biolégico

Los activos bioldgicos al punto de cosecha se valorizan al valor justo menos [os costos estimados
en ¢ punto de venta. Este registro se realiza aumentandoe el valor det activo biclogico contra
ingresos en los periodos normales de operacion. Las plantaciones en el punto de cosecha o
recoleccion no soin consideraos como activos Rioldgicos, estos se clasifican coma inventarios de
fior.

La politica de la compania establece que la amortizacion de los activos bicidgicos se o efectie
de acuerdo al siguiente anexo.

Vida util fen anos)

tem

Plantaciones 10

10
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i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuertas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar son pasivos financeros cuyos
pagos se dernvan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo fos intereses implicitos)
5€ reconcren como costos financieros y se calculan utiizando 1a tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto fos vencimientos superiores @ 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se dasifican como pasivos no corrientes.

i Costos financieros

Los costos financieros relacionados a la adquisicién, construccién o produccion se capitalizan
como parte det costo de los respectivos bienes. Los demas Costos por intereses se registran como
gastos en el periodo en que se incurren, estos interesces estan refacionados con los prestamos
obtenidos por ia compania,

k) Impuestos

El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

Ei impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utifidad gravable [tributaria)
registrada durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de Ja utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibics y partidas no deducibies. La compania el impuesto
corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada gjercicio economico.

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias teropaorarias entre ¢f valor en libres de los
activos y pasivos inciuidos en jos estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. £l pasivo por impueste diferido se reconoce
generalmente para todas fas diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas (as Giferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probabie que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra fas que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l ejercicio econdmice en ¢f cual el activo se realice o el
pasivo se cancele.

Et impueste diferido, correspondiente a cambios en 1a tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperahitidad de {os actives por impuestos diferidos ¢ en la
forma esperada de recuperar ef valor en libros de un active, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente recenocidas fera
de los resultados del periodo.
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La Compania debe compensar actives por impuestos diferides con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélu si tiene reconocide legalmente el derecho de compensar, frente a la attoridad
fiscal, fos importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y 1os
pasivos por impuestos difericdos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

lLos impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser inciuidos
ert @i resultado, excepto en la medida en gque hayar surgido de uha ransaccion o sucesc que se
reconoce fuera del resultado, yva sea en otro resultado integral o directamente en ¢! patrimonio.

] Provisiones

La compania reconoce fas provisiones cuando ticne una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursas que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiabie dei importe de {a obligacion.

£ importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta [os riesgos y
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando et flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para canceiar una provisidén, sc reconocc una cuenta por cobrar como un activo sioes

virtbalmente certo que se recibird el desemboiso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

mj Beneficios & empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desaiucio

El costo de ios bencficios definidos [jubilacion patronal y bonificacién por desahucic) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones
actuarigles realizadas af final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales s¢
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fiuctuacion (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el namero promedio de afios de trabajo gue fe
resten a los empleados. No se considera ef 10% det vator razonable de los activos del plan, en
razon de que esta obligacion no esta fondeada).  Los costos de Jos servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizande el meétedo de linea recta en ef periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por ia participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades fiquidas
de acuerdo con disposiciones legales.
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n Reconocimientos de ingrésos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta e importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que fa Compania pueda otorgar.

Los ingrescs ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de [as siguientes condiciones:

la Compania ha transferido al comprador ios riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propicdad de los bignes;

la Compaitia no conserva para st ninguna implicacion en la gestién corriente de jos
bienes vendidos, en ef grado usualmente asociado con 13 propiedad, ni retienc ¢l
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabitidad;

' sea probable gue la Compania reciba los beneficios economicos asociados con 1a
transaccion; y

' los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con 1a transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

o} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se
registran en el periodc mas cercanc en el que se conocen,

Pl Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genieral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
Ios ingresos y gastos, salvo aguellos casos en 1os que 1a compensacion sea requertda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen on transacciones que, contractualmente ¢ por una nonma
tegal, contemplan la posibilidad de compensacion y ia Compania tiene kg intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resuttados,

q) Reserva legal

La Ley de Compafias de la RepUblica del Ecuador requiere que ias companias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de {as utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compaiia. Esta reserva no puede distribuirse
@ los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la compania; sin embargo, puede ser
utiizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaciones.
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r} Utifidad {pérdida) por accion basica

La wtilidad {perdidaj por accion basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado
de iag acciones comunes en crculacién ala fecha del estado de situacion financiera

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ai 31 de Dicembre los instrumentos financieros se componen de:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2012
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Activos financieros medidos ai valor
Efectivo v equivalentes de efectivo 982 - 50 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 582,768 - 166,703 -
Cuentas por cobrar relacionadas 1,167,387 - 590,332 -
Otras cuentas por cobrar 5,459 - 5,797 -
Activos por impuestaos corricntes 71,802 - 97,451
Total activos financieros 1828398 - 860,333 -
Pasivos Financieros
Sobregiros 56,964 - 103,687
Obligaciones financieras 446,363 - 418,424 -
Cuentas por pagar 3,071,605 - 1,797,374 -
Cuentas por pagar relacionadas 71,934 - 6,635 -
Total pasivos financieros 3,646,866 B - 2,326,120

NOTA 4-CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar se comprenden:

Diciembire 31

Clientes locales g

Clientes del exterior 578311 157,861

Provision de cuentas de dudoso cobro . {1,006} {1,006
582,748 166,703

NOTA 5-CUENTAS POR CORRAR Y POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar y por pagar a companias relacionadas comprende:
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Diciembre 31

2013 2012
Cuentas por cobrar
Flores Santa Mdnica S.A. 1,035,240 590,332
Sargazos S.A. 132,147 -
1,167,367 590,332
Cuentas por pagar
Claveles de la montana S.A. (1,090,669} {291,530
Sargazos S.A, {854,285) {606,227}
Fafconfarms del Ecuador S.A. {1.056,652) {470,322}
Flopack {70,000 -
Falconfarms Inc. - {105,220]
Gypsophifia de la montana S.A. . 1324075
13,071,6006) (1,797,374)
Saldo neto 11,904,219 (1,207,042}

Las transacciones entre companias relacionadas corresponden a préstamos para cubrir gastos
como sueldos y salarios pago por conceptos de seguridad social, a la administracion fiscal,

compra de inventarios, etc. estos préstamas No generan intereses.
NOTA 6-OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciernbre otras cuentas por cobrar se componen de:

Diciembre 31

2013 2012
Anticipo proveedores - 450
Empleado 770 5,347
Otras cuentas por cobrar 4,689 -
5,459 5,797
NOTA 7-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre los impuestos corrientes son como sigue:
Diciembre 31
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2013 200z
impuesto & la renta - 24,077
Impuesto al valor agregado 49,674 19,067
Crédita tributario 18,087 18,087
Retenciones de IVA 5,591 37,816
Retenciones Impuesto a fa renta {1.550) _11.536)
71,802 97,451
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NOTA 8 - INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre el inventario se compene de:
Diciembre 31

2013 2012
Inventarios de materia prima {1} 66,762 56,487
Inventario de flor cortada {il} 68,966 80,262
Menos
Provision inventario lento movimiento (670 {4,802}
Saldo neto 135058 131,947

(I} inventario de materia prima consiste en quimices, fertilizantes, polictilenc, cajas de empaque,
herramientas, ferrcteria y accesorios que son utilizados en la produccion y que también estan
disponibles para la venta. kstan valorados a su costo promedio y de realizacion.

{th Inventario flor cortada corresponde a la fior gue queda en cuartos frios al 31 de diciembre.

NOTA 9 —~ DERECHOS EN FIDEICOMISOS EN GARANTIAS

Mediante escritura pablica cf 14 de mayo de 2009 se constituyd el fideicomiso mercantil
rrevocable denominado “FIDEICOMISO SARGAZOS ~ LAAD, compareciends a su Suscripcion
en calidad de constituyentes, las companias: Flores de ia Montana S.A., Sargazos S.A., Claveles
de la Montana S.A., Gypsophilia de fa Montana S.A, la compania LAAD Américas NV, en calidad
de fiduciaria, la compania Latintrust SA. administradora de fondos vy fideicomisos; con fecha 11
de diciembre del ano 2011, se cambia la denominacion del fideicomise por “FIDEICOMISO
MERCANTIL SARGAZOS Il - LAAD™. Con ocasion de la constitucion de esta Fiducia Mercantil
Irrevacabie de Garantia para garantizar Ias otdligaciones adquiridas con Banco LAAD AMERICAS
NV se transfirio ia propiedad del 100% del terreno, maquinarias, egquipos, muebies enseres
donde se establece la produccion de los cuitivos, por lo que se trasladd ef valor en libros de
dichos bicnes la denominacion de Derechos en Fideicomisos en Garantias.

Diciembre 31

2013 2012

Terrenos 486,528 486,528
Edificios 171,920 171,920
Maquinaria, equipo y muebies 242,338 242,330
Invernaderos 1,091,608 1,091,608
Plantacion 1,287,728 1,287,728
Depreciacion acumulada {1,954,390) {1,712,496)
Costo del activo fijo neto 1,325,732 1.567.626
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NOTA 1O-CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar se comprenden:

Diqjembre 31

Provecdores iocales

Proveedores del exterior

instituto ecuatoriano de sequridad social
sueldos y Hquidaciones por pagar

Otras cuentas por pagar

NOTA 11-PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre los impuestos corrientes son como sigue:

Retenciones de (VA
Retenciones en la fuente
Impucsto al valor agregado

NOTA 12-PROVISIONES ACUMULADAS

Al 31 de Diciembre provisiones acumuladas s¢ componen:

Décimoe tercer sueldo

Décimao cuarto sueldo
Vacaciones

Forndos de reserva
Participacion rabajadores
Impuesto a la renta por pagar

2013 2012
262,874 210,862
10,774 28,107
59,259 42,492
75,479 94,637
37,977 42,326
446,363 418,424
Diciembre 31
2013 2012
1,033 3,790
887 2,399
- 447
1,920 6,635
Diciembre 31
2013 . 2012
33,627 5,356
14,674 11,037
20,945 17,238
- 32,953
398 898
1,701 9,745
71,934 77,228
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NOTA 13-IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DiFERIDO

aj  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados se compone

de:

Impuesto a la renta corriente
Total impueste a 1a renta diferide
Total impuesto a ia renta de!l ¢jercicio

b} Impuesto a la renta corriente

Diciembire 31

A3 2012
[17.861) (16,694

B9 4800
{11,070} 25,106

Una conciliacion entre la pérdida y utilidad por los afos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, respectivamente segun estados financieros v la utilidad gravable se compone

de:

Utilidad (pérdida Jantes de provision para
impuesto a la renta

Mas (menos}

Gastos no deducibles
Deducciones adicionales
Deducciones por leyes especiaies
Utilidad (pérdida)

Total impuesto a la renta causado y/o
Anticipo

Menos —~ anticipos del ano

Menos - retenciones

Impuesto por pagar [Crédito tributario)

Diciembre 31

e A013 2012
(515051} 1268878
36,043 208,648
(47?0@8; (60230&
17,861 16,694
(12,625) (16,940]

3

(246

Enlos anos 2013 v 2012, ¢l impuesto a ia renta causado es menor al anticipe mindmo, por o
tanto éste Gltmo constituye ef impuesto a la renta de dicho afo. Esta normativa esta vigente a

partir del 2011
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Situacion fiscal

De acuerdo a disposiciones legales, ia autoridad fiscal tiene la facultad de revisar ias
declaraciones del impuesto a la renta de fa Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto & 13
renta, siempre que hay cumplido pertinentemente con ias obligacienes tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para of calculo del impuesto a la renta para el ano 2013 es del 22%, para ¢l ano 2012 fue
2 3%.

Sida compania reinvierte sus utifidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos que se
atiticen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre que se efectde el aumento de capital hasta el cierre de!
periodo fiscal def siguiente ano.

Anticing de impuesto a la renta

ki anticipo def impuesto a 1a renta, se fija wtilizando ciertos porcertajes al monto del activo
{excepto cuentas por cobrar gue no sean con partes refacionadas corrientes y de {argo piazo),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. B anticipo del impuesto & la
renta serd compensado con el impuesto aia renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos
de excepcion

Reformas tributarias

Un resumen de incentivos ributarios que establece ef Codigo Organico de fa Produccion,
Comercio e Inversiones son:

& Diferimiento del pago del impuesto a [a renta y de su anticipo hasta por ¢inco anaos, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos
el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se exciuye en et calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por gencracion de nuevo emplec ¢ mejora de la masa salarial, asi como
iz adquisicion de nuevos activos destinados a ia mejora de la productividad ¢
mnnovacion tecnoldgica.

Retencicn en la fuente del impuesto a la renta

£n los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la socicdad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.
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Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados v que devenguen intereses a las tasas
establecidas por ¢l Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financicras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciiadas en paratsos fiscajes,

Impuesto a {a salida de divisas [150)

Exoneracion de! impuesto a la salida de divisas para los pagos reaiizados al exterior, por
amortizacgon de capital ¢ interese generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras Internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamientc de
inversiones previstas en el Codigo Organico de {a Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, fos pagos reatizados al exterior por parte de administradares y operadores
de las Zonas Especiaies de Desarrollo Econémico (ZEDE).

NOTA 19-OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31

L2013 2002
Provision para jubiiacion patronal {a) 85,700 71.905
Provision para desahucio (b) 23332 20379
Total 109,032 92.284
Ll movimiento de esta reserva es:
Jubitacién Bonificacion
Patronal por desahucio Total
Salde al 31 de diciembre de 2011 72.878 24,173 97,051
Adiciones - - -
Reversiones {973) . {3,794} {4,767)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 71,905 20,379 92,284
Adiciones 13,795 2953 16,748
Reversiones - .
Saldo al 31 de diciembre de 20713 85700 23,332 109.032

{a}  Reserva para jubilacion patronal

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, ios empleados que por veinticinco
anos a mas hubleren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afnos y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecito a la parte proporcional de dicha jubiiacion,
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(b} Reserva para desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancas. Una paite de este
pasivo probablemente o sera exigible por a separacion voluntaria de algunos emipleados.

NOTA 15-PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social estaba constituido por 680.000 acciones ordinarias
nominales con un valor de 1.00 ddlar de los Estados Unidos de Amcérica cada una, 1as cuales se
encuentran totaimente pagadas.

Reserva jeqal

La Ley requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos 10% de [a utiidad neta anual,
hasta que la reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de fa Compania, pero
puede wtilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resuitados  acumidades  provenientes de la adopcidn. por primera_vez de as _normas
internacionales de informacdién financiera - NUE

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
finacniera NIIF se registran en el patrimenio en e rubro de "Resultados acumulados
provenientes de adopcion por primera vez de las NIUFY, separado del resto de resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre [0s accionistas, no sera utitizado
para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por ¢l
cual tampoce Ios trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absarber las pérdidas, o devuelto en caso de
fiquidacion de la Compania.

Utltidad por accion

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 un detaile de las pérdidas por accion es el siguiente:

Diciem bm» 31

777777 2013 2012
Utilidad (pérdida) del pericdo {525,874} (243,772}
Promedio ponderado de acciones 20.000 20.000 7
Utitidad [pérdida) basica por accion 126,294) (12.189}
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NOTA 17-INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre se compone de:

Diciembre 31

2013 ) 2012
Ingreso local de fior 35,347 -
ingreso al exterior de fior 993317 872611
Totat ingreso de flor 1,028.664 8726141

NOTA 18-GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de administracion se formaban de 1a siguiente
manera:

Diciembre 31

2013 ) 2012
Remuneraciones - 4712
Honorarios 7,281 5591
Impuestos y contribuciones 3,405 4.894
Multas - 14,341
Otros 3,933 8,044
o 14,619 37,582

NOTA 19-COMPANIAS RELACIONAIAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la compania en cuanto su objeto y condiciones.

La composicion de los accionistas al 31 de diciembre es como sigue:

Numero Participacion
_Nombre del accionista __acciones %
Polo Farms intermediate Holdings LLC 699,999 100%
Flopack de Ecuador S.A. B ] 0%
Total 700,000 100%

Saldos v transacdoncs con accionistas

A3 de diciembre de 2013 los saldos y fransacciones s¢ COMponer
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Cuentas por pagar Naturaleza i Crigen 2013
Claveles de 2 montana S.A. Bienes Ecuador 1,090,669
Sargarzos S.A. Servicios Ecuador 854,285
FalconFarms del Ecuador S.A. Préstamos Ecuador 1,056,652
Flopaci Bienes Fcuador

Total

NOTA 20-ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
al Competencia

La campania no tiene ricsgo importante de competencia, porque tiencn un mercado cautivo cen
sus comparniias relacionadas.

b} Cambios Tecnologicos

El principal niesgo tecnologico es una posibilidad variacion en los patronos de planta debido a
satisfaccion de! mercado, Dado el segmento de mercado que atendemos este tipo de variadones
nas son de alto riesgo, lo cual ayuda a mitigario.

¢l Ohjetivo y politicas de Administracion de riesgo financiero

La compania obtiene su financiamiento de la banca local e Internacional.

d] Riesgo de mercado

El aito precio de insumo en Una economia dolarizada constituye un inconveniente que provoca
resgos competitivos a nivel del mercado nacional e internacional por tal razon este riesge se lo
considera de nivel medio.

e} Riesgo de tasa de interés,-

i.a tasa de interés que pase sobre las deudas financieras  se encuentra demtro de parametros
normaies y en su mayoria fue pactada a largo plazo, no se prevee cambios importantes en la tasa.

f} Riesgo de crédito,-

La Compania ha obtenido una adecuada financiacion para soportar sus operaciones y sus
venamientos se han cumplido satisfactoriamente por o gue razonablemente se espera continuar
con fos financiamientos.

NOTA 21 -EVENTOS SUBSECUENTES

Desde ¢ 31 de diciembre del 2013 no han ocurridos hechos ¢ no se han efectuados

operaciones  fuera del giro normal de {os negodios, que pudieran afectar adversamente a8
situacion financieras o que pudicran poner en riesgo sus operaciones futuras.
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