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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de FLORES DE LA
MONTANA S.A. FLODELAM al 31 de diciembre del 2015, y los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
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ano terminado al 31 de diclembre del 2015, asi como el resumen de politicas

contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF y del control interno que la administracién considerd
necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiqguemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM, a fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditorfa también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacidn general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion




Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de FLORES
DE LA MONTANA S.A., FLODELAM al 31 de diciembre del 2015, los resultados de
sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIFS.

Otros asuntos

Los estados financieros de FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM al 31 de
diciembre del 2015 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe emitido con
fecha 13 de marzo del 2015, contiene una opinidn sin salvedades,

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compafias N° SCVS-IRQ-DRASD-SAS-
16-0483 con fecha 11 de marzo del aflo 2016, resuelve aprobar la fusiéon por
absorcion de la compafiia FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. (absorbente) a las
compafifas FLORES DE LA MONTANA S.A FLODELAM, FLORES DE SANTA MONICA S.A.
FLOSANSA y CARGOFARMS DE ECUADOR S.A., el aumento del capital suscrito de la
absorbente por efecto de la fusiéon es de USD $ 4.982.000 a 6.391.736.

Sin modificar nuestra opinién, mencionamos que la Compafiia incurrid en pérdidas
acumuladas por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 de US$(3.332.739),
las mismas que superan el 50% del capital mas las reservas lo que ocasiona que se
encuentre en causal de disolucién técnico y adicionalmente los pasivos de la Compafiia
exceden los activos totales en US$ 1.869.276, estas condiciones, junto con otros
asuntos, indican la existencia de una incertidumbre de importancia relativa que pueda
proyectar sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha;
por lo que la Gerencia de la Compafiia con fecha 11 de marzo del 2016 realiza el
proceso de fusién con FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. eliminando el causal de
disolucién.

Quito, marzo 14, 2016 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddélares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapiedad, planta vy equipo
Otros activos

Activos por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Aportes para futura capitalizacién
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonic  #-

Total pasivos y patrimonio
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d. Fémandb Mantilla

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

11

12

14
15

11
16

14

20

26
27
28
29
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2015 2014
774 3.321
2.544 5.400
2.328.804 1.667.465
423.632 (1.026)
513,702 199,326
300.454 54.326
3.569.910 1,929.112
5.750.718 2.503.542
- 6.879
23,902 -
5.774.620 2.510.421
9.344.530 4.439.533
440.807 58.780
6.730.119 3.490.182
107.589 28.848
54.525 9.067
580.767 172.512
7.913.807 3.759.389
2.355.593 -
. 17.333
787.636 126.324
156.770 -
3.299.999 143.657
11.213.806 3.903.046
1.309.696 700.000
. 575.453
9.882 3.564
(3.188.854) (742.530)
(1.869.276) 536.487
4.439.533

9.344.530

Ing. Evelyn Roman
Contador General




FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias 21 6.419.839 1.176.643
Costo de ventas 22 (7.150.696) (1.555.177)
GANANCIA BRUTA ~ (730.857) (378.534)
Gastos de administracion y ventas 23 (113.130) {19.633)

(PERDIDA) OPERACTIONAL

Otros ingresos v gastos:

(398,167)

Gastos financieros (397.529) (22.062)
Otros ingresos 645.896 121.250
(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (595.620) (298.979)
Menos impuesto a la renta:

Corriente - 17.710
Diferido 21.777 -
(Pérdida) del periodo ~ (573.843) (316.689)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias (pérdidas) actuariales - -
Total resultado integral del afio (573.843) (316.689)
Resultado integral atribuible a los propietarios (573.843) (316.689)

Ing. Evelyn Romén
Contador General

ng. Fernando Mantilla
‘Gerente General

Ver notas a los estados financieros




FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

Reservas Resultados acumulados Total
L . Aportes futuras
Descripcion Nota Capl_tall capitalizacién Resultados
socia Reservasde ... oo Resultados acumulados
Capital - g acumulados adopcién NIIF
e lra vez e
Saldos al 31 de diciembre del 2013 26 a29 700.000 575.453 1.543.670 3.564 {3.283.984) - {451.297)
Compensacion de pérdidas (1.543.670) 1.543.670
Ajuste valuacion terreno 1.314.473
Pérdida neta (316.689)
Reclasificacion
Saldos al 31 de diciembre del 2014 26 a 29 700.000 575.453 - 3.564 (742.530) - 53
Disminucidn de capital segin escritura del 06 de
marzo del 2015 (510.000) (662.653)
Fusion de la Compafia 1.119.696 87.200 6.318 (2.016.366) 143.885
Pérdida neta (573.843)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 26 a 29 1.309.696 . - - ©.882 {3.332.739) 143.885 {(1.869.276)
Ing. Fernando Mantilla Ing. Evelyn Roman
Gerente General Contador Generzl

Ver notas a los estados financieros




FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores v empleados
{Utllizado en) provisto por otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DFE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del aflo

Saldos al final del afio

(Continda...)

2015 2014
5.761.355 1.236.225
(3.268.397) (1.197.707)
(182.687) 79.055
2.310.271 117.573
(5.660.136) (1.431.280)
(5.660.136) (1.431.280)
3.347.317 1.316.047
3.347.317 1.316.047
(2.548) 2.340
3.322 982
774 3.322
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL  EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta (595.620) (316.689)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion

Depreciaciones 143.88 236.090
Provisidn jubilacion - 17.291
Beneficios empleados 964,212
Efecto neto de fusiéon (1.132.000)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (658.483) 77.291
Otras cuentas por cobrar (578.856) 7.029
Inventarios (314.076) (64.568)
Activos por impuestos corrientes (246.128) 17.722
Cuentas por pagar comerciales 3.239.937 144.504
Otras cuentas por pagar 117.299 (50.013)
Impuestos por pagar 45.458 5.129
Provisiones 255.076 -
Beneficios empleados 1.069.568 43.787
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2.310.271 117.573

Ing. Fernando Mantilla Ing. Evelyn Roman
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




