
 

ecto ndo Vanguardista - Corresponde una iniciativa estratégica que busca

dotar a la Corporación de soluciones tecnológicas para la optimización de los procesos.
A partir del año 2014, la Corporación inició el proyecto denominado “Mundo
Vanguardista” que incluye varios procesos, entre los más destacados estuvieron:

+ Traspaso de 325 personas que realizaban funciones corporativas desde FARCOMED a

Provefarma, que involucró ta cesión de pasivos laborales por US$1,533,726
correspondientes a beneficios sociales, jubilación patronal y desahucio.

Compra de instalaciones y equipos a FARCOMED,

Los mencionados cambios fueron realizados con la finalidad de concentrar en

PROVEFARMAtodostos servicios corporativos (distribución, logística, administración y
otros) como parte del proceso de modernización corporativo, para poder generar

mayores ingresos. :

Adicionalmente, la Compañía puso en marcha la implementación del nuevo software de
administración de inventario que incluye tecnología robotizada para los procesos de

recepción y despacho, los cuales están conectados con los procesos de monitoreo de
stock y requerimientos de compra, esta etapa del proyecto salió en vivo en julio del

2016. Por otra parte, una segunda fase incluye implementar el software en los puntos

de venta lo cual será realizado hasta el año 2018.

Conjuntamente con la implementación de tecnología, la Compañía construyó el nuevo
Centro de Logística Avanzada - CLA cuyafinalidad es la de elevar los niveles de servicios

y asegurar una adecuada logistica que permita atender el crecimiento sostenido del
negocio. Este CLA y el Centro de Logística Inverso - CLI (centro de distribución
construido en años anteriores) con el objetivo de centralizar el despacho y

administración de los productos a sus diferentes puntos de venta.

Durante el año 2016, la Administración de la Compañía se concentró en la consolidación
y avance del desarrollo del proyecto denominado “Mundo Vanguardista” que constituye

el pilar de crecimiento futuro corporativo invirtiendo US$9,221,303 (US$16,525,319 para

el año 2015)

El Proyecto “Mundo Vanguardista” se encuentra dividido en dos fases de implementación
que contemplan el desarrollo de los siguientes sistemas:

Fase I

_ Proyecto ERP - Los cuales contemplan la migración de los módulos de contabilidad,
cuentas por pagar, activos fijos y la implementación de los módulos de Mantenimiento,

proyectos, cuentas por cobrar, adquisiciones y ventas los que presentarán los siguientes

beneficios a la empresa: i) Optimización de los procesos empresariales ii) Acceso a toda

la información de forma confiable, precisa y oportuna (integridad de datos) ii)
Posibilidad de compartir información entre todos tos componentes de la organización y

iv) Eliminación de datos y operaciones innecesarias.

Proyecto Planeación de la Cadena de Abastecimiento - Dicho proyecto tiene un alcance

de planificación en las áreas de demanda, planificación del nivel de servicio y
optimización de inventario y planificación del reaprovisionamiento el cual aumentará el
nivel de servicio, fortalecer el proceso de planificación de ventas y operaciones con la

finalidad de automatizar la planificación y optimizar los niveles de inventario
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Proyecto WMS- El alcance de éste proyecto trata sobre la recepción, almacenamiento,

planeación de envios, picking y reposición, expedición, devolución, gestión de inventario.
Los beneficios que se espera obtener son: ¡) optimización de la gestión de órdenesy del

inventario ¡i) mejoramiento de la recepción, almacenamiento, ubicación y visibilidad del
inventario iii) trazabilidad de los productos. iv) mejorar el nivel de servicio

Proyecto Vertical de Retail - El alcance de este proyecto es la_gestión de datos maestros,

operaciones de mercadería, gestión de precios, auditoria de ventas, cuadre de facturas,

gestión de importaciones en la fase 2 de implementación que empezará en el primer

trimestre del año 2017 se implementaria el Análisis de Categorías, Planeación Financiera,
cuyos beneficios que se espera obtener son i) optimización de los procesos

empresariales ii) acceso a toda la información de forma confiable, precisa y oportunaiii)

posibilidad de compartir información entre todos los componentes de la organización iv)

optimizar gestión de categorías y precios v) flexibilidad en ta planeación y ejecución de
promociones

Al 31 de diciembre del 2016, los proyectos POS, CD2, MKT, VRII y otros se encuentran

en fase de estabilización, razón porla cual, la Administración de la Compañía no ha
determinado su vida útil.

Para los proyectos JDE, CRM y WMS,la Administración de la Compañía definió una vida

útil de 10 años a la que están siendo amortizados.

Fase II

Proyecto Centro de Distribución Logística - Con el fin de incrementar la capacidad de

despacho de productos y garantizar entregas a tiempo, Provefarma automatizó su centro

de distribución (CD), el cual se lo denomina como CD 2.

A continuación se detallan las características del CLA:

Cuenta con una infraestructura de aproximadamente 13 mil metros cuadrados

7 mil ubicaciones pallets de almacenaje

24 mil ubicaciones de “picking”
Capacidad de despacho de 450 pedidos diarios

Mejora en los tiempos de llegada a punto de venta

Disminución de errores de despacho

Uso de tecnología de punta

FARCOMEDesla propietaria del terreno sobre el cual se construyó el CLA, existe un
contrato de arrendamiento de plazo anual que se renueva de manera sucesiva e

indefinida.

Proyecto de Marketing - Comprende el desarrollo de un software especifico para

funciones de marketing, el cual se divide en dos módulos, denominados “Sales” y

“Social”. El objetivo de “Sales” es administrar la fuerza de ventas de Abefarm, y en.
cuanto a “Social” es la escucha y monitoreo de redes sociales para disminuir los tiempos

de respuesta y mejorar la experiencia del cliente,
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y

Los aplicativos que forman parte de la Fase 11 del proyecto empezarona utilizarse a

partir del mes de julio del 2016; sin embargo, hasta la fecha de emisión de los estados

financieros los mismos se encuentran en una etapa de estabilización.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía cuenta con 615 y 871 empleados,

respectivamente :

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
vigentes al 31 de diciembre del 2016 emitidas por el IASB (International

Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y

aplicadas de manera uniforme en los años que se presentan estos estados

financieros, las mimas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y

aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histórico excepto por ciertos activos intangibles que son medidasal

valor razonable tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor

pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de

valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un

activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuentaal fijar el precio del

activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y

o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este

tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del

alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización

de la NIC 2 o el valor en uso dela NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a

valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.
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2.4

2.5

Nivel 2: Insumosdistintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S.

dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la

preparación de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros

líquidos, depósitos a la vista en instituciones financieras y otras inversiones

altamente líquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:

“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”,

“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta

su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los

pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros

pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La

Administración determina la clasificación de sus activos financieros a ta

fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia mantuvo activos

financieros en las categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”,

“activos mantenidos hasta su vencimiento”y "activos financieros

disponibles para la venta”. En cuanto a los pasivos financieros,la

Compañía solo mantuvo en la categoria de “otros pasivos financieros”.
Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a

continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar - Representados principalmente en el

estado de situación financiera por los documentos y cuentas por cobrar

comerciales, cuentas por cobrar a compañias relacionadas y cuentas por

cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan

derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento

mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación

financiera.

Otros pasivos financieros - Representados en el estado de situación
financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar a compañias

relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo O pagar el pasivo.
Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor

razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser

significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el

activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento

inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial

se miden al costo amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En

específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoría:

+. Cuentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas -
Estas cuentas corresponden a los montos adeudadospor clientes y

compañias relacionadas por la venta de productos en el curso normal

de los negocios, así como la prestación de servicios (incluidos servicios

prestados a compañias relacionadas). Se registran a su nominal que

es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se

recuperan en el corto plazo. Las cuentas por cobrar a compañías

relacionadas por las transacciones comerciales y préstamos otorgados

se registran a su valor nominal ya que tienen plazo de recuperación en
promedio de 90 días y sobre estos se calcula un interés explícito det
8% anual cuando superan los plazos establecidos.

+ Otras cuentas por cobrar - Representadas principalmente por

préstamosa trabajadores y funcionarios, los cuales se registran a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generanintereses y se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros - Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoría:

+ Préstamos - Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas

vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación.

Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de

interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
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2.5.3

2.5.4

2.5.5

préstamos y obligaciones con instituciones financieras y compañías

relacionadas utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se

presentan en el estado de resultado integral, bajo el rubro gastos
financieros.

+. Proveedores y otras cuentas por pagar - Son obligaciones de pago

por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del

exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en

un año o menosseclasifican como pasivos corrientes, de lo contrario

se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan

intereses y son pagaderos hasta en 120 días.

+ Cuentas por pagar a compañías relacionadas - Son obligaciones

de pago por servicios adquiridos, adicionalmente incluye obligaciones

de pago principalmente por préstamos otorgados en años anteriores

que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo (120 dias).

Devengan intereses y se registran a su costo amortizado y debe

existir el derecho incondicional para ser pagados luego de 12 meses

para ser registrados a largo plazo.

Deterioro de activos financieros - PROVEFARMA establece una

provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar

todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos

originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el

deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en

los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han registrado

provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar, en razón de que el

99% de sus cuentas por cobrar corresponden a relacionadas que serán

recuperadas en su totalidad.

Baja de activos y pasivos financieros - Un activo financiero se elimina

cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

PROVEFARMAtransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente

los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es dado de baja cuando

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía

especificadas en el contrato.

Inventarios - Son presentados al costo o a su valor neto de realización,

el menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el

curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y

distribución. Son valuados al costo promedio ponderado y no excedeel

valor de mercado de los inventarios.

El costo de los inventarios de mercaderías comprende: los costos de

compra / importación y otros costos directos tales como impuestos no

recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de divisas),

deducidos los descuentos en compras.
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Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros
cargos relacionados con la compra o importación.

La Administración de la Compañía no ha constituido una provisión para
reconocer eventuales pérdidas por obsolescencia de inventarios, en razón
de que, se mantiene un sistema de control interno que garantiza la
rotación del inventario sin generar pérdidas.

2.6 Instalaciones y equípos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de

instalaciones y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de

instalaciones y equipos comprende su precio de adquisición más todos los

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en

condiciones de funcionamiento o construcción del activo,

Los costos por intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construcción de activos

calificables y su inversión se estime superior a US$1 millón. Un activo
calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté

listo para su uso, periodo que la Administración de la Compañía ha
definido como mayor a un año.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las instalaciones y equipos son registradasal

costa menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son

capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser

medidos razonablemente. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
menores se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de
instalaciones y equipos y componentes significativos que posean vidas

útiles diferenciadas, se deprecian de acuerdo con el método delinea
recta. La Administración de la Compañía, considera valores residuales
para los casos en que se estima que su valor de realización al término de

la vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados, y
ajustadas de ser necesario, al final de cada año, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.6.4

A continuación, se presentan las principales partidas de instalaciones y

equiposy las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Tipo de bienes : Vida útil (en años)

Instalaciones 10
Equipos de computación 5
Muebles y enseres 10
Equipo de seguridad 6

Vehículos 4
Equipos de oficina 7
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de instalaciones y equipos- La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de una partida de instalaciones y equipos es

calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados. Cuando el valor en libros de un

activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente

hasta su valor recuperable.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de ta reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7 Activos Intangibles

2.7.1.

2.7.2.

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados

al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método
de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva. Los activos intangibles con vida útil indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por

investigación y desarrollo - Los desembolsos originados por las

actividades de investigación se reconocen como un gasto en el periodo en

el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento
en queel elemento cumple las condiciones para su reconocimiento.

Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado

internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados
en el período en que se incurren,

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de

actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto

interno) es reconocidosi, y sólo si, se cumpien las condiciones indicadas a

continuación:
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2.7.3.

2.7.4.

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible

de forma que pueda estar disponible para su utilización o su venta;

+ Su intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo

o venderlo;

+ Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

» La forma en queel activo intangible vaya a generar probables

beneficios económicos en el futuro;

+ La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de

otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o venderel activo
intangible; y

+ Sucapacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al

activo intangible durante su desarrollo.

Conposterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible

generado internamente se contabiliza por su costo menos la amortización

acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor,

sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de

forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios

económicos futuros de su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas

que surgen dela baja en libros de un activo intangible, medidas como la

diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe

en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento

en queel activo es dado de baja.

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el
métododelinea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de
amortización son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro

tipo no excederá el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,

dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el

activo. Los activos intangibles de vida útil indefinida no se amortizan,

pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que

el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la

Compañía son igual a cero.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas

útiles usadas en el cálculo de la amortización:
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2.8

Ítem Vida útil (en años)

Licencias de software las
Proyectos tecnológicos 10

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia física susceptibles de ser identificados individualmente, ya que

por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o

contractual.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compañia evalúa tos importes en libros de sus

activos tangibles e intangibles a fin de determinarsi existe un indicativo de que

estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se

calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la

pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el

importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe
recuperabie de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

Cuandose identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos

comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de

efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y

consistente.

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o

con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podría haberse

deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menosel costo de

ventas y el vator en uso. Al estimar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros

estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento

antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al

valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad

generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por

deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe

en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado

revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros

incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se

hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad

generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por

deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período,

salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
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2.9

2.10

reverso de la pérdida por deterioro de vator se maneja como un aumento enla
revaluación.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determinó deterioro de los activos

tangibles e intangibles.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

adquisición, construcción o producción de activos calificados, tos cuales constituyen

activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son

sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su

uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por préstamos aptos para su capitalización.

Durante el año 2016 y 2015 los costos por préstamosatribuibles directamenteal

proyecto “Mundo Vanguardista” fueron por US$1.3 millones y US$785 mil,

respectivamente,

Todoslos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Impuesto a la renta corriente y diferido:

2.10.1 Impuesto a la renta corriente - El cargo por impuesto a la renta

corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables (tributaria) y se carga a los resultados del año en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o

gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o

deducibles. El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada periodo.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.

La legislación tributaria vigente exige el pago de un “anticipo minimo de

impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delascifras

reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los

costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%de los

activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta

causado sea menor que el valor del anticipo mínimo, este último se

convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, to cual podría ser

aplicable en el caso de pérdidas recurrentes operacionales, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo,
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2.10.2

2.10.3

Durante el año 2016 la Compañía registró como Impuesto a la renta
corriente causado, el valor del anticipo mínimo, puesto que este fue

mayor que el impuesto causado, en el año 2015 registro en resultados el

impuesto a la renta causado, puesto que fue mayor que el anticipo

mínimo.

Impuesto a la renta diferido - Se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos

incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por

impuesto diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias

temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos

activos y pasivos no se reconocensi las diferencias temporarias surgen

del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de
otros activos y pasivos en una operación que no afecta ta utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por impuesto

diferido no se reconocensi la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalía.

El importe en tibros de un activo por impuestosdiferidos debe someterse

a revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe

“reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente

utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se

recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el queel

activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal final del

periodo que se informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por

impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian

de la forma en quela entidad espera, al final del periodo sobre el que se

informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestosdiferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes

reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar

sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan

surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado

ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo

caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinación de negocios.
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2.11

2.12

 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable queta
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo

en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo estimado para cancelar la

obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos

requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como

un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la

cuenta por cobrar puede ser medido confiabilidad.

Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y

bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado

del año en el que se generan, así comoel interés financiero generado por
la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas

actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o

abono a otro resultado integral, en el período en que se producen. El

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no

son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un

gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la
Compañia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%de las utilidades
líquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12.3 Bonos a los ejecutivos - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a

sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo

de los bonos esla utilidad líquida o contable, de acuerdo al cumplimiento

de metas previamente establecidas.
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2.13 Reconocimiento de ingresos

2.13.1 Ingresos ordinarios por venta de productos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de

impuestos a las ventas y descuentos.

Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es

probable que beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la
transacción cumple con criterios especificos por cada una de las

actividades de la Compañía.

Los costos son aquellos relacionados con la generación de estos ingresos
representados básicamente por el costo de los artículos adquiridos y

vendidos.

2.13.2 Ingresos ordinarios por la prestación de servicios

+ Ingresos por servicios - Los ingresos por servicios prestados a sus

relacionadas son reconocidos por la Compañía cuando sus importes

pueden ser medidos con fiabilidad y se han transferido los riesgos y
beneficios. Durante los años 2016 y 2015 corresponden a los

servicios administrativos, gerenciales, de distribución y logísitca.

+. Uso de marca - Los importes recibidos por este concepto se

determinan en función de los contratos firmados que establecen un

valor en base al volumen de ventas que generen las farmacias que

poseen FARCOMED, Econofarm S.A. y Farmagestión S.A.; así como los

puntos de venta de Tiecone S.A.

2.14 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se

haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y

 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las siguientes modificaciones a

las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a parter del 1 de enero del 2016 o

posteriormente.

- 22-



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19

Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para descontarlas
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de

los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final

del periodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos

corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma

moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que

no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se

debenutitizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en

esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando queel

mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha

establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe

ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos

corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de

esta norma, la tasa de descuentoutilizada por la Compañía se determinaba por

referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificación se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento

de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades

retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicación de

esta modificación se detallan a continuación: Impacto en activos, Al1/1/15 Ajustes por

pasivos y patrimonio previamente enmienda a Al1/1/15

al 1 de enero 2015 reportado la NIC 19 restablecido

Obligaciones por

Beneficios definidos:
Jubilación patronal 936,528 177,714 1,114,242

Desahucio 203,401 11,403 214,804

Utilidades retenidas 4,264,468 (189,117) 4,075,351

Impacto en activos, Al31/12/15 Ajustes por

pasivos y patrimonio previamente enmienda a Al 31/12/15

al 31 diciembre 2015 reportado la NIC 19 restablecido

Obligaciones por

Beneficios definidos:
Jubilación patronal 935,637 285,959 1,221,596

Desahucio 299,326 9,544 308,870
Utilidad del año 1,254,398 (13,598) 1,240,800
Utilidades retenidas 5,023,347 (295,503) 4,727,844

Otro resultado integral (222,119) (92,788) (314,907)
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PROVEFARMAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Operaciones- Provefarma S.A. (en adelante "PROVEFARMA” o “La Compañía”) es una

subsidiaria de Corporación Grupo Fybeca S.A. - GPF, fue constituida en marzo de 1990

en la República del Ecuador y su actividad principal es la importación, exportación y

venta al por mayor de materias primas, materiales y productos farmacéuticos.

Las operaciones de la Compañía en la actualidad corresponden principalmente al

abastecimiento, control y despacho de productos (operación logística) a las compañias

relacionadas: Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante

FARCOMED), Econofarm S.A., Tiecone S.A., Farmaliadas S.A. y Farmagestión S.A.,

generando con esta actividad aproximadamente el 78% (2015: 70%) de los ingresos del

año. Para la prestación de este servicio, la Compañía arrienda a su compañía
relacionada FARCOMED una nave de almacenamiento denominada Centro de Distribución

(CD), desde el cual centraliza la administración y el despacho de los productos a los

diferentes puntos de venta de las compañías de la Corporación antes mencionadas y

desde inicios del año 2014 arrienda los terrenos en los cuales funciona un nuevo centro

de distribución llamado Centro de Distribución 2 (CD2) que fue construido conla
finalidad de elevar los niveles de servicio y asegurar una adecuada logística que

permitirá atender el crecimiento sostenido del negocio.

Adicionalmente, la Compañía presta servicios administrativos a sus compañías
relacionadas (Farcomed, Tiecone, Farmaliadas, Terraplaza, Farmagestión, Abefarm,

Econofarm), mismos que incluyen los servicios de contabilidad, nómina, gestión de

pagos, cobranzas, impuestos, ingresos, entre los más representativos. Conformea lo

establecido en los contratos suscritos (Ver Nota 20), la tarifa se realizará en base al

volumen de servicios (volumen de costos y gastos).

Las mencionadas transacciones, se efectúan a los precios y bajo las condiciones

establecidas con dichas compañias relacionadas; consecuentemente,las actividades de

la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y

acuerdos existentes con estas compañías relacionadas.

Regalías por Uso de Marcas - Provefarma es la propietaria de las marcas “Fybeca”, “Sana

Sana” y "Oki Doki” las cuales se encuentran registradas en la Dirección Nacional de
Propiedad Intelectual y mediante convenios suscritos, están autorizadas al uso y

explotación del nombre comercial y marca por parte de FARCOMED, Econofarm S.A.y

Farmagestión S.A. (en lo relacionado a la comercialización de franquicias de las

farmacias “Sana Sana”) y Tiecone S.A., respectivamente.

Proyectos estratégicos de la Corporación GPF - Como parte de las decisiones

estratégicas de la Corporación, se emprendió varios proyectos entre el más destacado se
encuentra el Proyecto Mundo Vanguardista.

 



 

 

2.17

 

Ajustes por

Impacto en los resultados enmienda a
al31 diciembre 2015 la NIC 19

Incremento en gasto de obligaciones por beneficios definidos:

Jubilación patronal . 22,703
Desahucio ! 3,371

Disminución en costo financiero ; . (12,476)

Disminución en la utilidad del año, 13,598
á

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelación

 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las

“enmiendasclarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación

específica requerida por las NIIF, si la información resultante de tal revelación no
es material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada

para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer información adicional cuando el cumplimiento con

un requerimiento específico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios

de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,

eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de operación.

En adición, la enmienda clarifica que la participación de una entidad en otro

resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados

usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que

surgen de las operaciones de la Compañía, y deben presentarse por separado en la

participación de partidas que, de acuerdo con otras NIF: (i) no serán

reclasificadas posteriormente a resultados; y, (li) serán reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones específicas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen

ejemplos de un orden sisternático o agrupación de notas.

La aplicación de estas enmiendas no ha tenido ningún impacto en la posición

financiera y resultados de operación de la Compañía.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicación de las demás enmiendas no ha tenido ningún impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIF Título Efectiva_a partir

NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentosfinancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación

y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y

en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general. En julio del 2016, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir
Una categoría de medición a “vator razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves_de la NIIF 9:

+ Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo

amortizado o valor razonable. Específicamente, tos instrumentos de deuda que

se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar

los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo

contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital

pendiente por to general se miden al costo amortizadoal final de los períodos

contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo

de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo

contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos

contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos

de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe

del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se

miden a sus valores razonablesal final de los periodos contables posteriores.

Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable

para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión

de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo

con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del

período.

+ En la medición de los pasivos financieros designados a vator razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio

en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el

riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a

menosque,el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de

crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo

de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
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el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con

cambios en resultados se presenta en el resultado del período.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de

deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por

pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de

deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice

las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias

esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo

crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario

que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de ta NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros

adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la

Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de

ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes,de contratos con los clientes

En mayodel 2016 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que debenutilizar las entidades en el registro y reconocimiento de

ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actua!

lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC

11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que

entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocerel

ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos

contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que

la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la

norma añade un modelo de S pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.

Paso 3: determinarel precio de la transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el

contrato.
Paso 5: reconocerel ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligación.

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)

se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes

y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al

cliente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder analizar situaciones especificas. Además, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados

financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
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una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integra! para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16

reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre

arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reémplazada por un modelo en el cual el derecho

de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido porel

arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto

plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del

arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente

el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los

flujos de caja de tos pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC

17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación también

tendrá impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento

serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NUF 16 sustancialmente

mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y

continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o

financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados

financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una

estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

NIC 7: Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a

los usuarios de estadosfinancieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de

actividades de financiamiento.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros

consolidados
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CRÍTICOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados

por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la
industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo, los

resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi

existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de

la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

3.2 Provisión para cuentas dudosas - La estimación para cuentas incobrables es
determinada por la Compañía en base a una evaluación individual de la antigúedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La

provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados del año y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

3.3 Instalaciones y equipos e intangibles - La determinación de las vidas útiles de
depreciación de instalaciones y equipos y los plazos de amortización de los

intangibles que se evalúan al cierre de cada año. Conforme a lo mencionado en la

Nota 2.6.3 y Nota 2.7,4.

3.4 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en

varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de

estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los

supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza ta

tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año

reportados por la Administración de la Compañía. La tasa de descuentoesla tasa
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de interés que debe ser utitizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la

obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los

rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos

empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios.

3.5 Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros

y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la

adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la

obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida

utilizando como referencia los rendimientos del mercado,al cierre del año,

correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagarán los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios

para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la selección de los

bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de

los bonosy la identificación de los valores atípicos que se excluyen.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros - La actividad de la Compañía la expone a una

variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros, tales como: riesgos de

mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor razonable de

tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ámbito, la gestión de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en ta aplicación
de estrategias en los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo
necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales

efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el

procedimientos de identificación, medición y control del riesgo.

La Presidencia Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la

administración del riesgo de acuerdo conlas políticas establecidas y se encargan, con el

apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros.

4.1 Riesgo de mercado - El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluación de las caracteristicas del sector comercial en el

Ecuador, segmento servicios.

Las perspectivas para el año 2016 según los informes del Gobierno apuntan a un

crecimiento moderado de la economía. La Administración considerando que

durante el próximo año concentrará todos los servicios corporativos (distribución,
logística, administración, financieros entre otros), no prevé efectos asociadosal
entorno del mercado en sus operaciones.

+ Riesgo por tasa de interés - La deuda financiera de la Compañía está
pactada a una tasa de interés fija tanto a corto comoa largo plazo; sea esto
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con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, ta cual se encuentra
indexada a tasa de interés local. Adicionalmente, existen obligaciones

financieras con compañías relacionadas u obligaciones a terceros, la cual se

cancelan en el corto plazo y de ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de

interés local.

+ Riesgo de precio - La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo

de precios por sus servicios ya que el mismo es acordado con sus compañías

relacionadas.

Riesgo de crédito - Las politicas de administración de crédito son aplicadas
principalmente por las áreas de Crédito y Planeación Financiera. El riesgo de

crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e
instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la

venta de bienes o servicios en el curso normal de los negocios. Adicionalmente,

las políticas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas

internamente para todas las compañias de la Corporación,

Respectoa las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus

equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto

plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de

solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de

“AAA-"”. La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos

y aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,

garantías, antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Riesgode liquidez - La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de

caja proveniente de sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para

un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones

presupuestarias mensuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del

nivel requerido para la administración del capital de trabajo, se colocan en

inversiones temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local

e internacional.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha

del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos

financieros incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales

para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en

el cuadro son los flujos de efectivo descontados.
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Menores Mayores
de 1 año alaño

Al 31 de diciembre del 2016:
Préstamos (Nota 11) 18,551,625 17,953,967
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 12) 19,898,671

Al 31 de diciembre del 2015:
Préstamos (Nota 11) 9,575,615 4,168,973

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Nota 12) 24,318,905

Riesgo decapital - Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el

salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con

el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a Otros grupos de

interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del

capital. >

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este

ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, De este indicador se

puede determinar el origen de los fondos para la operación de la Compañía.

Los ratios de apalancamiento fueron tos siguientes:

31/12/16 31/12/15

Préstamos (Nota 11) 36,505,592 13,744,588
Cuentas por pagar comerciates y otras cuentas

por pagar (Nota 12) 19,898,671 24,318,905

Menos: Efectivo y bancos (Nota 6) (375,657) (802,783)
Total Deuda neta 56,028,606 37,260,710

Total Patrimonio 5,862,057 8,545,715

Total Deuda neta y Patrimonio 61,890,663 45,806,425

Ratio de apalancamiento (Deuda Neta /

total Deuda Neta y Patrimonio) 31% 21%

Para el año 2016,el índice de apalancamiento es diferente al año 2015, en razón
de que, la Compañía tuvo pérdidas durante el año 2016, que originaron una
disminución det patrimonio de US$2.6 millones aproximadamente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de

transacción que son directamente atribuibles a ta adquisición o emisión de activos y
231 -

 
 



 

pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designadosal valor

razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los

activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento

inicial. Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o

pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y bancos (Nota 6) : 375,657 802,783

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 7) 11,829,659 7,006,429

Total 12,205,318 2,809,212
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos (Nota 11) na 36,505,592 13,744,588

Cuentas por pagar comerciales y :

otras cuentas por pagar (Nota 12) 19,898,671 24,318,905

Total 26,404,263 38,003,493

Valor razonable de instrumentos financieros - El valor en libros de cuentas por

cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos financieros

se aproxima al valor razomabie debido a la naturaleza de corto plazo de estos :

instrumentos. En relación a los préstamos con entidades financieras y emisión de

obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor

razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16

Efectivo 3,822
Depósitos en cuentas corrientes locales 371,835

Total 375,05.

Depósitos en cuentas corrientes locales - Corresponden a depósitos de

disponibilidad inmediata que la Compañía mantiene en instituciones financieras con

calificación mínima de AAA, los cuales no generan intereses.

 



 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

31/12/16 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes comerciales 73,181 3,972
Clientes institucionales 907 907
Provisión para cuentas dudosas (299) (299)

Subtotal 73,789 4,580
Compañías relacionadas (Nota 16) 11,331,254 5,263,595
Otras cuentas por cobrar : 424,616 1,738,254

Total 11,829,639 2,906,429

Clasificación:
Corriente 11,392,648 6,632,753
No corriente 437 011 373,676

Total “ 11,829,659 7,906,429

Clientes comerciales - Incluye los saldos pendientes de recuperación porel servicio de
arriendo del Centro de Logística Inversa - CLI a la compañía Inlog S.A..

Otras cuentas por cobrar - Un detalle es como sigue:

 

31/12/16 31/12/15

Anticipos entregados a proveedores 254,930 1,294,765

Empleados 101,788 236,940
Seguros 17,558 29,843

Arriendos 10,975 15,125
Otras 39,365 161,581

Total 424,616 1,238,254

La Administración de la Compañía ha provisionado como cuentas incobrables todos los

valores que basados en un análisis individual sean de dificil recuperación en proporción
al riesgo identificado y hayan incumplido con la política de deterioro de cuentas por

cobrar establecida, tos que están en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un

año) son provisionados en su totalidad.

Cambio en la provisión para cuentas dudosas:

... Año terminado...

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 299 164
Adiciones _— 135

Saldosal fin del año 299 299
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La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmente el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A

continuación, se muestra un análisis de antiguedad de los saldos:

Por vencer

Hasta los 60 días
61 a 90 días
91 a 120 días
Más de 120 días

Total

INVENTARIOS

Mercadería gravada con IVA:
Medicinas
No medicinas

Mercadería no gravada con IVA:
Medicinas
No medicinas

Mercadería en tránsito
Suministros y papelería
Repuestos y materiales

Total

2016 %

52,795 72%
' 18,996 26%

13 0%

% 2,284 3%
“4

y 24,088 100%

31/12/16

184,127
36,707

348

111,639
446,818

272,832

 

31/12/15

29,671
6,271

43,248

96,206
31,474

206,870

Durante tos años 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos

fueron de US$236 mil y US$346 mil respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenesni restricción sobre los
inventarios. ,

ESPACIO EN BLANCO
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INSTALACIONES Y EQUIPO

31/12/16

Costo 25,785,091

Depreciación acumulada (7,535,913)

Total 18,249,178

Clasificación:
Instalaciones 4 1,205,231
Equipo de computación A 1,386,837
Vehículos Y . 344,307
Maquinaria y equipo 304,835

Muebles y enseres . 333,195

Equipo de seguridad ; 61,391
Equipo de oficina E 23,859
Obras en proceso Y 14,589,523

Total o, 18,249,178

31/12/15

22,542,572
(6,839,534)

15,703,038

627,873
1,696,789
270,063
376,593
382,473
28,311
36,761

12,284,175

13,703,038

Obras en proceso - Incluye principalmente desembolsos relacionados con la
adquisición de equipos tecnológicos que serán utilizados en el Centro de Logística
Avanzada - CLA y adecuaciones al mismo.

Los movimientos de instalaciones y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

-35-

 



 

E
q
u
i
p
o
d
e

M
a
q
.

y
M
u
e
b
l
e
s

y
E
q
u
i
p
o
s
d
e

E
q
u
i
p
o

Ob
ra

s
e
n

ac
ió

Ve
hí

cu
lo

s
Eq

ui
po

en
se

re
s

se
gu

ri
da

d
o
f
i
c
i
n
a

Pr
oc
es
o

To
ta

l
.
(e
n

U.
S.

dó
la
re
s)

...
In
st
al
ac
io
n:

  

Co
st
o:

S
a
l
d
o
s

al
3
1
d
e

di
ci
em
br
e

de
l
2
0
1
4

2,
01
8,
86
8

4,
49
9,
17
8

12
8,
62
4

1,
03
8,
18
5

1,
11
8,
37
3

59
,8
14

12
6,
67
9

3
6
4
,
8
1
9

9,
35
4,
54
0

A
d
q
u
i
s
i
c
i
o
n
e
s

4
,
4
4
7

4
1
8
,
7
2
4

3
2
4
,
0
6
6

3
7
,
7
4
0

3
,
0
8
3

2
,
1
4
0

1
,
7
2
0

1
1
,
9
9
2
,
5
9
7

1
2
,
7
8
4
,
5
1
7

Re
cl
as
if
ic
ac
io
ne
s
d
e
g
a
s
t
o
s

:
6
7
6
,
6
8
3

6
7
6
,
6
8
3

Tr
an
sf
er
en
ci
as

9
0
,
6
0
8

$
7
1
,
9
0
8

3
2
,
5
3
1

4
0
,
0
0
5

1
4
,
7
4
6

1
2
6

(
7
4
9
,
9
2
4
)

-

Ve
nt
as

-
Ba
ja
s

(2
10
,6
03
)

(6
1,
02
9)

(7
10
)

(8
26
)

(2
73
,1
68
)

 

S
a
l
d
o
s

al
3
1
d
e

d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
l
2
0
1
5

2
,
1
1
3
,
9
2
3

5
,
2
7
9
,
2
0
7

3
9
1
,
6
6
1

1
,
1
0
7
,
7
4
6

1
,
1
6
0
,
6
3
5

7
6
,
7
0
0

1
2
8
,
5
2
5

1
2
,
2
8
4
,
1
7
5

2
2
,
5
4
2
,
5
7
2

-
:

Ad
qu
is
ic
io
ne
s
(1
)

14
,7

77
22

8,
54

7
15
5,
93
0

2,
44

8
8
9
5

4
3
,
6
4
3

2,
16

7,
31

4
2,
61
3,
55
34

e

Re
cl

as
if

ic
ac

io
ne

s
d
e

ac
ti
vo
s

a

i
n
t
a
n
g
i
b
l
e
s

1
,
1
8
9
,
1
9
0

1
,
1
8
9
,
1
9
0

E
s

Re
cl

as
if

ic
ac

io
ne

s
a
g
a
s
t
o
s

3
2
,
1
2
2

1
,
4
4
6

1
,
1
0
8

(
3
2
3
,
1
1
9
)

(
2
8
8
,
4
4
3
)

Tr
an
sf
er
en
ci
as

7
1
6
,
8
9
3

9
,
5
9
0

1
,
5
5
4

(
7
2
8
,
0
3
7
)

J
á
5

Ve
nt

as
-
Ba

ja
s

(1
,2

21
)

(2
39

,9
40

)
(9
,0
61
)

(1
8,
61
1)

(2
.6
62
)

(2
87

)
(2

71
,7

82
)

E

S
a
l
d
o
s

al
3
1
d
e

E
7

d
i
c
i
e
m
b
r
e

de
l
2
0
1
6

2
,
8
4
4
,
3
7
2

5
,
2
9
9
,
9
3
6

5
4
7
,
5
9
1

1
,
1
0
2
,
5
7
9

1
,
1
5
2
,
5
0
9
”

1
2
0
,
3
4
3

ay

"
1
2
8
,
2
3
8

“
1
4
,
5
8
9
,
5
2
3

2
5
,
7
8
5
,
0
9
1

D
e
p
r
e
c
i
a
c
i
ó
n
a
c
u
m
u
l
a
d
a
:

S
a
l
d
o
s

al
3
1
d
e

d
i
c
i
e
m
b
r
e

de
l
2
0
1
4

(
1
,
2
9
7
,
7
5
8
)

(
3
,
3
3
1
,
9
9
1
)

(
1
1
1
,
1
1
8
)

(
6
5
4
,
4
8
1
)

(
7
2
2
,
6
7
1
)

(
4
0
,
9
6
2
)

(
7
9
,
0
6
6
)

(
6
,
2
3
8
,
0
4
7
)

B
a
j
a
s
de

pr
ec

ia
ci

ón
2
0
8
,
9
5
4

5
4
,
9
2
6

1
1
8

5
8
3

2
6
4
,
5
8
1

G
a
s
t
o
po

r
de

pr
ec

ia
ci

ón
(
1
8
8
,
2
9
2
)

4
8
1
)

(
6
5
,
4
0
6
)

(
7
6
,
7
9
0
)

(
5
6
,
0
7
4
)

(
7
,
4
2
7
)

(
1
2
,
6
9
8
)

_
(
8
6
6
,
0
6
8
)

-
"
e

S
a
l
d
o
s

al
3
1
d
e

d
i
c
i
e
m
b
r
e

de
l
2
0
1
5

(
1
,
4
8
6
,
0
5
0
)

(
3
,
5
8
2
,
4
1
8
)

(
1
2
1
,
5
9
8
)

(
7
3
1
,
1
5
3
)

(
7
7
8
,
1
6
2
)

(
4
8
,
3
8
9
)

(
9
1
,
7
6
4
)

(
6
,
8
3
9
,
5
3
4
)

B
a
j
a
s
de

pr
ec

ia
ci

ón
1
,
2
2
0

1
9
9
,
3
3
0

8
,
5
4
4

1
6
,
5
9
4

7
2

2
2
2

2
2
5
,
9
8
2

Aj
us

te
s

y
tr

an
sf

er
en

ci
as

2
1
,
2
9
1

2
1
,
2
9
1

G
a
s
t
o
p
o
r
de

pr
ec

ia
ci

ón
(
1
5
4
,
3
1
1
)

(
5
5
1
,
3
0
2
)

(
8
1
,
6
8
6
)

(
7
5
,
1
3
5
)

(
5
7
,
7
4
6
)

(
1
0
,
6
3
5
)

(
1
2
,
8
3
7
)

(
9
4
3
,
6
5
2
)

S
a
l
d
o
s

al
3
1
d
e

di
ci

em
br

e
de
l
20
16

1
41

)
(3

2,
91

3,
09

9)
03
,2
84
)

(7
97

,7
44

)
18
19
31
4)

15
8,

95
2)

(
1
0
4
,
3
7
9

(7
,5
35
,9
13
)

 
 

S
a
l
d
o
s
n
e
t
o
s

al
3
1
d
e

di
ci

em
br

e
de

l
2
0
1
6

1,
20

5,
23

1
1,

38
6,

83
2

3
4
4
,
3
0
7

3
0
4
,
8
3
5

 .
.3
33
,1
95

61
,3
91

—
-
2
3
,
8
5
9

14
,5

89
,5

23
1
8
,
2
4
9
,
1
7
8

(
1
)

D
u
r
a
n
t
e

el
a
ñ
o

2
0
1
6
,
l
a
s

p
r
i
n
c
i
p
a
l
e
s
a
d
i
c
i
o
n
e
s
s
e
e
f
e
c
t
u
a
r
o
n
e
n

el
r
u
b
r
o
d
e
O
b
r
a
s
e
n
p
r
o
c
e
s
o
q
u
e
c
o
r
r
e
s
p
o
n
d
e
n

a
I
n
s
t
a
l
a
c
i
o
n
e
s
y

a
d
e
c
u
a
c
i
o
n
e
s

de
l
C
e
n
t
r
o
d
e

D
i
s
t
r
i
b
u
c
i
ó
n
p
o
r

in
st

al
ac

ió
n

de
l
s
i
s
t
e
m
a
d
e
a
l
a
r
m
a

c
o
n
t
r
a
i
n
c
e
n
d
i
o
s
y

la
c
o
m
p
r
a
d
e
a
c
t
i
v
o
s

fi
jo

s

re
su

lt
ad

o
d
e

lo
m
e
n
c
i
o
n
a
d
o
e
n

la
N
o
t
a

1.
-
3
6

-

  



 

038 El ión bd ..

10. ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/16 31/12/15

Costo 35,401,762 26,133,138
Amortización acumulada (4,238,832) (1,807,548)

Total 31,162,930 24,325,590

Clasificación:
Licencias y Software 1,637,887 1,849,483

Proyectos tecnológicos:

JDE 4,213,267 4,118,160

CRM 5,973,285 6,140,311

POS 1 7,568,545 5,420,506
WMS o 4,014,985 3,991,091
cD2 ¿ 4,229,477 2,777,092

MKT or, 2,263,417
VRII 4 741,756
Otros sistemas A 520,311 28,947

Subtotal 29,525,043 22,476,107

Total 31,162,930 24,325,390

Los movimientos de activos intangibles se presentan a continuación:
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11. PRÉSTAMOS

    

31/12/16 31/12/15

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios y total 21,576,853 4,795,967

Préstamos de compañías relacionadas (Nota 16) 14,928,739 8,948,621

Total a 392 13,/44,588

Clasificación:

Corriente o 18,551,625 9,575,615

No corriente : 17,953,967 4,168,973

>

Total 36,205,592 13,744,588

Préstamos bancarios - Constituyen préstamos con instituciones financieras locales y

organismos multilaterales del exteriorcon vencimientos trimestrales, que generan

intereses a tasas que fluctúan entre el,7.94%y 9.02% anual (7.85% y 8.03% anual

para el año 2015). Un detalle es como sigue:

Tasa de
interés anual 31/12/16 31/12/15

2016 2015

Bancode la Producción S.A.
PRODUBANCO 8.00% - 9.02% 8.03% 5,735,539 3,543,276

Banco Internacional S.A. 8.71% 7.85% 978,569 1,252,691
International Finance

Corporation - IFC (1) 7.94% 14,862,745

Total 21,376,853 4,795,967

(1) En septiembre 15 del 2016, la Compañía suscribió un contrato para una línea de
crédito con el International Finance Corporation - IFC hasta por US$30 millones a un

plazo de 8 años con tasas de interés variables. Al 31 de diciembre del 2016, el IFC

ha realizado desembolsos de la linea de crédito por US$15 millones, con una tasa de

interés del 7.94%. El contrato de préstamo incluye ciertas condiciones que la
Corporación (a nivel de estados financieros consolidados) debe cumplir, entre las

cuales se detallan a continuación:

 

Ratio Número de veces

Deuda financiera a EBITDA Menor o igual a 3.2

Ratio de cobertura de deuda Mayoro igual! a 1.2

Indice de liquidez ajustado Mayor o igual a 1.1

Los indicadores mencionados precedentemente, han sido reportados porla
Administración de la Corporación al IFC, y hasta la fecha de emisión de los estados
financieros, la Corporación no ha recibido observaciones.
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Los vencimientos futuros de los préstamos bancarios son como sigue:

 

Años 31/12/16 31/12/15

Corriente: 4,362,877 1,236,994

No corriente:

2017 2,894,707
2018 2,280,282 664,266
2019 3,275,156
2020 : 2,427,770
2021 2,307,692
2022 2,307,692
2023 2,307,692
2024 c 2,307,692

Total e 21,576,853 4,795,967
3

Préstamos de Compañías Relacionadas- Constituyen préstamos por pagar a
compañías relacionadas con vencimientos corrientes. Su renovación depende de la
necesidad de liquidez de su relacionada, generan una tasa de interés anual promedio del

8%(Ver Nota 16).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores tocales de mercadería 134,492 75,895

Proveedores locales de servicios 7,761,908 14,618,466

Compañías relacionadas (Nota 16) 11,514,576 8,749,453

Otras cuentas por pagar 487,695 875,091

Total 19,828.071 24,318,902

ESPACIO EN BLANCO
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13.

Proveedores locales de servicios - Un detalle es como sigue:

Nexsys del EcuadorS.A.

Retailconsult KSR

SSI Schaefer Peem Gmbh
Oracle Colombia Limitada

Blunding S.A.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada de Salud

Agencia Alemana Del Ecuador S.A.

Almeida Villavicencio Soria Ingeniería

Comware S.A.

Sonda Del Ecuador Ecuasonda S.A.

Beanalytic S.A.

Constructora de Ingenieria Electrica Cia Ltda.

Dielecsa S.A

Otros menores a US$100 mil (año 2016)

Total

31/12/16

3,178,078
1,583,364
309,729
305,099
173,630
167,429

31/12/15

4,527,032
2,204,682
4,532,842

258,136
247,929
182,653
117,182
107,199
102,499
101,486

2,044,579 2,236,824

2,761,908 14,613,466

Otras cuentas por pagar - Incluye, entre otros, provisiones varias de servicios

recibidos. Un detalle es como sigue:

Empleados por pagar

Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del año corriente

Activos por impuestos corrientes:
Retencionesen la fuente de IVA

Retenciones en la fuente

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

31/12/16

8,292
87,150

392,253

487,895

31/12/16

1,568,138
797,843

2,363,281

137,431

158,443

295,874

31/12/15

212,439
75,823

586,829

273,091

31/12/15

1,926,939
506,119

2,433,028

503,938

214,459

213,397
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13.2
r

 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

econciliación entre la utilidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Utilidad (pérdida) restablecida antes de
impuestoa la renta (1,709,733) 1,637,124

Enmienda NIC 19 (13,598)

Otras partidas para el año 2015 (194,923)
Utilidad (pérdida) según estados financieros antes
de impuestoa la renta, previamente reportados (1,709,733) 1,428,603

Gastos no deducibles (1) 1,026,098 542,439

Ingresos exentos (2,576) (1,418)

Otras partidas conciliatorias (37,718)

Utilidad gravable (pérdida tributaria) —(686,211) 1,931,906

Impuesto a la renta causado 22% (2) - 425,019

Anticipo calculado (3) —-399,030 —239,193

Impuestoa la renta corriente cargado a

resultados 399,030 425,012

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye principalmente: ¡) pérdida

actuarial de obligaciones por beneficios definidos por US$603,503, li) exceso

de la depreciación de instalaciones y equipo por US$166,148 (US$123,679

para el año 2015), iii) contribución solidaria por US$57,957, iv) gastos no

sustentados en comprobantes de venta US$47,233 (US$82,841 para el año

2015).

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina

con la tarifa del 22% sobrelas utilidades sujetas a distribución, y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalización,

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4%

del activo, 0.2%del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos

y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)

periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

utilidades gravables.

Para el año 2016, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de

US$399,030; sin embargo, no generó impuesto a la renta del año.

Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$399,030 equivalente al
impuesto a la renta mínimo,

Son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias las
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13.3

13.4

13.5

 

declaraciones de impuesto a la renta de los años 2014, 2015 y 2016.

Movimiento de crédito tributario del impuesto a la renta

Año terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año (506,119) 345,695
Provisión del año 399,030 425,019

Pagos efectuados (690,754) (1,276,833)

Saldosal fin del año (297,843) —(506,119)

Acuerdo de Precios Anticipado (APA) - En septiembre 17 de 2015,la

Administración de la Compañía presentó el informe APA ante el Servicio de Rentas
Internas, en el cual incluye el análisis de la naturaleza de las transacciones

originadas por regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría con sus

compañías relacionadas locales. A la fecha de emisión de tos estados financieros,

la Administración de la Compañía no ha recibido respuesta al informe presentado

ante el SRI y de acuerdoal criterio de los asesores legales de la Compañía, los

sustentos presentados ante el SRI, en criterio de la Administración y sus Asesores

Legales, son razonables y la probabilidad de recibir respuesta es favorable.

Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido en Saldosalfin

comienzo resultados año

Año 2016

Ppasivos por impuestos

diferidos en relación a:

Instalaciones y equipo y total (224212) 28,018 27,134)

Año 2015

Pasivos por impuestos

diferidos en relación a:

Instalaciones y equipo y total (84,467) 28,695 (53,772)

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,

dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15

millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia. La

Compañía preparó dicho estudio, con base en el cual se determinó que las

transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas

a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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13.6 Aspectos tributarios

El 20 de mayodel 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación, se detallan los
aspectos más importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades

no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8%al sujeto

pasivo está en paraiso fiscal.

+ Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que reaticen actividades

económicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% porel periodo de un año.

. Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado porlas transacciones realizadas con dinero electrónico.

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de

Organización Territorial, autonomia y descentralización que estableció entre otros
lo siguiente:

+. Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio enla

definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas

arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad

aduanera al momento de desaduanizar los productos importados másel valor

en aduana de los bienes.

Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% porlos
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor

de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los

trabajadores.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15

Beneficios sociales 355,317 399,724
IESS por pagar 202,585 254,522

Participación a trabajadores 252,107
Otros 1,63 657,572

Total 232233 ¿115031923
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15.

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones tegales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15%

aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para

participación a trabajadores fueron comosigue:

Año terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 252,107 644,975

Provisión del año 252,107

Pagos efectuados (252,107) (644,975)

Saldos al fin del año AA 232,107

La Compañía conformea la autorización del Ministerio de Trabajo, consolida la
participación a trabajadores con sus compañias relacionadas Farmacias y Comisariatos

de Medicinas S.A. FARCOMED, Econofarm S.A. y Farmaliadas S.A. dado que forman parte

de un mismo grupo económico y sus negocios son similares y complementarios.

Al 31 de diciembre del 2016, FARCOMEDfue la única compañía que generóutilidades,
mismas que fueron distribuidas a los empleados de las Compañias mencionadas

precedentemente.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 1/1/15

Jubilación patronal 1,332,784 1,221,596 1,114,242

Bonificación por desahucio 295,154 308,870 214,804

Total 1,027,938 1,530,408 1,329,046

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma

continua o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron

como sigue:

Año terminado

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 1,221,596 1,114,242
Costo delos servicios 82,677 85,381

Costo por intereses 54,910 51,956

Pérdidas actuariales 236,045 66,637

Beneficios pagados (262,444) (96,620)

Saldosal fin de año 1,332,784 1,221,996
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15.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado

por el empleador o por el trabajador, la Compañia entregará el 25%de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por
desahucio fueron comosigue:

Año terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del año 308,870 214,804
Costo delos servicios 58,829 65,850

Costo por intereses 10,382 11,112

Pérdidas actuariales 367,488 248,270

Beneficios pagados (450,415) (231,166)

Saldos al fin del año 295,154 308,870

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos

y los costos del servicio actual y el costo dei servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del

plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos

beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del

periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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31/12/16 31/12/15

Análisis de sensibilidad - Jubilación Patronal:

Tasa de descuento:

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 43,489 280,057

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (40,103) (195,494)

Tasa de incremento salarial:

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 37,887 269,096

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (35,016) (205,605)

Tasa de mortalidad:

Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (13,328) (218,552)
Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 9,330 249,163

Análisis de sensibilidad - Desahucio:

Tasa de descuento:
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 364 368,037

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (341) (366,957)

Tasa de incrementosalarial:

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,796 368,043

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,788) (366,946)
Tasa de mortalidad:

Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (125) (367,135)

Variación OBD (tasa de mortalidad - 1 año) 138 367,875

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo dela
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el

cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los

supuestos pueden ser correlacionados).

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las

siguientes:

(Restablecidos)

 

31/12/16 31/12/15 1/1/15
(en porcentaje)

Tasas de descuento 4.59 4.79 4.46

Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.75 3.50

Tasa de rotación 16.40 20.30 17.70
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16.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

Reconocidos en resultados:

Costo actual del servicio (Nota 18)

Costos porintereses

Total

Reconocidos en otro resultado integral:

Pérdidas actuariales y total

Año terminado
(Restablecida)

31/12/16 31/12/15

141,506 151,231
65,292 63,068

206,798 214,299

603,232 314,907

Durante los años 2016 y 2015, el importe del costo del servicio por US$142 mil y
US$151 mil respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos

administrativos y de ventas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

 

El siguiente es un resumen delos principales saldos y transacciones realizadas durante

los años 2016 y 2015 con compañías relacionadas:

Cuentas por cobrar comerciales:

Corriente:

Econofarm S.A. (1)
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED
Tiecone S.A, (1)

Inmobiliaria Terraplaza S.A.
Farmagestión S.A.
Farmaliadas S.A.
Ginalu S.A.
Farmacia Farvictoria S.A.

Subtotal

No corriente:

Abefarm S.A. ABFy subtotal

Total

 

31/12/16 31/12/15

8,153,483 2,626,927

979,312
2,210,550 883,413
274,170 190,581
238,060 181,060
17,980 28,009

537
_—_—_—_ 80
10,894,243 4,889,919

437,011 373,676

41,331,254 3,203,393
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Compañías relacionadas por pagar:
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
FARCOMED(2)

Econofarm S.A, (3)
Tiecone S.A,

Abefarm S.A, ABF

Inmobiliaria Terraplaza S.A.
Farmaliadas S.A.

Farmagestión S.A.
Inmofybe S.A.

Subtotal

Dividendos por pagar:

Corporación Grupo Fybeca S.A. - GPF y subtotal

Total

Préstamos recibidos de partes relacionadas: (4)

Abefarm S.A. ABF

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED
Inmofybe S.A.
Farmagestión S.A.
Inmobiliaria Terraplaza S.A.
Tiecone S.A.

Farmaliadas S.A.

Econofarm S.A.

Total

31/12/16

8,880,803
1,352,432
428,613
492,421
92,904
31,236
47,500
188,667

11,514,576

11,514,376

4,579,000

4,500,000
3,000,000
950,000
680,000
600,000
315,000
304,739

14,928,739

31/12/15

5,962,513
1,124,505
312,954
167,237
61,821
16,090

105,333
7,750,453

999,000

8,749,433

510,000

2,050,000

3,000,000

610,000
600,000
315,000

1,863,621

8,948,821

(1) Corresponde a cuentas por cobrar relacionados con los servicios administrativos, de

almacenamiento y distribución de mercadería prestados a estas entidades.

(2) Correspondeprincipalmente a saldos pendientes de pago por concepto del local

arrendado donde funciona el Centro de Logistica Avanzada - CLA y por los consumos

efectuados por los empleados de ProvefarmaS.A. en las cadenas Fybeca.

(3) Corresponden principalmente a los saldos pendientes de pago por los consumos

realizados por los empleados de Provefarma S.A. en las cadenas Sana Sana.

(4) Corresponde a préstamos otorgados por sus compañías relacionadas a ser utilizados

en la adquisición de activos intangibles relacionados con el Proyecto “Mundo
Vanguardista”.
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Un detalle de transacciones con compañías relacionadas es como sigue:

Servicios compartidos:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED

Econofarm S.A.
Abefarm S.A. ABF
Tiecone S.A.

Farmagestión S.A,
Inmobiliaria Terraplaza S.A.
Logihealth S.A.

Farmaliadas S.A.
Inmofybe S.A.

Ginalu S.A.
Subtotal

Servicios de distribución y logística:
Econofarm S.A.

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
FARCOMED

Tiecone S.A.
Farmaliadas S.A.

Subtotal

Servicios Generales:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED

Econofarm S.A.

Abefarm S.A. ABF

Tiecone S.A.
Inmobiliaria Terraplaza S.A

Subtotal

Ingresos:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.
FARCOMED

Tiecone S.A.

Econofarm S.A.

Abefarm S.A. ABF

Subtotal

Total

Año terminado

31/12/16

3,753,528
5,845,969
692,144
715,223
51,165
19,062
8,374

11,085,465

6,233,501

3,089,849
98,612

9,421,962

2,323,239
2,540,484
276,564
332,448
56,190

2,928,925

151,310

4,402
97,601

253,313

26,289,685

  

31/12/15

3,883,269
5,708,047
612,288
788,213
68,488
50,982

46,128
5,856
852

11,164,123

7,104,373

3,752,338
137,662
44,927

11,039,300

2,488,582
2,068,468
235,854
589,818
30,914

5,413,636

311,456
129,428

25,367
466,251

28,083,310
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Ingresos por suministros:
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED
Econofarm S.A
Tiecone S.A
Aberfarm S.A. ABF
Logihealth S.A.

Total

Uso de merca:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED
Econofarm S.A.

Tiecone S.A.

Total

Intereses cobrados:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED
Abefarm S.A. ABF

Econofarm S.A.

Tiecone S.A

Total

Arriendos de oficina:

Tiecone S.A. y total

Venta de activos:

Abefarm S.A. ABF

Logihealth S.A.

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED
Econofarm S.A,

Tiecone S.A.

Total

Costos y Gastos:

Servicios Administrativos Farmacias y
Comisariatos de Medicinas S.A. - FARCOMED

Servicios Administrativos Abefarm S.A. ABF

Servicios Administrativos Econofarm S.A.

Total

Año terminado
31/12/16

10,729
9,333
1,525
3,390
339

22:10

2,583,352
1,516,085

48,535

1AZL2Z2

5,639
1,935
310

 

45,815
28,489
15,948

31/12/15

2,635,927
1,456,612

37,493

1,460,800

1,460,800
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Año terminado

31/12/16 31/12/15
Compra de suministros:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED , 135,159 236,476
Econofarm S.A. 15,084 207

Tiecone S.A 2,067 54

Total 152,310 230,232

Compra de mercadería:
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A.

FARCOMED 5,798 5,833
Econofarm S.A. 5,281 619

Total =—11,079 6,432

Proyectos tecnológicos (ERP)
Abefarm S.A. ABF 65,931

Econofarm S.A. 34,352

Total z 109,283

Comisiones:
Aberfarm S.A, ABF y total 7,2998 28,288

Arriendos:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A,

FARCOMEDy total (1) 1,471,800 A

Intereses:

Farmacias y Comisariatos de Medicinas

FARCOMEDS.A. 487,947 16,561
Inmofybe S.A. 1,888

Econofarm S.A. 132,687 17,499

Farmaliadas S.A. 27,073 18,830

InmobiliariaTerraplaza S.A. 53,970 32,887
Abefarm S.A. ABF 61,855 237,333
Tiecone S.A. 52,760 2,916

Total 816,292 327,214
 

(1) Corresponden a valores pagados porel arriendo del Centro de Logisitica Avanzada
(Ver Nota 20).
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16.1 Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembros clave a la Presidencia
Ejecutiva y sus gerencias Corporativas de las diferentes áreas de la empresa. Los

costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la gerencia se
detallan a continuación: :

31/12/16 31/12/15

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 2,282,796 2,982,798

17. PATRIMONIO

17.1 Capital social - El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del

2016 y 2015 comprende de 3,053,092 acciones ordinarias de valor nominal US$1

cada una.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10%de la

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance el 50%del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17.3 Utilidades retenidas:

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 1/1/15

Utilidades retenidas- distribuibles 1,529,784 4,338,882 3,686,389

Resultados acumulados provenientes

de la adopción por primera vez de

las NIIF 398,962 388,962 388,962

Total 1,918,746 4,127,844 4,075,351

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIF y

de los saldos según PCGA anteriores, la cual según Resolución emitida por la

Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrá ser utilizada de

la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de

las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción

por primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico

concluido, si tas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidación de la compañía.

Dividendos - Durante el 2016 y 2015, la Compañía no ha declarado dividendos a

los accionistas. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía pagó dividendos por
US$999,000,los cuales corresponden a utilidades retenidas de años anteriores. 
A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos
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fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a
retención para efectos del impuesto a la renta.

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Año terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Costo de ventas 236,201 345,818

Gastos de administración y ventas 30,848,251 30,051,229

Total 31,084,452 20,397,047

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Año terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Costo medicina y no medicina 236,201 345,818

Gasto beneficios a empleados 17,591,680 18,429,993

Arriendo locales y equipos 1,783,384 1,828,077

Servicios corporativos de relacionadas 30,815

Publicidad y propaganda 151,770 169,281

Gasto por depreciación y amortización 3,374,936 2,397,544

Servicios básicos 504,181 396,498

Mantenimiento 714,105 743,666

Servicios especializados 5,104,843 4,724,369

Otros gastos de administración 1,592,537 1,361,801

Total 21,084,452 30,397,047

Gastos por beneficios a los empleados:

Año terminado
(Restablecido)

  

31/12/16 31/12/15

Sueldos y salarios 9,958,562 11,429,820
Indemnizaciones 2,166,773

Beneficios sociales 1,878,809 2,202,727

Aportes al IESS 1,186,793 1,428,362
Beneficios definidos 141,506 151,231

Participación a trabajadores 252,107

Otros 2,259,237 2,965,746

Total 17,591,680 18,429,993
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OTROS INGRESOS

Año terminado

 

31/12/16 31/12/15

Uso de marca (Nota 16) A 4,147,972 4,149,992

Arriendos 4 55,759
Venta suministros y papeleria a relacionadas 25,316 682

Utilidad en ventas de activos fijos 1,017 22,190

Varios 126,149 45,047

Total 4,356,213 4,217,911

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
se detallan a continuación:

Contrato de uso de marca “Fybeca” - La Compañía mantiene firmado un contrato de

uso de marca con FARCOMED. (Compañía Relacionada), mediante el cual se establece la

utilización del nombre comercial “Farmacias Fybeca” en todaslas farmacias que posee

FARCOMEDa nivel nacional. El plazo de duración del contrato es de ocho años, y puede

ser renovado. Ver Nota 16.

Contrato de uso de marca "Sana Sana” - La Compañía mantiene firmado un contrato

de uso de marca con Econofarm S.A. (Compañia Relacionada), mediante el cual se

establece la utilización del nombre comercial “Sana Sana” en todas las farmacias que

posee Econofarm a nivel nacional. El plazo de duración del contrato es de un año, y
puede ser renovado. Ver Nota 16.

Contrato de uso de marca "Oki Doki” - La Compañia mantiene firmado un contrato
de uso de marca con Tiecone S.A. (Compañía Relacionada), mediante el cual se

establece la utilización del nombre comercial “Oki Doki” en todos los puntos de venta

que posee Tiecone a nivel nacional. El plazo de duración del contrato es de un año, y
puede ser renovado. Ver Nota 16.

Contrato de manejo y control de bodegas - La Compañía celebró con FARCOMED,

Econofarm S.A, Y Tiecone S.A. un contrato de abastecimiento, control y despacho de

productos a las Farmacias “Fybeca”, “Sana Sana”y puntos de venta “Oki Doki” a nivel
nacional. El plazo de duración del contrato es de cinco años renovables. Ver Nota 16.

Contrato de servicios - La Compañía celebró con Econofarm S.A., Tiecone S.A. y

Farmagestión S.A. un contrato de prestación de servicios corporativos (distribución,
logística, administración y otros) por el cual las compañias relacionadas cancelarán un

honorario mensual por estos conceptos. El plazo de duración del contrato es de cinco

años renovables. Ver Nota 16.

Contrato de arrendamiento - La Compañía ha celebrado un contrato de
arrendamiento con FARCOMEDpor el inmueble y demás instalaciones donde funciona el

Centro de Logística Avanzada - CLA. El plazo de duración del contrato es de dos años
renovables. Ver Nota 16.
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21. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emisión de los estados financieros de PROVEFARMA,por
el año terminadoel 31 de diciembre del 2015, la Administración de la Compañía realizó

ciertos ajustes y reclasificaciones con el propósito de presentar el estado de flujos de

efectivo conforme lo requerido por las NIIF,

Comoresultado de la mencionada reclasificación, los estados de situación financiera y

estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2015 han sido restablecidos. A
continuación se presenta una reconciliación de los efectos del restablecimiento por los

saldos de las cuentas informadas previamente:

Estados de flujos de efectivo:

Al 31/12/15
previamente Ajustes y Restablecido

reportado reclasificaciones Al 31/12/15

(1)
FLUJO DE EFECTIVO DE (EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad antes del impuesto

a la renta 1,650,722 (13,598) 1,637,124
Provisión para jubilación patronal y .

desahucio 125,157 26,074 151,231

Cuentas por pagar y otras cuentas

por pagar 15,902,228 (12,476) 15,889,752

(1) Constituye el ajuste por restablecimiento en aplicación a la enmienda NIC 19.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (junio
23 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Compañía en junio 23 del 2017 y serán

presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Presidencia Ejecutiva

de ta Compañía, los estados financieros serán aprobados porta Junta de Accionistas sin

modificaciones.
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