PROVEFARMA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y aperaciones
Provefarma S.A. (en adelante “La Compafiia™) es subsidiaria de Ia Corporacién Grupo Fybeca S.A. (en

adelante “La Compaiila”), fue constituida en marzo de 1990 en la Replblica del Ecuador y su actividad
principal importacidn, exportacidn y venta al por mayor de materias primas, materiales y prodoctos

Las operaciones de I Compaiiia en la actualidad corresponden principalmente al abastecimiento, control
y despacho de productos (operacidn logistica) a las compaflias relacionadas: Farmacias y Comisariatos de
Medicinas S A FARCOMED (en adelante FARCOMED), Econofarm S.A., Tiecone S.A., Farmaliadas SA. ¥
Farmagestibn SA., gencrando con esta actividad aproximadamente el 70% (2014: 69%) de los ingresos
por prestaciin de servicios del afio. Para la prestacién de este servicio, la Compaflla arrienda a su
compaiiia relacionada FARCOMED una nave de almacenamiento denominada Centro de Distribucidn
{CD) deade ¢l cual centraliza la administracién y el despacho de los prodioctos a los diferentes punios de
venta de las compafiias de la Corporaciin antes mencionadas y desde principios del 2014 también
arrienda un nuove centro de distribucidn lamado Centro de Distribueién 2(CD2) que fue construido con
la Analided de elevar los niveles de servicio y asegurar una adecuada logistica que permitird atender el
erecimiento sostenido del negocio,

Adicionalmente Ia Compaflla brinda Servicios Administrativos a sus empresas relacionadas, mismos que
incluyen los Servicios de Contabilidad, Némina, Gestida de Pagos, Cobranzas, Impuestos, Ingresos, entre
los mis representativos.

Como parte de las decisiones estratégicas adoptadas en el aflo 2014, se emprendieron varios proyectos
entre los mis destacados estdn: i) la implementacidn de una inicistiva estratégica que busca dotarala
Corporacitn de soluciones tecnolbgicas tendientes a la optimizacion de los procesos y que se denomina
*Mundo Vanguardista que inkcio su etapa de estabilizacitn el 18 de octubre del 2015 (ver Nota B), ii) El
traspaso de 325 personas que realizaban funciones corporativas desde FARCOMED a Provelarma en el
mes de julio que involuced la cesidn de pasivos laborles por US$1,533.726 correapondientes a beneficios
sociales, jubilacidn patronal y desahucio, y iif) la compra de activos fljos con un costo neto de
US$1.503,822 (ver Nota 7) ¢ intangibles por un valor de US$1,020,914 (ver Nota 8), Este cambid se realizd
con la finalidad de concentrar en PROVEFARMA todos los servicios corporativos (distribucién, logistica,
administmcibn y otros) como parte del proceso de modemizactbn corporative, que durante el 2015 le
permitié generar mayores ingresos. Durante el ado 2015, la Administracién de la Compafiia se concentrd
en I consolidacién y avance del desarrollo del proyecto denominado "Mundo Vanguardista®™ que
constituye el pllar de erecimiento future corporativo invirtlendo US$16,525.719 (2014: US57.656,049)

Adicionalmente, Provefarma es la propletaria de las marcas “Fybeca®™, "SANASANA" y “Oki Doki™ las
cuales se encuentran registradas en la Direccién Nacional de Propiedad Intelectual y medianie convenios
suscritos, estin autorizadas al uso y explolaciin del nombre comercial y marea por parte de FARCOMED,
Econofarm S.A., Farmagestida S5.A. y Tiecone S.A., respectivamente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounbdenses)

Durante el 2015, Ia Compafila es contratada para prestar ervicios gerenciales a sus compafilas
relacionadas Farcomed, Tiecone, Farmaliadas, Terraplaza, Farmagestién Abefarma, Econafarm, segin el
contrato del 4 de julio del 2014.

Estas iransacciones se efectian a los precios y bajo las condiclones establecidas con dichas compaiifas
relacionadas, en consecuencia, las actividades de la Compaiila y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones ¥ acuerdod existentes con estas compafiias relacionadas,

Déficit de capital de trabajo

Al 71 de diciembre del 2015, la Compadia presenta un déficit de capital de trabajo por USS26,1%7.700 (2014:
M}Mﬁmﬁ&“hwhhﬁmnﬂhmmmgmm?
cuentas por pagar a compaflias relacionadas que han financiado en gran parte las inversiones en activos fijos
y activos ntangibles.

La Compaiifa ha venido cumpliendo con los pagos acordados utilirando loa flujos de fondos generndos en las
operaciones ordinarias,

Aprobacidn de los estados financicros

Los estados financieros de Provefarma S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha ¢ de junio del 2016 del Presidente Ejecutivo de la Compailia y
posteriormente serdn puestos a co de la Junta General de Acclonistas parasua n
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefindas en funcidn a las Normas Intlemacionales de
Informacidn Financiera (N11F) vigentes al 31 de diclembre de 2015 emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopeién
inlegral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Basca de preparaclén de estados inancleros

Los estados financiercs se han preparado bajo d crilerio del costo histdrico, La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administmcidn que cjerza su Julcio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaborcdn de bos estados financieros. Debidoa la
mhj;luhddldl l&lmmﬂdb:m este proceso conlable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por min
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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2.1.1 Nuevos pronunclamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha

adoplado con anticipacidn.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacikin de los estados financieros de la Compafila a partir de
las fechas indicadas a continuacidn:
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La Administracién estima que la adopeidn de las nuevas normas o enmiendas a las NIIF y las nuevas
in m:hnuhﬁliudmﬂmmundrin un impacto significativo en los estados financieros en ol aflo de
11

2.1.2 Moneda funcional ¥ moneda de presentacion
Las partidas cn los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primario donde opera la entidad (moneda funclonal). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compadia.
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PROVEFARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, depdailos a la vista en bancos.
Activos ¥ pasivos financieros

2.3.1 Clasifieacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las sigulenies categorias: "activos financleros a valor
rmubﬂ: uw&ld:mn:hnpﬂw “préstamos ¥ cuentas por cobmr®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimienlo™ y “actives Anancieros disponibles para la venta™. Los pasives financieros
nmuhmml:mﬁuunHuluhMlmmMr L
pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La dasificacidn depende del propdsito se adquineron
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compaiila mantuve actives financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, ls Compadiia solo mantuvo en la
calegoria de “otros pasivos financieros™, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacitn:

Préstamons y cuentas por cobrar representados principalmente en el estado de situacidn financiera
por los Documentos y Cuentas por cobmar comerciales, a compaiias relacionadas, y olras coentas por
cobrar. Son activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l activo cotriente, exceplo por los de vencimiento mayora
12 meses cortados desde la fecha del estado de situackn fimanciera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a

proveedores, compaiiias relacionadns, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

E:wptu por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del esiado de situackin
nanciera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién iniclal y posterior:

Reconocimienio

La Compaiila reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situncibn financiern o la fecha de la
negoclacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasive.

Medicion iniclal

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquicr costo
atribuible a la transaccibn, que de ser Iﬁﬂﬁmuuﬂunudﬁnmmnﬁﬂnde]mnpuhwﬂunm
que el activo o pasivo financiero no sea designado como deo valor razonable a través de gananclas y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inkcial la Compaftia valoriza los misimos como se deseribe a
continuacion:
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
Medicién posterior

Pristamos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimbento inkcial se miden al costo amortizado
dplhnduul milndndn lnh:rh efectivo, En eapecifico, la Compaiifa presenta las sigulentes cuentas dentro

.ﬂuﬁﬂumﬁmﬁ: mmmwhmﬁu prestados asi como venta de
productos, los cuales se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
s¢ recuperan en el corto plazo, 51 se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
mﬂ:utﬂ.dﬂhmnuﬂupmuummnﬂmmmnﬁﬂum:unmwmhml
valor nominal ﬁ:m&w m&mﬂ- nbm ul:n:
que en 90 dias y estos e
mhm&a&ndﬂﬂuﬂ.mﬂnmuhﬂmm

(i Cucntas porcobmr empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado
pues no gencran intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financleros: Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amartizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las sigulentes cuentas dentro
de esta categoria:

)] mmmmnﬁmncmmuﬁ pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un

afio o menos se clasifican como pasivos cormientes, de lo contrario s¢ presentan como pasivos no
cofrientes, Se reconocen a su nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en hasta en 120 dias,

i)  Coenlas por pagara compaflias relacionadas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos,
devengan infereses ¥ s¢ registran a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se
esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos comientes, de lo contrario se presentan
COMD pashod RO COMmicnles.

2.3.3 Deterloro de activos financierom:

Provefarma S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los que sc le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de tades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera y la
falta © mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterorado. Al 31 de
diclembre del 2015 y 2014 no s¢ han registrado provisiones por deterioro de las cuenias por cobrar debldo
Wﬁmm”mﬂmﬂmlmmqummpﬂnmun
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2.9.4 Baja de activos y pasivos financleros:

2.5

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Provefarma 5.A. tranafiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en ¢l contrato se han
liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucidn.

Hmﬁ:hwﬂ:hhmm“mi;ﬁhm;ﬁm jrlq:“uu::
directos COmD MMMHMIHH aranceles WI galida
divisas de aplicar), deducidos los descuentos en compras. p—

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios v de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la compm
& importacibn.

Activos Mjoa

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccibn del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitlalizados cuando ea probable que beneficios econdmicos fuluros a la inversidn uyan hacia
la Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
incurmidos. o d - “ i

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida il estimada de cada uno de los bienes o
componentes significativos identificables que poscan vidas Gtiles diferenciadas. Considera valores
residuales para Jos casos en que se estima que su valor de realizacidn al términe de la vida Gtil no serd
depreciable y podrin ser comercialirzados. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financleros.
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Mndﬁhuuﬂmnﬂma}

Las vidas titiles estimadas de los activos fjos son las sigubenies:

Tioe de bienes Himero de abos

Instalaciones
Adeuciones
Maquinaria y equipo
Equipoa de computacién
Muebles v ensenes
Equipo de seguridad
Equipes de oficina
Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y s incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
{nmediatamente hasta su valor recupernble.

Laos intereses y otras costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando extén relacionados con la
construccidn de activos calificables y su inversidn se estime su a US$1 millén. Un activo calificable
s que requicre de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la

Ad hu'lciﬁn ha definido como mayor a un aflo. Al 31 de diclembre del 2015 se capitalizaron inlereses
por un monto de 2015 USS606.302 (2014;USS175.577), qumpundn al denominado *Proyecio
mundo Vanguardista®, el cual estura listo para su operaciin en el 2016,

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados ludlﬁﬁlulmﬂh.rlql! Wﬂmﬂﬂm:mewd:nhmhhﬂu
contraciual, son al costo histbrico, menos acumuladas y por
deteroro, en caso de producirse. El costo histdrico Incluye tanto los costos incurridos en adquirit el active
como los desembolsos posteriores para poner en uso ¢l programa de cdmputo especifico,

Licencias de softvware

Costos incurridos para la adquisicion e im ntacibn de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Desarollo de sistemas

Los costos que se asocian directamente con la compra o el desarrollo de progmmas de computaciin
tnicos, identificables, controlados por la Compaiia, y que ul.pmblhh que generen beneficlos econdmicos
mds alli de su costo por mis de un aflo, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en
¢l desarmollo de programas de compulo son amortizados cuando el intangible esté disponible para su uso,
con base en su vida Ot estimada,

i B L

Plgina 14 de 40



a.7

PFROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
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Durante el 2015y 2014, la fiia ha efectuado una importante inversidn en el “Proyecto mundo
Vanguardista®™ que contempla el desarrollo de los sigulentes sistemas:

Erovecto ERP

Los cuales contemplan la migracién de los médulos de contabilidad, cuentas por pagar, activos fijos y la
lmplnmlnllﬂﬁn de los mddulos de Mantenimiento, proyectos, cuentas por cobrar, adquisiciones y venlas

que presentardn los siguientes beneficios a la empresa: ) Optimizacion de los empresaniales
E}m-uﬁhhﬁuuhdemmunpmrm de datos) i)
Posibilidad de compartir informacién enire todos los componentes de la organizacién y iv) Eliminacién de
datos y operaciones innecesarias.

Provecto Planeacién de la Cadena de Abastecimiento.-
Dicho tiene un alcance de planificacién en las dreas de plancacidn de la demanda que permita la
n del nivel de servicio y optimizacidn de inventario, la planificacién del reaprovisionamiento el

cual aumentard el nivel de servicio y el fortalecimianto del proceso de planificaciin de ventas y
operaciones con la finalidad de automatizar la planificacion y optimizacion los niveles de inventario.

Provecto WMS
se enfoca en la: . almacenamlento, planeaciin de envios, picking y reposicién,

n, Devolucidin, Gestin de inventario. Los que se espera obtener son: i) mizackin
dehnﬂdndnhdcmrdﬂlnmuﬁnmudmmhudnhmpﬂh.ﬂmmhnm. ¥
visibilidad del inventario iii) Trazabilidad de los productos. iv) Mcjorar el nivel de senvicio

Erovecto Yertical de Retall

El alcance de &ste proyecto es la gestidn de dalos maestros, opemaciones de mercaderia, gestidn de precios,
auditoria de ventas, cuadre de facturas y gestida de importaciones. En la fase 2 de implementacién que
mmﬂmdnﬁ”dmmnwdmhﬁmm
Financier, cuyos hmd'lduru espera oblener son [} Optimizacién Eﬁ.mmmpmﬂlhlﬂ
Acceso a 1oda la informaciin de forma confiable, precisa y oportuna lii) Fuul‘hil d de compartir
informacidn entre todos los componentes de La organizacién iv) Optimizar gestidn de categorias y precios

v) Flexibilidad en la planeacién y ejecucidn de promociones

Estos proyectos iniciaron su fase de estabilizacidn en octubre 2015 v la Administracidn aiin no define la
vida itil a la que sean amortizados.

Deterloro de activos no financieros (nctivos fijos ¢ intangibles)

Los activos sujetos a depreclacién (activos fijos) y sujetos o no a amortizacidn (inlangibles) se someten a
pruchas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que N0 PECU perarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro mrtudp;unden al monto en el que el valor en libros del active
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto

neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Para efectos de la evaluaciin por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequedios en los que
generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 3t de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracidn considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafila.

Impucsto a la renta corrlente y diferido

El gasto por impuesio a la renta del aflo comprende el impoesto a la renta corriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la compaosicién
socketaria de cada Compaiiia y su domiciliscidn, especificamente para los regimenes fiscales preferentes se
considern el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en ¢l caso de que la
participacién societaria sea igual o0 menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 10% si estas son reinvertidas. La Compadila, aplica para el aflo
2015 Y 2014 una tasa del 22% despuds del andlisis realizado.

.|l|.pul.lll.rdllqjumll:'iﬂﬂ.l:ll'.-nm:ntrﬁtnrhnrhmmgnt:?:lmud&un'nnlilpnmimdu
fmpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecit que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ditimo se convertind en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicile al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuendo
con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el afic 2015 y 2014 la Compafila registrd como [mpuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%., puesto que éste fue mayor que ¢l Anticipo Minimo,

Impuesto a ln renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores
en los estados financieros.

Pagina 16 de g0



2.9

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dilares estadounidenses)

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacitn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renla pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cotrientes con impoestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma sutoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
dlrmuuﬁum reconocidos dnicamente cuando existe evidencla rmzonable de que estos se recuperaran en
tiempo.

Beneficios n los empleados

Beneficlos soclales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financier y corresponden principalmente a:

0 tmwmmmmmmhhu funcién del 15% de la utilidad
contable anual anles del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana

vigente. Se registra con a resultados v se presenta como parte de los gastos de administracidn
¥ venias en Mhhmd:hmm#mhmﬁh

i) Décime tercer y décimo cuarto sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacitn vigente
en ¢l Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubllaclén patronal y desahuclo (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficlo definido para jubilaciin patronal requerido v normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Mkﬂmtm;nlnduuwdnlluhguﬂmtnun los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el tmbajador, dmpﬁuﬁwhﬂﬁnﬁdmﬁ.}nﬂumﬂ
veinticineo por cento del equivalente a la dltima remuneraciin mensual por cada uno de los afios de
mm-hmm:mmnmm este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisidn para jubllacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un pro htﬂwu&arnmmnmnmih
resultados del aflo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
resenle de las obii a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando
fujos de salida de efectivo a una 1asa de 7.30% (2014: 6.63%) anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la Compaiiia y In proyeccidn de las tasa pasivas efectivas del sistema financiera
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un ado plato reportadas por ¢ Banco Central del
Ecuador, extin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen
1érminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las aciuariales incluyen varables como son, en adicion a la tasa de descucnio, tasa de
edad, sexo, afios de servicio, remunemciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

rolacitn, entre otras.

Las scluariales que surgen de los ajustes basados en la y cambios en los
st e st ot e s e o et g e e
de los servicios prestados se reconocen inmediatnmente en resuliados del afo.

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compailia.

Distribucidn de dividendos

La distribucldn de dividendos a los acclonistas de la Compafila se deduce del patrimanio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los acckonistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Lezal

De acuerdo con la legislackin vigente, la Compadia debe aproplar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta give el saldo de dicha rescrva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.
Eacultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicidn
de la Junta General de Accionistas de la Compafila. Viéase de cambios en el patrimonio,

Resultndos acumulndos

Los ajustes provenicntes de la adopeitn por primera vez de las Normas Intemacionales de Informackin
Financiera "NIIF® 1:'"' registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopelén por primera vez de las "NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sdlo ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
gmmﬁ;‘MMMﬂhwn:nMnudmulmHﬂhhh

mpa
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Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por la prestacidn de sepdicios:

Los ingresos por servicios prestados a sus relaclonadas son reconocidos por la Compaiila cuando sus
importes puud:n ser medidos con fabilidad y se han transferido m;-hm Durante bos afios
2015 y 2014 cormesponden al servicio gerencial, de distribucidn y

Uso de marca

Los Importes recibidos por este conceplo se determinan en funcidn de los contrates Armados que
establecen un valor fijo en base al ndmero de farmacias que poseen FARCOMED y Econofarm SA ¥
Farmagestién 5.A.; asi como el nimero de locales abiertos que tiene Tiecone S.A.

Ingresos ordinarios por venta de productos:
Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.

Se reconocen cudndo su Impurle:e puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
Mluyan a la entidad en el futuro ;I.ll.llm-u:lﬁnmm con criterios especificos de las actividades de la

Compafila. Los costos son grnerackin de estos ingresos, representados
bdsicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

La prepamcion de estados financieros requicre que 1s Administracidn realice estimaciones y utilice
:uwﬂm:[uuh.-unhmnnml ineluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas T:n.“ importantes para
reflejar cormrectamente La situacidn financiera ¥ los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alio
grado de juicio por parte de la administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profeslonal se encuentran relacionadas con los
siguientes conceploa:

*  Activos filos e intangibles; La determinacitn de las vidas diiles de depreciacitn de activos fijos ¥ los
plazos de amortizacidn de los intangibles se evalian al cierre de cada afio.

Provis 0 plazg; Las hipitesis empleadas en ¢l cdleulo actuarial
d:juhﬂl:ibu plmall r:lmhu:h. Fln lo cual utiliza estuclios actuariales practicados por
profesional independientes.
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. W&ﬂﬂn&uﬂmﬂhmuﬂdnh estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas lus diferencias entre el valor en libros y la base tributarta de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcitn de las NTIF) se revertinin en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos finuncieros

La actividad de la Compaiila la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de En este ambito, la de
asdministracién de riesgos de la Compafiis se concentra principalmenteen laa de estrategias en
los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efective necesanio para cubrir sus
necesidades de capltal de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de dentificacitn, mediciin v control del riesgo.

La Gerencia G:nirﬂlill:l&iumlmummthu tienen a su cargo la administracidn del riesgo de
acuverdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Conirol y Gestidin de Ricsgos
de identificar, evaluar y cubrir los desgos financieros.

a)  Riesgo de merendo:

El andlisis de fesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
earcleristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento serviclos. Las perspectivas pama 2015 segin
loa informes del Gobierno apuntan a un crecimiento moderado de la economia. La Administracién
considerando que durante el pricdmo afio concentrara todos los servicios corporativos (distribucién,
hﬁhmmm.m'u-ﬂm otros), no prevé efectos asoclados al entorno del mercado en
sus nes,

Riesgo por tasa de inlerés: La deuda financiera de la Compaiifa estd pactada a una tasa de interés fija tanto
a corlo como a largo plazo, que se encuenira indexada a tasa de interés local, adicionalmente existen
obligaciones financicras con compafias relacionadas u obligaciones a terceros, 1a cual se cancelan en el
cono plazo y de ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de interés local.

Riesgo de precio: La Compadifa no estd expoesta significativamente al riesgo de precios por sus servicios ya
que ¢l mismo es acordado con sus compailas relacionadas.

b)  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracidn de crédito son aplicadas principalmente por el drea de Crédito y
Plancacin Financiera. El ricsgo de crédito del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instiluciones financieras v Ia al mizmao, proviene principalmentes por la venta de
bienes o servicios en el curso normal de los negocios, Adicionalmente, las politicas de erddito en cuanto a
montos y plazos han sido definidas uniformemente para lodas las compaiilas de la Corporacidn.
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¢)  Riesgo de liquidex:

La principal fuente de liquidez de h«\“.‘uup:nhqﬂ Mujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas v actualizaciones
presupucsiarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del nivel requerido para la
administracibn del capital de tabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija v renta variable en
el sistema financiero local ¢ inlernacional.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de siluacion
financiera hasta Ia fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis 5 sus
vencimientos contraciuales son esenciales para la comprensidn del iempo de los Nujos de efectivo, Los
montos revelados en el cuadro son boa Nujos de efective no descontados.

Mlemon de i Slryorei 8§
Al de dicember de 2015 o e
Obdgarsones Gnanceras 230,094 :I.s-:!.m
Cisrntas por pagar provoedonts y otris Cemiss por pagar 15 4B 115
Clortilas pot pagar ompafilas relscionadas 17538131
Al de diciembre de 2014
Dbl sciones finsschera B oy ZFML0T
Cusrnias por paar prosvedorss ¥ oAris Ournlis pof fagar 1697158 -
Cuusratan por pagar corspa bl relecenada o 0

d)  Riesgo de capitalizacién
Los objetivos de la Compafiia al sdministrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

conlinuar como empresa en marcha con el propbsito de generar retornos a sus acclonistas, beneficios a
olros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula
dividiendo la deuda neta para el capital total, De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la aperacidn de la Compaiia.

Los rarios de apalancamiento al 31 de diclembee fuemon los sigulentes:
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Lt 2014

Obligaciones financieras 4,705,066 3.625,679
Proveedores y otras coentas por pagar 15. 746,115 1,697,158
Compailias relacionadas por pagar 17,538,001 4.661,590
Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo (Boag83)  __ (1302.368)
Deuda neta ITITT AT 8782150
Total patrimonio 8,841,230 7.808.939
Capital total 46,118,640 16,501,008
Ratio de npalancamiento 1% 2%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2015 se debe principalmente por las obligaciones
financieras contratadas, asf como el aumento en las cuentas por pagar a relacionadas, ambas con el fin de
financiar los proyectos de la Compafila.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorins de instrumentos financleros

A continuacldn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumenios financieros al clerre de

enda ejercicho:
ni

el Correrir o CTETWPEAR
At o ke Ewdidos al coete e —
Flactive y rgeivilrabes de elertvo y sctrs )] = L300 48 .
Arthos Mnaeberos meedidos o coile amortlusibo
Clusbin poer poobens coesstreiabe 409 . T .
Compaiiad relscionsdas poc cobrar LN . 7.508.008 s
- %L
Pashros (inendcieros merdidos ol conle smortisds
Cesdgaorn e sncw= LI 1558972 Ll ] LFMEN
Froveedores y ofra cwrnbas por pegar S HLS . sy s .
Cometan Friscomsdas TRAm : A0 o
Total pashves lnanceros Mo iEE 7090350 Er s

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de coentas por cobrmr cormientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pashos
financieros se aproxima al razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
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relacién a bos pristamos con entidades Anancierns, &1os se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor mzonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTTVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Efectivo en cija %00 1400

ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS

aois 2014
Anticipos 8 provesdores locales y del exterior (1) 14740010 161,388
Otras cuenias por cobrar 27,008 B, Ha47

1.;m "‘“i ::E.:ai

(1) Incluye principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por aproximadamente
US$1,206,747 (2014: USS111,052) de bienes tilizados en los
mmﬂﬂnmrh&mpﬁmmﬂnﬂ.mly:.h co e oo
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2015 204
581 Schafer Peemn GMUH (1) 4532842 =
Nexys Del Ecuador (1) 4537002 =
Retaileonsult Ksr (1) 23004, 53 -
Agencia Alemana Del Ecuador SA Ase (1) 258,136 -
Almeida Villavicenclo Sorla Ingenieria 247,929 20,684
Comwarne S.A 182,853 .
Sonda del Ecusdor Ecuasonda S.A uyafa .
Beanalytic S.A 107,199 -
Coaslructors de [apraboria Ebbcirica AT -
Diebecsa S.A 101486 -
Saludis Sistemna de Medicing Prepagads 100,57 -
Jda Soffware Group. Ine. 364 -
Bestechnology Group Cla. Lida. 91,037 -
Enerpplam Cia. Lida Bz.130 .
Fastgood Service Cia. Lida Bog4s By 008
Corpomcion Fivonita CA 74856 97513
Knigereorporation 5.A. B35 -
American Call Center S.A. Americall th, 281 A5.ab6a
Databook Sistemas Cla. Lida. 3, el -
Seguridad y Proteccidn Nacioaal Cla. Lida. 6216 3,155
Imdutorres S.A. 49,71k .
B.0.D Arquitectura ¢ Inproberia S.A 43713 Ja407
LT.P Tecnologia, SL 37722 magaz
Ibm Del Ecuador CA. 34935 7907
Sumode Cla. Lida, 3,907 &
Comsorcio Ecustorians de Telscomunlosciia Cooecel (L i o2
Level 3 Ecusdor LVLT SA 2376 56,80y
Ace Seguros SA . Ba.503
Binaria Sistemas Cla, Lida. . 21,040
Cruz Pillijo Cleber Guillermo = i4.241
Eormil S.A . 26,000
Dtros varios LIOG.TE 551156
Total L4477 887 RZS)

En el 2015 y 2014 debldo al incremento en las operaclones de la Compafila por la prestacién de todos los
servicios corporativos se genemron mayores obligaciones, estin incluldos valores que individualmente
oscilan enire los US§10,000 y USS90,000.

{1) mmm&:&um los proyectos de “Un Munde Vanguardista®™ mencionado en
vy
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 1014
1ESS Por Pagar (1) 189,942 191,884
Provision Para Gantos (2) 303,571 131,468
Otras Cbligaciones 137.184 190,478
Anticipo Reeibido De Qlientes 75.823 45.375
Sueldos Por Pagar j_nﬂ.zg -
Total ¥ 1,114.656 559.308

(1) Corresponde a saldos por pagar al IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social) por retencidn
de fondos de reserva, aporte individual y préstamos de empleados con esta institucldn, como parte
de los procesos normales de pago.

(2) [Iocluye principalmente USS$ 146,798 (2014: US$9.506) por conceplo de servicios ocasionales.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composicidn del impuesto por pagar:

Zi5 et

L pucios anticinado
Retenciones [VA 1.926,970 .
Retenciones en la fuente So6.119 -

e —
[ Mgty DO Dl
Impuestoa la Renta . 45508
Impasesto al Valor Agregado IVA y retenciones de [VA sl T8
Retenciones en ka fuente renta 4450 5880
- —rle  m——C

Al 31 de diciembre de cada afio, la determinacion del impuesto a In renta corriente por pagar es el
siguiente:
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PROVEFARMA 5.A.

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

=  Conciliacin contable tributaria

aos 2014
Utilidad del afio antes de participacién laboral e im puesto
ala renta 1) 1,600,710 4.299.831
Menos - Participacién a los trabajadores (282.107) (644.978)

1.428,603 3.654. 856
Menos - Ingresos exenlos {1.429) (79.8630)
Mis - Participacitn a los trabajadores provientes de
Ingresos exenos i 18,044
Mis - Gastos nodeducibles (2) 542,439 226,619
Menos - Otras partidas concillatorias — (37.718) -
Total partidas conciliatorias 251,196 (486,022)
Base tributaria 1,931,906 3.813.8009
Tasa impositiva 1z% 23%
Impuestoa In canta corriente 415,019 nﬂ,g:;

(1) Seconskderd los otros resulindos integrles originados en cada ejercicio.

(2) El cjercicio 2015 induye principalmente: i) Cargos por exceso en leu?:dldﬁn de activos fijos por
USS123,679 (2014: USS61,732); i) gastos no sustentados con comprobantes de venta US$82,841
{2014: USS52,701); 1ii) publicidad y promocién USSaaz,ng.

Impuesto a la renta cormients

La composicidn del impuesto a la renta s o sigulente:

L E ED14
Impuestoa la renta corriente (1) 425,019 830,038
Impueston la renta diferido
Generacidn da lm puesto por diferencias tem porales(2) (a8 698) ___ BiBax

;2’6 334 92 u.lﬂ

(1) Algidediciembre del mlsdi]mm ¢l gasto de impuesto a In renta comiente fue compensado con
las retenciones en la fuente del ejercicio corriente por USS 425,019 (2014: U58493.343).
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos por la adopcién de NTIF y
el tratamicato tributlario a en cada uno de los casos; par este Gltimo se fomb en
consideracin los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas [nternas (SRI) al respecto.

« [mpuestoa la renta diferido -
El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

LS TOLg
Impoesics dibmdos pasnos:
Iepuaest diferido activo ( pasivo) qee se recuperard dentro de 12 mese s ByAby

movimlento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2004 2,648
Débito a resultados por impuestos diferidos 81831
Al 31 de diclembre del 2015

LA
Cridito a resultados por impuestos diferidos __ (an.6og)
Al 31 de diclembre del 2015 e

= El movimiento del impuesio a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Per actiiva
e A e e Tutal
Al i et i it B0 3180} (571 [
(Crieditn) § il & remaladea pue | mguaeston. delerldos {8177} - - — "1 ]
Al de ditrmdirn del 200y (LR . (L
[Cridian] | debubo & rositacdon por impeeepion G eridon P . shbgy
Al g de dhrleemdire del 2005 _ﬂl . _m

hrﬂ;:nlﬁn entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los aflos 2015 ¥ 2014 s¢ muestra
acon ;
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)
-k atlid

Uniladad ded s anies de Lmpoesion [EELE ] 2 tnaBsh
Tasa crnpoistine vigrate =% F = ]
|mipraesin & la fents LI E ] = Soaned
Efecte Aseal de bos Ingresos escenion. | gastos no deducibles o] caloular
s ganancis facal
Moo - Ingresm euento (314} {500
Blka - Gavbin i dindiscibles R o) A BB
Mrnm - DRres ded utsons —_—ttgd) ___3fol

Impeesto s b renita sigo%0 lﬂ
Impreesto s bs rents minkme
Tass efectihm 0N %
Situacion fiscal -

Los afios 2013 al 2015 ailn estdn sujetos 2 una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Legislaclén sobre Precios de transferencin -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Serviclo de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencls y un anexo de operaciones, enltre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilisdas en ef exterior
o localos en o mismo perfodo fiscal ¥ cuyo monto scumiulado sea supenior a USS15, 000,000, S incluye
como relacionadas a las em domiciliadas en paraisos fiscales. El indieado estudio debe ser
remitido hasia ¢l mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adiclonalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiia basada en o diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
Aot para las transacciones del aflo, ha concluido que no se necesita ajuste para la
determinacidn del impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2015, e estudio final
estard disponible en las fechas requeridas por las autondades tribularias,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada by Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién v Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributania, que regimn a
partir de cnero del 2016,

Las principales reformas estin relacionadas con los sigulentes aspectos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en dblares estadounidenses)

Modificacitn de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.,

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

«  Nodeducibilidad de la depreciacidn cocrespondiente a la revaluacidn de activos fijos;

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurmidos por: 1) regallas,
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por paries relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iil) remuneraciones a los cjecutivos.

+  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuoesto a la rents sobre Ia utilidad en la
mnéjmncﬂnd:m:hm olros derechos representativos de capital.

«  Sefijaenel 35% la tasa de retencidn en la fuento an romesas o paroisos fiscalea,

La Administracitn de la Compadila evalud dichas reformas y considera que no tuvo impacto significative,

PROVISIONES
Saldow ul Pages v/ Sl al

micoddule  _iweewos | wiisows  _ fewldciaie
Abo 2015
Impuesio s b renta por pagar (1) JAS.E08 . 5008 .
Beererfbrbom soriabes (o) 10,35 aran (LT [T
Jubsilacidn patronsl 238 530 05T hba0 TA5ET
Denshaio T TN 3077 I
Ao 2004
[mpuesto a Ly rents por pagar (1) Irals Bas b 21405 Janbos
Borrerlbrim aoariales (2] LT 8T8 ard, 0 1Okl
Jubalaewins padronal 34598 Ty 10605 ST
D bora 18408 32177 LI 203401

(1) A3 dediciembre del 2015y 2014 & Im a la Renta fue determinado sobre ls base del 22%. Pam
la liquidacitn del impuesto de ambos afios se compensaron con las retenciones en la fuente
mantenidas para cada afo.

fa) Incluye USS 252,107 (2014: USS644,975) dela plﬁpldhdlhlnhﬂdnrum las untilidades. En
este rubro se incluyen ademis las provisiones por décimo tercer y cuarto suckdos, fondo de reserva.
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
WE&MW

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El sigubente es un resumen de los principales saldos y tmnsacciones realizadas durante los afios 2005y
2014 con compafiias relacionadas:

Curnis por cobrar: s 204
FARCOMED (1) greaia 1,017,802
Thetone B4 BAIA13 540514
Eeonolarm S.A (2) 2.026,037 o, 7 BT
Farmaeia Farvictoria 8.4 * 241450
Glnalu S.A. Ao -
Inmotybe S.A 57
Farmalisdas S A 18,009 49558
Farmagesthbn 5.4 060 10678
SA 15 A8 51905
Abefarm 5.4, ABF m 25004
- "
Cuenlas Dor DALAT;
FARCOMED, (3) Baonmsi3 1515282
ITnmolybe S.A. {4) 2105333 1153
Terraplaza 5.A Gy B2 .
Econolsrm S.A. (5) 2,088,128 L. 58
Corporacién Grups Prbeoa 5.4 GFF s, 000 s
Farrmalisdas 5.4 000
Farmacia Fardctora S.A - 1,78
Abefarm S.A brraar 34T
Farmagestidn S.A . "
Thecone 5.4 212,954 1,541

) uye principalmente saldos pendientes de recuperacidn por servicios de distribucidn
" “mmhhtﬂhdﬂ“mﬂ. = '

{2) Constiluye principalmente cuenlas !:undn saldos pendientes de recoperacion
US$i 045 (zo14: USS2,457,.087) par:cnrldu ﬂhﬂmm una tasa de interés del B%.

{(3) Enel afio 2015, corresponde a cuentas por pagar generadas por Arriendo del Centro de Distribucién

por US$1,468,642 (2014: US$95,160), en la compra de actives fijos e intangibles por USS1,2737.615
En el afio 2014 inclula saldos pendientes de pago por Servicios Corporativos por USS661.829.Un
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(4)

(5)

pristamo de capital de US$1,050,000 concediido el 30 de noviembre de 2015 a 180 dias con una
tasa de interds del 9% y USS1,000,000 concedido el 30 de diclembre de 2015 a 90 dias a una tasa

del 8.50%. y US$3,0655,000 (2014: US$1,269,737) por reembolsos de gastos,

Corresponde a un préstamo contratado el 11 de julio del 2014 por un plazo de un afo, que devenga
una tasa de interds anual del 8%,

a préstameo los saldos por cobear y pagar a relacionadas a excepcitn de las
reposiciones de gastos que no devengan inlereses, y tienen definidos de cobro y/o pago de 9o
dias (2014 90 dias), La mayor parte del saldo por pagar a las compafifas relscionadas es de corto

Los saldos por cobrar y pagar a compafi{as relacionadas a excepeién de las reposiclones de gastos que no
devengan Intereses, y ticnen plazos dnmhmﬂﬂmhwdiuhwmddnﬁum
pagar a las compadfas relactonadas es de corto plazo.,

Las principales transacciones con compafiias relacionadas son:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)
Ingresos (5] 2015 2014
Yentas de mereaderia,
;m-lhﬂ o o
u -
Abelarm 5.4 5567
Thecone S.A 12g.430 M,;E
4bb.a51 255940
Servicion de distribuciin v logtitica
FARCOMED Aarsens A TB50
Econolarm 5.4 TA04XTY TRELRET
Farmacia Farvicions SA . 558,708
Farmalisdas 5.4 44937 74T
Theoone S.A 37,643 i
£ 1L039.300 12577
Servicion Compartidos
FARCOMED pE ] LT o0
Inmmofybe 5.4 5858 Lp5a
Ginale S.A. L] H1. P
Econofarm S.A. 5.708,047 1,78, B60
Mnns.ﬁ.u f1z, 288 200,534
Farmabladas 5.4 Jb, 138 T, B3
Theconas S.A. T8y 4TI
W;u LA gRA A%, Oy
e oo [TNT=NEE] JA20,053
Servicios Cenerales
FARCOMED 2488583 1,055 By
Econolarma 5.A. 2068 488 o Ay
Abselarm SA 5By 105RY
mﬂ =50 8:18 Es-T ]
A 'J
—rNERS __ERAN6
M %
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FROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

w en délares ectadounidenies)
Eel Al
Uz de marea
FARCOMED R LR BAATAE
Econialirm J.A (LR e (R
Theranes HLA. 57453 A
Farmageutldn 5.4, - 37,760
PR TR ]
m“ﬂ ..,['?“.. 04T
Tiecone A | '!:E
j S [ -

Toial Do lnpresos reallrados con relsconsdas

Pigina 36 de 4o

Coios v gastoy
Armendos
FARCOMED i 460,500 1,098,000
FARCOMED 296476 299,167
Econofarm 5.4 207 0
Tiecons S.A. 4 -
FARCOMED L8y 383
Esonolarm S.A. g 578
Provecios tecoolbeicos (ERP)
Abefarm S.A 501 .
Econolarm S.A. 34352 .
Servichi corporatives
FARCOMED - 167,082
o
Abefarma S0 8288 Ly
loiereses
FARCOMED 16,500 2044
Inmaofybe S.A. 1L, HER 115313
Econolarm .M. 17499 "
Farmalisdas 8.4 sl Byo :
Terraplaza S.A. 32,887 .
Absefarm 8.4 A -
Thecone A 2,916 1 E
Tiotal Egresot realirsdes con relscionsdas 3.140472 1901 iﬂ



PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Mﬂdﬂ en délares estadounide nues)
dois ROl
Mg de marca
Mm““:..n. 2.635.037 L4005
Eaurnad aemm (LT R IE] e, Ay
Theoomes SA. ST TR
Farmageslidn S.A . m
et FETFECE]
FARCOMED EN "1 04T
Aberlarm S.a, [ -
Tlecone 1A —fl 30
T T, - E— |
Todal CFrom [ngresos realirados con relecienadas ERR LY mn
Coalon ¥ gastos
Arnendas
FARDDMED 1,460, BO0 LOGE, D0
Compen de suminisiros
FARCOMED 236476 200,167
Econofarm S.A L 260
Tietone 5.4 B4 .
Comam.de mercaderia
Econofarm 5.4 (1T 578
Froyecios tecooligicos (ERF)
Abefarm 54 B8 =
Eronolarm S.A 3452 -
FARCOMED . 167,082
Sogums
Absfarma S0 A 284 2917
latereses
FARDOMED 1h gl 244
Tnmofybe 54 1, HEH 1531
Econolarm 5.A 17490 .
Farmalisdas 5.4 16,830 .
Terraplara 5.A. Ja.847 .
Abefarm S.A. A .
Thecone 8.4 2910 1832
Total Egreand realizsdos con relacionadas 2140473 LYOLLb
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS AS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en détares estadounide naes)

{6) Vercontratos relacionados en Nola 20,

(7) Comao parte de las decisiones estratégicas de concentrar en Provefarma todos los servicios
corporatives desde el mes de julio se facturmn estos servicios prestados a todas las compaila que
forman parte de la n.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de (rzal evpecie realizadeos con teroeros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
u Adminkstracién de Ia Compatiia incluye como miembros clave a Ia Presidencla Ejecutiva y sus gerenclas

l:i-udlrll.ldjl'umnlu dreas de la empresa. Lﬂtﬂlmpnrummuﬂdunudehmﬁmhm-dd
pemml:lnw:lnhmndn se detallan a continuacifin:

s ifld
Salarion v beneficios socisles de corio plimy largo plam 2.983.796 ?l..l‘i

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZD

dubilaciin patronal

El saldo de la provisién pars jubllaciin patronal al 31 de diclembee ded 2015 y 2014, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica caloulada actuanalmente por un profesional independiente para todos
los trabajsdores que al 31 de dickembire de cada afio se encon prestando servickos para la Compafila.

Desahucio

Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de la relacién labom] por desahucio solicitado por el
emplendor o por el trabajador. Htmphdnrhunllhri al tmbajador con of veinticineo por clento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servickos prestados a la misma
empres o empleador,

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacidn patronal y desahucio
en ¢l pasivo ha sido & siguiente: 2 e ”
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FROVEFARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Jubilscsbe Dexabacio

ES afid FariLy Pl

Al 1 de enero mbsT7 324597 03402 A5A¥
Conto por servicion corrientes 2, b7 s6,011 B2479 A, O
Conles por Inieneses 50473 2T 16033 oo
Pécddidas/(ganancias) sctuariales ORL (1] {zha70) . 48485 .
Reduociones utilsciones (3) (96.815) soiao8 (e es) 113068
Al31 de diciembre —Se  ——  ——E  e—iEi,
Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los sigulentes:

Jubslackin Drerahastic

015 ML oS 014

Comte por wervichos rombentes BLETT o B2ATH A0
Conto por bdrreses 59ATY TN ¥, 123 900
Prroiclan /{panareiag) sctmariabes ORI (1) (gm0l . ELE L] .
Reducriones, Lnilinacones (phtng) ____ (vanre) {zy1i86) {B4313)
Al 31 de dicernben i, —  ——  e——CE

(1) Corresponden a pérdidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas
heﬁdud:hlﬂuuﬂ’;l Hpﬁhh-ﬂ-uﬂlnu:-h sucrson efectivamente e

mrhﬂmkﬁmhﬁmhmmwdm&hwnnw&h
obligaciones mantenidas con ef personal que realimaban funciones corporativas desde FARCOMED
o 80 EONEMATDN pﬂﬁ:l.l.lﬂ;lnlnrinnﬁulrhlum dicha ejercicio,

Las prineipales hipdtesis actuariales usaidas fueron:

LS fiak? |

Thrmge de servicsn miedmno. 3 e 5 wioa

Tabels e mmin idmbind buier a0 - HEM C50 polla-HM

Tk o poticden bubs BOA a0y Sakaried Woehern S0OA 200y Saleried Wk
Toma che prnad e s Fimssiero TaER 6N

Tusa de actual ieacbi o desnurmio T GATR

Tt e i prrveredia de FEOERTECLAST ATEN 3508

Taza de it pemrenin de remanerscenes hbiies 4 0 i S

T maprcite dises ans Scada UEs aa US4

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de Ia Compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

7,057,002 (2014: USS 2,053,002) acclones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

18. DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS
Durante ¢l 2015 ¥ 2014 no s han pagado dividendos,

19. COSTOS Y GASTOS POR NATURALETA

. L) Py

[ R 345000 g A .

Gamsiom e polrmeming reres v sTnosg
Gl pocer bt etk s ovm pliruschon . T304 . 0, 1l
A borabe v xqulpo . LT Ol . ERL TN
Servichos - Ly, v # L8741
Serruicion Peprrislisscden . LR a8
CaRAE o Pt crfaretd e e, v LS Lo L Ry il * 2483
S el ron v s i is * IraghT - 1T
i e . Tl EERR Ll
Sarruichon Radeiisom 1 S awd - O
TW A em comrepras o prrwpersdo . 3, B . .08
Fubdicidac ¥ poropsn g nals . L0 - [T T
Lierarian - Lond g . Lyl
Vipliscis v monston - (] - AL
Admmscraae 7908 . b
Lim iy AT LN+ o
e e e sl e m_ - m

S L. . I

20. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

LS 1914
Qiros inxreeos cocracionales
Uin de mares (1) FRTTN T A4.014,533
Utilidad en venis de activos fijos 23,243 a4
Oiros ingresos 44.678 53.984
4912013 -I.Hl.gi

(1) Corresponde a los valores (acturados por el uso de marea a las enlidades relacionadas (Ver Nota 14).

Phgina 39 de 40



PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
lw“ délares estadounbdenses)

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compaiila, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan a
continuacidn;

. W-ummmmﬂﬂmﬂaumuﬂndﬂmdﬂumm
“Fybeca®, “Sana Sana™ y "OkiDold” con FARCOMED, Econofarm SA. ¥ l-‘irmnp:nibu
Thecone SA.. respectivamente mediante el cual se establece la utilizacién del nombre mhlrﬂ
todas las armacias que poseen ambas Compafilas a nivel nacional. El plazo de duracidn de los
muﬂuﬂd:uﬂnrpwdeummmdunmhhmu

+  Conimio de maneio v control de bodegas.- La Compafia mantiene un contrato de abastecimiento,
control y despacho de productos n las Farmacias “Fybeca® y “Sana sana® a nivel nacional. El plazo de
duracidn del contrato ea de 5 ahos renovables a su veacimiento,

= mm:mhm&ﬂhﬁnmmhm“
FARCOMED porei in demis instalackones donde funclonan sus oficinas administratnas.
Hﬂlﬂhdﬂtﬂldﬂmaﬁ 2 aftos renovables a su vencimiento,

»  Contmatode Servicios Gerenclales.- La compaiila al 31 de diciembre del 2015, es contratada para
prestar servicios gerenciales a sus compaflfas relacionadas Farcomed, Tlecone,

Flmullldu.'ﬁrmplm Farmagestidn Abefarma, Econofarm, segiin ¢ contrato del 4 de julio del
2014, la tarifa se realizard en base al volumen de servicios (Volumen de costos y gastos)

=  Contmio de Servicios Administratives. - La compadiia manticne un contrato para
m-_mmmﬁmhmhw
Nbimina, Gestibén de Pagos, Cobranzas, Impuoestos, Ingresos, entre los mis representativos. Fue
firmado en julic del 2014 por el periodo de un aflo, renovable antomiticamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ La echa de emisidn de estos estados financieros 0o se produjeron

evenlos en opinidn de la Adminbirmcda de la Com pudicran tener un efecto ggnificative sobre
dlnh:mum”nuhﬁmﬁhm mismos.

T
e
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