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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

Provefarma 8.4. (en adelante “La Compafifa”) es subsidiaria de la Corporacién Grupo Fybeca S.A. (en
adelante "La Corporacién”), fue constituida en marzo de 1990 en la Repiiblica del Ecuador y su actividad
principal es la importaci6n y distribucién de productos farmacéuticos, alimentos en general, productos de
limpieza y otras productos diversos para el consumidor.

Las operaciones de ia Compaiifa en la actnalidad corresponden principalmente al abastecimiento, control
y despacho de productos {operacidn logistica) a las compaiias relacionadas: Farmacias y Comisariatos de
Medicinas S.A, FARCOMED (en adelante FARCOMED), Econofarm S.A., Farmacia Farvictoria S.A.,
Tiecone 5.4, Farmaliadas 8.A. y Farmagestién S.A,, generando con esta actividad aproximadamente el
52% (2013 96%) de los ingresos del afio. Para la prestacion de este servicio la Compaiifa arrienda a su
compaiiia relacionada FARCOMED una nave de almacenamiento denominada Centro de Distribucién
(CD) desde el cual centraliza la administracién y el despacho de Ios productos a los diferentes puntos de
venta de las compaiifas de la Corporaci6n antes mencionadas.

Como parte de Jas decisiones estratégicas adoptadas en el afio 2014, se emprendieron varios proyectos
entro 1os més destacados estan: i) la implementacidn de una iniciativa estratégica que busca dotar ala
Corporacién de soluciones tecnolégicas tendientes a la optimizacién de los procesos y que se denomina
“Mundo Vanguardista (ver Nota 8), ii) El traspaso de 325 personas gue realizabap funciones corporativas
desde FARCOMED a Provefarma en el mes de julio que involuerS Ia cesién de pasivos laborales por
US$1,533,726 correspondientes a beneficios sociales, jubilacidn patronal y desahucio, y iii) 1a compra de
activos fijos con un costo neto de US$1,503,822 (ver Nota 7) e intangibles por un valor de UU$$1,020,014
(ver Nota 8). Este cambi6 se realizé con la finalidad de concentrar en PROVEFARMA todos los servicios
corporativos {distribucion, logistica, adminisiracibn y otros) como parte de} proceso de modernizacion
corporativo, que durante el 2014 le permitié generar mayores ingresos.

Adicionalmente, Provefarma es la propietaria de Jas marcas “Fybeca”, “Sana Sana” y “Oki Doki” las cuales
se encuentran registradas en la Direceifn Nacional de Propiedad Intelectual y mediante convenios
suscritos, estdn autorizadas al uso y explotacién del nombre comercial y marca por parte de FARCOMED,
Econofarm S.A., Farmagestién S.A. y Ticeone 8.A., respectivamente. .

Estas transacciones se efectian a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas compafifas
relacionadas, en consecuencia, las actividades de la Compafifa y sus resultados ﬁependeg
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compafifas relacionadas.

Déficit de capital de trabajo _
Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa presenta un déficit de capital de trabajo por US$440,831 originado
fundamentalmente porla deuds mantenida eon instituciones financieras locales y cuentas por pagar a

compafifas relacionadas que han financiado en gran parte las inversiones en activos fijos y activos
intangibles.

La Compaiifa ha venido cumpliendo con los pagos acordados utilizando los flujos de fondos generados en Jas
operaciones ordinarias. .
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2.

PROVEFARMA S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Bxpresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Provefarma S.A. por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacitn de fecha 23 de marzo del 2015 del Gerente General de Ja Compaiifa y

go;te.riormente serdn puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6én
efinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales polfticas contables adoptadas en 1a preparacitn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera (NJIF) vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopeién
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los gjercicios que se presentan.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a 1as NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige ala
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherents en este proeeso contable, los resultados veales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Alafecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha

adoptado con anticipacitn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacidn;
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2.2

2.3.1

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Bxpresado en dblares estadonnidenses)

Aplicaclén obligatoria para
Horma Temy ejtrcicios iniciadas partis de:

HilF 1t I-:m;lienda relativa 2 ta adquisicion de upa participacié nen una operacion conjunta “Acterdos 1deenera 2016
conjuntos”.

RiCi6y b Enmiendus a 5185 Normas relacionadas con los métodos de depreciacin y amartizacion. 1de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadotas de frutosy su inclusién coma £de encro 2016
parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™

NIF 10 yNIC23 Fumiehddas con celacionadas con la ventn o1a sporiucibn de bienes entre up fuversor v su asociada 1de enero 2016
@ negedo conjunte,

NiCzz Enmfenda que trata de1a inelusién del método de valor patrimonial proporcional (VEF) para I -1de enero 2016
valorecifm dz inversiones, '

Wig Poblicacitn de i norma “Insirumentos financieros”, version completn, 1 de enero 2018

NIIF1q Publieeeidn dala norma *Cuentas de Diferlmientos de Actividades Repuladas * 1 de coero 2016

NHF 15 Poblieacién de Ja norma "Reconocimiento de log ingresos procedentes de los contrates con los 1de encro 2017
clientes”, esta norma reemplazatd 2 la HIC 11y18.

NIIF 5 Mejoras que clarfTer clertos temas de clasifcacion entre activas. 1de fukio 2016

NIIF7 Mejoras que modifican lp relacionado o Jus revelaciones de los contratoy da prestacion de 1dejulio 2016
servicios y las reveleclones cequeridas para los estados finaneleros interings.

NIC19 Mejoresquee clagifican el modo de feterminar ia tasa de descmento para las oblgaciones por 1de jalio 2016
beneficios post-empleo. ’

NIC 34 Mejoras que clarifican bo reladonadn eon la informacién reveledn en el reporte intering y las 1dejulin 2016
referencias incluidas en ¢l mismo.

La Administracién estima que la adopcién de las nuevas normas o enmiendas a Jas NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en ¢l afic de
su aplicacién inicisl.

2,1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de presentaci6n de la Companfa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financicros

Clasificacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles parala venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razenable a través de ganancjas y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contyataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos

financferos a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1a Compaiifa mantuvo activos financieros en_lgs categorias"de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiia solo mantuvo en la-
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de sitaacion financiera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comereiales, a compafiias relacionadas, y otras cuentas por
cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en €l activo cotriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde Ia fecha del estado de sitvaci6n financiera.

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagara

proveedores, compaﬁia; relacionadas, y otras cuentas por pagar, Se incluyen en el pasivo corrtente,

%xnceptp por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
anciera.

2.3.2 Reconocimiento y medieién inicial y posterior:

a)

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha dela
negociacitén y se reconocen cnando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

" Medicién injcial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualqguier costo
atribuible a Ja transaccibn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero ne sea designado como de valor razonable a través de gapancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 12 Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continnacidn:

Medicion posterior .
Préstainos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

{0}  Cuentag por cobrar comerciales v compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden & Jos montos

adeudados por sus compaiiias relacionadas por los sexvicios prestados asi como venta de productos
a clientes, los cnales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues
se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, 1as cuentas por cobrara
compaiifas relacionadas por las transacciones comerciales y préstamos otorgados se registran a su
valor nominal ya que tienen plazo de recuperacién en promedio de go dias (2013: 120 dfas) y sobre
estos se calcula un interés explcito del 8% anual, cuando superan los plazos establecidos.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y.

funcionarios, y anticipos entregados los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.
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PROVEEARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dflares estadounidenses)

Otros pasives finaneieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especffico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categorfa:

i)  Proveedqresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locdles y/o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasives corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan infereses y son pagaderos hasta en hasta en 9o dias (2013: go dfas).

ii)  Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Son obligaciones de pago por sexrvicios adquiridos,
_ devengan intereses y s¢ registran a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Sise
esperan Pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de Io contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

Provefarma 5.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo
con los términos originales de Jas cuentas & cobrar, La existencia de difieultades financieras significativas
por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacitn financierayla
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 32 de
diciembre del 2014 y 2013 1o se han registrado provisiones por deteriore de las cuentas por cobrar debido
a que el 999 de sus cuentas por cobrar corresponden a relacionadas que serin recuperadas en su
totalidad. :

2.2.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.4

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo o si
Provefarma transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es ¢liminado cnando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
Hguidado. '

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resnlte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, mexnos los gastos de
comercializacion y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de compra,/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas de aplicar), deducidos los descuentos en compras.

£l saldo del ribro no excede £l valor de mercado delos inventarios. Fl costo delos inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Y

1

. [
Los inventarios en trinsito se presentan al costo de Jas facturas més otros cargos relacionados con la compra
G importacion, ' D

Pégina 12 de 36



2.5

2,6

FROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deteriqrg, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o constreeitn del activo. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futnros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaififa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsas posteriores
E:orresp&)nden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultades cuanda san
incuryidos,

La depreciacitn es caleulada linealmente basada en Ia vida il estimada de eada uno de los bienes o
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Considera valores
residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacion al término de la vida Gtil no serd
depreciable y podré4n ser comercializados. Las estimaciones de vidas titiles y valores residnales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (itiles estimadag de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nfimero de afios
Instalaciones ‘ i0
Adecnaciones ) 10
Magquinaria y equipo 10°
Equipos de computacién 5
Muebles y enseres 10
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficina ’ 7
Vehieulos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los fngresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, '

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén refacionados con la
construccién de activos calificables y su inversién se estime superior a US$ 1 miflén. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolangado para que esté listo para s uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor 4 un afio, Al 31 de diciembre del 2014 se cap;tahzargn 1’1’1tereses
por un monto de US$175,577, que gorresponden al denominade “Proyecto mundo Vanguardxst_a_ , el cual
estura listo para su operacién en el 2015.

Intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetatios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individealmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legalo
contractual, son registrados al costo histérico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por
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2.3

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

deterioro, en caso de producirse, El costo histéries incluye tanto los costos incurridos en adquirir el activo
como los desentbolsos posteriores para poner en vso ¢l programa de cémputo especifico,

Licenciag de software

Cosgos incuxridos para la adyuisicién e implementacién de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por ¢l método de Ifnea recta dependiendo del tiempo estimado de vso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Sisten tahle)

Los costos que se asocian directamente con la compra o el desarrollo de programas de computacién
tinicos, identificables, controtados por la Compaiiia, y que es probable que generen beneficios econbmicos
1mds all4 de su costo por més de un afio, se reconocen como activos intangibles. Estos costos incurridos en
el desarrollo de programas de edmputo son anortizados enando el intangible esté disponible para su uso,
£on base en su vida 014l estimada.

Deteriore de activos no financieroes (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (activos fijos) y sujetos o no a amortizacidén (intangibles) se someten a
pruebas de deteriaro cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indiean que podrfa no recuperarse
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al mento en el ¢que el valor en libros del activo
excede a sn valor recuperable. El valor recaperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto
peto que se obtendrd de su venta o 5u valor en vso. Para efectos de la evaluacidén por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mds pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). i
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resnliados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no s¢ ha identificado la pecesidad de caleulax o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera gue 1o existen
indicios de deteriore en las operaciones de la Compaiiia. I

Impuesto ala renta covriente y diferido

Tl gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende el impussto a la renta corriente y ¢l diferido. El
irapuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas-que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reeonoce en olro$
resultados integrales o direclamente en ¢l patrimonio. i

|'e.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a 1a renta corriente se calenla mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el iznpuesto por pagar exigible.

Las normas tribmtarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gra_t___{_é?)'_les, la
cual se reduce al 12% 5i las utilidades sor reinvertidas por el contribuyente, L
AT
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

A partir del ejexcicio fiscal 2010 entrd en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funciém de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

Og:iiﬂ del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 6,49 de los ingresos gravables y 0.4% de los
a 080

La referida norma estableei6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto 2 la renta definitivo, 2 menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devojucién, to cual podrfa ser aplicable en ¢l cago
de perdidas recurrentes operacionales, de scuerdo con la norma que rige la devolucifn de este anticipo.

Durante el afio 2014 y 2013 1a Compaiifa registrd como Impuesto a Ja renta corriente cansado el valor
determinado sobre ia base del 22%, puesto que éste fue mayor que el Anticipo Minimo.

Impuesto a Ja renta diferido

El impuesto a la venta diferido se retonoce en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre Ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de sitnacion financiera y que se espera serdn aplicables ceando el impuesto ala renta diferido
activo se realice o el impuesto a }a renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoee en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios fuhuros contra los que se puedan usar Jas diferencias temporales. -

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandoe 105
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributeria

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el fiempo. '

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacién financiera y corxesponden principalmente a:

1) Pa dores en lag utilidades; Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segiin 1o establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo 4 resultados ¥ se presenta como parte de lqs gastos de administracion
yventas en funcién de 1a labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio.

i}  Décimotercery déeimo cuartp sugldos: Se provisionan y pagan de acunerdo a 1a legislaci6n vigente

en el Ecuador,

icipacitn de Jos frabaja
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2.11

PROVEFARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadonnidenses)

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compatfifa tiene un plan de
beneficio definidg para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de Ja relacién laboral por
desahncio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bopificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la {iltima remuneracién mensnal por cada uno de los afios de
servicios prestados a 1a misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compaiifa determina anualmente la provisibn para jubitacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen ¢on cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa cf valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiers, el cual es ¢btenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.63% (20153: 6.46%) anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la Compaiia y )a proyeccién de Jas tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por & Banco Central del
Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicio, remuneraciones, incrementos faturos de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a experiencia y cambios en los
supuestos actuarialés se cargan en Jos otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reeonocen inmediatamente en resultados del aiio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban prestando sus
servicios para la Compafifa. .

Distvibueion de dividendos
1a distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
coma pasivos corrientes en Jos estados financieros en €l periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.
Reservas o

o ‘ .
De acuerdo con Ia legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% dela utili]dad neta
del afio a una reserva Jegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del eapital suscrito, La

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puade ser capitalizada 0.’gﬁlizada
para absorber pérdidas.
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Facnitativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicion
dela Junta General de Accionistas de Ia Compaiifa. Véase estado de cambios en el patrimonio. :

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de 1a adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en &l patrimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de Jas “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del 1iltimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren; o devuelto en ¢l caso de lignidacién de la

Compaiifa.
Reconocimiento de ingresos

iparios por la pr i fulin

Los ingresos por servicios prestados a sus relacionadas son reconocidos por 1a Compaiifa cuando sus
importes preden ser medidos con fiabilidad y se han transferido los riesgos y beneficios. Durante los afios
2014 y 2013 corresponden al servicio de disiribucién y bodegaje,

Usode ms

Los importes recibidos por este concepto se determinan en funcién de los contratos firmados que
establecen un valor fjo en base al niimero de farmacias que poseen FARCOMED, Econofarm S.A. v
Farmagestibn S.A.; asi como el nlimero de locales abiertos que tene Tiecone S.A.

Tneresos ordinarios por vents de productos:
Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.

Se reconocen cuéndo su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el futuro y Ia transaccién cunple con eriterios especificos de las actividades dela
Compaiiia. Los costos son aquellos relacionados con la generacién de estos ingresos, representados
hésicamente por el costo de los articulos adequitides y vendidos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados finaucieros requiere que la Administracién realice estimaclongs y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en 1a experiencia
histérica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, 10s resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativag son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera ylos resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parie de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

* Activos fijos e intangibles; La determinacién de las vidas fitiles de depreciacién de activos fijos y los
plazos de amortizacién de los intangibles que se evalfian al cierre de cada afio.

* . Exovisiones por beneficios o empleadosJargo plao: Las hipStesis empleadas en el c4lenlo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Par lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

° Impuesto a la renta diferido; La Compafifa ha realizado Ia estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas Jas diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NITF) se revertirin en el futoro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compafifa la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interéds), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este 4mbito, la gestién de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en
los diferentes 4mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trahajo ¥ minimizay potenciales efectos adversos n Ia reptabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas 4reas corporativas tienen a su cargo la administracién del desgo de
acuerdo con lag politicas establecidas y se encargan con el apoyo del irea de Control y Gestién de Riesgos
de identificar, evaluar y cubrirlos riesgos finahcieros. -

a)  Riesgo de mercado:

El an4lisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en Ia evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento servicios. Las perspectivas para 2015 segiin
los informes del Gobierno apuntan a un crecimiento moderado de la economia, La Administracion
considerando que durante el préximo afio concentrara todos los servicios corporativos (disnibuqién,
Togistica, administracién, financieros entre otros), no prevé efectos aseciados al entorno del meréado en
sus operaciones. )

Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de 1a Compafifa esté pactadz a und tasa de interés fija tanto
a corto como a Jargo plazo, que se encuentra indexada a tasa de interés local, adicionalmente existen
obligaciones financieras con compatiag relacionadas u obligaciqnes a terceros, la cual se cancelan en el
corto plazo y de ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de interés local.
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PROVEFARMA S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Riesgo de precio: La Compafiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios por sus servicios ya
que €l mismo es acordado con sus compafifas relacionadas,

b}  Riesgo de crédito:

Las politicas de adminisiracién de crédito son aplicadas principalmente por el drea de Crédito y
Planeacion Financiera, El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo vy depésitos en
baneos ¢ institnciones financieras y 1a exposicién al mismo, proviene principalmente por ia venta de
bienes o servicios en ¢l curso normal de los negocios. Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a
montos ¥ plazos han side definidas uniformemente para todas las compafias de la Corporacion.

¢)  Riesgo deliquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiifa es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comercjales ordinarias. Para administrar la lignidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones peridédicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima dei nivel requerido para la
administraci6n del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
¢l sistema financiero local e internacional.

Fl enadro a continuaci6n analiza los pasivos finaneieros de 1a Compafifa a 1a fecha del estado de situacién
financiexa hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo, Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Mayoresat
Al g1 dediciembrede 2014 afio aiio
Obligaciones financieras 651,605 2,974,074
Cuentaspor pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,697,158 o -
Cuentas por pagax compafifagrelacionadas 4,661,590 o -
Alai dediciembrade 2013
Cuentas por pagar comercialesy ptras cuentas por pagar 741,080 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,939,195 -

d)  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generay retornos a sus acclonistas, beneficios
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ¢l costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base dél ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda peta para el capital total, De este indicador se puede determinar €l origen delos
fondos para la operacién de la Compafifa. :
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes;

2014 2013
Obligaciones financieras 8,625,679 -
Proveedores y oiras cuentas por pagar 1,607,158 791,080
Compafifas relacionadas por pagar 4,661,590 1,979,195
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {1,202,268) (213,149)
Deuda neta 8,782,159 2,517,131
Total patrimonio 7,808,939 4,074,941
Capital total 16,501,008 6,502,072
Ratio de apalancamiento . 53% 38%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2014 se debe principalmente por las obligaciones
financieras contratadas, asi como el aumento en Jas cuentas por pagar a relacionadas, ambas con el fin de
financiar los proyectos de la Compaiifa.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada efereicio: .

2014 203

Corriente No corrients Cotriente No cortiente
Actives financieros medidos al costo :
Efectivoy equivalentes de efectivoy activos 1,202,268 - 213,144 g -
Activog financieros medidos gl costo amortizado N
Comerciales 10469 - 5437 -
Compafifas relacionadas 7,566,038 - _Gborigg - -
Total activos financierns 8,778,775 - sBlogs it -

.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones finaucieras 651,605 2874574 _ - B -
Proveedores y otras cuentas por pagas 1,607,158 - 791,080 - -
Compaiifas relacionadas 4,661,500 - 1,939,105 -
Total pasivos finencieros 7,010,353 - 2,730,275 -
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PROVEFARMA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares astadounidenses)

Valor razonable de insirumentos financieros

Elvalor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efective y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, En
relaci6n a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
efqjuivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de ivterés de mercado,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2oL
Hectivoen caja 3,400 700
Pancos 1,198,868 212,444
1,202,268 21;,144
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en d6lares estadounidenses)

(2) Durante el afic 2014 como parte del traspaso del personal corporativo de FARCOMED también se

trasfirieron Activos fijos principalmente equipos de coraputacitn,

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 1 de enero del 2013

Costo histérico

Amortizacién acummlada

Velor en libros al 1 de enere del 2013

Movimientos 2013

Adiciones

Amortizaciin

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico

Amertizactén scwrnulada

Valor en libros

Movimientos 2014

Adicienes .

Implementzcion proyecto vangoardista ()
Compras FARCOMED (2)

Transfercncias

Bajas Amortizacién

Amortizacitn

Valor en libros al 21 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo historieo

Amortizacién acumtdada

Valor en libros

Licenciagy Software _ERP Total
06,014 - 96,017
(85,935) - {85,935
10082 - 10,082
251,729 - 261,772
{40307) - (49,307)
221,504 - 221,504
347,746 - 347,746
(126,242) - {126,242)
e 221504 = — 220504
547,753 - ‘547,753
- 7,656,049 - 7,666,049
1,020,914 - 1,020,014
35,357 - 35,357
(2,147) - (2,147)
e 075,698 7,656,049 9,331,747
1,951,770 7,656,049 9,607,810
(276,072) - {276,072}
1,675,608 7,656,043 9,331,747

(1) Durante el 2014 como parte de la implementacidn del proyecto “WMundo Vanguardista” y en
aplicacién de Io permitido en ia NIC 38 se han activado los costos asociados con la puesta en
marcha del proyecto, correspondientes a: US$248,486 de sueldos y salarios de los empleados que
estavieron directamente relacionados con el proyecto, US$413,302 por servicios de consull:oﬁa

US$175,577 por activacitn de intereses.

(2) Durante ¢l afio 2014 como parte del traspaso del personal corporativo a Provefarma, también se
rasfirieron Activos intangibles principalmente softwares asociados a los equipos de computaczén

adquiridos.

Pigina 23 de 36



FROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
det ugl
2014 2014
Corrjente No corriente (1}
Instituctd
Banco de Ja Produceidn S.A. (2) 8.05% 389,495 1,729,330
Banco Internacional 8.4 (2) 7.85% 262,110 1,244,744

651,605 2,074,074

{1) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.

Afivs 2014
2015 688,143
2016 743,743
2017 805,633
2018 736,558
2,974,024

(2) laCompaiiia no ha entregado garantfa alguna ni hipotecas por estas has obligaciones,
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PROVEFARMA. 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadonnidenses)

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

20j4 2013
Corporacifén Favorita C.A. - 07,512 56,584
IBM de] Ecuador C.A 71,907 -
Ace Seguras S.A 64,503 -
Fastzood Serviee Cia. Lida. 64,105 1,267
Level 3 Ecoador EVLT S.A. 56,804 -
American Call Center §.A. 55,164 -
Guamushig Aimacana Galo #,876 73
B.0.D Arquitectura & Bgenierie 8.5 32,407 -
Formil 8.4, 26,030 17,700
Seguridad y Proteceitn Nacjonal Ca, Ltda. 42,155 21,772
Binaria Sistemas Cla. Lida. 21,940 -
1.7.P Tecnologla, SL 21,322 -
Almeida, Villavicencio, Saria, Ingenieria 20,684 -
Consorcio Ecuatorizng ¢ Telecomunicacibn Conecel 16,025 9,286
Cruz Pillajo Cleber Guillermo 14,241 17,700
Chewmali Aguiles Yani] Antonio - 59,753
Bestechnology Group Cia. Lida. - 23,855
Avapie Ingenieria S.A. - 19,471
Integracién Logfstica Inlog 5.4, - 20,471
Tecniseguros S.A, - 11,688
Gutiérrez Pérez Miguel Angel - 10,983
" Int Foad Sexvices Cory. - 10,342
Vitalexpres 5.4, - .. 7500
Otrosvarios 511,298 167,030
1,137,959 iszga_ﬁ;

() Enel 2014 debido al incremento en la operaciones de Ja Compafifa por la prestacién de todos los
servicios corporativos se generaron mayores obligaciones, estin incluidos valores que
individualmente no superan USH10,000. :

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2003
IE3S por pagar (1) 191,884 78,560
Provisién para gastos (2) : 131,468 187,902
Otras obligaciones 190,478 43,168
Anticipa recibido de clientes : _ 45375 28,574

gg,zng E&B,&DA

(2) Corresponde a seldos por pagar al IESS por retencion de fondos de veserva, aporte individual y )
préstamos de empleados con esta institucién, como paxie de los procesos normales de pago.
(3) Incluye principalmente US$9,506 (2013: US$72,466) por concepto de servicios ocasionales.
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PFROVEFARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién del impuesto por pagar:

pritr:} 2013
Impuestos porpagar
Impuesto ala Renta 345,005 21,465
Tmpuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 257,315 . a3bwy
Retenciones en la fuente renta 95,880 28,540
Total —ofie, 43682

Al 31 de diciembre de cada afio, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

+ Conciliacién contable tvibutaria

2014 2013
Utilidad del afic antes de participacidn laboral e impuesto
ala renta (1) 4,299,831 1,771,581
Menog -~ Participacién a lostrabajadores (644,975) (265,737)
3,654,856 1,505,844
Menos - Ingresos exentos (79,630) {52,275}
Méas - Participacidn a los trabajadores provientes de
ingresos excentos 11,944 7,841
M4is - Gastos no deducibles (2) 226,630 274,320
Menos~ Deduecién incremento neto de empleados - (227,190)
Menos ~ Qtras partidas concilintorias - - (2,426)
Total partidas conciliatorias (486,022) (265,467)
Base tributaria 2,813,800 1,506,114
Tasa impositiva 22% . 22%
Impuestoa la renta corriente 839,038 331,345

(1)  Seconsiderd los otros resultados integrales originados en cada ejercieio.

Y

(z)  Elgjercicio 2014 incluye principalmente: f) Cargos por exceso en la depreciacién de activos fijos por
US$61,752 (2013: US$145,865); y 1i) gastos 110 sustentados con comprobantes de venta US$52,701

(2013: US$71,125).
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCYEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto 1 la renta es el siguiente:

201 201
Impuestoa la renta corriente (1): . 839,038 331,345
Impuesto a la renta diferido:
Generacibén de impuesto por diferencias temporales (2) 81,821 " {99,724)
920.8§9== 231,821

{1} Al 32 dediciembre del 2014 y 2013, €l gasto de impuesto a 1a renta corriente fue compensado con las
retenciones en la fuente del cjercicio corriente por US$493,343 (2013: US$283,754).

{2) Originado principalmente por ¢} tratamiento gue se dio a los activos fijos por la adopeién de NIIF y
el tratamiento tributario aplicable en cada uno de log casos; para este tiltimo se tomé en
consideraci6n los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al respecto.

+ Tmpuesio ala renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2014 - 2013
Im puestos diferidos pasivos:
m eses 84,467 2,646

Bl movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

Al1 deenero del2013 o 102,371
Crédito a resultados por impusstos diferidos {99,725}
Al 3t de diciembre del 2013 2,646
Débito 4 resultados por impuestos diferidos 81,821
Al 31 de diciembre del 2014 84,467

¥l movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
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(d)

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEY, 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Por activos
Por activo Ejo intangibles Total
Al1 deenerode2013 ' (102,997) 626 {(102,371)
{Crédito) / débito a resultados por impuestos diferidos g9,817 {02) 99,725
Al 31 de diciembre del 2013 {3,180) 534 (2,646)
{Crédite) / débito a resultades por im puestos diferidos (B1,287) (534) (81,821)
Al 31 de diciembre del 201 4 {84,467} - (84.467)

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 Se muestra
a continuacion:

2914 2013

Utilidad del afio antes de impuestos §!6§§_15856 1@35.8@
Tasg impositiva vigente . 2% 22%
Impueste a la renta Bo4,068 331,286
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al caleular
1a ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos {(17,510) (11,501)
Miés - Gastos no deducibles 49,861 60,350
Mencs ~ Otras deducelones 2,628 - [48,701)

Impuesto a 1a renta 8§2§°§3 331,345
Impuesto a 1a renta minimo i
Tasa efectiva 23% 22%
Situacién fiscal -

Los afios 2011 al 2014 afin estin sujetes a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
Legislacién sobre Precios de transferencia - -

Las normas tributaxias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ya empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenide operaciones con pertes relacionadas domicihadas en el exterior
o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domicsliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el novene digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaraci6n de impuesto a ka xenta amaal declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresas.
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PROVEFARMA §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMYNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de Ja Compafifa basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ba concluido que no se necesita ajuste para Ia
determinacién del impuesto a 1a renta del afio terminado al 31 de dicierbre del 2014, €l estudio final
estard disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccitn y Prevencién del

Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgdnico

Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, al C6digo Orgénico dela

(I;Lroducci?il;i Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria, que rigen a partir
e enero del 2015,

Las principales reformas estdn relacionadas con os siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

- Reconochmiento de impuesto diferido para fines tributarios,

«  Na deducibilidad de la depreciacién corvespondiente a la revaluacién de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalfas, servicios
téenicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocidn y publicidad; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+  Seestablece la taxifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad enla
enajenacidn de acciones y otros derechios representativos de capital.

»  Sefijaen el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

12 Adrninistracién dela Compafifa ha evalvado dichas reformas y considera que el impacto de los aspeetos
relacionados a la Compafiia no serd significativo .

PROVISIONES
Saldos al Pagosy /o Saldos al
iniclo del afic Incrementos utilizaciones final del aiio
Afio 2014 -
Impuesto ala renta por pagar (1) 21,465 345,605 21,465 _ 545,605
Beneficios sociales (2) 855,707 1,186,718 476,176 21,066,255
Jubilacién patronal 324,598 720,084 109,054 936,528
Desahueio - 35,438 252,177 84,214 203,401
Afio 2013
Impuesto a la renta por pagar (1) - 346,344 324,879 21,465
Beneficios sociales (2) 302,034 1,135,037 1,082,264 355,707
Jubilacién patronal 308,705 34,587 18,784 . 324,598
Desahucio 40,625 8,794 13,981 U 35438
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31de diciembre del 2014 y 2013 ¢l Impuesto a 1a Renta fue determinado sobre la base del 22%.

Para la liquidacidn del impuesto de ambos afios se compensaron con las retenciones en la fuente
mantenidas para cada afio,

(2) Incluye US$643,697 (2013: US$265,737) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. Ea
este rubro se incluyen aderadslas provisiones por déckmo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de los principales galdos y transacciones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con compaiiias relacionadas:

s por cobrar; 2014 203
FARCOMED (1) 1,617,862 3,014,410
Tiecone S.A 540,514 84,188
Econofarm 8.A.(2) 4,607,617 2,319,072
Farmacia Farvictoria $.A 241,450 147044
Farmalisdas 3.A 49,598 14,332
Farmagestién 8.4 106,978 22,088
Terraplaza S.A., ' E1,695 -
Abefarm S.A. ABF 450,024 -
&26;0%8 ggeoiéég
Cuenias por pasag: _
FARCOMED(3) . 1,515,282 1,875,578
Inmofybe S.4. (4) 3,135,333 -
Econofarm S.A. 14,268 61,331
Farmaeia Favvictoria 8.A 1,781 o 26
Abefarm S.A. 3474 1661
Farmagestion S.A. n -
Tiecone S.4 o asen 599

iéﬁﬁéggﬂ 1;2@2,122

(1)  Constituye principalmente saldos pendientes de fecuperacibn por servicios t_ie distribucién devenga
una tasa de interés del 8% anual.

i inci i racién
2) Const rincipalmente cuentas por cobrar generada's por sa']dos pendientes de recupe
® US$2,EY750%7 {2013: US$2,098,221) por servicios de distribucién, devenga una tasa de Interés del
8%. _

o

fi i Distribocion

En ¢l afio 2014, corresponde a caentas por pagar generadas por Arriendo del Centro de Di

@ por US$95,16¢:; (2013:%}S$780,000), en Ja compra de activos fijos e mtapg:hles por US$1,233,615.
En ¢} afio 2013 inclufa saldos pendientes de pago por Servicios Corporativos por US5$661,823.

Pigina 30 de 36



PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(4) Corresponde a un préstarmo contratado el 11 de julio del 2014 por un plazo de un afio, que devenga
mna tasa de interés anual del 8%,

Los saldos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas a cxcepcién de las reposiciones de gastos que no
devengan intereses, y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 90 dias (2013: 120 dfas). La mayor
parte del saldo por pagar a las compaiifas relacionadas es de corto plazo.

Las principales transacciones con compaiifas relacionadas son:

Ingresos . 2014 2m3
Ventas de mercaderia: .
FARCOMED 787,784 381,168
Tiecone S.A, : 168,156 _ 93,843
@g,ggo 47.2,011
Servicigs de distribucidn y [osistica
FARCOMED (5) 4,279,856 4,785,469
Econofarm S.A. (5) 7,565,957 6,975,080
Farmacia Farvictoria S-A. 558,708 .520,716
Farmaliadas 8.A. 772 49,865
Tiecone S.A. 115,478 55,854
' 12,594,77% 12,386,084
Servicjos Compartidos (6)
FARCOMED 1,067,030 -
Tamofybe 8.4, 1,052 " -
GinaluS.A. 284 -
Econofarr S.4. 1,784,860 ) -
Abhefarm S A 209,534 '_ -
Farvictoria S.A, 62,687 ' -
Farmaliadas S.A. 14,602 -
Tiecone S.A. 214,710 -
Farmagestién S.A. ' 49,060 .
Terraplaza S.A. —_ 35034 =
2:421,653 -
FARCOMED 1,056,803 -
-Eeonofarma S.A 906,323 -
Abefarm B.A. 105,917 -
Tiecone 5.8, 232,969 N -
Terraploza S.A. 30,334 -
2,322,436 -
18,348,860 12,386,084
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PROVEFARMA 8.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN: CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DI, 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
gﬁ;ﬁ(}MﬁgA 2,047,115 315,885
T farm 1,909,663 716,165
erones 8.4, 29,995 5,650
Farmagestién S.A. 27,760 28.’080
o 4,914,533 1.065,7’80
FARCOMED
Tiecone 5.4, B 49,448
_ 21305 49,448
Total Otros Ingresos realizados con relacionados 4,935.838 1,115,228
Costas v gastoy
Artiendos
FARCOMED (s) 1,098,000 900,000
m inj .
EARCOMED 269,167 - 31929
Leonofarm S.A. 290 -
FARCOMED . 13803 22,525
Econofarm 8.A, 578 8o
FARCOMED 367,082 628,419
Segurpg
Ahefarma S.A. 2,917 6,630
Intergses -
FARCOMED 2,344 -
Inmofybe 8.A. 115,333 -
Tlecone 5.4, 1,832 1,466 -
Total Egresos realizados con relacionadas e 2901,346 E-‘él.s%

(5)  Ver contratos relacionados en Nota 20,

(6) Como parte de las decisiones estratégicas de concentrar en Provefarma todos los servicios
corporativos desde el mes de julio se facturan estos servicios prestados a todas las compaiifa que
forman parte de la Corporacion,

Los términos y condiciones bajo Ios cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros,
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia

La Administracidn de la Compaiifa ineluye como miembros clave ala Gerencia General y sus gerencias
Corporativas delas diferentes 4reas de la empresa, Los costos por rereuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallar a continuacién:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corta plazo y largo plaze 728,293 343,945

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Ju i al

¥l saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde al 160% del
valor actual de la reserva matemética caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre de cada afio se epconiraban prestando servicios para la Compafifa.

Desahucio

FEsta provisién cubre log beneficios de terminacién de la rélacién Iaboral por desahucio solicitado por ¢l
empleador ¢ por el trabajador. El empleador bonificard al txabsjador con ¢l veinticineo por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensial por cada uno de los afies de gervicios prestados a la misma
empresa o empleador. -

- £l movimiento de las obligaciones socfales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y desahucio

en el pasive ha sido el siguiente:

Jubitacién Desahucio

2014 2013 2014 2013
Ali de enero - 324,507 308,796 35.439 TY 40,624
Costo por servicios corrientes 56,011 34,587 44,005 8,794
Costo por intereses 54,721 17,589 9,900 : 1616
Pérdidas/(ganancias) sctuariales ORI (1) - (4,542) - 57474
Reducciones/ utilzaciones (2) 501,108 (31,83%) 113,968 _(73,069)
Al 31.de diciembre S Y A ) AR~ - R -5
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PROVEFARMA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EX, 33 DE DICYEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadonnidenses)

Los importes reconoeidos en Yos resultados (costos y gastos) son los siguientes:

Jubilacién Tesahucio
2014 2013 2014 2012
Costo por serviclos corrientes 56,011 84,587 44,295 8,794
Costo por intereses 54,721 17,580 9,900 1,616
Yérdidas/(ganancias) actariales ORT (1) - {a542) - 57474
Reducciones/ Utilizaclones . (89,179 {31,833} (84,213) (73,069)
Al 31.de diciembre 74,553 15,801 (30.218) (5:185)

(1)  Corresponden a pérdidasy ganancias actuariales reflejadas en e] estudio actuarial, generadss por
los efectos de las diferencias enire 1as hip6tesis actuariales previas y sucesos efectivamente
ocurridos, Al 31 de diciembre del 2014 Ja Compafifa por efecto de la subrogacién patronal de las
obligaciones mantenidas con el personal que realizaban funciones corporativas desde FARCOMED
no se generaron pérdidas o ganancias sctuariales en ¢l gjercicio.

{2) Incluyen US$540,377 correspondientes a jubilacién patronal y US$198,181 correspondientes a
desahucio, originadas en la subrogacién patronal de jos empleados que realizaban funciones
corporativas en FARCOMED.

Las principales hipétesis actuariales nsadas fueron:

2014 2013
Tiempo de servicio minimo 25 ofios 25 afips
Tabla de mortalidad base €50 1980-HM €50 1980-HM
Table de rotacidn base " 80A 2003 Salaried Workers S0A 2003 Salarjed Workers
Tasa de rendimiento financiero 6.63% 6.46%
Tasa de actualizaefén o descuento Qa.60% 6.46%
‘Tasa de inctemento de remuneraciones 2.50% 3.50%
Tasa de incremento de remunezaciones bésica 4:50% 45%

Remuneracitn bisica unifieada Us$a40 : . USka8

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprende
2,053,092 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante el 2014, la Compaiifa no declart dividendos a sus accionistag, En el afio 2013 declard dmdendos por
US$857,138, que fueron pagados en su totalidad.
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PROVEFARMA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

) 2014 2013

Costo de ventas . 604,468 321,034

Gastos de administracifn y venins
Gasto por heneficios & empleados - 14,020,108 - 8,358,950
Arrit:.ndolomlesy_u{lﬂpoa - 1,184,267 - 902,478
Serviclos corporativos - 1,087/475 - 582,822
Servicios especinlizados - 7258 - 458,453
Gastos por depreciacién y amortizacién - 524,483 - 421,689
Suministros y papeleria - 336,277 - 817,926
Mantenimiento - 443,994 - 185,454
Servicios basicoa - 270,204 - 162,529
IVA en compras no recuperado - 17,705 - 9415
Publicidad y propaganda - 58,421 - 1,975
Licencing - 143,636 - 1,947
Vigilancia y Monitoreo - 624,579 247,734
Almacenaje - 347,266 - 270,407
Impresién - 13627 - 166,365
Otros gastos de pdministracibn - 759,582 = 99,062

604468 19930067 . Jatoss 13197706
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
2014 2013

Olros ingresos operacionales

Uso de marca (1) - 4,914,583 1,065,780

Utilidad en venta de activos fijos 44 : 272

Otros ingresos 53,984 127,002

_ 4068551 113,054

(1) Corresponde a los valores facturados por el uso de marca a las entidades relacionadag {Ver nota 14).

PRINCIPALES COMPROMISOS

105 compromisos mas importantes de la Compaiia, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a
contivuacion:

o Contrato de uso de marea .~ La Compafifa mantieng firmado un contrato de uso de las marcas
“Fybeca”, “Sana Sana” y “OkiDoki” con FARCOMED, Econofarm S.A. y Farmagestién S.A., y
Tiecone S.A., respectivamente mediante el eual se establece la utilizacién del nombre comereial en
todas las farmacias gue poseen ambas Compafias a nivel nacional. £l plazo de duracién de los
coniratos es de un aflo, v puede ser retiovado antométicamente.
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PRUVEFARMA 5.A.

NOTAS E?EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses) .

. Contrato de mangio y control de hodegas.~ La Compafifa mantiene un contrato de abastecimiento,
control y despacho de productos a las Farmaeias “Fybeca” y “Sana sana” a nivel nacional. El plazo de
duracién del contrato es de 5 afios renovables a st vencimiento.

. Contrato de arrendamiento.- La Compafifa ba celebrado un contrato de arrendamiento con
FARCOMED por el inmueble y dem4s instalaciones donde funcionan sus oficinas administrativas.
El plazo de duracién del contraio es de 2 afios renovables a su vencimiento,
21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % ¥ %

ing. Andres Bermudez
Contador

1712110335
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