1.

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constituciin y operaciones

Provefarma 8.A. (en adelante “La Compafiia”) es subsidiaria de ]a Corporacién Grupo Fybeca S.A. (en
adelante “La Corporacin”), fue constituida en marzo de 1990 en la Repiiblica del Ecuador y su actividad
principal es la importacién y distribucién de productos farmacéuticas, alimentos en general, productos de
limpieza y otros productos diversos para el consumidor,

Las operaciones de Ia Compaiifa en ]a actualidad corresponden principalmente al abastecimiento, control
y despacho de productos (operacién logistica) a las compaiifas relacionadas: Farmacias y Comisariatos de
Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante FARCOMED), Econofarm 8.4A., Farmacia Farvictoria S.A.,
Tiecone S A, Farmaliadas S.A. y Farmagestidn S.A., generando con esta actividad aproximadamente el
96% (2012: 93%) de los ingresos del afio, Para Ja prestacién de este servicio la Compaiifa arrienda a su
compaiiia relacionada FARCOMED una nave de almacenamiento denominada Centro de Distribucién
(CD) desde el cual centraliza la administracién v el despacho de los productos a los diferentes puntos de
venta de las compaiifas de la Corporacidn antes mencionadas.

Adicionalmente, Provefarma. es la propietaria de las mayreas “Fybeca”, “Sana Sana” y “Oki Doki” 1as cuales
se encuentran registradas en la Direccién Nacional de Propiedad Intelectual y mediante convenios
suscritos, estin autorizadas al uso y explotacién del nombre comercial y marca por parte de FARCOMED,
Econofarm S.A., Farmagestién 8.A, y Tiecone S.A., respectivamente.

Estas transacciones se efectiian a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas compafifas
relaciouadas, en consecuencia, las actividades de la Compafifa y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiifas relacionadas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieres de Provefarma S.4A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han side
emitidos conla autorizacion de fecha 23 de abril del 2014 del Representante Legal de 1a Compafifa y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Finaneiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano, y representan la adopeidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan,
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Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de 1as politicas contables de la Compaiifa.

En la Nota 3 se revelan Jas 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados firancierns. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatifa no ha
adopiado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuaci6n;

Aplicacion obligatona

para ejercicios fniciadosa.
NIC 32 Enmienda, ‘Instrumentos financieros: prescntacion’ - Aclara algunos requetrimicntos para
compensacidn de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financicra. 1de enero del 2014
NIIF 10, 12y NIC 27 Enmicnda, incluyce la definicién de “entidad de inversidn”, 1a cuales estarin exentas de 1 de enero del 2014

consolidacién en la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda enla divulgacién de la informacién sobre el importe recuperable de los 1 de encro del zot4
activos deteriorados.
NIlFy :Il;mfi:os financieros' - Especifica la clasificacion y medicién de actives y pasives 1 de enero del 2015

La Administracién estima que la adopcitn de las nuevas normas o enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el afio de
su aphicacion inicial,

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econtmico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a 1a vista en bancos.
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros
Clasificacién:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finaneieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La ¢lasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion detennina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Comparfija mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimienfo” y “activos financieros
disponibles para la venta”, En cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantuvo en la categoria
de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financtera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, a compafifas relacionadas, y otras cuentas por
cobrar. Son activos {inancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde 1a fecha del estado de siluacién financiera.

Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por certificados de depésitos pagaderos al vencimiento. Son activos financieros no derivados
que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de
activos financieros.

Activos financieros disponibles para la venta (inversiones en acciones): Representados en el
estado de situacién financiera por inversiones en acciones disponibles para la venta, Son activos
financieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de
las otras categorfas de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos
que Ja Administracién tenga la intencin expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidén financiera por cuentas por pagar a
proveedores, compaiifas relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayoy a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Pégina 10 de 32



a)

b)

c)

d)

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacei6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo ¢ pasivo financiere no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza jos mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y compaiifas relaciopadas: Estas cuentas correspondern a los montos
adeudados por sus compaifiias relactonadas por los servicios prestados asi como venta de productos
a clientes, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de 1o contrario se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas por las transacciones comerciales y préstamos otorgados se registran a su
valor nominal ya que tienen plazo de recuperacién en promedio de 120 dfas (2o12: 45 dias) y sobre
estos se caleula un interés explicito del 8% anual, cuando superan los plazos establecidos.

(il)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, y anticipos entregados los enales se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos financieros en el pericdo en que se devengan,

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconecimiento inicial las inversiones en acciones son registradas al costo menos enalquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados financiercs en la fecha en que la
Compafifa obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ia Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales yfo del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afic 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS E)éPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en hasta en g0 dias (2012 60 dias).

ii)  Cuentas par pagar a compafifas relacionadas; Son obligaciones de pago por servicios adquiridos,
devengan intereses y se registran a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

Pravefarma S.A, establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que noe serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobirar se ha deteriorado, Al 31de
diciembre del 2013 y 2012 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar debido
a que el 99% (2012: 98%) de sus cuentas por cobrar corresponden a relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Provefarma fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el enrso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacidn y distribncion.

Bl costo de Yos inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto ala salida de
divisas de aplicar), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarfos en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra
& importacién.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de cada uno de los bienes o
componentes significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas. Considera valores
residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al término de la vida (itil no serd
depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipe de bienes Nimero de afios
Instalaciones 10
Magquinaria ¥ equipo 10
Equipos de cons putacién 5
Mucblesy enseres 10
Equipo de seguridad 6
Equipos de oficina 7
Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los i ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activa fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicion e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos,

Deterioro de activos no financieros (actvos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (activos fijos) y sujetos a amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o ¢ircunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan alos niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ya Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se ha identificado la necesidad de calenlar o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido 2 que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de Ja Compaiifa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende ] impuesto a 1a renta corriente y ¢l diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepte ¢uando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a ]a renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga can base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% {(2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el page de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afic anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

1a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a Ia renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertirh en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afic 2013 la Compafifa registré como Impuesto 2 ia renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22%. En el afio 2012, registrd el valor del Anticipo Minimo, puesto que éste
fue mayor que ¢} impuesto causado,

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por € mérodo del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributartas que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera ser4n aplicables cuando el impuesto a la renta diferide
activo se realice o €l impuesto a la renka pasivo se pague. :

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
heneficios tributarios furares contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impiestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cnando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacidn de las pérdidas
tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabaiadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de administracién
y ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii}  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficic definide para jubilacién patronal requerido ¥ normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, e} empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticineo por ciento del cquivalente a la (ltima remuneracién mensnal por eada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afio aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.46% (2012: 6.49%) anual equivalente a la tasa de
rendimiento esperado por la Compafifa y la proyeccidn de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco Central del
Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en la que los heneficios serdn pagados v que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidmn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para la Compaiifa.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el perioda en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estA disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la.Junta General de Accionistas de la Compafifa. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en €l patritaonio en la cuenta Resuliados acumulados, subeienta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en ]a parte que exceda al valor de las pérdidas acomuladas, las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios prestados a sus relacionadas son reconocidos por la Compaiifa cuando sus
importes pueden ser medidos con fiabilidad y se han transferido los riesgos y beneficios. Durante los aftos
2013 y 2012 corresponden al servicio de distribucién y bodegaje.

Uso de marca

Los importes recibidos por este concepto se determinan en funcién de los contratos firmados que

establecen un valor fijo en base al nitmero de farmacias que poseen FARCOMED, Econofarm 8.4, y
Farmagestién S.A.; asf como el nimero de locales abiertos que tiene Tiecone S.A,
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NOTAS EKPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos ordinarios por venta de productos:
Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.

Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos de las actividades de la
Compafiia. Los costos son aquellos relacionados eon la generacién de estos ingresos, representados
bésicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuttados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

. Activos fijos e intangibles: La determinacién de las vidas ttiles de depreciacién de activos fijos y los
plazos de amortizacién de los intangibles que se evalfian al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficigs a gmpleados largo plazo; Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto 3 la renta diferido: L.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalimente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este 4mbito, la gestién de
administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en
los diferentes Ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en doblares estadounidenses)

La Gerencia General y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la administracion del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del 4rea de Control y Gestién de Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento servicios, Las perspectivas para 2014 segtin
los informes del Gobierno apuntan a un crecimiento moderado de la economia ecuatoriana en un 4,5%,
impuisado principalmente por el dinamismo de la demanda interna. Bl poreentaje de crecimiento dela
economia de Ecuador sigue entre los seis mejores de la regidn. Sin embargo la Cepal prevé que el Producto
Interno Bruto (PIB) del pais aumente este afio en un 3,8% {1,3% menos que en 2012).

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia no mantiene deuda financiera, inicamente existen obligaciones
financieras con compafiias relacionadas u obligaciones a terceros, la cual se cancelan en el corto plazo ¥ de
ser aplicable se encuentran indexadas a tasa de interés local.

Riesgo de precio: La Compafiia no estd expuesta siguificativamente al riesgo de precios por sus servicios ya
que ¢l mismo es acardado con sus compafifas relacionadas.

b)  Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por el 4rea de Crédito y
Planeacién Financiera. El riesgo de erédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras y la exposicidn al misino, proviene principalmente por la venta de
bienes o servicies en el curso normal de los negocios. Adicionalmente, las politicas de crédite en cuanto a
montos ¥ plazos han sido definidas uniformemente para todas las compafiias de Ja Corporacién.

c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez de la Compaiifa es el flujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periddicas v actualizaciones
presupuestarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del nivel requerido parala
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variable en
el sistema financiero local ¢ internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos {inancieros de la Compaiifa a la fecha del estado de sitnacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Meposde: Mayoresa 1
Al 31 de diciembre de 2014 afo aiio
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 701,080 -
Cuentas por pagar compailias relacionadas 1,939,195 -
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentss por pagar comerciales y olras cugntas por pagar 642,639 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 298,755 -

d)  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus actionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondoes para la operacion de la Compainifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2013 2012
Proveedores y otras cuentas por pagar 791,080 632,639
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {213,144) (256,760)
Deuda neta 577,936 375,879
Total patrimonio 4,074,941 3,657,856
Capital 1otal 4,652,877 4,033,735
Ratic de apalancamiente 12% 9%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afic 2013 se debe principalmente por la disminucién del
flujo de efectivo y 2l ineremento de las cuentas por pagar mantenidas con sus proveedores, sin embargo
como se puede observar la dependencia en terceros es baja.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
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2013 2012

Corriente No corriente Corriente Na cotriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo y activos

financieros mantenfdos hastd su vencimiento 213,144 - 611,760

Activos financieros medidos al costo amortizado
Comerciales 5:437 - 44,766 -
Compatifas relagionadas 5,601,134 - 3408,014 -
Total activos financieros 5,819,715 - 4,064,740 -
Pasives financieros medidos al costo amortizado
Proveedores ¥ olras cuentas por pagar 791,080 - 622,639 -
Compaiifas relacionadas 1,549,195 . 268,755 -
Total pasivos financieros 2,730,275 - 931,394 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otres activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efectivo en caja 700 8o6
Bancog 212,444 255,554
213,144 256,760
=

ACTIVOS FINANCIEROQS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO
Correspondian a certificados de depdsito por US$355,000 colocados el 22 de octubre del 2012 a un plazo

de 150 dias en Diners Club del Ecuador, los cuales fueron renovados hasta su ltimo vencimiento el 21 de
marzo del 2013, que devengaron una tasa de interés del 5,50%.

Pigina 20 de 32



z% ap 13 rwideg

‘085*F6$S) ap 2o[eA 1o Jod
IDPIAIAS 0adnu un ap ugnismbpe ey 10d ondugs ap sodmba 3p CIGNUI 12 US SPUCIOIPE UOILNIVS)S 98 TIOT OUR [ UY "UIONGLOSH] 9p OXU3) [Bp
SAUCIOENDRPE £ SoUOlE[RISL] b uapuodsauiod anb oseneld ua seaq( 3p 0N [3 U3 UOIRIYIIJR as sauoipe sofedioutid sef ‘€108 oue pajweing ()

TIREITY e THSTTE TILE0g APLGOT GBTLLE RS (4] 75
G ) B TreTos) ETED ToerEst) TGEg00) TIGRES Treass) TFLEZT]
rag'sng't Gkgetz H6O'ES TIL LR fgTPAS THgEL Fry'gat foutey Cogte
1S5kt bFpziz goH'Ex StiEog ghr'ooz 98zl ShS'ez BI9'LG 16g'S
TeTETET) - &Sk TFOFTEe) ToFgSE] oL Tovsn (0N TS
zEo66 - - ooS'in - Solily - ik
[bzasar) - - {ogErL) - (6Er'og) - {oI5'F)
[7kE) (€21 ¥44q] - abs i - S5 - Ly -4 -
goFony Th6'g5E - o054t BB RT obo's - FLO'F -
s = “Femet o o T T G e
[T B IS ) TEEDTEgy o) TOGGLEFT ToaTo01) Tto'REF] TaFT R}
LEFHTS'E oop't 660°09 PIPRHTT BTy ok Lhzigel £ g%t 0529 SLE'GR
Frat noa't FO'6T 1za' ko 6oy by LyETge 4225 GERTEL Lzrfar
TolT9eL) T (898 5F Caroz1) D] (74T GIo'EE) (3 0)] [Tind 7]
ThhE - - A"tz GELF - 13 Spu's
(F15'gE) - - - (z6gz} (8¥0'9) - (zlo'r) (=0'z)
[946°2) (¥Ezar) Lzt Sgh't pLb'BL 068 - g6z -
ghrozi 55 gro's Gigor oS ks Foh'T - SEo'y £ag
QORI LIS ZH00G T otz TR AT T TFOTFI
TEEEE] - (LT} TotF¥res) TaEaz) T Ered) TorraeFy Too5E)
TBrEsy LIE'66 o1 gn 4 ofrage't g E6k 118473 Tol'ast nsogIg baidlii g
[RIGL TRWdGATEn . PYpunEE | SOpCpwaLs seso] TOBUNAWS [0 SO 303 A PR e e FiE]
ap odimbiz SUODRNISY] ap odfmbg A rureumbegg

EAIGIT 0 014,

Fpenairoe noudatdag
oY OO

£I0T B QUL AP 1E ¥

£107 [3p MQWRASTD op 1E [0 S0IqY T SOWA
ngianlg

ppepRdap efeg

01508 "sefogg

EnETE o TN

(5} Rucnpy

EIOT Q)Uraitnao [

SR U AfiA

PR NIy ugmaenadag
IGITY OLF0T)
THOE [Apr AP 2P TE [V

TIOZ [3p 2qmarhp P 1€ [0 5000 03 10wy
tgtarbadag

uompadIp ety

01500 ey

ADEALIJSIRYY

(1) BuoRIpY

ETOZ 9pdanmiag gy

SLOT |3 O5UR AT [B S0AQ1] U3 IR
TN otaeaarday)

IIOITTY 01303

TIOT [P MU P TV

wgrdineag

SOMTd SOALLOV

(Sa5UIPIUNOPEIS? SAIL[OP U opesardyy)
1oz TIa TEAWAINC Ad 1€ T OOVNIRMEAL ONV 13 40d
SOTHIDNVNIA SCOVISH SOTV SVALLVII'TdXT SVILON

V'S VI VAZAOHd



pLLR

PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR ~ PROVEEDORES

Chemali Aguilar Yamil Antonio

Corporacitn Favorita C.A

Bestechnology Group Cia. Ltda.

Cruz Pillajo Cleber Guillermo

Seguridad y Proteecién Nacional Cia.Ltda.
Avante Ingenieria S A

Integracién Logistica Inlog §.A.

Formil 5.A.

Fesaecuador 5.A.

Tecniseguros S.A.

Gutiérrez Pérez Miguel Angel

Paacar Loya Luis Edison

Int Foad Services Corp.

Consorcio Eepatoriano de Felecomunicacién Conecel
Turismundial S.A.

Vitalexpres 5.A.

Sonda del Ecuador Fevasonda S
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A.
Solucjones Tecnolégicas Solteflex S.A.
Corporacién de Representaciones y Servicios
Satre Comunicacién Integral Cia, Ltda.
Restaurantes Ilalo Resilalo Cfa. Ltda.

The Edge Desarrollo Organizacional 8.A.
Vanttive Cia. Lida,

Iskenderun de Eevador Cla. Lida.

Otros varios

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1ESS por pagar (1)
Provision para gastos (2)
Otras obligaciones

Anficipo recibido de clientes

2013 M2
59,753 -
56,584 14,864
21,855 -
21,772 -
21,772 24,506
19,471 =
19,471 68,526
17,700 -
12,615 16,174
11,683 -
10,584 -
10,853 10,665
10,342 -
9,286 9,076
8,124 17,433
7,500 7,500
351 6,206
- 30,429
- 25,800
- 14,430
- 12,002
- 8.311
- 4,321
- 1,186
- 3124
132,355 87,221
452,876 368,175 _
2013 2013
78,560 76,939
187,902 130,910
43,168 35,599
28,574 21,016
338,204 264,464

(1)  Corresponde a saldos por pagar al TESS por retencidn de fondos de reserva, aporte individual y
préstamos de empleados con esta institucién, como parte de los procesos normales de pago.

(2) Inchluye principalmente US$72,466 (2012: US$60,219) por concepto de servicios ocasionales.
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién:

2013 2012
Impuesias anticipadas
Retencicnes en la fuente - 26,126
Impuestos por pagar
Impuesic ala Renta 21,465 -
Impuesto al Valor Agregado IVA y retenciones de IVA 93,677 189,493
Retenciones en la fuente renta 28,540 25471
Taotal 143.682 214,564

Al 31 de diciembre de cada aifio, la determinacion del impuesto a 1a renta corriente por pagar es el
siguiente:

¢  Conciliacién contable tributaria

2013 2012
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto ala
renta (1) 1,771,581 1,358,636
Menos - Participacién a los trabajadores (265,737) (203,795)

1,505,844 1,154,841

Menos - Ingresos exentos (52,275) 112
M4s - Participacién a los trabajaderes provientes de ingresos
excentas 7,841 -
Mi4s - Gastos no deducibles (2) 274,320 136,655
Menos - Deduceion trabajadores con discapacidad - (173,182)
Menos - Deduceién incremente neto de empleados (227,190) (159,243}
Menos - Otras partidas conciliatorias (2,426) (2,426)
Total partidas conciliatorias (265,467) (401,879)
Base tributaria 1,506,114 956,757
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta corriente 331,345 220,054

(1} Se considers los otros resultados integrales originados en el afio 2013,
(2)  Elejercicio 2013 incluye principalmente: i} Cargos por exceso en la depreciacion de activos fijos por

US5145,865 (2012: US$76,905); v i) gastos no sustentados con comprobantes de venta US$71,125
{2012: US$6,921).
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PROVEFARMA $.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente (1): 331345 220,054
Impuesto a la renta difertdo:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales (2) (g9,724) {17,588}
231,621 202,466

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢} gasto de impuesto ala renia corriente fue compensado con Ias
retenciones en la fuente del ejercicio corriente por US$283,7584 (2012: US$H220,054) y crédito
wributario de afios anteriores por US$26,126.

(2) Originado principalmente por el tratamiento que se did a los activos fijos por Ia adopeién de NIIF y
el tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este iiltimo se tomé en
cansideracidn los pronunciamientos realizades por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al respecto
durante el 2012.

La Compaififa estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases
tributarias serdn liquidadas en su mayoria en ¢l largo plazo, por lo cual estima un efecto del impuesto
diferido a la tasa impositiva del 22% que ser4 Ia tasa vigente en el afio 2013 seglin decretd el Gobierno en
diciembre del 2010.

= Impuesto a la renta diferido -

Fl an4lisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2013 22
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido activo (pasivo) que se recuperaré dentro de 12 meses 2,646 102,37t

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1de enerodel 2012 119,959

Crédito a resultados por impuestos diferidos {17.588)

Al 31 de diciembre del 2012 102,371

Débito a resultados por impuestos diferidos (99,725)

Al 31 de diciembre del 2013 2,646
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Por activos
Por activo fijo intangibles Total
Impuestos diferidas pasivos y activos:
Al1de enero de 2012 (121,149) 1,185 (119,959)
(Crédito) / débito a resuitados por impuestos diferidos 18,147 (559) 17,588
Al 31 de dicferbre det 2012 (102,007) 626 (102,371)
{Crédito) / déhito a resultados por impuestos diferidos 99,817 {92) 99,725
Al 31 de diciembre del 2013 {3280) 534 (2,646}

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra
a continuacién:

Utilidad del afio antes de impuestos 1,505,844 1,154,841

Tasa impositiva vigenle 229 23%

I'mpuesto a la renta 331,286 265,613.43

Efecto fiscal delos ingresos exeentos / gastos no deducibles al caleular

la ganancia fiseal

Menos - Ingreses excntos {11,501} {26)

Mas - Gastos ne deducibles 60,350 31,431

Menos - Otras deduceiones {48,791) {77,016)
Impuesto a la renta 331,345 220500§

Impuesto a la renta minimo

Tasa efectiva 20%, 19%

Situacion fiseal -
Los afios 2010 al 2013 alin estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para [as operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de Ja empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaififas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el imismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a U$$6,000,000. Se incluye
como parte rejacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
sut declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emisi6n de estos estados finaneieros, la Compafifa no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por Ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, sin embargo considera que
debido a que las transaceiones del 2013 son similares a las del afio 2012 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los gstados financieros
adjuntos.

PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Afig 2013
Impuesto a la renta por pagar (1) - 346,344 324,879 21,465
Beneficios sociales (2) 302,034 1,135,937 1,082,264 355,707
Jubilacién patronat 308,795 34,587 18,784 324,508
Desahucio 40,625 8,794 13,981 35438
Abo 2012
Ippuesto a la renta por pagar (1) 11,240 - 11,240 -
Beneficios sociales (2) 258,812 536,748 493,526 302,034
Jubilacién patronal 343,578 37,008 7L751 308,795
Desahucio ; 45,936 7,055 13,266 40,625

(1) Al 31 de diciembre del 2013 €l Impuesto a la Renta fue determinado sobre la base del 22%. En el afio
2012, registré ¢l valor del Anticipo Minimo, puesto que éste fue mayor que el impuesto causado.
Para la liguidacién del impuesto de ambos afios se compensaron con las retenciones en la fuente
mantenidas para cada afio,

{2) Incluye US$265,737 (2012: US$203,795) de la participacién de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen ademds las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afos 2013 y
2012 con compafiias relacionadas:

Cuepias por cobrar: 2012 2012
FARCOMED (1) 3013410 2,204,367
Tiecone S.A 84,188 63,202
Econofarm S.A (2) 2,319,072 992,133
Farmacia Farvictoria S.A 147,044 54,321
Farmaliadas S.A 14,332 4,189
Farmagestién S.A 22,088 -
Abefarm S.A. ABF - 2
5,601,139 3,408,214
Cuenias por pagar;
FARCOMED (1) 1,875,578 292,673
Feonofarm S.A. 61,331 5,253
Farmacia Farvictoria S.A 26 93
Abefarm S.A 1,661 90
Tiecone S.A 509 641
1,935,195 208,755

(1)  Constituye principalmente saldos pendientes de recuperacién por servicios de distribucién, devenga
una tasa de interés del 8% anual.

{2)  Constituye principalmente cuentas por cobrar generadas por saldos pendientes de recuperacion
(2,098,221) por servicios de distribucién, devenga una tasa de interés del 8%.

(3) Enelafio 2013, corresponde a cuentas por pagar generadas por Arriendo del Centro de Distribucién
por US$780,000 y Servicios Corporatives por US$661,823

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas a excepcion de las reposiciones de gastos que no

devengan intereses, y tienen plazos definidos de cobro y/o pago de 120 dfas (2012: 45 dfas). La mayor
parte del saldo por pagar a las compafiias relacionadas es de corto plazo.
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Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

Ingresos 2013 2012
Ventas de mercaderfa:
FARCOMED 381,168 785,634
Tiecone S.A. 93,843 51,362
475,011 836,996
Servigios de distribucién v logisti
FARCOMED (1) 4,785,469 4,540,509
Econofarm S.A. (1} 6,975,080 6,204,629
Farmacia Farvictoria S.A. 520,716 502,863
Farmaliadas S.A. 49,865 44,844
Tiecone S.A 55854 34,190
12,386,084 11,327,035
Uso de marea (1)
FARCOMED 315,885 257,985
Econafarm S.A. 716,165 559,375
Tiecones S.A. 5,650 -
Farmagestién 8.4, 28,080 -
1,065,780 817,360
Interes cobrados
FARCOMED 49,448 15,624
Tiecone S.A. - 2,328
49,448 17,052
Total Ingresos realizados con relacionados _ _lao77ee3 _ _12.900.343
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Co 08 2013 2012
Arriendo

FARCOMED (1) 900,000 648,000
Compra de suyministros

FARCOMED 311,929 349,767
Compra de mercaderia

FARCOMED 22,525 8,533

Econofarm 5.4, 8o -
Servicios corporativos

FARCOMED 628,419 689,817
Sepuros

Abefarma S.A, 6,630 6,600
Intereses

FARCOMED 1,466 ~

Total Egresss realizados con relacionadas 1,871,049 1,703,117

(1)  Ver contratos relacionados en Nota 19.

Les términes y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye como miembros clave ala Gerencia General y sus gerencias
Corporativas de las diferentes 4reas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del

personal clave de la gerencia se detallan a continuacitn:
2013 2012

Salarios y beneficios sociales de corta plazo y large plazo 341,045 469,676

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diclembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la Compaiifa.
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abnci

Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, El empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la 4tima rermuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. :

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubiacién patronal y desahucio
en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién * Desahucio
2013 2032 2013 2012
Al1de enero 308,796 343,579 40,624 45,935
Costo por servicios cotrienies 34,587 37,008 B,794 7,955
Costo por irdereses 17,580 14,797 1,616 1,776
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) {4,542} {86,588) 57,474 a5,742
Redueciones/ wmilizaciones {a1,833) - {73.069) {50,787)
Al 31 de diciembre 324,597 308,796 35.439, 40,624
Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012

Costo por servicios corrientes 34,587 37.008 8,794 7:955
Costo por intereses 17,589 14,797 1,616 1,779
Pérdidas/(ganancias} actuariales QRY {1) (4,542} (86,588) 57.474 25,742
Reducciones/ utilizaciones (31,833) - (73,069) (50,787)

Al 31 de diciembra 1§5801 ggégagl QEEIBEZ £§!§u!

(1)  Corresponden a pérdidas y ganancias actuariales reflejadas en el estudio actuarial, generadas por
los efectos de las diferencias entre Ias hipdtesis actuariales previas y sucesos efectivamente
ocurridos
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Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2013
Tiempo de servicio minimo 25 afios
Fabla de mortalidad base C80 1980-HM
Table de rotacion base S0A 2003 Salaried Workers
Tasa de rendimiento finangiero 6.46%
Tasa de actualizacidn ¢ descuento 6.46%
Tasa de incremento de Temuneraciones 3.50%
Tasa de incremento de remuneraciones basica 4,5%
Remuneracién bdsica unificada Uss 218

CAPITAL SOCIAL

2012

25 afios
C501980-HM

S04 2003 Salaried Workers
6.49%
5.76%
4.50%
3.50%
US% 292

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprende

2,053,092 acciones ordinaiias de valor nominal US41.00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante el 2013, Ya Compaiifa declaré dividendos a sus accionistas por US$857,138 (2012: US$666,694), los

cuales fueron pagados en su totalidad,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013 8012
Costo de veritas 321,034 - 553,378 -
Gastos de administracién y ventas
Gasto por beneficios 2 empleados - 8.358,050 - 7:494,456
Arriendo loceles y equipos - 902,478 - 648,798
Servicios corporativos - 1,185,002 - 1,159,771
Servicios especializados - 458,453 - 536,601
{Gastos por dapreciacion y amortizacion - 421,689 - 415,783
Suministros y papelerfa - 317,926 - 346,452
Mantenimienio - 185,454 - 351,324
Servicios basicos - 162,529 - 185.579
IVA en compras no récuperado - 9,415 - 5,981
Publicidad v propaganda - 1,975 - 5,809
Otvos gastos de administracién - 193,535 - 141,143
321,034 12,107,706 ggg,S?S 11,290,997
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OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2013 ame2
Otros ingresos operacionales
Uso de marca (i) - 1,065,780 817,360
Utilidad en venta de activos fijos 272 1,040
Otros ingresos 127,002 90,092

1.12%024 902,;22

(1)  Corresponde a los valores facturados por el uso de marca a las entidades relacionadas.

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos m4s importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se detallan a
continuacidn:

° Contrato de uso de marea.- La Compafiia mantiene firmado un contrato de uso de las marcas
“Fybeca”, “Sana Sana” y “OkiDoki” con FARCOMED, Econofarm 8.A. y Farmagestion S.A., y
Tiecone $.A., respectivanente mediante ¢l cual se establece Ia utilizacién del nombre comereial en
todas las farmacias que poseen ambas Compaiifas a nivel nacional. El plazo de duracién de los
contratos es de un afio, y puede ser renovado automéiticamente.

v Coptrato de manejo y conirol de bodegas.- La Compafifa mantiene un contrato de abastecimiento,
control y despacho de productos a las Farmacias “Fybeca” y “Sana sana” & nivel nacional. El plazo de
duracién del contrato es de 5 afios renovables a su vencimiento,

* Contrato de arrendamiento.- La Compafifa ha celebrado un contrato de arrendamiento con
FARCOMED por el inmueble y demds instalaciones donde funcionan sus oficinas administrativas,
El plazo de duracién del contrato es de 2 afios renovables a su vencimiento.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

* # % *

Ing. Ardres Bermudez
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