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Quito marzo 10, 2008

Sefior

Presidente y sefiores Accionistas
de PROVEFARMA S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

Dando cumplimieﬁto a los Estatutos Sociales de la Compafiia PROVEFARMA S.A. y
en mi calidad de Gerente General, presento el informe econémico correspondiente al
Ejercicio Econémico del 2007.

Antes de referirme a la actividad de la Empresa, me voy a permitir citar en forma breve
algunos de los hechos mas notables que han incidido en la economia ecuatoriana durante
este periodo.

El 2007 correspondi6 al primer afio del Presidente Rafael Correa. La economia
ecuatoriana tuvo una coyuntura claramente favorable por la presencia de elevados
precios del petréleo, mayor participacion del Estado en la produccién privada del crudo,
la contribucién de recursos del bloque 15 antes administrado por la empresa Occidental
y luego en manos de Petroecuador, remesas de emigrantes ecuatorianos cercanas a los
USD 3,000 millones anuales, la depreciacién del délar frente al euro y el yen que
abarato las exportaciones ecuatorianas, alzas de muchos productos de exportacion y, en
el ambito politico, un amplio respaldo popular, sin una oposicion politica relevante y con
la ausencia de otros poderes del Estado que equilibren el poder politico del régimen.
Esto quiere decir, un ambiente internacional y nacional muy positivo que debi6 permitir
indicadores econémicos también favorables.

Sin embargo, el afio 2007 registré segin el Banco Central un crecimiento econémico del
2.7%, porcentaje que en términos reales fue practicamente nulo frente a una poblacién
que crece al 2% por afio. Esto imposibilité mejoras en términos de empleo y de
reduccion de pobreza.

La politica fiscal fue claramente expansiva, el saldo del comercio exterior fue positivo
pero se debilitd6 frente al afio previo a pesar de contar con la mejor coyuntura
internacional, antes anotada. La inversion extranjera no super6 los USD 500 millones en
el afio. Los depésitos y el crédito redujeron el ritmo de crecimiento anual frente al 2006,
mientras el volumen de transacciones en las bolsas de valores del pais llegé a menos del
50% de las estimaciones presupuestadas.
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La inflacién crecié en el transcurso del afio pero se aceler6 en diciembre cerrando el afio
en 3.2% anual, porcentaje casi el doble del que el pais logré a mediados del 2005 (1.5%
anual).

Las principales razones se pueden atribuir a la incertidumbre y desconfianza que gener6
la politica econémica del régimen y a la inseguridad que produjo la instalacion de la
Asamblea Nacional Constituyente y las decisiones que ésta puede adoptar. Esto se
tradujo en un bajo nivel de inversion privada nacional y extranjera que imposibilitd
mejores resultados macroeconémicos.

Paso a referirme a la actividad propia de la empresa, la cual estuvo principalmente
centrada en el manejo, comercializacién y distribucién del inventario d¢ FARCOMED
hacia las farmacias Fybeca y Sana Sana del Grupo. Como es de conocimiento de los
sefiores Accionistas, durante el afio 2007, se realizaron los trabajos de ampliacién y
acondicionamiento de las éareas de despacho y almacenamiento. Gracias a esta
ampliacion de la capacidad instalada, la Empresa ha podido mantener el mismo nivel de
servicio a las farmacias, a pesar de que ellas experimentaron un importante incremento
en su nimero y en sus ventas.

Adicionalmente, durante el Ejercicio 2007, se vio la necesidad de implementar un nuevo
horario de trabajo, el cual consiste en mantener la atencién permanente del despacho de
mercaderia a las Farmacias. Para ello se contraté un nimero adicional de personal, de
manera de cumplir a cabalidad una operacién permanente durante las 24 horas del dia.

En lo que se refiere a la distribucion de productos, Provefarma S.A., siendo
representante exclusivo para el Ecuador de los productos de la marca chilena Blunding,
ha incrementado el aprovisionamiento de estos productos a través de todas las Farmacias
Fybeca y Sana Sana en el pais. El incremento en ventas de estos productos en el
Ejercicio 2007, demuestran el éxito de nuestros esfuerzos.

También como es de conocimiento de los sefiores accionistas, PROVEFARMA S.A., es
la dueifia de los nombres comerciales: FARMACIAS FYBECA y FARMACIAS SANA
SANA y de sus marcas relacionadas. Durante el afio 2007, hemos continuado con el
registro de nuevas marcas y con el cobro de las respectivas franquicias a las Compaiiias
Relacionadas. Para la Compaiiia este es uno de los ingresos mas rentables.

Los Balances de Situacion, de Resultados y sus Anexos, han sido puestos a
consideracion de los Accionistas asistentes a la Junta General Ordinaria Universal de
Accionistas. Paso a referirme Gnicamente a las cifras mas importantes: Las Ventas de la
Compaiiia ascendieron a USD 4.895.537.56; una vez deducido el Costo de Ventas la
Utilidad Bruta en Ventas ha sido de USD 4.707.239.69. A esta cifra tenemos que
aumentar la Partida de Otros Ingresos Operacionales, dandonos un total para
contribucion de la Empresa de USD 4.710.785.53 de esta suma debemos restar la Partida
de Gastos de Administracién y Ventas, la de Arriendos y Gastos de Condominio y
Depreciaciones y Amortizaciones, lo que nos arroja una Utilidad Operacional de USD
85.807.55. A esta suma debemos afiadir la Partida de Otros Ingresos y Egresos no
Operacionales por una valor de USD 356.589.34, arrojandonos una Utilidad del
Ejercicio de USD 442.396.89. De este valor debemos destinar el valor de USD
67.056.43 como Participacion de los Trabajadores; USD 114.858.98 para el Pago del




Impuesto a la Renta y el 10% Reserva Legal por USD 26.048.15, quedando una Utilidad
a Disposicion de los Accionistas de USD 234.433.33

Termino este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas y Administradores por
haberme nombrado Gerente General, y agradezco también la colaboracmn de todos los
ejecutivos y empleados de Provefarma S.A.

Atentamente,

. A L Rosenan—

g. Gina Villamar U.

Gerente General




