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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Provefarma S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Provefarma S.A. al 31 de diciembre del 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de 1a Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada nuestra auditoria.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron un informe sin salvedades con fecha abril 10 del 2008.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Provefarma S.A. al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica con m4s detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, imperaron en el pais ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando la
situacion antes mencionada.

'
arzo 12, 2009

Registro No. 019

Basem Bader
Licencia No.18398

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu




PROVEFARMA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inversiones temporales
Compaifiias relacionadas

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Instalaciones

Maquinaria y equipo de seguridad
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacién

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

INVERSIONES EN ASOCIADAS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS Notas 2008 2007
PASIVOS CORRIENTES:
Compeailias relacionadas 5 50 37
Participacion a empleados 9 92 67
Impuesto a larenta 10 46 34
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 354 427
Total pasivos corrientes 542 565
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 12 277 232
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 2,053 2,053
Reserva legal 29 3
Reserva facultativa 17 17
Utilidades retenidas 342 260
Patrimonio de los accionistas 2,441 2,333
TOTAL 3,260 3,130
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PROVEFARMA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR SERVICIOS, VENTAS Y OTROS
COSTO DE SERVICIOS, VENTAS Y OTROS
MARGEN BRUTO

OTROS INGRESOS, NETO:

Ingresos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2008
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PROVEFARMA S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva  Reserva Utilidades

Social Legal Facultativa Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,877 3 17 176 2,073
Utilidad neta 260 260
Capitalizacion 176 _ . (176)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,053 3 17 260 2,333
Utilidad neta 342 342
Transferencia 26 (26)
Dividendos declarados . _ (234) _(234)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,053 29 17 342 2,441
Ver notas a los estados financieros
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PROVEFARMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,320 5,189
Pagado a proveedores y empleados (5,534) 4,281)
Intereses recibidos 53 37
Participacion a empleados 67) 42)
Impuesto a la renta (161) (141)
Otros ingresos, neto 23 (14)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 634 748
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo (119) (270)
Precio de venta de propiedades y equipo 22 -
Adquisicion de otros activos (15) (158)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (112) (428)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Inversiones temporales (72) (275)
Dividendos pagados (234) -
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (306) 275
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 216 45
Comienzo del afio 359 314
FIN DEL ANO 575 359

(Continua...)




PROVEFARMA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. doblares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 342 260
Ajustes para conciliar la utilidad neta

con el efectivo neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades y equipo , 187 190
Amortizacién de otros activos 147 126
Provision para jubilacién y desahucio, neto de pagos 45 86
Utilidad (Pérdida) en venta y bajas de propiedades y equipo 14
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (110) 36)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 36) 14)
Cuentas por pagar 47 -
Participacion a empleados 25 25
Impuesto a la renta : 12 (26)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _(39) _ 137

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 634 748

Ver notas a los estados financieros
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PROVEFARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1.

OPERACIONES

Provefarma S.A. fue constituida en marzo de 1990 en la Republica del Ecuador y su principal
actividad consiste en la importacion y distribucién de productos para farmacias, clinicas y hospitales
asi como para almacenes y supermercados, en las lineas de su comercio ordinario.

Actualmente las operaciones de Provefarma S.A. corresponden fundamentalmente al abastecimiento,
control y despacho de productos a compaiifas relacionadas (Farmacias y Comisariatos de Medicinas
S.A. -Farcomed S.A. y Econofarm S.A.), a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiiias relacionadas.

Adicionalmente, la Compaiiia es propietaria tnica y exclusiva de las marcas “Farmacia Fybeca” y
“Sana Sana”, las cuales se encuentran debidamente registradas en la Direccién Nacional de Propiedad
Industrial. La Compafiia ha suscrito convenios de autorizacion de uso de nombre comercial y marcas
con Farcomed y Econofarm S.A. respectivamente.

Finalmente, la Compaifiia arrienda un inmueble a Farcomed que ha sido destinado al funcionamiento
de bodegas y oficinas administrativas de la Compaiifa.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacién del petrdleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado las condiciones econémicas del pais y por consiguiente incrementado su nivel de
riesgo, lo que podria generar una disminucién consecutiva de las actividades econémicas de las
empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del estado, restriccion de
importacién de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicidn financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compafiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Inversiones Temporales - Constituyen certificados de dep6sito emitidos por instituciones financieras
del exterior con vencimientos a corto plazo, las mismas que son registradas al valor de compra de las
colocaciones.

Inversiones en Asociadas - Representan la inversion en acciones de Vitalexpress S.A.. Se muestra al
costo histérico, el cual no excede el valor patrimonial proporcional certificado por la entidad receptora
de la inversidn. A la fecha de preparacion de estos estados financieros, dicha subsidiaria no se
encontraba en estado operativo.

Ingresos y Costo por Servicios y Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas y a la
prestacion de servicios.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10
para instalaciones, muebles y enseres y equipo de oficina y 5 para vehiculos y maquinaria y 3 para
equipos de computacion.

Otros Activos - Incluye principalmente adecuaciones de bodegas, amortizables en 5 afios.

Provision para Jubilacién y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provision para Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto
a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2008.




3.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caja
Depdsitos en cuentas corrientes bancos locales y del exterior

Total

INVERSIONES TEMPORALES

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
1 1
574 358
575 359

|

Al 31 de diciembre del 2008, representan certificados de depdsito en un banco del exterior con
vencimiento hasta el 19 de enero del 2009 y generan una tasa de interés promedio del 5.4% anual. Al
vencimiento estas inversiones fueron renovadas por 30 dias y es intencién de la administracion
continuar renovandolas al vencimiento. Estas inversiones no estin garantizando ningiin tipo pasivo de

la Compafiia ni de sus accionistas o de sus compailias relacionadas.

COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de compaifiias relacionadas es como sigue:

Cuentas por Cobrar;
Econofarm
Farcomed

Total

Cuentas por Pagar:
Farcomed

Total

... Diciembre 31,...

2008

2007

(en miles de U.S. ddlares)

374
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6.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Anticipos proveedores 70 34
Gastos pagados por anticipado 7 4
Empleados 7 8
Otras 12 14
Total 96 60
PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 915 835
Adquisiciones 119 270
Ventas y/o bajas (36) -
Depreciacion (187) (190)
Saldos netos al final del afio . _811 915
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Cargos diferidos:
Adecuaciones 761 750
Marcas y Patentes 24 24
Licencias de software _5 -
Total 790 774
Menos amortizacion acumulada 399 251
Total 391 323

-10-




9.

10.

PARTICIPACION A EMPLEADOS
De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a empleados fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 67 42
Provisién del afio , 92 67
Pagos efectuados (67) (42)
Saldos al fin del afio 92 _67
La Compaiiia, para el pago del 15% de participacién a trabajadores conforme la autorizacién del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con Farcomed y Abefarm S.A. ABF por cuanto forman
parte de un mismo grupo econémico.
IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007

(en miles de U.S. dolares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de

participacion a empleados 515 375

Gastos no deducibles, neto de otras partidas 177 84
Utilidad gravable 692 459
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% ' 173 115

H

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 34 60
Provision del afio : 173 115
Pagos efectuados 161) (141)
Saldos al fin del afio _46 _34

211 -




11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Beneficios sociales 210 152
Compaiifas relacionadas 57 36
Retenciones en la fuente 9 12
IESS por pagar 36 30
Otras cuentas por pagar _42 197
Total 354 427

12. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Un resumen de las provisiones para jubilacién y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Jubilacién 235 188
Desahucio 42 44
Total 277 232

Jubilacidon - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia
tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 21 empleados
jubilados que al 31 de diciembre del 2008 tenian de 10 a 25 afios o més de trabajo;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 366 empleados que atn no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacién de reservas del 6.50%.

-12-




13.

Los movimientos de la provision para jubilacion fueron como sigue:

2008 2007
en miles de U.S. ddlares
Saldos al comienzo del afio 188 115
Provisién del afio _47 _73
Saldos al fin del afio : 235 188

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia
tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. La valoracion de la provision considera inicamente la probabilidad de
renunciar voluntariamente o de quedar cesante por cualquier causa durante el transcurso del afio.
Ademas, se considera la hipétesis de que al cumplir el trabajador 25 afios de servicio continuo,
tramitara su bonificacién por desahucio. La tasa anual de conmutacién actuarial es del 4%. La fecha
de calculo del valor actual de las reservas matematicas es el 31 de diciembre del 2008 y los sueldos
utilizados, son los vigentes al 30 de noviembre del 2008. Los calculos individuales se realizaron
utilizando la informacién demografica de 387 personas. Los movimientos de la provisién para
desahucio fueron como sigue:

Los movimientos de la provisién para desahucio fueron como sigue:

2008 2007
en miles de U.S. dolares
Saldos al comienzo del afio v 44 31
Provisién del afio 4 13
Pagos (6) -

Saldos al fin del afio

S
&

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social consiste de 2,053,092 acciones
de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-13 -




14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2008 2007

en miles de U.S. dolares
Ingresos por servicios 6,047 4,625
Servicios pagados 790 _129
Uso de marca 371 312

15. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuacion:

Contrato de Arrendamiento - La Compaiiia tiene celebrado un contrato de arrendamiento con
Farcomed S.A., mediante el cual esta Compaiiia se compromete a dar en arrendamiento un
inmueble constituido por bodegas y oficinas administrativas para el funcionamiento del centro
de operaciones de Provefarma S.A.

Convenio de Uso de Marcas - 1.a Compaiiia celebré con FARCOMED y Econofam S.A. un
contrato de Uso de Marcas, mediante el cual se establece el cobro de un canon mensual por cada
punto de venta abierto por estas compaiiias.

Contrato de Servicio Logistica - I.a Compaiiia celebré6 con FARCOMED y Econofam S.A. un
contrato de servicios de abastecimiento, control y despacho de sus correspondientes inventarios.

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del
2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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