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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas de

ProvefarmaS.A.:

Hemosauditado el balance general adjunto de ProvefarmaS.A. al 31 de diciembre del 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada nuestra auditoría.
Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2007, fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron un informesin salvedades con fecha abril 10 del 2008.

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normasrequieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable desi los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas porla gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Provefarma S.A.al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus

operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica con más detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del año 2008, imperaron en el país ciertas condiciones adversas en la economía nacional, en parte
influenciadasporla crisis financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible
determinar las implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economía nacional y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación dela
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando la
situación antes mencionada.
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PROVEFARMAS.A.

BALANCES GENERALESAL31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS Notas 2008 2007

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 3 575 359
Inversiones temporales 4 1,000 928
Compañíasrelacionadas 5 377 335
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 96 60
Total activos corrientes 2,047 1,682

PROPIEDADESY EQUIPO: 7
Instalaciones 61 55
Maquinaria y equipo de seguridad 550 509
Vehículos 75 66
Mueblesy enseres 616 607
Equipo de oficina 33 33
Equipo de computación 276 258
Total 1,611 1,528

Menosdepreciación acumulada 800 613
Propiedades y equipo, neto 811 915

INVERSIONES EN ASOCIADAS 10 10

OTROS ACTIVOS 8 391 523

TOTAL 3,260 3,130

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Compañías relacionadas
Participación a empleados
Impuestoa la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social
Reservalegal
Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

12

13

50
92
46

334
342

277

2,053
29
17

342
2.441

37
67
34

427
365

232

2,053

17
260

2,333

3,130
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PROVEFARMAS.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)

INGRESOS POR SERVICIOS, VENTAS Y OTROS

COSTO DE SERVICIOS, VENTAS Y OTROS

MARGEN BRUTO

OTROS INGRESOS, NETO:
Ingresos financieros
Otros ingresos (gastos), neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participación a empleados
Impuesto ala renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas 2008

14 6,430

14 5,885
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Gina Villamar

Gerente General
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PROVEFARMAS.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Capital Reserva Reserva Utilidades
Social Legal  Facultativa  Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 1,877 3 17 176 2,073

Utilidad neta 260 260

Capitalización 176 o o (176)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,053 3 17 260 2,333

Utilidad neta 342 342

Transferencia 26 (26)
Dividendos declarados _ _ (234) (234)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.053 29 17 42 2,441

Ver notas a los estados financieros
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PROVEFARMAS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos
Participación a empleados
Impuesto a la renta
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipo
Precio de venta de propiedades y equipo
Adquisición de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Inversiones temporales
Dividendos pagados

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el año

Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

(119)
22
(15)

(112)

(72)
(234)

(306)

5,189
(4,281)

37
(42)

(141)
(14)

748

(270)

(158)

(428)

(275)

(275)
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PROVEFARMAS.A.

ESTADOSDE FLUJOSDECAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Utilidad neta 342 260
Ajustes para conciliar la utilidad neta
con el efectivo neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipo | 187 190
Amortización de otros activos 147 126
Provisión para jubilación y desahucio, neto de pagos 45 86
Utilidad (Pérdida) en venta y bajas de propiedades y equipo 14

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (110) (36)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (36) (14)
Cuentas por pagar 47 -
Participación a empleados 25 25
Impuesto a la renta 12 (26)

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar _(39) _137

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 634 48

Ver notasa los estados financieros
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PROVEFARMAS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007
 

1. OPERACIONES

ProvefarmaS.A. fue constituida en marzo de 1990 en la República del Ecuador y su principal
actividad consiste en la importación y distribución de productos para farmacias, clínicas y hospitales
así como para almacenes y supermercados, en las líneas de su comercio ordinario.

Actualmente las operaciones de Provefarma S.A. corresponden fundamentalmente al abastecimiento,
control y despacho de productos a compañías relacionadas (Farmacias y Comisariatos de Medicinas
S.A. -Farcomed S.A. y Econofarm S.A.), a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas
entidades. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compañías relacionadas.

Adicionalmente, la Compañía es propietaria única y exclusiva de las marcas “Farmacia Fybeca” y
“Sana Sana”, las cuales se encuentran debidamente registradas en la Dirección Nacional de Propiedad
Industrial. La Compañía ha suscrito convenios de autorización de uso de nombre comercial y marcas
con Farcomed y Econofarm S.A. respectivamente.

Finalmente, la Compañía arrienda un inmueble a Farcomed que ha sido destinado al funcionamiento
de bodegas y oficinas administrativas de la Compañía.

Durante el segundo semestre del año 2008, en el país imperaron ciertas condiciones adversas en la
economía nacional, tales como: reducción drástica de los precios de exportación del petróleo
ecuatoriano, disminución de las remesas que los emigrantes envían al país, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa pública, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflación; condiciones influenciadas en parte porla crisis financiera mundial. Estos
eventos han afectado las condiciones económicasdel país y por consiguiente incrementado su nivel de
riesgo, lo que podría generar una disminución consecutiva de las actividades económicas de las
empresasenelpaís.

El Gobierno Ecuatoriano ha diseñado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisión de bonos del estado, restricción de

importación de algunos productos y creación de nuevos impuestos.

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economía nacionaly,
principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. Ental
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

 



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federación
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinarla
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañíaen la
preparación de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Inversiones Temporales - Constituyen certificados de depósito emitidos por instituciones financieras
del exterior con vencimientos a corto plazo, las mismas que son registradas al valor de compra de las
colocaciones.

Inversiones en Asociadas - Representan la inversión en acciones de Vitalexpress S.A.. Se muestra al
costo histórico, el cual no excede el valor patrimonial proporcional certificado por la entidad receptora
de la inversión. A la fecha de preparación de estos estados financieros, dicha subsidiaria no se
encontraba en estado operativo.

Ingresos y Costo por Servicios y Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas y a la
prestación de servicios.

Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10
para instalaciones, muebles y enseres y equipo de oficina y 5 para vehículos y maquinaria y 3 para
equipos de computación.

Otros Activos - Incluye principalmente adecuaciones de bodegas, amortizables en 5 años.

Provisión para Jubilación y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo
matemático actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisión para Participación a Empleados e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para impuesto
a la renta y son registradas en los resultados del año.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2007, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentación del año 2008.

 



3. CAJA Y BANCOS

Un resumende caja y bancos es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Caja
Depósitos en cuentas corrientes bancos locales y del exterior g

u

h
h
—

U
y

g
u
0
0

Total U
N

U
N
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n
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4. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2008, representan certificados de depósito en un banco del exterior con
vencimiento hasta el 19 de enero del 2009 y generan una tasa de interés promedio del 5.4% anual. Al
vencimiento estas inversiones fueron renovadas por 30 días y es intención de la administración
continuar renovándolas al vencimiento. Estas inversiones no están garantizando ningún tipo pasivo de
la Compañía ni de sus accionistas o de sus compañías relacionadas.

5. COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Un detalle de compañías relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por Cobrar:
Econofarm 374 47

Farcomed 3 288

Total 377. 335| |

Cuentas por Pagar:
Farcomed 5 O lu —

Total O

l

]

 



6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos proveedores
Gastos pagados por anticipado
Empleados
Otras

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue:

Saldos netos al comienzo del año
Adquisiciones
Ventas y/o bajas
Depreciación

Saldos netos al final del año

OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es como sigue:

Cargosdiferidos:
Adecuaciones

Marcas y Patentes
Licencias de software

Total

Menos amortización acumulada

Total

... Diciembre 31....

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

70 34
7 4
7 8

12 14

26 60

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

915 835
119 270

(36) -
(187) (190)

11 15

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

761 750
24 24

23 >
790 774

399 251

391 323

-10-
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PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la provisión para
participación a empleados fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S.dólares)

Saldos al comienzo del año 67 42
Provisión del año 92 67

Pagos efectuados (67) (42)

Saldos al fin del año _92 1

La Compañía, para el pago del 15% de participación a trabajadores conforme la autorización del
Ministerio de Trabajo, unifica las utilidades con Farcomed y Abefarm S.A. ABFpor cuanto forman
parte de un mismo grupo económico.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es comosigue:

... Diciembre31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de
participación a empleados 515 375

Gastos no deducibles, neto de otras partidas 177 _84

Utilidad gravable 692 459

Impuesto a la renta cargado a resultados 25% | 173 115

Los movimientosde la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 34 60

Provisión del año 173 115

Pagos efectuados (161) (141)

Saldosal fin del año 46 4

- 1] -

 



11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumendeotros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios sociales 210 152
Compañías relacionadas 57 36
Retencionesen la fuente 9 12
IESS por pagar 36 30
Otras cuentas por pagar _42 197

Total 54 427

12. PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO

Un resumendelas provisiones para jubilación y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31....

2008 2007
(en miles de U.S.dólares)

Jubilación 235 188

Desahucio _42 44

Total 217 232

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte años
o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al31 de diciembre del 2008, la Compañía
tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo,de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 21 empleados
jubilados que al 31 de diciembre del 2008 tenían de 10 a 25 años o másdetrabajo;

b. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 366 empleados que aún no
completaban el requisito de tiempo detrabajo.

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalización de reservas del 6.50%.

-12-

 



Los movimientosde la provisión para jubilación fueron como sigue:

2008 2007

en miles de U.S. dólares

Saldos al comienzo del año 188 115

Provisión del año A7 _13

Saldos al fin del año 235 188|

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía
tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente. La valoración de la provisión considera únicamente la probabilidad de
renunciar voluntariamente o de quedar cesante por cualquier causa durante el transcurso del año.
Además, se considera la hipótesis de que al cumplir el trabajador 25 años de servicio continuo,
tramitará su bonificación por desahucio. La tasa anual de conmutación actuarial es del 4%. La fecha
de cálculo del valor actual de las reservas matemáticas es el 31 de diciembre del 2008 y los sueldos
utilizados, son los vigentes al 30 de noviembre del 2008. Los cálculos individuales se realizaron
utilizando la información demográfica de 387 personas. Los movimientosde la provisión para
desahucio fueron comosigue:

Los movimientos de la provisión para desahucio fueron como sigue:

2008 2007

en miles de U.S. dólares

Saldos al comienzo del año | 44 31

Provisión del año 4 13

Pagos (6) >

IS [ESaldosal fin del año

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - A131 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social consiste de 2,053,092 acciones

de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-13-

 



14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, se desglosan como sigue:

2008 2007
en miles de U.S. dólares

Ingresos por servicios 6,047 4,625

Servicios pagados 790 129

Uso de marca _371 312

15. COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuación:

Contrato de Arrendamiento - La Compañía tiene celebrado un contrato de arrendamiento con
Farcomed S.A., mediante el cual esta Compañía se compromete a dar en arrendamiento un
inmueble constituido por bodegas y oficinas administrativas para el funcionamiento del centro
de operaciones de ProvefarmaS.A.

Convenio de Uso de Marcas - La Compañía celebró con FARCOMEDy Econofam S.A. un
contrato de Uso de Marcas, mediante el cual se establece el cobro de un canon mensual por cada
punto de venta abierto por estas compañías.

Contrato de Servicio Logística - La Compañía celebró con FARCOMED y Econofam S.A. un
contrato de servicios de abastecimiento, control y despacho de sus correspondientes inventarios.

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 12 del
2009) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
Importante sobre los estados financieros.
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