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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Provefarma S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Provefarma S.A. (en adelante
“PROVEFARMA” o “La Compafiia”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Provefarma S.A. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Provefarma S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de Provefarma S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién no modificada el 22 de
junio del 2016. La Administracion de la Compafiia con posterioridad a la emision de los
estados financieros auditados, ajusté ciertos saldos y efectud ciertas reclasificaciones por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2015, cuyos efectos se presentan con mayor detalle en
la Nota 21.

Nosotros revisamos los ajustes y reclasificaciones mencionadas precedentemente y descritos
en la Nota 21, los cuales fueron realizados por la Administracion de la Compania. En nuestra
opinion, tales ajustes y reclasificaciones son apropiados y han sido adecuadamente aplicados
en los estados financieros al 31 de diciembre del 2015. Nosotros no fuimos contratados para
auditar, revisar y aplicar procedimientos de auditoria a los estados financieros por el afio
2015; consecuentemente, no expresamos una opinion sobre los estados financieros por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2015, tomados en su conjunto.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), una compafiia privada del Reino Unido limitada por garantia
("DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL
(también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcidn detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de sus
firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© [2017] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].




Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informaciéon adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a |la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidén con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervisidon del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, |la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
en el transcurso de la auditoria.
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PROVEFARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 6
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 7,16
Activos por impuestos corrientes 13
Inventarios 8
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 7,16
Instalaciones y equipo 9
Activos intangibles 10

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

LR

Ing. Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutivo

31/12/16

(Restablecidos)

31/12/15

1/1/15

(en U.S. ddlares)

Director\dle Finanzas
Corpoérativas

375,657 802,783 1,202,268
11,392,648 6,632,753 7,970,242
2,365,981 2,433,058
779,639 _ 206,870 _ 168,328
14,913,925 10,075,464 9,340,838
437,011 373,676
18,249,178 15,703,038 3,116,493
31,162,930 24,325,590 9,331,747
- 13,757 HO— —
49,862,876 40,402,304 12,448,240
64,776,801 50,477,768 21,789,078



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

—
s —

(Restablecidos)

Gabriela Tupuhé_

Subgerente de
Contabilidad y Costos

Notas 31/12/16 31/12/15 1/1/15
(en U.S. dolares)
11, 16 18,551,625 9,575,615 651,605
12, 16
19,898,671 24,318,905 7,364,919
13 295,874 718,397 698,890
14 559,535 1,563,925 1,066,255
39,305,705 36,176,842 9,781,669
11, 16 17,953,967 4,168,973 2,974,074
15 1,627,938 1,530,466 1,329,046
13 27,134 55,772 84,467
19,609,039 5,755,211 4,387,587
58,914,744 41,932,053 14,169,256
17
3,053,092 3,053,092 2,053,092
1,000,000
890,219 764,779 491,379
1,918,746 4,727,844 4,075,351
5,862,057 8,545,715 7,619,822
64,776,801 50,477,768 21,789,078
. ; _ i




PROVEFARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ingresos

Ingresos financieros

Otros ingresos

Cambios en inventarios de productos terminados
Gasto por depreciacion y amortizacion

Gasto beneficios a empleados

Gastos operacionales

Gastos financieros

Otros gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES
DE IMPUESTO A LA RENTA

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y )
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificara
posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

i

Ing. Luis Enrique Coloma |
Presidente Ejecutivo

Jan-Delf von Spreckelsen
Director de kinanzas
Corporativas

Ano terminado

" Gabriela -‘I_'Llpuna

(Restablecido)
Notas  31/12/16 31/12/15
(en U.S. dolares)
16 26,289,665 28,083,310
7,931 4,706
19 4,356,213 4,217,911
(236,201) (345,818)
18 (3,374,936) (2,397,544)
18 (17,591,680) (18,429,993)
18 (9,881,635) (9,223,692)
11,16 (1,114,262) (177,535)
_(164,828) _[(94:221)
(1,709,733)  __ 1,637,124
13
(399,030) (425,019)
- 28,638 — 28695
_(370,392) __(396,324)
(2,080,125) 1,240,800
15 _(603,533) __ (314,907)
(2,683,658) ..925,893

Subgerente de
Contabilidad y Costos
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PROVEFARMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Aho terminado

(Restablecido)
Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. dolares)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta (1,709,733) 1,637,124
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) antes
de impuesto a la renta con el efectivo neto proveniente
de (utilizado en) actividades de operacion, antes de
cambios de activos y pasivos operacionales:
Depreciacion y amortizacion 9 3,374,936 2,397,544
Baja de instalaciones y equipo 9 267,313
Baja de intangibles 10 285,333
Provision para jubilacion patronal y desahucio 15 141,506 151,231
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (5,538,767) 1,163,832
Inventarios (572,769) (38,542)
Otros activos (13,757)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por pagar (1,655,156) 15,650,864
Obligaciones acumuladas (1,004,390) (419,235)
Pago de beneficios definidos 15 (712,859) (327,786)
Pago de impuesto a la renta 13 (690,754) (1,276,833)
Pago de intereses (1,048,971) __(177,534)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion (8,878,068) 18,760,665
FLUJO DE !EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adiciones de instalaciones y equipos 9 (2,613,554) (12,784,517)
Precio de venta de instalaciones y equipos 9 45,639 30,777
Adiciones de activos intangibles 10 (10,743,147) (16,525,319)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (13,311,062) (29,279,059)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento de prestamos 11 22,761,004 10,118,909
Pago de dividendos 17 _(999,000) s — o
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento 21,762,004
Disminucion neta en efectivo y bancos (427,126)
Saldos al comienzo del afo __ 802,783
SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados fipancigﬁ)_ -

Ing. Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutivo

5n Spreckelsen
Director'de Finanzas
Corporativas

e e e —
Gabriela Tupuna

.

Subgerente de
Contabilidad y Costos




