CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
Maotas a los estados financleros
Al 21 de diciembre del 2018, con cliras comparativas del afo 2017

En D&lares de o Estadow Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
Obieto social

CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIM S.A . 8 una Compafila constituids
izgaiments en e Ecuador &l 28 de marzo del afo 1890, es de nacionalidad ecuatoriana y lendra una
duracin ce cincuenta afios confados a parfir da & inscripcidn del presente contrato en el registro
mercantil. El domicilio de la compaliia serd &l Distrito Metropalitano de Guito, y podra abrir agencias o
sucursaies en cualquler lugar del terrijorio nacional o fuera de &l

El obieto social de la Compafiia s [a construccidn de obras cviles v loda clase de infraestructura que
incluye wviales, puerlos, aeropuerios, mecanicas, montaes eleciromeasanicos, da instrumentacidn, de
infraestructura petrolera, akcantarilado, agua pofable, presas, riesgo, centrales eléctnocas, fanto
wirnicas, hidroeléctricas, edficas y demds, la prestacion de toda clase de servicios para i3 Industria de
la minera y la paricipacion en proyectos de lipo Ingeénieria, procura y consiuccion de lodas las
actividades antes sefialadas y sus accionistas principales son ECUATORIANA DE SERWVICIOS,
INMOEBILIARIA ¥ CONSTRUCCION ESEICO S.A con el 30,50% v Ramiro Galarza con el 62, 50%.

Economia Ecuatoriana

L& economia eciatoriana en lo que va del afio 2018 presenta una refativa estabilldad, debide a: () al
Incremento de los Ingresos petrolercs a partir del segundo semestre, debido a gue el precio del barril
de pelrdlen, ef cual de scuerde a las proyecsiones dal 2010 se espera que el promedio este armiba de
Ios USE60 por bardl, ko oual b permitind al Gobierno tenar un flujo de ingreeos adicional; v, (i} a ciertas
acoiones que el Gobiarno ha lomado v que se desariben en oz parrafes sigulentes

El Gobierno actual desde mayo dal 2017 slimind cleras medidas adoptadas por &l Gobismo anterior
entre las cuaims estan” (3) &l establecimiznto de cupos maximos para la impertacidn de productos de
los sectores comercales e industriales; (b) la restriceidn de impartaciones de ciertos productos: (c) el
asiableciméiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento dei
Impuests gl Yalor Agregado “IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremicto de abril del 2016, El
cambio de goblerno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y an el marca legal,
debido & gue en la consulta popular realizada en e primer trimesire ded 2018, ke faciMo la
implementaciin de aflgunas reformas entre 1as cuales esta la eliminacion del impuesta a la plusvalia; &
reelecciin indefinida y el cambio an algunas autaridades de control y en ef area de juridica,

El Gobierno actual ha manifestade que exsle un alto endeudamisnio y Que no exsten |os recursos
para continuar con Ips planes de gobiemo y atender los pagos pendientes tanic a provesdaoras, asi
coma o8 pagos de |os framos de deuda. Esta stuacion origing que e Gobiemo actual efecite
emisiones de papel o2 deuda y tome craditos da cleros organismos mulfialerales y adicionalmants
proponga cierlas refodmas entre las cuales esta (i) & Incremento de la tarifa del impuesio a & remia del
22% a8l 25% & partr del 2018; (i) el establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
mercaderias importadas {estd medida fue eliminada por requerimiento de fa Comunidad Andina); ¥,
{Hl} un aranced diferenciado para ciertos productes importados.

El Gobierne con &l objeto de atraer nuevas nversiones promulge la Ley Organica de Fomanto
Productive v la Ley Organica de Reaclivacidn Econdmica y Fortalecimients, en las cusles se
sstablecen varias reformzs v se han establecids algunos beneficos tnbutzarics para |z nuavas
inversionas en |as cusles se eslablecen exenciones de impuestos a la generacidn de empleo, para |a
reinversitin de las utilidedes, sl como = las inversiones en sactores esiratégloas y geograficos
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El Gobmrrio aclual e ancusnlfe analzando alguna estralegias § edld en corwemaciones con los
Organiamos Millilaterstes vy ol Fondo Monetano |nkernacional y ha manifestadc que pasa &l
presupussto del afo 2010 neoeslta de financiamients adicional pars culbi el déficlt fiscal y que estd
an procesa de olaborpodn de un plan econdmics en & oual sa daefing las alternativas para reducir (3]
el altey endevdamisnio; (b ol dificll de cafa y dal presupuesto feeal, v, (&) & mducclén dal gasto
coriants, para (o cual inkcio uni disminucldn gradual a los subsidios de |8 gasoling: a la fecha de
emisian de los estadon knancieras plan econdmico integral no ha side difundido n aprabado.

La fais de wun pian eoonomico completo y las medides econbdmicas bmadeas generan clerta
mcerfidumbre, @ pesar de la relativa estabihdad La Administrackdn estd analizando y evaluando
nuevas altemativas, con o objeto 8 conltinuar con sus Operaciones

La Compafila en los (limcs afos ha incumdo en pirdidas operacionales; delbido a gue o2 volGmenes
de ventas no han alcanzado conforme a los presupuestados, debido & (i) [ alta compettividad en =
seclor; (i) debido a & contraccidn del sechor de la construccion y, (H) por 08 allod CORIDE 08 OparaCiN
ademas de estas siluaciones las operacones de la Compadia @mbién estan afectadas por los efectos
de i3 economia ecuatonana debido a la caids del poder adquisitve del consumidor ¥ o ncremento del
desempled, &5tas sltuaciones han afectado los ingresos, o que no e han permilido opedar en punto de
equilibrio y han generado pérdidas en los dos (2) Gitkmos afos por USS 3,032 488, La Compariia a pesar
mm &in manfiene un patrimonio posifivo. lo cual le penmite mantenarse como Negoco en

La situagién manciorada on &l parrafe pracedents origing que |08 flujes de operacitn se reduzcan,
ocasionando refraso an &l pago de sus obligaclones financieras y de préatamos con terceros por la
compra de magquinaris y squipos de obra clvil, por lo qus ta Compafia para mitigar esta situacion esta an
proceso die resstructuracion de sus pasivos con entidades financieras Adicionaimente la Compaiils
tiene ha mplemantado loa siguienbes proossss

= Negociaciones con o Gobseno Ecuatoriano para I8 adudicacidn de nueves contratns de
construccion oe obra ovil en ks seciores estraligions de infraestructurs o nivel Nacional

= Elcontral ¥ reduccitn de los cosies indirecios de produccidn

- Fugos ssperados por ingresos no ondinanos referenie a la comercializacion de las planiaciones de
TECA en los procmos 5 affos.

- Realzacdn de squelios activos no usados y que estan dsponiblies para la venta en base a plan de
ventas para su comercalizacdn en o mercado de s consiruccidn en 08 priwmos 2 afos

Las accones que sstin en proceso estan onginando un ncremants de o8 voldmanes de wanias en &
2019 y 38 espera un squilibrio an su fiuo de operacikin en &l cono y mediano plazo y una rentabilidad
adecuada.

Los principales socios han manifesiado su apoyo hasta que la Compafia esié en punio de eguilibro; por
lo que o8 eslados fnancleros han sido preparados sobre la base que s Compafia contimuard come
negocko n marcha,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Un resumen g6 los bases pars 1a presentacion de jos estades fnancieros o como sgue
a)  Declaracion de cumplimiento
Los estdos hrancerne han S0 DrEpAErEcos de conbrmesad con B Normag iremasionaes oe

informacion Financiera [en adelants NIIFs ) emitdas por of Consso de Normas Intemacionales de
Contabilidad (Intemational Accounting Stendars Board “IASE® nombre y sigias en ingés) Las
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principales politices contables adopladas por @ Compadla an lo prepamcitn de los astados
financieros han gido defindas en luncldn de s MIF vigenies al 31 de diciembra del 2018 y han
eido aplicadas de manara undforme a lodos los pariodos que se pressrdan

Loe estados financieros del afo que fermind & 31 de diciembm del 2018 de acuerdo a NIF's
higrew aprobadom por s Gamncla ¢ sa ashima que o8 eslados inencioros saran aprabados sin
madificacionas por o8 aocionistas

bl  Base de maedicion

Los estados financieros han sido preparados sobre & base de costo histrico; excepto por los
lerrenas, maguinarias, vehiculos y les plantaciones de teca y otros culivos &l valor del avalio,
provisiones para celerione de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcon de
i eatimaciones de la Compafiia, la obbgacin para & redino da os activos, los cuales se adtiman
en bass @l valor presenie 0e o3 cosips esperados de esias cbigaciones; y. o8 pasives isborales
de largo plazo que 58 reconocen a valor razonable delaMINado pOr LN especialista

El costo histnco generaimants constituye & vaior razonable 08 | contraprastacion entregada a
cambic dé bienes y Servicios.

c}  Moneda Funcional y Presentacidn

Los estados financieros se presentan en dblares de los Estados Unidos de América "S5 que es
l= moneda lunclonal y de diroulacion en el Ecuador, sn donde resfiza sus cperacones |3
Compafila, La infermackdn que se presenta en las notss y estados financires estn la moneda
antas mencionads, excepls cuands existen saldos o fransaccionas #n olras monedss.

La Compafia presanta ios activos y pasivos an el estado de sfuacion financiera dasificados como
COMmEntes y No coimienies.

Uin activo se clasifica como comente cuando iz Compafiia.

- espera realizar of achvo o tiene 2 mencidn de venderio 0 coMSUMINc én su Ocio normal de

- mantiena el active principaimenie con fines de negocacin,

- espara realzar el activo daniro de los doce meses siguentes despuds del periodo sobire &
queé 58 infarma; o

= &l aciwo @8 efectivo O equivalientz al efecivo @ MENcS que #ste &8 encusnine resirngado ¥
na pueda ser intercambiado ni utiizado para cancetar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses despuds dal cierre del periodo sobve &l que se Informa.

Todos los demds activos se clasifican como no carmentas
Lin pasivo se clanfica como cormients cuands la Compafla;

. espora Bquidar al pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiane &l pagivo principalmente con fmes de

- & pasivo debs Igudaree deniro de log doce meses sigulsntes & 5 fechs de ceme def
perioco sobre o que sa informa; o

. na ene un denecho ncondiconal pera apazar B canceiacion dal pesivo durands, o menos.
oS doce meses siguientes 3 (a fecha de ciere del periodo sobre o gue se informa.
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Todos ios demds pasivos se clasfican como no corflenies

Lot aclhves v pasieos pof mpussios diferidos s dasfican oomo aclivos y PaENVGS N coffieniis,
& oS oS canos

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Laz principates polllicas de contabilidad aplcadas por la Compadia en la preparaciin o8 o2 estados
financieros som Como sifu’

a)

Medicion de Valores Razonables

La Compafila para la medickn de los valores razonables de las cuentas de los aciivos y pasivos
financieros, de los no financleros; y, de varias estimacionss contables gue requlersn las NiFs,
wiliza lo establecido en eaias Normas pare sus politicas contables en su: (i) reconocimienio nicial,
(¥} reveiacion en los #stados financesos y notas, v, (i) para moonooe! lcs ajusies cuando Eosisn
ndicios de detersoro de los activos financeros y de &nga vida

Ls Compafia para |a medicion de los valores razonables ubiza informaciin de mercados
ob=envabiles, sempre cUaNGo esta sex confiable, (3l coma o /equieren fas NIIFs. De acusido & o
requerido por 185 NIIFs, ibs valores rezonsbles se clasifican en niveles dsiinios denbo de su
jeranquia de valor razonabie y o cuales =& basan en |85 varables o téonicas de valoraciin, tal

COMo Sigue:

1) Valores de _mergado: Preclos cotizsdos (no spustador) en mercados aclivos para los
activos o paalvos iddntiocs o similares

mmﬂﬁﬁm nmmmnmmmmm
ransacoonet) o indirectesmente (derivados de I8 precios delerminados por especialmstng
&n funcidn de sstudios 0 precios referencisies)

2

H:hvnup-m rwmmﬁmnﬁm

La informacion o varables que se ulifizan para medr &l valor razonable de un activa 0 pasvo,
pueden clasificarse an uno de los niveles detallades anteriorments, por ende iz medicion dal valor
razonable puede clasificarsa en &l mismo nivel de je el valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que aea significativa para la medicidn total de log acivos v pasivos.

La Compafila en forma paniddica revisa s 52 as necesanio realzar fransferancias de los actives y
pARsSWCS QUE B8 reconooen &n Ios estados financieros @ valor rAaZonable ente 08 nhekes de
jerarquia anies mencionados, para o cual evalla las calegorias (basado en el npul del nivel
mas bajo que sea significatvo para medir &l valor Jusio como un lodo). Los cambios snie los
nveles de jerarquia de valor rezonable-s2 nsconccen @l clerfe d8 cade periodo en & ousl se
oaging e cambio.

La informacidn adicional sobre los supuesios o hechos para medie los valores raronables 1e
resuman an ka nota 7

Efective y equivalentes de efective

El sfective y ot equivalentes de efectiva para propdsitos de estado de fujos efeciive
conzlifuyen |os saldos disponibles en caja, depositos en bancos & inversiones financieras cuyo
plaro a8 menor & los B0 dias y estan sujetos a disposicidn iInmediata.
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€}  Ilnstrumentos finangigres

Las instrementos financleros de activos y pasives Minanciercs o clasifican da sodardo con las
caraclerislicas de cada Insirumente financiero, tal como lo requiens la MIF 6 *lrstrumentos

Financerpe” (6l camblo an la polilics condable s describe &n la nola §5). La dasificacian
dapando del propdsilo para ol cusl se generan o adquismen los aolives o s eonlratarnn los
pakives

Activos financieros

hedicebn inicial

Los activos financisros consfituyen instrumentos gue peneran fujo de efectivo para i3
Compafila, de acuerdo con sus actvidades o por I compra de esios instrumenios

Los actvos financiercs inicialments se registran genersimente ol cosle de adquesicdn mas
cuakyuer costo imputable a ia fransacodn y que deben sar econccxdos como parte ded activo y
52 regsiran como acivos a valor razonabie. La diferencia antre of cosio de adquisicion y &
walor razonable S8 reconoce Se reconocerd ComMO ganancia o pérdida dnicamente en los casos
de gua &l valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Companda constiuye los deudones comerciales generados
por |as transacciones que realiza en el curso normal dé Sus operaciones y ofras cuentas por
cobrar, os cuales consliluyen pagos fios v determinables y no lienen una colizacion de
murmh' bursatl, estos activos constituyen la princpal fuente de flujos de efectivo de la
'I:H'n'm a

Medicion postecior

Los activos financieros posterorments 2 =u medicidn incial se clasifican da acusrdo con su
modelo de negocio y & ias carackerisices contactisales oel fujo de efective de los achivos
fingncieros ¥ da acusrdo & la NEF § y los casifica en (i) costo emortizado; (i) valor razonable
oon cambios en otro resulado integral, y, (i8) valor razonable con cambios en pérdidas y

GANENCIAE )
Los activos financiens se registran como se describe a continuaciin
- Costo amortizado

Los actwos financieros - deudores comerciales y las ofras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con las caractaristicas de un instrumanto financier s& registran
a costo amortizado; cuando sus plazos son mayores a los B0 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés 0 cuando existen tasas de interés fijas, se calcula al Interds Implicito para
o cual sa utiliza el método de fa 353 de intenés efectiva.

Los salkdos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contraciual de cobro hasta de un afio o
mencs 8§ clasifican como activos comentes vy aquellas cuyos plazos SOn Mayores @ un
a0 se clasfican como activos no carrenles,

El céiculo del interés implicito se efeci(io en base a la tena de interés de los pasivos por

financiamientc de la Compafiia o el publicade por &f Banco Ceniral dol Ecuador en sus
bolstings obiciales para présiamos clomgados por o sistema financies Ecualofiana.
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- Valor razonable con camblos en Otros Resullados Integrales "ORI™

Los activos financieros con cambios en &l "ORI principalmants sonstifuyen instromeanios
financwros comurciales y da patrimonio coya ntencidn y oapackdad financiera a2 la de
mantanarios haein que finalicen su vencimiento y sua flujos de efeclive corresponden a ka
racuparacitn del capltal v sus intlereses. Estos inatrurmanios &8 &justan & valor razonable
y s afocto se reconoce en e patrimonio como parte del "ORI° hasta su realizacion o
venla, exceplo cuando exste un deterinro permananta,

- Valor razonable con camblos &n los resuliados

Los acivos fnpacieros a valor raronable constituyen Hihulos y valores o cuentas por
cobrar propias @n las cuales exdsie la inlencidn de negocaros o recuperar liquidez en

piazos corfos, esios activos financiercs & actualzan § valores raronables y o ause por
la actualzacidn se reconoce en & estado de resuftados dal penode en & cual 58 onigns
la varacihn

Un active financiera es dado do baja cuanda;

(i} Iosderachos de recibir los lujos de sfectve del active han terminadso;

(i) & Compafls transfere sus derechos & rechir los flujos de efectivo del sctive o ha
psumido una ohligacidn de pagar la iofalided de los Bujos de efectve recibidos
inmisdiatamente a una tercers parte bajo un acuerdo de traspasa; v, :

(W) i@ Compafiia ha ransferido sustancialmente todos los fasgos ¥ beneficios del actvo o, de
no haber transferido ni retenido sustanciaiments todos los resgos y beneficios del activo,
8 ha transfendo su control

Pasives financieros
Reconocimiento y medickdn inicial

Los pasivos §8 reconocen cuando existe un acuerdo confraciual y se registran al vaior acordado
de pago mas los costos atribuities — valer razonatie.

Los pasivos financleros constituyen: préstamos bancaros, obiigacionss amifidas y cuentas por
pagar con acresdores comerclales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica
de nstrumenio financiers, los cuales comesponden a ransacciones por bienes o servicios
adquiridos del curso normal de los negocos que estan pendientea de pago v se clasifican coma
pasivos cormmmes cuande el plaze de pago es de un afio o menes y como pasivos no carmientes
cuando el plaro excede mas de un afo.

Los pesivos financlaros se registran: (a) al valor razonable; ¥, (b} al costo amortizado.

Los pazivos financieros a cosls amoriizado printipalmants cormesponden a

- 1] Los prssiamoa vy & taxzas fRzs de miereés y ios cuales no comiamplan ningidn reajuste
parddco
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b Las cuenias por pager cuyo plaro de pago &5 mayor g los 80 dias y no incluyen ningoena
lasa de interés

El costo amortzsds o oaldulado ulilzands &l malods o a lea de inlerds electiva, para o cual
s inchuyve cualquler descuenio o prima en la emizidn y los coslos gue son pade integral de ia
tzsa efeciva do inleds

Medicion posterion

Los pazivos finmenclencs & vilor ratonable s8 ajusan en forma poslarior, o cual conuntaments
con los intereses s registran en los resultados de periodo,

La diferencia entre ¢l valor nominal y & coslo amoriizado se reconoce en los resultados por al
méfodo del interés, mieniras que las ganancias o pérdidas en |3 canceladdn o ios pasivos
financiercs s& MCoNooen &n los resultados cuando los pasivos son canceladoes o dadas de baja.

Baja de pasivos financiercs

Un pasivo fnancierc @s dado de baja cuando la obigacon de pago se lermina, se cancela o
SXPER.

Cuando un pasho financiero exisients es reemplazado por olro del mismo prestatano en
condiciones  significatvamente diferentes, o las condiclones son modficadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se frate como una baja del pasive crignal y &

reconocimionto de un nueve pasivo, reconociéndose fa diferencla entre ambos en los resuttados
del periodo.

Compensacidn de instrumentos financieros
Los aciives y peavos financieros objelo o8 compensacidn de dichos saldos =& prasantan an &

balance genersl a valor nelo, cuando existe al derecho leagal de compensadios y la Compafila
Bane la iInMencion de guidariys mediane este procedimiento

Ls Compafia perddicamente realizs una evaluaciin s aXisie on log actives fnancieros un
deterioro por poaibles pérdidas en su valor contable y pars o cual efectia lo siguients:

«  En los activos financieros generados por fa Compatla y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (svidencia obietiva y compatant® s un activo o grupas de activos
g8 encueniran deteriorados o 38 asperan pardidas fuluras como resultado de un eventa o
eventos que afectan al valor registrado Inicialmente y siempre), la compafia utiliza &
método simplificado para ia determingcion de las posibles pérdidas esperadas, para o
cual cansidera para el célculo los sigulsntes Indicadores.

{i} dificultades financieras de los deudores por seclor econdmico,

(i} delerioro de los indices macroecondmicos;

{6} isss de morosidad,

frw) La existencia de garantias,

fv) El valor del dinero en el Bempo; ¥,

fwi) probabdidad de que sdsian quebres, ressiructuracionss de deudas

® Las cuantas por cobrar comerciales y ofras cusnlas por cobrar en tae cugles eviste una
calificacidn sxdema (evidencia aspecifca dal deleriorn) apropiada y competents de que &
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fesgo de cobwo o exlste una disminucion en ks fligos & recibe la proviadn se deferming
e funcidn de asta informacian.

La Compafa &n base & lo antes menconsdo roconccs i provekdn pora las perdidas
asparadas, inl se mensiona a conlinuacian:

b La eslmasidn de las pérdidas ssperadas se moonoce an In cusnta de provisidn y an al
eindo de resuliados integrales en el periodo en ol cual sa determing que exisle deteriono
#n la mecupermcdn de los flujos, = valor provisonado ae acredita en el estado de
resultadon miegrales La pérdida ecparada e delarminm &0 base al valor presanta die los
Neijors dim efective fuluros estimados de acuerdo a [a tasa de interds efoctiva de los activos
financisma mas los Indices de morcsidad y macrosoondmicos del sector

. Las provisiones de las périidas esperadas de un activo en |8 cunl axiste una huente
swtsma e nformacads 58 reconoce enire la dferencia del imporis en kbros del acivo v &
vaior estmados por el ente extemo.

. Las pérdidas esperadas de los acivos finencieros contabilzados a valor razonable con
cargo a Otros Resultados integrales “ORI” se regisiran &n las cuentas de patrimonio de
ORl y se registran en los resuftados en el momento que se realizan o se dan de bajg
cusndo no existen probabliidades reales de recuperscidn y no exsten garantias resles
que cubran ol activo deteriorado.

. Los casfigos de los aclivos en los cusles existe una provisidn se deminuyen de la
provisidn y en caso de que existan excedentes s registran en los resultados en o
pariodo an que 88 determina.

L Las recuparaciones en &l valor de los activos finencieros cuyo velor fue disminuido se
ragistran an los resultados cuando dicho avanio oourms,

Los mbereses ganados de los aclivos deferiorados se devengan sobre el importe en libros
reducikio del activo, utiizando |a lasa de interés utitzeda para descontar los flujos de efectivo
futuros & fin de medic la pérdida por detsrioro del valor,

Inventarice
& Los suminisiros y malefslss asi como o producio eeminado importando al costn de

adquinicsn
o L.os inantanos en ransio se contabilizan 3 cogho o8 08 valomes mourmdos

El cosio dal inventano es comparado con el Valor Nelo Recupersbie "VNR' y en caso da que
esie saa suparior &s ajustado en oS resuttados al cierme de los eatados financkems.

E! valor neto de recuperacitn (VHR) se determina en base al precic compra mas los cosios de
operacion, ¢l cual es comparado con el valer pactado an las planillas de avance de obra, y &
mjuste s8 reconace en s resultados del peroda.

Propiedad, maquinaria y equipos
Medickn y reconocimiento

La propedad, maguinana y eguipos son registrados al costo exceplo por los lemenos, edificios,
vehicuios y maguinafias y equipos Gue S8 (Bgista al valor de avaldo (revaluacionss)
determinado en bDase a los valores esiablecdos por wn petilc especalizado, menos
deprecacionss acumuladas y las pésdidas por delerions, &n caso o8 producines.
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E cosko incluye los desembolsos difrectamente alribuiblés a la adquesicitn o congtruccitn del
a-ive Los desembolsos poslonones a la compra o adguiscitn eolo son capializados cuando es
probable que beneficios scondmicos fuluros Muyan hasia la Compalila y puadan ser medidos
razonatkemanta

E cosio de los activos en proceso consfituye indos los dessmbolsos incimdes hasta qua los
provecios estan listos para & puesta an marcha y son capinlizados al semeanto del aclvo
cowrespondients, y aon objelo de depreciacidn a partir dea su uso o puesta en marcha de
acuardn con [as aspanificaciones iécnicas de operaciin.

Los tefrencs se registran de forma independiante de los adificios o instalacionas en que puedan
estar asentadas sobre (o8 memos v sa entiende que fienen una vida atll indefinida, por lo tanto

no son objely de deprecianidn,

Las revalorizacioneés fueron delerminadas por un perto calificado con bese en &l val
razonable. Sin embango no so establecd i3 perodicidad de I misma para azenurar que & valor
juslo dal actvo no difiesa matenaiments de s valor (azonable de realizacin Los apusies pof &
mayor valor son registiados on ia cuanta de patimonio “Otros Hesultados Integrales ~ Superavit
por Revalonzacién' y en & evenio de que dal vaior en Mwos sea supericr al valor |usio
revalonzado se regisira en ios resultados, despues de Bjustar los vaiores regisirados en la
cuenta antes mencionada

El costo de los aolivos en los cuales la Compaiia cbluvo financiamiento para su montaje y
constnicgdn incluye los inlereses. capitalizades de los préatamce relacionados con estos
activos,

Costos poslerore

Loe desembolecs por reparacion y manienimiento efectuados para reparar o maniener ol
beneficio econdmica fulurs ssperado de i3 propiedad, mequinatia ¥ sguipds S& MeconoDE COMO
un gasio cuando &8 InCume, mienbas que las majoras © mantenimiento de importancia que
@gan & vida Ol del actvo s& capitaizan siemphe y cuando &s probable que beneficos
econdmicos futuros fluyan hacia la Compafila y puedan ser medidos razonablemente.

Metodo de depreciacion

La propledad, maguinaria y equipos se deprecia &l cosio y las revalorizaciones por el mélodo de
linea recta sn base a la vida Uti estimada de los benas, les cuales son como sigue;

Descripcion Aftos de Vida Uil
Edificios y Consirucciones 20 8 40 mfos
Vehilculos 0 ahos
Equipos de aficing y de computacion 3 ahos
Maquinaria y Equipos 10 ahos
Mucbles y enseres 10 afos
Otras 10 afios

La Compafila considera valores esiduales dnicaments para los Edificios y Consirucciones, an
log demas activos no 90 congideran valores residusles, debido a que la Compaiia estima gue o
valor de realizacion de dichos aclives al Wrmino de su vida 0dil serd inmaterial, par o tanto la
depreciacin de la lotalidad del valor en libros es méas consarvador
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El mélodo de depreciacidn, |as estimaciones de wides dtiles y valores residuales de fa
propledad, plants y equipos ¥ de sus componantes, son levieadas y ajustadas =i &s necesario.
an forma anual o fecha de ol de los astados inanciéros

Ratiro y vonis

El costo y I depreciscion acumulkada de ta popiedad, maguinaria y equipos ratifados se
reducen de las cusntas respectivas y 1a diferencia se reconoce &n los resultados ded epercicio en
&l cual s onging @ Fansaccdn.

Cuando & valor en Tbros de un aclivo o excede a su monio recuperable, este es reducido
nmedistamente hasta su valor recuperabls.

Activo blologico
Medickbn y Reconocimiento

Los activos biclogicos son medidos al vaior razonable manos sus coSI0S de casecha y gastos
NECESEN0S para reallzar |3 venta y se contatiizan como sigue.

1) Forestales “Plantaciones de Teca”

El costo de los drboles de madera incluye & valer de 108 coslos de slambra més los costos
de preparacion del sielo, mano de obra directa & Indirecta, quimicos y ofros coslos
Ingurridos haata la fecha de produccion |3 cual sa estima entre 20 y 26 aflos depandiendo del
digmatra sogin la soligitud de sus clantes

2} Otros ‘Plantaciones da rmalz, armoz y soya”

Fl eosio de los arboles de madera incluye & valor de los coslos de skembra mas los costos
of praparacion del susio, mano de obra directa @ indirecta, quimicos y ofros costos
incurmidos hasta la fecha de produccion | cual se esfima entre 3 y 6 meses dependendo su
Crécamiento

La Compafiia determina el valor razonabie de i0s actvos bioldgicos medianie el valor presente
de los Mujos fuluros de eSecivo nelo esperados, @ cual o8 delerminado por un experic
m-pmu Este ciiculc del vaior presenta incluye \as sguentes premisas, () fujos de

de operaciones confinuas sobre planes de produccidn de los activos bioldgecos; v |, (i)
w‘d:lnm crecimienio (didmetro), precic de procucios Bgricolas, cosios de siembra,
desarrolle y cosecha, asa de descuento, enlre olros, oS cuales son revisados pariodicaments
para asegurar U vigencia y reprasentatividad.

Los activos biologlcos que estén sicamente en la lemra se reconoocen y miden su valor
razonable por separado de los termenos, éstos ditimos se presentan en propiedades, planta y
Bgulbos

Las ganancias o phérdidas surgidas en el reconocimiento posferior de wn active bioldgico
deberdn incluirse en la ganancia o pérdida neta del pariodo en quo aparmzcan,

La compafia clasifica como acfivos no comientes disponibles para la vanla aguelos scfivos
sobre o8 cuales su impone an libros s Tecuperard & travéa de una tansaccion da vanta, en
lugar de su uso continuado pars I cual I3 compafia realiza de manera activa un programa
para encontmar compradores an bass a un pian de venias.
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h)

La compafiia valoiaid b8 sclives no comentes disponibles pata a vanta, al menor valor antre
&U impore en ibros ¥ U valor razonable menos o costes de venla, cuando &8 espaiB qua |8
venis se produzes mibs alld del penindo de un afo, s entidad valorard los cozies de wenin pos
s vakor actual Cualguisr incremento en e valor aclual de seok onsles de venta, que sufia poi
&l ranscurse del kempo, o prefsentard en b cusnis de resuliados como un coste nancens

Propiedades de nvemion

Las propiedades de inversiin son aquelias mantenidas para produclr rentss, apraciscidn de
capital 0 ambas y se miden niclalmente al costo, incluyendo los coslos de |a transaccidn;, luego
el reconocimiento iniclal las propledades de inversidn son medidas a su valor razoanable.

Una propedad de inversion se da de baja al momenlo de su disposicién o cuande la propiedad
& inversion es relirada parmanantemente de uso y no &8 espae recibic benaficios econdmicod
futuros de esa baja. Las pérdidas o ganancias denvadas 4@ un cambio en el valor razonable de
las propiedades de inversion se incluirdn en el resultado del periodo

Ln arendamianto s@ clasifica en 3 fecha de inmicio como un amendamienio financiero o un
arrendameento opsrativo.

Arrendamiento fnancler

Un arrendamiento que tranefiere sustancialments todos loa rissgos y ventajas inherentas a la
propiedad de la Compafia oa clasifica como un arendamisnla kranclem

Lo= amendamisnios financieros s captafiran al inicio del arendamianio al valor razonable a la
fecha de inicic de la propieded amendada 0, = es mencr, al valor presente de los pagos
minimos del amendamientc. Los pagos de arrendamiento se prorratean enire los cargos
financieros y la reduccidn del pasivo por arrendamiento & fin de lograr una t2sa de Intefds
constante sobwe & saldo restants del pasivo. Los cargos financeros se reconocen &n ios coston
financieros en el estado de resultades.

m&mmnmmunMMmHMu
ganancias 0 phrdidas eén foima ineal durante el plaro del arrendamisnio.

Reconscim gria de ingrescs

Contrato de conatrucelén

Los ingrasos ofdinanss compiendean contratos para la condiruceidn de obra civil y an su mayoris
incluye el equipamiants (proyectos Raves en mano pars su funcionamianio)

Loz ingresos se reconocen cuando s probable que los beneficlcs econdmicos asociados a le
transaccion fluyan a la Compafiia y & monto da ingreso puede ser medido confablements,
indepandientemants del monio an que s& genare &l pago.
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Un confrelo de consfruccidn es un proyecto negoclade para la consfruccdn de un aclive o un
grupo de adlyos, que sé éncuentian inlerrelacionados en likminos de disello, tecnclogia
funehdn, propdailo o uso; ol cual pueda sar considarads por geparado, o segmentads en vanos
componentes sonsiderado indwvidualments, o combinados con oo conirats de construccitn,
para propasites contables |8 compafila si el contrate puede ser separado o consideradn coma
une salo,

Los confralos son resonocidos como ingresos en base 8l grado de avancs da obra se mide en
funcidn de los costos incurrdos de cada proyecto individual o en conjunto a la fecha dal cierre
del periodo sobre el gue se informa, en base al porcentaje de los coslos totales para cada
coniralo o proyecio.

Cuando @ poroéntage de avance de obra de un contralo no puede ser madido confiablemente,
el ingreso &3 reconccido hasts o monio comespondients 8 los cosios y gastos ncumdps Que
probablemente séa recuperado

Los ingresos por los rendimientos financiercs de o= instrumentics Mnancieros medicdos a costo
amortizaco y activos financieros que devengan interesas. se regisiran utikzando ol método de 2
tasa de Interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuerita los recibos de efectivo futuros
estimados a o largo de la vida esperada del instfrumenio financiero o un parado mas corto,
segin comesponda, al valor nefo en lbros del active financiera. Los Ingresos por intereses se
Incluyan &n los ingresas financieres en &l estado de resultadon,

k}  Resconocimiento coslos v aastos

Los oostom y gasios de oz confratos de construccion son maconockios de acuoerdo con el
método de poroentaje de leminacitn

Las multas y penalidades por retraso en pago o relacionados en la ejecucion inadecuada de un
conbraln son reconodos como deducciin en oS ingresns ordinanios.

Las pordidas esperadas en conbratos SO reconocidos en su iotaldad en Cuanio sON
wentfcacas

Los gasics administralives vy de venta son directaments cargados a fa utiidad o péedida de!
perodo en el gue se incurren.

I}  Deterlore en ¢l valor de aclivos de larga vida

Los aclives de larga vida comesponden a temencs, adificios, maquinara, equipos, stc y &l
detarioro B8 revisado al cherre deo los extados financieros, cuando axisten aventos o cambios an
las cirounstancias que indican que el valor en libros es superior &l valor que se oblendra de s
vanta o por & uso da kos activos,

La pérdida por deteriore de ks actvos no financieros de larga vida cuando no existe un valor
raronable se cakcula inicialmente medante la suma de los flujos de caja descontados que se
esperan oblener como resullado de la utilizacién dal acliva,

E mpore recuperable es o mayor valor entre ef valor razonable menos los costos de venia v &
valor ge uso, Al evaluar & valor de uso, los flujos de efectivo Mturos sa descuantan a su valor
achual uliizando una tasa de descuenio que refigie & Cosito medic ponderado del capital
caiculado conforme al resgo asociado al pais en & que opera la Compahia.
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m)

En &l evenio de que ol valor recuperable de un aclivo o una unided generadora de efective) es
inferior @ su velor en libras del adlive (o de la unidad generadara de eleclive) este se reducs a
su valor recuparabla, v una pérdida por deteroro se reconoce en ¢l astado de resultados.

La base pard b depreciecldn o amortizacion fulura de loe aclivos deterorados debe tener en
cuanta la roduscidn en ol valor del activo como consecusncia do lae pérdidas por deteriom
acumuiasas

Cuando una phidida por detenor debe ser revedids an forma posisnor, &l vaior en libros del
activo (o de la unidad generadora de afectivo) e incremanta & b estimacdn revisada de su
valar recuperable y el valor en libros ne supera al valor @n libros cuando se determing |a pardida
por deienionn pars & activo (0 Sa la unidad generatdors de efeclivi) an eiefcicios anteriores, En
caso de exisir. |a reversion de una pérdida por deterors se reconocs en el estado de resuitados
iNErBEs

Los activos no fnancieros que han sufnido delenom se revisan pira suU posible reversin de
delerioro en cada penodo sobre el que sa informa.

Las lasas de descuento utilizadas se determinan antes dé impuesios y son ajustados por &
rigsgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

Las obligaciones por benaficios posl emples constituyen provisiones de coro plase. panes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Banelicios soclalen de corto plazo

Los baneficios socislas de corto plazo constituyen otros beneficios adicionaies a los sueidos y
ealarios pagados an forma mensisal y gue legalments ssian esiablacidos en loz confrados de
trabajo o por las leyes lshorales y que son exigibles dentro del afo comiente. los cusles se
acumulan y s conlabilzan an oz resultados del pariodo y 58 dieminuysn por oS pagos o por &
exceso en las provisones. los cusles se regisiran en los resultados del periodo,
Adooraimanis a o anles mancionado s disposiciones inborales vigenies esiablecen goe os
emgisadcs y abaadores tenen derecho 2 una partiopacion del 15% sobre las utiidades del afa
gsia provisidn e regainada con cargo a ios resulacos del emprcicio en que s¢ devenga.

La Compafila contéempla para sus empleados de ventas y crédilo un plan de incenfivos por
cumplimiento de obmivos y aporiacion Individual a los resultados. El registro contable se o
hace en &l momenio y con cargo a resulizdos.

Planes de banaficios definidos

El Codigo e Trabajo de la Republics del Ecuador, establece |a obligaciin por parte de los
empleadares de canceder s siguientes benaficios.

i Jubilacitn patronal a todos aguellos smpleados que hayan cumplido un minima de 25
afos de serviclo en una misma compafiia,

i, Una compensaciin del 25% del salario por cada aflo de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salaro vigenie &l momenic de su retirg,

Ls Compafia esiablece reservas pars esics beneficos en bass a3 sstudios aciusnsies
eloctusdos por una empress especializads Bl midods actuarial utlizads por sl especiakels pars
el cileulo ey ol "cotino do créditn unitanio proyectads” y las provisiones s calcilan en base a la
famunaracitn dal ampeado y comas pardmetros estabacdon wn 8l Codigs de Trabago.
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o)

Las suposicones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de insas de
descuenio de los bonos corporelivos de i moneds dé droulacidn gn ol pais, las variaciones en
s sueldos y salanod, laass do morishdad, edad, st afoe de servicko, incramento eh @l
monio minimo de ips penslones jubliares, entre obioa. Dabido ol largo plaro gue caracterira s la
resarva para laa oblgocionss poi baneficios de relro, lo selisnpcidn estld sopela & voriacionss

que podrian ser importantes

E Incramenio del cosio laboral y de los intereses de estas provsiones se regisiran en los
resultados del afio y el efecio posdive o negativo an &l nwvel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, sa registra en el patrimonio come ofros resuitados integrales y los
pagos son deducidos de s provision,

Beneficios por terminacidn anticipada

Los beneficios por terminacdn anticspada se onginan en e momento en & que & empleador
decide terminar ol coniralo de prestacidn de servicios laborales en forms anlicipada La
Compafila provisiana cuando existe la posibilidad real de una disminiotn de sus activwiades o
por una reesiructuracion de sus cperaciones, en &l evenlo e que No s origine por lo eventos
antes mencionados y en o8 casos fortudos los beneficios establecidos en 13 leyes laborales
para la vmnacion anticipada se registran en os resuilados en el momento que se originan.

Provisiones - pasiyos acumulados

Las Campalila reconccen las provisiones cuand. (i) tene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultade de evenlos sclusies o pasados relaclonados con sus aclividades, ()
es probable que s& necesite una salida de recursos para liguidar una obligacidn actual en al
futwre; v, Jiii} &l monio se ha estimade de forma fiable,

Los montos reconocidos como provision consfiuyen ln mejor estimacion de ia Compafils, & s
fecha de cierre oe los estados financiesos de los desemibolns necesarios para liquidar (a
oslgacion

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de fos fujes de efective
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actuslizacién del descuenic de ios valores provisionados es reconacido como gasto

E! resto de los costos por interasas se reconoce &n resullados en &l ejercicio en que &8 incurre
en eflos.

Impuesto a la renta

E impuesio a ia renta comprende el impuesto comiente vy dilerido de conformidad con @s leyes
tributanas vigentes &n la Repiblica del Ecuador.

Iimpuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por of impuesio a fa monia corrientes se miden por los importes
recuperables o axigibles a la autoridad tributaria del afo

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calculs ulilizando las tasas aplicables,
para los distintos butos; que asién delerminades an i ley, reglamentos y disposicionas
tributarias vigentes a la fecha de corte de (os estados financieros sobre & que 88 informa y
#sios za contabillzan an los restltados dal periodo.
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impuesto a la renta dilerido

Bl impuesio a la renia dilerido e reconoce ulilipando o método dol actvo y pasivo producio de
las diferanciis lempormbad ofignadas entre los saldos on libiow do e aciives y pasives an los
ezlados financisrcs de acuardo a NIIFs v i base contable Racal, o la fecha de ceme del paniods
an & que s informa

Log activos por impussto diferido we reconocen por ndas as diferencias temporanas dedunibles
gue s& eslima saan compenaables an & fufuro ¢ 68 pagivos por impoesio diferido 58 reconoosn
por indas las dierencias emperardas imponibles.

Bl valor de los activos por impuesto diferide contabilizados se revisa al clerre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
exigten ganancias imponibles lulura gue permitan gue @sos activos por impuesto diferido sean
witilizados total o parciaiments.

Los actives por impuesto diferido no reconocdos contablemente en los estados financenos se
evallian en cada lecha de ciefre de bs estados Fnanciernos y $¢ reconacen én la medida en que
adisia (3 evidencia de ganancias imponibles fturas que pefmitan recuperar dichos aciivos por
mmpussio diferido no reconocidos con anteriondad.

Los activos y pasivod por impuesios difenidos, son madidos & s [asas de impuesio sowe 1a
renta vigentes a ia fecha en que se delaimina la exislencla de las diferencias tempararas y que
estan vigenies &n la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su regiamento y demdds
disposlciones legakas tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera do écte. Las partidas de impuestos diferidos se meonocen en una relacidn con la
transaccion subyacenis, yo ses en o oro resullads intégral o dirsctamente an el patrimanio

Los activos y passol por impuasio difedds se companian cuando exisie e deracho legatmentes
exighie de compensas los Activos y [2Sivos por & impuesio & las ganancias comients y 81 kos
impuesios diferidos se medacionan con 2 msma enlidad sujeta a impussios y 2 misma
jurisdiccion fiscal

E activo y pasivo par impuestos diferidos no se descuenta & su valor actual y s clasifica como
no corments,

Ctros impussion

impuesto sobre les ventas por (os Ingresos e actividedes ordinarias, los gastos y 108 activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesio sobre las venias (8. impussto al valor
agregado), salva.

# Cuando & impuesio sobre &s ventas incurido én und adquisicicn de activos ¢ en una
presiaciin de sevvicios no resulle recuperable de la suloridad fiscal en cuyo caso ese
Impuesio s& reconoce como parts ded costo de adquinicidn del acivo o como pare dol
gasio, segln corresponda

# Las cuentas por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyendo el importe de
impussios sobre las vantas,

El importe neto del impussto sobre las vanias qua 56 BSpar fecuperar o que cormesponda
pagar, se presenta como una cusnta por cobrar o por pagar an al estado de situpcion finanaiera,

geqln comespongn,
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P

CHros

La Compafiia revisa ol cerre de sus esiados financiercs (i) las decsiones tomadas on las
mumﬁmmm-mmmnmhum

parte dal cosio de los respectivos beenes. Tnduhmmmprﬂmu
comnablizan como gasios an &l pariodo en gue S8 iNCurnen,

Resultado por accién

El resuliado infegral por accidn ordinaria se cakkula considerando & promedio ponderado O
acciones en circulacide durante el afc El promadio de acciones en crculacion en & 2018 fue
12.580.000 (5 614,800 al 31 de diclembre del 2017) de USS 1 cada una, respecivamenis.

MNOTA 4 - USQ DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaitia nota 3 y fas NIIFs raguieren que la Administracion realice
juicios, eslimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclives y
pasivos y la revelackdn de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tenen
un efecto an los ingresos y gastos durante el periodo sobfe &l que se informa. Las aslimacaonss,
Juicins y suposiciones se basen en ln expenancia de la Administracitn y obros factores, inclupendo
expectativas razonablss de los sventos fuluros en funcidn de los eventos y circunstancias Las
eslimacones contablas. por dofinicidn, raramente pueden ser igualss a 103 resuitados resles.

Las eshmaciones, juicios yj suposiciones gue tenen un ngsgo sgnificatvo que pueden dar lugar & un
ajuste matarial a los iImportes an libros dentro ded mercico financkero son las siguientes:

L]

Provisiones para pérdidas esperadas en actives financieros.

La Compafia an forma anual realiza una revision del valer de los activos financieres v avalla sl
existan riesgos soboe |8 recuperacidn de los mismos v en base & este analisis v a los célculos
sa realiza una provision para el deteron de los mismos,

Ls Compafila considera gue &l monio de la provision a ks fecha de preparacion de ios estados
financisros para los actives financierns as razonabie.

Revalorizacion y sstimacion de las vidas Otiles de las depreciaciones de las propledades,
planta y equipos.

Ls prophedad, planta y equipos se contabiizan al coslo, excepto por las maguinarias y vehiculos
que s regsiran al vaior de avaiio efeciusdo por un periio especiabzado y considera que ol
valor daterminado revels e valor de mercado ¥ se degrecian por €l método de linea recta y en
base a las vides dliles estmadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnologicos, el uso exiensivo, entre oftros factores pueden cambiar las estmaciones dal
mélodo de depreclacidn y las vidas Uiiles pusaden afectar satas estimaciones.
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La Compahls considers gue el médods de depreclacidn y lan wdas Gliles son razonables y no
Sdsie evidencia de algun deleron lecnoltgico.

. Ajuste al valor de mercado del activo biologico

Las plantsciknes de beca y loa obmos cultives e contabilidan al valor mzonable mencs ks ooty
de venka v anualmeénia e la Compafiia determina &l valor razonable de los aclives bioldgkens
madiante &l valor presents de los fujos fuliros de alectvo neto asperados, ol cusl s
daterminado por un sxperio independienta. Este ciloulo del walor presante incluye ias siguenine
premisas; (ij flujos de efectivo de operaciones continuas sobee planes de produccidn de fos
ativos biokigicos! y  (I) variebles coma: cracimisnio (didmetro), precio de productos agrioolas.
costos de siembra, desarmallo y cosecha, tass de descuento, enire ofros; 105 cuales son
revisados periddicamanta para asegurar = vigencia v mpressniatividad

«  Deterioro de activos de larga vida

La Compafia al finalzar cada pericdo contable, analiza sus resiBados vy ODETSCIONES para
validar ei vaior de los activos de larga wida y determinar si endsten indicios de que dichos activos
han suffido una péfdida por delenorc. En caso de que &xisia algdn indicio 52 resiza una
estimacién del impore recuperable de dicho activo, para o cual & astiman los flujos de alechve
{valor de usa) de forma Independients; por ende s recupsrablidad de | unidad generadora o8
efective a la que partenace & activo.

El cakculo del valor an uso requsera que fa Compania determine [os Nujos de efectivo fuluros que
deberlan surgir de |as unidades generadoras de efeciive y una lasa de descuento apropinda
para caicular o valol prassnie.

En el caso de qgue el importe recuperable sea Inferor al valor neto en libros ded activo, se

registra la comrespondients pérdida por delericro, con cargo a résuliados y son revertidas &n los
resultados cuando 8¢ produce un cambio en k3t slimacionas

® Beneficica post emplec

El cileule actuarial efectuado por un especialisia sxisrno &8 an base al mélodo de b unidad de
crédito proyectads para determiner el vaior presents de sus obligacionss por beneficios
defnidos. En &l chéloula se ulilizan suposicones demogridican y financieras,

- Suposicionss damogrificas acerca de fas caracteristicas de o8 empleados sctuales y
pasados que pusdan reciblr los beneficios. Las suposiciones demograficas son: () tasa
promedio de susldos a largo plazo; (i) tasa interés actual, (i) lasa descusnto financiero, (v
taza inflackin anual, (v) tesa de rendimientio de los activos de plan.

- Suposicionas  fnancieras, fienen relacidn con los siguientes elementos: (a) 18 tasa de
descuanto; ¥, (b) los niveles de benefcio 2 satisfacer a los ampleados y salanios futwos

. Estimacidn para cubrir litigios

La Compafiia reconoce, mﬂmm“ummnmmh
Compafia; eslos sSuces0s 0N reconocidos cuando:

. La Compafila wnga una obligacidn en la fecha sobre @ que 3= |nforma como

resultado de un suceso pasado.

- Cugndo sea probable que la Compafila tenga gue dosprenderse de recursos o
bensfcios scondmices, para fiquidar la obligaciin v

- El imporie de la obligacién pueda ser estimado dé forma lable
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He reponoce @ provislon como un pesivo en o esiado de siluacion finanoiem y coma un
gasio en el estado de resulindos del periodo

. Impuesic a la resta difeddo

La Compafiia ka realizado ln eslimackdn de sus impuasios dierdos considerando que indas lag
diferencias entre ol valor en bros y la base ributara do k6% activol y paskos s6 Mivertinin an o
fulLire

La fasa de impuesio & la renta usada pam determinar los sctvos v paswos por impoessios
diferidos es calculada apbcands la tasa de mpuesio a la renta vigente a la fecha de clame del
parods sobre &l gus 88 informa

Los adivos par impussio & la renta diferidos; s& debén reconocer an el balance genaral, los
activos diferidos de impuesto a Ia renta que se dertvan de las pérdidas tributaries no

hnmmimﬂumnhmﬂpmpﬂmmhuunnﬁummlummwm
volumenes de produccidn y ventas, precios del patroleo, resservas, cosios de operacion, costos
de abandono, gasios de capilal, dividendos y oiras operaciones de gestion del capital) y el
critersa scbre la aplicacian de las keyves tributarias exisienies, En la medda en gua ks ujos de
efectivo futuros y las genancias gravables difieran significativamante de las estimaciones,
podria verse afeclada la capacidad de la Compafia de realizar ks aclivos diferides netos del
impuesto a s renta reporiada,

= Provisiones

La determinacidn de i conlidad a provisionar esid basada &n la meior eshmacidn 48 loa
desambolsos que Werd necesanio pagsr por k& comespondiente obligacsdn, tomando an
onsideracion ioda [ informacidn dizponible 3 B fecha de cerms. incluyendo i3 opinidn de
exparios indepandianied talas como asasores egaled y consuitones.

NOTA § - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Las prncipales normas o inlerpretaciones emitidas por Junta de Normas Intermacionales de
Contabilidad (Intemational Accounting Standard Board - “IASE® en inglés), que estén en vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyde cambios en las poliicas contables a partir dal 1 de enero del
2018 80N como Sigue:

MNF 3 - Instrumentos financleros

En julio de 2014, &l IASB emdid la version final de NIIF § “instrumentos financieros”, @ cual reemplaza
sustanciaiments 3 /3 NIC 30 “instrurmenios financiercs: Reconocimiento v medicidn”™ v odas las
varsiones anteroras de NIIF 9

Los camblos en & politica y tratambento a los instrumentos linancleros estan ralacionades con lo
siguiante:
- Clasificackdn y medician

Deterionn

=  Contabiidad de cobaturns
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Los principales cambios de os sspecios anies menconados 5o mosurnen & continuscsin:

Activos financleros:

El principal cambio de & NIIF § con relacién a la NIC 30 o8 an o clasficackbn y madicién da los
activos linanckeos, tas cuales e resuiman & conbnuackhn

Politica Contable Antgriot
Claniicagion y medicin
Los actwos fnancieros de acuardo con la NIC
A9 sa clasifican de acuerdo con (& intancian
econdmica & iniciaimenie se reglatran al costo

mas ios gasios imputables a la transaccion y
&€ clasifican an las siguientes categorias

a) Para negociar,

b} Disponibles pars ia venta,

£} Martenidas hasta su vencimento; y,
d) Préstamos y cuentas por cobrar,

Con excEpoon de fas inversngs manenidas
hasts su vencimianio y los préstamos y
cusnias por cobrar, las inversiones pare
negociar y disponibles pars s vents se ajusian
@ valor raponable ¥ e ajusis 38 reconoGe en af

vencimianto se registran al comlo y s
ganancias &8 reconacen al momanto de Su
realizacidn, con excepcion del deterioro que es
consderado como  parmanente Qua e
FECONOCH 80 los resulladas

Cambio Contable Requarido

En base a la MIIF 5 los activos financleros ae
registran cosio mas los gastos incurridos vy la

B Valor razonable con cambios en obros
resukados integrales "ORI', y,

g] Valor razonable con cambios en los
nEstulmoos

Los aspecios coniabies de cada una de las
calegorias se describen en la nota 2

El principal cambio es el regatra contable an
gl pafrimonio de las garancias o pérdidas
coniables en los valores razonables con
cambios en ol "ORI",

Cambio Contable Requerido

La NIIF & requiers que s¢ meconozca las
pérdkdas credilicias esperadas de iodos sus
activos Bnancieros, ya sea sobre una
madickin del deferioio adperado en los
sigutentes 12 meses o por oo i duracidn
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del active fnanclero, sobre un  andlisis
individunl 0 oolectivo del reago de crédilo
esperado (pdrdida Tutura esparads)

Basivos financieros:

El ratamianto conlable par los pasivos financieros entre o establacida por ia NETF 9@ con redacidn & ks
MIIC 38 no exigtan diferancas importanbes

Coberturas

|.a Compafila no tiene instrumantos de cobsrtura al 31 de diciembre de 2017 ¢ 2018, por ende no
ewiste impacio en las oparaciones

El andfsis efecluado por la Compafia en base & k2 informacién disponibie al 31 de dicembre del 2017
¥ que tiene cambios dervados en ol afo 2018, fecha &n la que enira en vigencia esia noma, son

COMO Sue”
L m+
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La Compafila 2 partir de la vigencis de esfa norma, realzo los combos en o clasificacion do s
instrumenios inancienos.

El efecio del cambio &n la politica cordable para of reconocimianto del deterior se detalls an &a nola §
MIIF 15 Ingresos ordinarios de conitralos con clisnies

La NIlF 15 vigenie a partir dal 1 de anero del 2018, asiablece un nuevo modeio de cinco pasos para la
contabilizacion de los Ingresos products de contratos con cllentes. El ingreso de acuerdo con esta
norma sa reconoce por @l valor que refieje i contraprestacidn que una entidad espera tanar darecha o
recibir & cambio de transferir bienes ¢ servicios a un cliente

Esta nueva norma elmina todas las normas anteriores relativas &l reconocimiento de ingresos y
requiere 3 aplicaciin refroactva

La Compahis realrd @ #valuacidn preliminar de impacios por la aplicacidn da esta noMma y 85108 58
detallan a continuacidn:

(a8} Venta de benas

La Compania an cwros contratos realiza la impoatacion oe blenes, & reconocimiEnio ¢sios de
ingresos se efaciua cuando al clente obillens el control del blen, ko cual sucade al momenio de |8
enirega de esios, |a polllcs contable vigente al 31 de diclembre del 2017 es igual a lo requandos
por las NITF 15.
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(b}

()

()

Adcionaiments & Compaiin de acuedo & su giro del negomo, realica la produccsdn y venla de
#rboles de madeta Teca y el ingreso se reconcoe cuando la propiedad de eslos producion os
ransiendo al cente y no exisle incedidumbye de cobio, polilica qua ss similar a la vigente al 31
de diciembre de 2017

GConsiderackdn vanable - Descuenios por saldes o rebajas

Mo exisien acuerdos con ollenies gue ks proporcionen un derecho de devaolucidn, descusnios
comarciales o descuenion por valuman.

Lo Compadila estima que no exislen sstas congidaraclonss varables de acuerdo a NIF 15, por
tanto sa eslima gua no hakib un efecto sigrficativa por este concapio,

Prestacin de sarncins

La Compadia presta principalmente servicios yo ejecucidn da los contratos de construccion de
obra civi con &l Estado Ecuatorianc

La Compaitia aclusimenie reconoce ios ingrescs por sefvicios de los conbalos de construccdn
&n basa al grade del avance de la obre. De acuerdo a ka NIF 15, la asignacdn 5o hard &0 basa g
bs precics de venta independientes relalivos. Comd mesuliado, kB asignacon de B
coniraprastacidn y, &n consecuencia, dado que dicho reconocimients es permanante a ko largo
del contraio, se esiima que al neconocimiento del ingreso en relacidn con astas venias no 5& verd
afectado significativarmente

La Compafila concluyd que los servicics prestados a sus clentes se satisfacen a ko largo del
liempo dade gue &l cliente recibe v consume simulldnsamente los beneficios provistes por astos
sarvicios, por tanto dé scuerdo a NIIF 15, la Compafila recanocend sus ingresos por prestacian de
servicios 2 lo largo del iempo de la fransaceidn en lugar de on un punto del tiempa. Al aplicar un
méiodo de porcantaje de ewcucidn la Compafiia reconoce ingresos y cuenias por cobrar
comarcisles, ya gque |3 recepcidn tolal del servicio no esth condicionada a b finaloacian eviloss
de este servicio. Al 31 do diciemibre da 2018 I Compafla e encuentrs svaluasndo &l impacto de
ezt norma en i prestacdn de seracios

Anticipos recibidos de clienima y componente de financamisnio significalivo

La Compafila generaiments recibe anticipos a cono plazo de sus chentes v &n cas0 o8 que
existan esins s presentan coma parte de obras cuentas por pagar. Sin embargo, en ccasiones
especificas la Compafila pusde recibir anficpos a largo plazo de los clientes. Conforme o (8
polltica contable vigente, ta Compafiia presenta tales anticipos como obras cuenias por mlr an
el estado de siluacion financiera, sobre las cuales no se calculan intereses sobre los

tecibidos a largo plazo bajo la palitica contable actual

D& acuerds & NUF 18, s Compafila debe determinar si exsls un componants de financiamiants
significativo en sus contratos, 2 imicio del confrato y delermina el pariodn entre la lacha de
ransferencis del bien o servicio 3 un dlienie ¥ ia fecha de pago &n el cazo de que i S8 & un
afio 0 mas.

Los anbcipos recibidos de clientes a cofo pdazo no esten sujelos a 3 identificacidn ded
componente de financiaméanto significativo.

La Compafila no tene coniratos con clientes que contienen un componente de financiamiento

significative debido al perlodo de llempo entre el momanto an gue &l cllente paga por los bienes y
servicios y el Grupe los transfiere al cliente.
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(=) Consideraciones pera agenie y princigal

La Compadiia consdera que en lodas las ersacciones que realiza la Compafila cumple con of
papel de pancipal, exceplo por o cumplmients de kxs garantian sobre los producios vendsdos en
los cuales actia como agonie, debido 8 loe ecuertos qUE MANtENG SON TS [HOVESGONEs.

La Compafila de acusrdo al andlsis del mpacts de esta norma en los estados financieros, na ha
considerado necasario ajustar an forma relrospectiva fos estados financienms

Ciros cambios o modiflcaciones an la NiIIFs

Existen otros cambios 0 modificaciones a las NiIIFs que no tlenen ningin cambio en las politicas
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Debloo a @ estrucium de @ Compaftia v la naturaleza de sus operaciones, |a adopcidn de dichas
nomas no hve un sfedio significalive en su posicidn financiera y resultados, por Io tanto, no ha sdo
necesano modificar los estados financieros comparafivos de la Compaitia

MNOTA & - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interprelaciones smilidas por Junta de Normas Intermacionales de Contabibdad
(International Accounbing Standard Board — IASE” en ng#s), que hasta la fecha de emision de s
esiados financieros da fla Compafia aun no son efectivas, se detallan & continuacion.

MIF 16 — Arrendamisnion

La NIF 16 fue emiiida en enerc dé 2016 y reemplaza o la NIC 17 "Arrendamientos’. CINIIF 4
“Determinacion de sl un contrato contiene un amendamienio®, BIC - 15 "Arendameentos oparativos -
Incantives” y BIC — 27 "Evaluacién de o esencia de las tranescciones gué adoptan ia forma lagal de
un amandamiento” y esla norma enirs en vigpencia en enero del 2010 y puede aplicarse en forma
anbicipada, conjuntaments con I3 NIEF 15 ingresns omdinanios de confralse con clentes Un
armendatano pueds oplar por aplicar k3 norma de forma reboactiva iotal o medianie una ransicdn
refroactva modficads. Las daposiciones ransiiorss de & nomma parmiten caras sxanconss

La NIIF 16 establece al reconocimiento, valoracidn, presentacion e informacidn a revelar de contratos
de amendamiento y requiere que |os arrendatarios contabilicen lodos sus confratos bajp un Gnico
modelo de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17 La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los amendamientos por los
arrendatarios. los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de armendamiento de hasta
12 meses, De acuerdo @ esta norma el arendatario a la fecha de Iniclo de un arrendamiento,
reconocersd & pasivo total por los pagos @ realizar y un activo por o8 derechos de usar &l actvo
amendado. Los arrendatarios deben desagregar al gasto por intereses comrespondiente al pasivo por &l
armendamiento y &l gaslo por 8 amortzacicn del derecho oe Uso

Los arendsianos (ambén estindn obigedos = mevaius « pasivo por &l arendamiento cusndo
mxaien cambos &0 & conrao de amendamens . Cambo en ol plazo del amendamiento, on ios
pagos de amendaments fluics por Camibios en un indice o asa uliizads para delerming €505 DBQOS.
El arrerdatano genaralmente reconccerd el valor de fa resvaluaciin del pasivo por e amencamienio
como un ajuste al aclivo por el derecho de uso

La contabifidad del arrendador de acuerdo & la NIIF 18 no madifica sustanciaimente respecto a la
ooftabilidad actial da la MIC 17, o arrendatarios continuardn clasificanda los arresdamianios con los

mismoe principios deo clasificacién de la MNIC 17 y regisbrarin dos fipos de amandamisnto
armendamientas operativos y financiercs.
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Lat NIF 18 también requiere que los armndatarios ¥ los arrendadones incluyan infonmaciones a revelar
més exiensas gue las oslipuladas &n la NIC 17

La Compafila o ln lecha de emisidn de los estados financieros e encuanbra en ol proceso de
svaluacidn, dagnéelipo y medicidn da loe impactos por la aplicaciin de NIIF 16 y considers que no
figne impactos significatvon

- NIIF 23 Ircartidumbre sobve Tralamienlos de Impuesto a las Ganancias
- Modificaciones NIIF § - Pago Anticipado con Compensacion Negativa
. Modificaciones a la NIC 28 - Paricipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Megocos

Conjurtos.
- Modificaciones NIC 10 - Modificacidn, Raduccidn o Liguidacion de un Plan
- Modificacones al Marco Conceptual en tas Normas NIIF
. MIF 17 Confratos de Seguros.

La Compafiia no sspsra que las nuevas normas o modificacionss anies mencionadas tengan un
impacto significativo sobre (o8 estados financieros:

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un resumen de os insrumenios financienos al 31 de diciembne del 2018 y 2017 es como sigue.

. 2018 a7
Comenie Nocorrionle _ _ Corrsnle __Na comierte
Activos financloros;
Efectwe y equvakntes de tlactiva 264117 . 485 246 -
Inversiones fingncieras 33215 483110 8230470 -
Cusntas por cobrar - comercalss BER4 404 . 10.201 797 -
Cusntas por cobrar - retacaon adas £ETR4ER . 13412 400 .
Pasives finencorce.
Oblganones Sancares 1518654 2641 814 28T & 334 500
Cusratas per pagar - srovesdons § obas 10.710.585 . Y297 956 .
Présstamon por pigar - lercers 49014 . 800729 3

e . .

Las politcas contables significatvas; e método sdoptado y los oriterkos pars & reconocimienta para k=
medicién y s baze sobre |3 que e reconocen Ingrezos y gasios, respecio de cada class de ackvoz y
pasivos financieros se detallan en la nota 3 - d).

Los valores an libros de a8 cuentas antes mencionados y sus valonés razonables al 31 de diciembre
del 2018 y 2017 son como sigue:
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Walor F.ignﬂﬂ- ‘Walor en lisrom
218 2017 2018 2017
Activos inancisros
Efecine j ogquvalerte del slectae 284117 486 248 ®EL117 488 248
brésrmanes fnanseras 4 855 389 R0 4T 4 BhE 385 B30 4T
Cusras por cobrar comancialos 8.041.158 17010008 B ERs 454 18200 17
Cuandss por cobrar redacionadas 5441553 12 504,952 EEEH 13“; E
Pagivos Financieros
Obligaciones finantieras A211.2m8 B f34 BEG B.211.279 B.530. 850
Cuertas por pagas - provisd ome y olies BT M08 g2 258 10.710:585 10297 858
Préstamos par pagar - lsrsaras 454 457 Gill1 420 £00 814 BOO.729
-
Valor razonable

El valor razonable es definido como al importe por o cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo Iquidado entre pares condocedoras v depuesias & &lo ah una ransacoion coments, baje &
supuesio de que [2 enlidad es una empresa en marcha

Las ticnicas utilizadas para determinar al valor razonabie de los instrumenios se dascriban en fa nola
3 {a) Resumen de |as principales politicas contables.

La Compafifa ha ublizeds su mejor |uicio en la estimacidn de los valores razonables de sus
Instrumantos financiéros, cuslquier téonica para efectuar dicho estimado conlleva ciero nivel e
fragiidad inherente. Como resullado, el valor razonsble no pugde ser indicative del vaelor nelo de
reglizacion o oe liquidamon de los instrumentos fnancieros

Los siguienies mélodas y supuesios Tusron ulilizados para estimarn ios valores razonables;

. Instrumentos financieros cuyo valor razonabie es similar ol valor en libres

Los acivos y pasivos hindncieros liqudos o Benen vencmienios & corlo plazo (menor 3 res
mases;, como efeclive y equivaienias de ofectivo, deudomss comefciaies, olras cuantss pod
cobrar, scresdofos comerciales v olras cuentss pod pagar y obos pasivos comentes, &8
considera que & valor an libeog e simitar 3l valor razonabis.

Instrumanios financisros o asa fija

Ei valor razonable de los activos y pasivos linancieros que se ancuentran a tasas fija v a costo
amtizado, se determing comparando las tasas de Interés del mercado en e momento de su
reconocimiento inicial con las fasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos

Los vaiores en libnos y i0d valones razonables de ios instruménios financieros presentados on o
estads de stuscion Snanciera son smikares 3 oS valores de mercato.

NOTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diceembre oel 2018 y 2017, |a composicion del efectivo y equivaientes de afectivo y de las
inversiones financleras es como sigue.
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2018 2017
Electivo y equivalentes del afectvo
Caja 15600 15000
Bancos (1) 248 517 471.246
Total afectiva y aquivalentes dol afectivo 264 117 486 248
Irversiones financheras (2} 33.215 8.230470

n

(&)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cormesponde al disponible que la Compadis martiene an
sUs cusnias cormenies on bancos domiclliados en Ecuador, La calegodia de calificacidn de las
enftidedes financioras de acuerdo a lss publicacionas requaridas por la Superintendencia de

Bancos &% como sigue
. Calegora ____

Nombre del banco 2018 _ 2017
Banco del Fichincha C A A prrs
Banco Macional de Fomento AR Ak
Banco de Guayaguil 5.4 AAA ABA
Banco del Pacifico S.A ApA- AAM.
Mutualista Pichincha Al AA+

El saico de las Invarsiones lemporates constiiuyen operaciones de aharo & plazo il gus s
datalian a continuacdn

Cerificade de depdsilo dei Banco de Pichincha por USS33.215 s 350 dias y con intende
anual del 4 25% cuyo vancimiento es &l 18 de noviembre del 2018

Poliza de scumulncion del Banco de Guayaquil por US$200.000 3 384 dias y con inlends
anusl del 4. 256%., cuyo vencimients e & 23 de julo ded 2018

Péliza de acurnulacidn del Banco de Guayaquil por LISS1 047 387 5 355 dias y con interés
anual del 4 25%., cuyo vencimienio ¢3 & 70 de agosio del 2018

Péliza de acumulacién del Banco de Guayaquil per USS2 800 000 2 132 dias y con interés
anial del 4. 25% , cuyo vencimianio 83 & 8 de enero del 2018

Coertificado dm depdsito del Banco del Pacifico por USS2 041 892 a 45 dias y con Interds
anual del 4. 25%. , cuya vencimiento es el 1 de enero del 2018

Certificado de depdsito del Banco del Pacifico por USS2.008.175 a 60 dias v con Interds
anugl del 4 25%., cuyo vancimiento es el 30 da enero del 2018

NOTA & — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos do cuenias por cobiar comesponden a:
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2018 2017
Chentes Nacionales 6366938 13858245
Avance de obra 3111311 5.160.373

8.508 249 19.01R8 618
Costo amertizado para pérdidas esparadas (823 785) {B16.821)

8.684 484 18.201.797

Ur resumean de los principales clentes nacionales e presenta a continuacsan’

2018 2017
China Road and Bridgs Corporalion CRBC
Ecuador . 6812270
Empresa Fibica d¢ Desarrclio Estralégico
Ecuador Estrategico EP I11.an 4.156.163
Direccion Provincial de Transpone y Obras
Plblicas de Chimborazo 3625309 3625309
Diraccion Provincial del Ministerio de Transporte
y Obras Piblicas de Sucumbios 1.288172 1.833.882
Subsecredaria de Chras POblicas zona 3 Manabl - O974.628
Direccitn Provincial del Ministerio de Transporte
¥ Obras Pdblicas del Azuay 415682 840141
Velasco Logrofio Saul Patricio 378128 340 454
Wultiquip S A 138.008 -
Tractomega Cia Lida 82 345 -
Emprasa Piblica Matropolitana de Movilidad y
Obras Publicss - 186 440
Ministario de Transporte y Obras Piblicas 82 562 82.582
Otras 85 T4 357 &80

§.508.240 18.018.618

Las cuentas por cobrar tenen plazos de acuerdo a lo establecido contractuaimente de 30, 80 y 90
digs una vez enfregado y aprobado la pianilia de obra; al momento de liquidacion ¥ entrega de |a obra
civil ol plaro de aprobacion de is planilas es de 180 8 380 diss, |as cuenlas por CODrar N QENEran
intereses vy ios intereses de mora por 1as cuentas vencidas o anfiguas se registan al momento de su
cobim.

El avance de obva se mide en funcén de los coslos incummicos de cada proyecto individual o en
conjunio a ia fecha del cierne del periodo sobre el que sa informa, en base al porcantaje da los coslos
lotales para cada contralo o proyecto los cuales son recuperabios una vez fiscaiizada y aprobada las
planillas por el drgano pdblice reapeative

El movimients de la pravisién por deteriore pars cuentas por cobrar de log afios que terminaron sl 31
de diclembre de 2018 y 2017 as como sigus:
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2018 2017
Saldo ol inlcio dal afa B16.821 B16.000
Provisin cargado al gasto . B4 21
Saldo o final de afa Elﬁ B16.821

MOTA 10 - ANTICIPOS A PROVEEDORES
El saido al 31 de dichmbre dal 2018 y 2017 de los anlicipos a proveadores a5 como Sigus;

2018 2017
Locales B.014,108 7.208.501
Exthirion 17,628 10.783

60317 TH7 374
Commesponde a valores entregados como anticipos 3 proveedores y subconiralislas para (@ ejecucion y
avance de obra de los diferantes proyectos, los cuales son devengados en base 3 la entiega de
facturas an el periode de 90 dias.

NOTA 11 = ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Los saldos al 31 de diciernbre del 2018 de los activos disponiblés pars 18 venta son Como sigue:

Maquinana y equipos 6.338.755
Vehculos 2310228
Otras activos 23074

4.733.057
Eslos acthvos comesponden & meguinarias, equipos y vehicules que sa ulilizearon an las obras
civiles, sobre los cuales los clienies guieren adguiriics para futuras remodelaciones,
consirucciones yo mantenimiento de los proyecios en curso, Esios ectivos mantienen
compromisos de venta y su disposicidn serd dentro de los prdsimos 12 meses.

NOTA 12 - INVENTARIOS
El invertario al 31 da diciembre del 2018 y 2017 constifuye los siguientss saldos:
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2018 2017
Repuestos 21381 044 2225678
el et (s 10440, T8 1328 8097
Hetrmrmientas 1,684 .
317320 3554.TTS
Provessdn para lento movimenio ded
yariang (426 583) 428, 563)

;Tﬂﬂ: 3128.212

El sakdo del inventario de repussics y materiales comasponde a compias locales de varios materiales
como liberia, hiefro, cemento, iableros, lubos ealre otfod; @ importaciones de repussing para al
manienimianto ¥ reparacién de ln maguinaria y equipos necesaron para la ejecucidn de ine proyeolog
pussios en marcha

Al 31 de dicembee del 2018 los nventarios de la Compafila no han requende de una provesdn
ackcional por obsolsscencia.

NOTA 13 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Los saldos al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 de la propiedad, maquinaria y equipos de la Compatia,

80N como sigue:
1 Al a1

Coeto
CoipMistisin. _ Apwnsipds MNelp Miioce  Acumasedn  _ Weo

Wi ilegirec ables

Ternreen — BT EEE = TRTERE_ IIrEs z Firase
Wggrara § Equoos 1 BT 2 6.0 = LR2=1 DAz T & 00y 46T il il EY
oo ¢ Conraronnes WA TR {184 TETy ik 53 T R T
e gt dai g =y B LEFLD PR [ RLTE &il] AT oeT
Fipages b it 308 COMCUES M ArE 306 TN [ 54 s 1] b Eia] Ly [ad 5]
O as propedades. fanks § et vl Lk ] |l S5 [ LN 1= T 1T chad 2y a8 BB
Fdusbiss y &reens,

_E'I'Eﬁ' II.‘IEE IIEE'E' H%- _Fﬁ'ﬁ' 1liEl'll'
Tetranad .67 pE0 . T.hFd iae LEiEL W] = i Gen Kia
Peliigui ol o Eruipoy LERRE T {150 450 LLER e i 554 0on (7. FOg Fagy § 803 M
Eqdficion y Gnnatucolones W Tad (T4 704} 1140 0 1 i, AES {6ET 143 B, TT
ahkEuion RN ELb e b1 AETS 11318 848 (e F ) R [LEW ]
¥1uipos du TRona ¥ 28 CamaD s 287 (27}

Al 31 de diccembre dal 2018 y 2017 & movimiento de propledades, maquinara, scuipos fuern como
siguer
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Al 31 de diciembre del 2018, las obligacones contraldas con eniidades Rnancleras estdn garantizadas

con loa siguientes adthvaa fijos:
Entidad Dascripeidn 2018 2017

Corporacion

Financiera Naconal Frenda Hipotecarnia 213.816 213.816

Cofporaciin

Financera Naconal Prenda Industrial Magquinasia y equipo 8 927 647 T 388 130
7.141.462 7 601 054

—_—— ——————

MOTA 14 — ACTIVO BIOLOGICO
El active biolégico al 31 de diclembre de 2018 y 2017 son como sigue;
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2018 017
Forestakes 401 DaD <528 406
DHros cultvDs 94 THD =
3 458 850 3378 408

Los forestales incluyen principalments 175.21 hectareas de teca al 31 de diciembre del 2018 y 2017
oon edades entra 10 y 14 aflos

El movimiania de las plentaciones de lbe afos que temminaron al 31 diclembra de 2008 y 2007 fus
COMO Sigue;

Descricpeien Foresiales __Ctros cultwos Tuotal
Saldo & 1 de erero dal 2017 33184077 - ANaarr
ovimienio afo 2007
Ajuste vidor razonabie 10.329 - 10229
Saldo &l 31 d= dociembre del 2017 ERELET - 3,328 408
Mowvimbento & 2016
Rectasificaclones - B4, 750 @4, 760
Afuate al valor razonabls T3.534 . H.EE
Mowmisnto neto del afo ?:',!-.Eii o4, 750 :
Balda sl 31 da diciembre del 3010 3401040 a4 750 3 406 /A0

NOTA 15 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de dicembre da 2018 y 2017, as propedades o nvenin comesponoen a emenos adquindos
por la compafila con el objetivo de mantenerio para aprecacion del capital en of Brgo plazo y no se
tiene & intencién de venderios an el coro piazo A coninuacidn se describen Bs propiedades de
Ieersicn:

2018 2017

Tarrenos 655,368 B63.333

1. Eltereno s& ublca a 1.6 kidmetros de la Troncal osl Pacifico, en la Urbsnzacidn Vista Real iote
B-08, Cantdn Atscames, Provincia de Esmeraldas. al wea lotal es de 1.605.60 m2 v el valor a8
por LISS216.756

2 Elterero e ubica a 1.5 kilbmetros de s Troncal del Pacifico, en la Urbanizacién Vista Real iote
B-10 y B-11, Cantén Alacames Provincia de Esmeraidas ol drea fotai es de 273888 m2 y o
valor es por US$362 556 (USS 345 184 al 31 de diciembre del 2017)

3, Elterreno 52 ubica a 1.8 kildmairos de la Troncal del Pacilics, @n a Urbanizacian Vista Raal iobe
B-51, Cantdn Alacamas, Provincia de Esmeraidas, al area total es da 480,88 m2 y al valor &s por
LIS$76.084 { USSEE 649 al 31 de diclembre del 2018)

Las propiededes de inversion de ta compafla son svaluades por un perito caMicado por la
Superintendencia de Bancos y se lo realiza con una perodicidad anual y su deterioro o mayor vakon se
registta en oros resultados integrales de cada periodo de nevwsion,
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NOTA 16 - ACTIVO INTANGIBLE

Los sakdos al 31 de diclembee del 2018 y 2017 del activo intangible de la Compafila, son como sigus

Jﬁﬂﬂl anﬂjﬂ_—-
Cosedmuies Aconsods Bl 0 Mekec; 00 Acumahals 0 Melw
Wiftein U - [ — L7 - IR L Ll Rt

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017 ol gasto por amoriizacion fus de UISS110,687

NOTA 17 - INVERSIONES FINANCIERAS

E1 30 de jufio del 2015 Conslrucoiones y Servicios de Minarla Consermin 5.A cedid a favor da la
compafila Ecualorans de Bervicion, Inmobiliara ¥ Consiruccionss Esslon S A el B0% de los derschos
fiduciarios y subroga al 0% de las obligaciones que como conslituyents y baneficiaro le comasponde
sobre ol Fdecomite Mercantl iInmobiliario San Patricio Al 31 de diciembre del 2018 Eseico S A cede
sus derechos sobre & Fideicomms Mercantl inmobilisnic San Pakricio por ol valor de USS 4 8313174 a
su parte relatonada Consarmin 5 A o cual fue compensado con las coantas por pagar a su paris
relacansda

Uin defafle dal patrmonio autdnomo del Fideicomiso San Palncio es como sigue;

2018
Aportes Pairimoniales B 108,049
Pardidas Acurmuladas (47 362)
Pérdida del ejercicio (23 984)

£ 037,583

MOTA 18 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Loa saidos al 31 da diciernbre de 20NE8 v 2017 comesponden a operaciones oon |3 Cormpomacidn
Financiera y su deialis e como sigua

A 014 S e e R — e DML

Copaneaiis Financem Hpsonal LU al 108 /O HOEE im0 FELE L) e .I-H- Ao 12
Gagemens Financeia Hacosd! AL BTN T LI FR ] kg 3T? 1880 LT

—, R _&_H"_ﬂ‘.

T Fotiv e Toun e
A 217 _Swcesle wecisiess et Cewesy \weds = Moowwss | Tad
N T Te—— A 150 LG ars L T ML L e v

iﬂ-ﬂ | LA & I LA ¥l

Los vencimisnios snuales de las obigaciones Fnancieras por cado afo subsiguienie al 11 de
diciembra de 2018 son coma sigusn’
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Wencimienios 2018 2017
2018 - 2 075.467
2019 3058719 1.096.745
2020 #2840 1,098 745
2021 922 840 1.094 745

20232 Em 1.098.745
NOTA 19 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS
A 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 &l saldo de las cuentas por pagar comerciales es como sigue

Cario plazs (1) 2014 207
Masannales 10541 Q62 8908 941
Extarior 7 480 26 481
Otras 181114 382 554

790, 10,297,
_ lsmopazo(a)
Plan Aulo Empleados 81,265 7,518
10,791,851 10,335 476

(1) Los salkdos del 2018 y 2017 corresponden principalmente o Plasticos Rival Cia. Lida,
Transgacels Cla, Lida. o Indusirial Galarza Andrade Cla, Lida por la compra de tubarla,

cemento, acera, movilizacion del personal y alguiler de magquinafia pesada para i3 franaportacidn
de matenales pars la construcckin de iz obra civil vial de los proyecios adguiricos

(2} E ptan auds comprencs relenciones del suside de oz smplaados para ks adquisicidn e eahicuios
gue al fnal de un periods delerminado cusndo este achive ean ransfendo 3 la compafiia

NOTA 20 — ANTICIPDS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saide de los anticipos de dientes &s como sigue;
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Coro plaro 2018 2017
Emprasa Pubbch de Desarodc Estratagoo 3.597 565 14.630 372
China Road and Bridge Corporation CREC Ecuador 3149420 0.061.T08
Consoitio ESECON 1. 160 683 -
Emprosa Publca Moropolitana de Moniisd y Olbcas
Publcas - Cuito 108 881 i, 220 823
Congoitho Conssrmin - Procopsd BOS 669 ZT0 B0
Compana Limitada Subamax Car 563,263 618 048
Dreccion provincial del Ministario de franspore y Obras
Publices de Sucumbsos . 545 820
Subsecrelaria de cbras publicas zona 3 Mansbi 445 914 | 424 541
Dirnceson provincial del Miniaterio de transporte y Dbras
Publicas del Azuay - 204 458
Dirmceitn prenvincial dal Ministerio de Transporie y Obras
Publicas de Chimbaraze - 118 838
Cell Valencia José Milton 111.000 111,000
Quezada Jurnbo Angal Ney §3.343 83343
Consorcio portuario da San Mateo 78 958 78 508
Qiroa 146,585 215863

10.985 180 28.500.311

e Pbea 38 Dol Eavalgies 17008882 20,720,804

Los saldos de anticipos de clemles son entregados a |a fima de la adjedicacion de los contratos; los
cuales van del 30% al 60%. y son liguidados en base & la entrega de planilas de trabajo por la

mecucidn de los proyectos de manera mansual
NOTA 21 - PRESTAMOS POR PAGAR - TERCEROS

Un resumen del financiamiento de sus provesdores del exierior por i@ adguisicidn de activos THos
UkRdos an lod proyecios de obra ol SoN COMo Sigue:

Proveedor del extencr Paiz 2018 2007
HAMN AG (1) Alamania 292 928 2082928
Volvo Construction Equipment AB (2] EEUU 133463 243,377
Josaph Vogels AG 3 Alemaniz 64423 G442

450 814 800.728
| ——————————————]

1) En o aflo 2012 se realzd ef contrefo de compaventa de la magquinera marca HAIMM
cormespondients al Rodilio Neumdtios HAMM GRW 15 por USS625.641 a un plazo de 3 afos y un
inierés anual del B%: La deuda esth vencida y &0 paga on surns; al 31 de diciembre del 2018 no
ha cancelado las 3 ditmas cuatas por USS202 028 desde diciembre del 2015

2} El 20 dw octubse del 1012 se suscribid el conbato de compravents da 2 Cargadoras y 2
Motoniveladoras marca Valve por USSE1S 854 & un plaro de 4 afos y un intards anual del 3%
Al 31 da diciembre del 2018 = compafia no ha cancelado fas 5 Gfimas cuotns por USS$133 483
desde dicssmbra del 2017
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3) EI T oe mayo dél 2012 se suscribed of contrato de compravenia de 2 magquinarias marca Vogels
Hiveftronic por US3415. 103 a un plazo de 3 ahos y un interks anual 8% La dewds estd vencida y
st paga on euwros, al 31 de dicsembre del 2018 la compafila mo ha cancelado e dlibma cuotn pod
U564 423 desde junic del 2015

NOTA 32 - PASIVOS LABORALES
Los saldos al 31 de diciembere del 2018 y 2017 da los pasivos Iaborales eofrientes Son Como S

2018 2017
Apories y retenciones por pagar al Institulo
Ecuatorianc de Seguridad Social 72,388 58, 682
Liguidaciones de haberes 1.747.118 1.801.821
Provisiones benaficios sociales 288 478 236534
Participacion utiidades trabejadores 59,513 -
Cuentas por pagar a empleados 174,165 285608

2 541,658 2425.035
— ——————

NOTA 23 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprama de Justcla mediante resolucion publicada en e Regstro Oficial No, 421 del 28 de
enaro de 1983, ratifico que los rabajadores fienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo
#slatéece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segln la Ley dal Seguro Social
Obligatoric. E| Cédigo del Trabajo establece gue los empleadon y trabajadores que por veinlicinco
afos o més hubieren prestedo servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubllados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que & |a fecha de su despido hublaran
cumplido vainta afios o més y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpide. tisnen
derecha a la parie proporcional de egis benefcio

Ademds ef Cédigo del Trabajo, establocs que ia Compafia tiene la obligacion de oforgar & sus
empleados y trabajadores 8 @ wminaciin de 3 r=iacdn laboral una bonificacion por desshucio
esquivalente al 25% de la Ofima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados 3 la misma empresa o empleador,

El movimiento de las provisiones para la jubiiacidn patronal ¥ bonficacion por desshucio de los afos
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, s como sigue:
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Frowvimadn
Panihcacin po
Jubillgzath pEronE desshucsl Totsi
Rafido al | de =remm i 317 200670 foa¥ Fmioia
Pagas i 4 - (2 4000)
Ercrenaento de (& prosion por
asto fabaral 37 13858 §.912
Cosko inancar BTES 253 11.200
Pédica [garancia acludeal) (&0, 818 (13.648] {54 554}
Sadio al 31 de dicesmibrs de 2017 213,874 Bo tEF 276 456
Pagos (2 G = {2.966)
Ineraments de |z provsien par
Cosle iaboesl .580 15 o A7 4
Costo fnencers - 2602 11,584
Pénfcs (pErana scheral) 2.3 S5 224
Dvmircén por salicas {31,858 (18 583 (48 442}
Balda al 31 da dicembre de J018 230,983 B4 737 285, 130
_—r =

El oosto taboral es contablizado en el costo de operacion y en log gastos de admimnistracidn y ventas
nato de! monto por la disminucion de las salidas. el costo financiero es parie de los intereses pagados
¢ la pardida (ganancia) acluaral @5 contabilizada en &l patrimonio como otres resultados inlegrabes

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constiuye |m oblgacion que tiene ia Compafia de
MCONCCET UNE pensidn 8 lodos aguelos emplesdos gue cumplisren 25 afcs de senvicio pars una
misma nstitucion de conformidad con lo establecido en & Codigo o Trabajo

La Compafiia acumuta esios beneficios an base a estudios anvales elaborados por una fema de
BCIUECS. consUiores. Segin s8 indica en DS csiutios actuanales, ol meélodo acluanial ulilzado e ol do
‘costen de aidilc unitano proyectado” y kas provisiones del plan consideran la remunemacion del
empleado y cemas pardmeltros estableccos en el Cédigo de Trabajo.

De acierdo g los estudios scluariales conlbratados por la Compadia, los que cubren 3 lodos los
m:rhndoa, el valor presente de la resarva materndtica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de
digiembre del 2018 y 2017 a8 como sigua:

048 2047
Valor presente de iz reserva matemitica actuarnial
Jubiacios A7 148 4.3
Ermpieacins; actvet con temgo de
senvcio mayor a 10 afos 104 508 T
Empleados scivos con fampo de
servicio mencs 3 10 afos 5 25 To.0
206 M1074
[ ——rrree—r

Los principales supussios ublizados en ia daterminacion de [ obligacion provisiones para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio de la Compania san |os sigulentes;
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Al ST
Tons 4 desmmrte E21% L
Taza de reramerio s3ai il 154% 10
Tabk2 de olcen | proeema) 20,57% 16,22%
Tabla de montafidad & malides (1) TH IESS H02 T BESS o2

1} Tablas ublizadas por el Instikito Ecuatoriano de Seguridad Soecial IESS del afo 2002,

Les spmbios en las lasoe ames ndcadas pueden tenar un afecto Impodants en bs monbos
reportados,

La compadiia para el célculo de |las provisiones de Jubilacidn Patronal y Bonficacion por Desahuclo
utiliza |a tasa de descusnion delerminada por ta Supenntendencia da Compafias o cual difere de lo
requendo por las NIIFs y la diferencia nc es material para la compafia.

La Compafiia contnola esle nesgo aciusizando o valuacion actuanal cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las asas y supuesios actuansies utiizades y los cambos efectvaments ocumidos =&
ajustan en base anual

NOTA 24 - PATRIMONIO
Capital Acciones

Al 31 de diclembre del 2018 las acciones ordinaras aulorizades, suscrtas y pagadas son de
12550800 (10.330.000 af 31 de dickambre del 2017) acoionss de LE3 1.00, cads una.

Reserva Legal

La ley de Compafias de la Replbica del Ecuador, requesre que lps compafias andnimas transfieran a
reserva legal por lo mesos 10% de s uilidad nets anual Hasta igualar por lo menoe 50% del capital
socisl Dechs resarva no sath sujels 3 delrbucion, exceptc gn & caso 98 bguidacidn de la Compafis
paro pueds saf ullizods pars surmentar el capital o para cubsir pdididas en las operaciones. Al 31 08
diciembre del 2018, la meerva legal represants el 3% dal capitnl social de b Compafiia

Los resultados de la adopoidn por primera vaz de las NIIF, s& registran en el patimonio an el rubro
"Resultados acumulados provenientes de B adepcidn por primera vez de las NIIFT, separade del resto
de resultados acumulados v su saldo acreedor no puede ser distribuldo entre los accionistas. no sard
ulllizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde & resultados operacionales. motiva par
el cual lampoce los trabajadores lendran derecho a una participacion sobre este. Bl saldo acreador
puede ser utiizado para absorber pérdicas, o devusito en caso de liguidacion de la Compania

Superivit por revalorizaciones

E! superawvit por revalonzacion de propiedsdes. maguinatia y equipDs es Uensiendo a gananciss
scumuadas, a medics que &l Bctho sea ulifizado por @ eniidad o cuandos sea venddc o dado de baja,
adcionalimente esle saklo puede ser ulilizado para absorber péididas operalivas o sar devueilc i
liguldacion de k& Compahia
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Wulidades Disponibies

El saldo de esta cuonts estd a disposicidn de los acclonislas do la Compafila y puede ser ulilizado
pava la distribucidn de dividendos, conformado pnncipeiments pol los pdvdidas y utibdades obtanidas

HOTA 25 - INGRESOS POR SERVICIOS
La compafia presta servicios de diseflo, construcoidn y administracidn de obras de construccion civi
madiante contratos plblieos principalments con Minlstenos. GAD s y Empresas Pablicas los cuales se

anfocan en |a infraestructura vial antee otros. Al 31 de dicembre dal 2018 las ventas fuaron de USS
39,181 255 (USH28 416 123) al 31 de diclermbre del 2017)

Uin resumen de [as obligaciones de desempefio y su registro contable de los principales ingresos son

COMO Bigue:
 lsconocimiantos da ingresas
Producio o Obligyacidn go desampohc y lrminos de WHF 18 (apiicable & pastir NIC 11 y 18 {aguecabis
R pago T T ——— e A
ot
Conginuceitn | Ef contraio e in base parg &l mconacimianio del | Los as mcanocen | Le polilica de ia
o ol sl ingreso, on esle 3o establece pardmabios pers i@ | o0 base ad gvance de obde y | companda para sl
consinicoiin y an ol cual v delnia ol precis ¥ por bitos lal seme o risanceirsanta da b
fox plazes § & mdlnds dis resanbominmio pof adlahlgas 4l conlmta, irgresos &5 5inlar 8 o
auance de obea o hilea, requitido pot ln MIF1E
La Compofia ietanace s
La obigacitn peincipal pueds see modada canlgeme & i
misdanie sdsndss irshajos complementancs u | planila spobeda oo s
drdenss de irshijo. chenle
LOS INgFESON 50 PRTORRDEy @ Ld epUide gue a3 | -La corvpedtie 0 Sege
prbatin Gl B BAETE dootbiveces Thyan & | CEGGUEEIOY SRS 8 S oL
ks Compafiad Precsd Bor Bcontados. s
:imn:mﬂ-lh
bwsa ml T de eonsbucsidn
- Los pages son scordados enire (@ partas. apbme ol cusl am factura

NOTA 26 = COSTOS DE OPERACION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

En &l afio terminado & 31 de diclembre del 2018 y 2017, los costos de venta y los gasios de
aoministracion y vanias $on oomo sigue
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Suahdon y barghicos cocialen
Ropumaios y Waienzies
Senvces oanlalaies
Akpried i poEpos
Transporie

Hongranos Profesionales
Parlicipaciin a Irabajadores
Impuseios y Confribucianes

Dapreciacitn
Mantenimients
Seguros
Suminigiros de ofcins
Servcios Bascos

AT ET AT P ALS.
Oroa

Croprociacion
Mantarimients

A g digemiare del 20718

Caston de
Cosios ds
S Administracian y wenlas Totsd
5.BES 21 1. 452 NG T
8837 T - 88T TI2
635 D00 25025 i 416 004
£ ET4.312 - A 874312
1232 826 3085 13351
240,350 = 30 450
. sG513 50612
- 1,151,381 1131, 341
1,250 154 164, 85 1424, 000
1.214 BAD 120 1215000
170.583 Ha3 =08 A4, 501
. 5 BE o 002
T4 25276 26,060
55324 48 450 104 THT
10240 331572 41813

31352 318

Al 31 de dickembte dal 2017

4 128 308 35 480 83T

Crosios da

Gaslos de

aperacion sdministracitn y vantas Towl
4873501 252 301 5826 082
4804218 : 4804 218
4230173 : 4730173
1.580.073 - 1.880.073
2351 424 1] 1.22.3T4
354 TEh 448 356 801 142
. 2.517.961 2.517.061
2.582.750 2B 2725563
2310828 . 2,310,826
724 473 387,548 1,112,018
o737 240,580 280,717
72544 20988 102.632
38819 762818 803 033
24 204 517 5483 634 748,211

NOTA IT - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR ¥ POR PAGAR
Los saMos al 31 de diciembre del 2096 y 2017 de loa impuesios corrientes por cobrar y por pagar san

come sigue.
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ot recupsiar:
2018 2017
Impuasts a vakor agregado - 1207 ARd
Ratoncionos do mpuesto 3 b renta 402831 161.280

402 631 1 360 164

Los saldos por recuperar af 31 de diciembre def 2018 y 2017 constifuye e saldo a favor de W
Compadia de las retenciones gue ke efectuaron de impuesto a i renta por USS402 631 y USS181 280
respeciivamente, los cuales pueden ser compensados con los impuestos de @ Compania o madiante
el reclamo a las autoridades tributarias.

Por pagar:
2018 2017
VA par Pagar 406.042 -
Ralancionas an la fusnte IVA 16.037 27443
Relanciones en la fuenta Renta 3B.413 42145
Daudas SR - BB2 525

458.482 832.113

MOTA 20 - IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDOS

Un resuman dal impussio a la renta comienta y diferdo cargado a resuliados. por & afio terminado al
31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como siguae:

2018 2017
Corrlente 357.977 246,128
iferido 10,815 (183.675)

373182 51253
_—

Conclliacion tributaria

El gasto del impuestc a la senta de oz aftos que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 difiere
de la aplicacidn de fa tasa del impuesto a renta del 25% a las uliidades contables debide a lo

siguients.
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e L A LLE Impamatn @ ln wrila
2010 EiL FEIL) BT
| Wik jpaedha) srbe ol R UORAN irgiBado
# Wgeaie 2 i el dFazm FFITRT Vi7 &8 Fiamg
Paricpacn de b ssrpieabe o b il sfey .
AR e — e
grvcs pacEriE = e - (M7 53T

{luss pors QEnarar Myreses excetio Ll 15 Bl

Fareipacion 15 ngresss escaning L3 : T -

Amoiizackin do pacicas {fsaig [F57 07T {18 aan [LEE 1] (R ]

e s el il aciwas Diokgsms (7534 § LR 34) :

Jubineian pabioesl ghanificactn per denatnicio 10478 & 2508 :

G no deducibles 1AABGM ABTRBN Az 18 83310
Hasn irilndaria & Impuesio 2 la mis 1.1-31.E m= J57 96 HHE
At de oS § 18 senda Delarmilauio . LTTEER
Pepmis arvicip Mesolaon 70 (32510
AT s o ERE OF [0 AF ME
Crndis Fihulsrs o 59000 Mgk L T
L rtadary R F
Femaraores o o e o {20 Dl

Satda 8 Revor . — ]
Tona oo mpeeats a @ renta efectiva 25% a4

El impuesto a a ranta de ta Compafila se calcula an forma anual g clesre al 31 de diclembre de cada
perlodo fiscal, aplicando 8 las utllidades gravables a tasa del Impuasio a la renta vigents.

Las socledades nuevas que se constiuyan fuers de las zonas urbanas de fos cantones Quite y
Guayaquil y dentro de ceros sectores econdmicos, estan exentss del pago del impuesto o |a renta
por o pericdo de cingo afios o partir de su constilucdn, slempre y cubndo las inversiones nueves y
productvas sa realoen luera de las junisdicciones urbanas anles mancionadas.

Esién axentss del pago dol impuasio a @ remis, las nuavas mvemsiones productivas que se realicen an
las provincias de Manabi y Esmaraidas an ios tres 3fios sguenies contados 5 parkr de @ vigancia de
la Ley Orgénica de Solidaridad y de Comesponsabiidad Cludadana para ia Rsconstruccidn y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por al Teremolo dal 18 da abril de 2015, publicada en e
Suplemenio dal Registro Oficial No, 769 del 20 da mayo de 2016

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones Iributarias vigertes establecen que |2 tarifa del impuesio a ks renta del 25% en o
20118 y de! 22% en & 2017, Lo tarifa del impuesto 3 ka renta s# incrementard del 25% al 28% en o
2018 y del 22% al 25% en @l 2017 &n los siguenies casos:

- Cuando la sociedad tenga acoonisias SoCOS, paticpes, consttuyentes, beneficianos o
SIMiEEes, resxientes 0 eslabiocidos 2n paraisos fScales o regimenas de Menol IMPosicion, con
una participacion directa © indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital

Cuando |3 participacdn da os eccionstas domiciliados en paralsos kecalkes o regimeanes de
menar imposiclon sem menor al 50%, la tarifa del impuesto & la renta se aplicard sobre |a
proporcion de la base Imponible gue corresponda a dicha participacian.

- En & evento de que la socledad que incumpla con al deber de Informar la composicidn de sus
accionistas, sockos, particlpes, coniribuyentes, beneficlarios o similares, conforme & lo que

3l
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establezca | Ley Organica de Régwnen Tributero Intemo ¢ las resoluciones que amiie o
Senicip de Renlas Infernans, sin perjuicio de olras sanciones que fusren aplicables,
En ¢as0 de que ks Compafila reimviefs sus uliidedes en &l pals on lop Wrminos y condiciohes que
asfablece ia Ley Orglnics de Régimen Tribulano Inlemo, podia oblanes una reduccion an |3 tasa del
Wmpuesio a ks rents de 10 punios porcontusles sobre &l monio reinvertido, clempie y cuando efeciien
ol comrespondients sumanto de capital hasts &l 31 de dicemboe del tigusanta 2a

Anticipo del impussio a la renta

Fl anticipa se determina an forma anual y en base B base de la declaracdan del impuesio a la renta del
afo anterior, aplicando cigrios porcentajes al valor del actvo ftotal (menos ceros componantes),
patrimonio fotal, ingresos, costos v gastos. El anficipo @8 compensado con el impusasto a |a renta
causado, siempre v cuando v no &8 susceplible da devolucidn, salve casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a fa renta causado fuere menor al anticipe delerminado, &l anticipo s& conviarte en
impuesio a la renta minimo,

Se axchiyen de a delerminaciin del anticipo del impuesio B la menta los gaslos incrementales pod
generacitn de nuevo empied 0 mejora de masa salanial y en general aquelas iIwersiones y ganstos
efectivamenta realzados, relacionados con loe beneficios mbutanos que pars & pago el Mpuesto a
la renta reconoce el Codigo Organico de s Produccion, Comarcio @ Inversionss pars 'as nuevas
inversiones, asi oMo oiras aeciacionas por apicacion d& NOMMas y principios contables.

Adicionaimente estan exonsradas del pago del anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
oonstituidas a partir de I3 vigencia del Codigo de ia Produccion, Comercio & Inversiones hasta por un
periodo de § afies de operacidn efectiva, entendiéndose por tal a la |niciacion de su proceso
productve ¥ comercial,

Dividendos en ofsctive

Los dividendos y uliidades, calculados despuss del pago del impuesio a & renta, distribuldes por
Bochedades nacOnAES 0 extrangeas rosdentes an Ecusdor, a favor o8 olras sociedadet nacionales o
exiranjeras, no domicliadas en paralsos fiscales o urisdiccdn de menor IMposiciGn © de personas
naturades: no residentes en &l Ecuador, estdn exenios del impuesio a ia renia

La axarcidn antes mencionada no aplica si & beneficiario efectivo, quien econdmicamenta o d& hecho
tiene el poder de conlrolar (@ alribucion de disponer del benaficio, es una persona natural residenta en
Ecuador, al cual se debe reallzar una retencion de los dividendos o uliidades que se aplique al
ingreso gravado, &l cual depande donde esta localizado ol beneficiario efective, sin gue supere la
diferencia enfre la maxima tarifa del Impuesto a |a renta para personas naturales (36%) y la tarifs
genaral del impuesto a | renia prevista para sociedades (28% o 26%).

En el caso de gue los dividendos sean distriduidos a sockedades domicillades en paraisos fscales o
regimenes de Menor IMposican se debe apiicar una retencion adiclonal por |a diferencia entre la tasa
manma de Fbutacitn de una persona natural (33%) v la anle 0e impuesio a 2 ena coporaivo
Bpiicable para socedades (J6% o 25%).

Ls socledad que disinbuye los dividendos ¢ ulilidades que no ha informado sobre su componicidn
accionaria se debe retener del impussto a la renta sobres diches dividendos come si existiera un
benediciario efectivo residente an Ecuadar.

Lo datribucidn anticipada davidendos antes de la terminacidn del sjerccl scondmica U olorgus
préstamos de dinero & sus socios, sccionistas o alguna de sus parfes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiquiente &8s deberd
efectuar la relencitn correspondiente a la tarifa del impuesto a s renta corparative wgente al aflo en

b ¥
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cursc, sobre ¢l monko de tskes pagos La retencdn dabe ser declarnda y poagada al mes smuente do
efectuada y consbibuns cradito inbulano para s empress en sy declarmcsdn dol impuesio a B renta.
Eni iy du el y paei

Las utfidades que perciban ke Compafias residentes on o pald o ol extercor, provenientes de &
enajenscidn direcin o Indiecla de acciones o parbicipacionss de socedades domicliades o
astablecimbonios permanantos an Ecuador se encusniran exantas a partir dal afio 2018

Impuesto a la Salida de Divisas (1S0)
El Impuesto & |a Salida de Divisas g8 del 5% y grava 8 las sigulentes ransacoonas:

¥ Latransferencia o baslado de divisas al exterior.

# Los pagos efectuados desce el exterior, inclusive squelles realizados con recirsos fnancienns an
el exterior de |a persona natural o s sociedad o de lerceros.

¥  Las mporisciones pendienies de pago regisiradas por més de doce (12) meses.

+ Lss exportacioned de blenes y servicios gencradas en el Ecuador, efectusdas por personas

nabrales o socedades domicilidas en &l Eouador, cuando las dvikas corespondientes & los

pagos por conceplo de dichas exportaciones no ngresen al Ecuador.

Cusndo [ salida de dvisas s& produrca como resullado de ia compensacion o neted de saloos

deudores y acresdores con el exterior, 13 base imponibie estara consttusds por B iotalidad de ks

operacion, es decir, fanto por &l saldo neio fransfeEndo como por & MmoRto Compensaco.

Estan exentos oal Impuesto a la Salida de Divisas (150), entre otros ko siguiente:

b

= Transferencla de dinaro de hasta tres salarios basicos unificados por mas.

¥* Pago realizades al exteror mediants tarjetas de crédito o débito hasta 5,000

F  Pagos realizedos al axterior por amortizacién de capital ¢ intereses de créditos olorgados por
institucionss financleras intemacionales, con un plazo mayor & un afio, desfinados al

natural ocwrido &l 18 de abdl de 2016 v gue domicilic en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no ucidos @n & Ecuador y que sa destinen &
procesos productivos o o s prestacidn de senvicios ubicados en as zonas afectadas.

El Impuesto 8 |la Salida de Divisas (ISD) podrd ser ubiizade como crédito tributaro para ia
daterminacidn del impuesio a ta renta hasta por 5 anos, slempre que haya sido orginado en la

importacion de malerias primas, insumos y bienes de capital con I finalidad de gue sean incofporados
&n procesos productivos ¥ que consten en | listado emilido por & Comité de Polftica Tributaria,

Iimpuesio diferido
Un resumen de tas partidas  impuesios dferdos al 31 de dicembre del 2018 y 2017 es como sigue
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Mcnin e |as paEnidim I 8 i renis
Prartaias 0 mjuesss e ol i1 1S F T
Agiren
Derefnics & enpienats Sgn o Ll . L3
Taal st por mpassin diderido LITd ‘ 158
Pemney
Feavakio de aclivo bidkaglo 4140 i 56 8535 Ta 151
Tokal paséve par impussto dilarido 374140 1585 353 76 151
ALman jdisirucin]
Gargo @ resuftados (15.815) 163 878

Para el calculo de impuesio diendo se ha considerado ia tasa de 25% para e 2018 y 22% 2017
respacivamenis.

El SERVICHO DE RENTAS INTERNAS medanis Circular No, NAC-DGECCGC15-00000012, publicadn
eén @ Supiemento del Registro Ofcal No. 653 oel 21 de Diccemnbie ded 2015, menifiesta que para
proposiios ributanos s& parmite el registro contable de aclivos y pasivos por mmpuesios diferdos,
unicaments en ks casos que eslabezca el reglamenio y en caso de conboversia enbre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevalecerin las primeras, El Servicio de Rentas
Internas "SR en la circular antes mencionads establece lo sigulente:

a)

b}

&)
d)

e)

Los estados financiefos coneliluyen |2 base para ia presentacién de lag declaracionss de
impuastos, asl como para la presentacidn a log Organismos de Control {Superinfendancia de
Compafias, Valores y Seguros v a la Superintendencia de Bancns)
La Morma Internacional de Contabiidad No 12- Impuesio 8 las ganancias (NIC 12) ¥ en la
Seccion 20 de la NIF para PYMES estsbiecen y requisren el reconocimiento, medicldn y
revelacidn de los impuestos difendos. sin embarpo ol 5RI establece gue dnicamente se
reconocesan los efectos de la aplicacion de activos por impuesios dderdos en los casos y
condicionss establecidos en & normatha fributaria pertinente, provenienies de SUCBSOS
econdmicos. ransacciones o negistros contebles, que se ofigings a partir ded 1 de enero del 2015,
a sxcepcion de los efecios proveniantes de las pérdidas y los créditos Inbutarios conforme La
normativa tributaria vigente
Los pasivos por impusstos diferidos conisbilizados, &n cumplimiento dal marco normativo
tributario y por la aplicackan de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacidn.
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizard para la estimacion de jos acivos y paskos por
hwanma coreantes y diferidos conforma lo establecen las NIFs, serd 3 establacida en la
rmativa tributarna,

Lusammympwmmummmmm B8l recuperades o pagados posteriorments
a lraves de i@ concli@cian tributana, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,

en la cuantia respeciiva vy &n & momenio adscuado, mspetando fas disposiciones tributanas
vigenies y &n las NiliFs mencionadas en la presents resclucidn aegln sea ol caso

Revisiones fiscales

El Servicio de Renias Intermaa da acuerde con disposicionss legales, bere b facultad de revisar las
declaraciones dal impuesto 4 la renta da la Compadis. dentro de los tres afos posterdores & partic de
ia fecha do presantacidn de la declaracdn de impussics. La Compadis no ha sido revizada hasia al
31 de diciembre del 2018
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El 28 de Agosio dal 2018 an el suplomento del Regisiro Oficial Mo, 300 se publicd ka Ley Ongdnics
para ef Fomento Productive, Alraccidn de [nversiones, Ganerscidn de Emplec, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal la cual sslebleca cleros incentvos y cambios Inbulanos, gue pincipalments se
resLmen & conlrscian:

Exancibn an el pago impussto o & reals v del anticipo &l impussto o & enta snire By 12 afos 2
&= nuevas Inversionss produclives que sa realleen en seclores o en induskias basicas
establecidas en &l Cédigo Orgdnico de la Preduccidn, Comerclo @ Invarskdn, esan astas nuavas
socaedades o realizadse por las acluales sociedades, la esoneracion antes mencionada se
amplia enire 3 y B ahos cuando estaz invergiones se realizan an seciores Fonlterizos
Exonemacién del Impusalo & s Sslida de Divisas “ISD" enire 8 y 20 afios a las nuevas
imersiones productvas en o pagos por mporiacitn de benss de capial y malenss phimat asl
como en ia distribucién de dividendos 5 benaficiznios efectivos, cusndo suseriban confratos de
; .

Exoneracidn en el impuesto a la renta e "IED" por la reinvérsidn de ubiidades de al menos 8
20% en la adquisicidn do nuovos actives productivos

Eimina el impuesio minimeo - anticlpo de impuesto a la renta y cuando exisle exceso en e page
&3 recuperable cuando no se ganira impuesio @ la renta o en ol evenio de que el iImpuasio a ia
renia causado an & ejarcicio fuese inferior al anticipo pagado mids |as relenciones,

La utlidad generada en la enajenacion directa o irdirecta de acclones, participaciones, ofros
derechos de capilal estdn sujeios a una tarifa dnica entre al 0% v el 10% en base al monte de g
uliidad cbieaida.

Los dividendos v ullidades distribuides a favor de otras sociededes nacionales o extranjeras
(excluyendo paraisos fncales y jurisdicciones de menor impoaicion) o de perscnas naturales no
residentes an el Ecusdor 8@ encueniran exentos, esta exencldn no aplia cuando el benefickary
slective saa una porsona nabursl resdents en ¢l Ecupdor, o la sociedad gue dbibuye e
dividendo no cumpla con informar sus beneficianos efectivos, 108 cugles eeldn sujetos a una
retencidn del 10% ecbre o dvidende efeclive

Devolucién dei Impuesic al Valer Agregado — IVA pars las sockedades gque desamolien
proyecios de vivienda de intends socal

MNOTA 29 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transacciones con parfes refacionadas al 31 de dicembre del 2018 y 2017 orginaron los
siguientes sakios an el estado de resultados y son como sigue:

a)

Saldos por cobrar y pagar

Lin detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de las
ransacciones anted mMencionadas son como Sigua;
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B Trensacciowes del afo

Un resumen de (as transaccionses de los afios que lerminaron ol 31 de dicismbre ded 2018 v
2017 &5 COMO Shui:
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£) Remuneraciones al personal clave de fa gerencla
Los monios pagados al personal ciave de la Compafiia al 31 de diciembee del 2018 fueron de
US$1.236 520 de sueldos y salarios; y, USS203.839 de beneficios sociales (USST42 861 y
USS115.268, respectivamente en & 2017), esios valores corresponden 3 la Presicencis
Becutiva y Genencias por cada area de ta Compadiia

NOTA 30 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros se companen de o sigulents:

Gastos Financieros 2018 2017
Interasas bancarios 491,051 B73.454
Interesas por impusstos SR 03,161 140.648
(Zastos bancanos 18.733 11,801
Costo financiero Jubdacion patronal y
desahucio 11.564 11201
ERG 400 B37 304
Ingresos Financiaros
Rendimientos Financieros 128 056 209.604

MOTA 31 - OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS
Los clros ingresos y egraacs se oormpanen de lo siguisnte:
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Otros Ingresos 2018 2017
Ingresos por Adgudicacin de propsedades {1 2.080.903
Reverson de peovsiones 580 149 -
Utikdad en vents de aclivos 306 981 -
Litilicae e valuacidn de propesdades de inversiin 288 616 -
Otros BT d42 58178
3,354 081 58176
Do egresos
Perdida por venta de activos fijos 167 64 1.532.650
Otros 20087 2884
187791 1.535.234

1} El 12 de dickembre del 2018, en la Unidad Judicial Civil de Cuenca mediante sentencia adjudicd la
restitucion ded predio ubicado en el punte Capulispamba, sector Chaulabambs, partoguia Liacao,
canién Cuenca ya gue como o reconocs en su demanda , ¢ predio se encuenira en posasiin
pacifica e minterrumpida de la demanda por més de 15 aflos., sin embargo hasta ia fecha de
emisian de este informea no se ha realizado la escritura plblica del blen adjudicado ni registrade
en el Regisiro de |a Propedad de Cuenca,

NOTA 32 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
Al 31 ge diciembre del 2018 y 2017 ia Compatfila tienhe los sigulenies compromisos y confingencias.

Compromisos
Contrato de prestacién de servicios

Le Compafila én base al acuerdo suschito el 30 de marze del 2017 con Ecuador Esiratégico EP, am
compromele 8 prestar sarvidios de corsbruccidn del proyecio framo de acceso al pusrto de Mantas,
ubloado en la provincia de Manabl El scuerdo establéce que |a Compafila puede suboontratar los
eorvicios gue la compafla considers necezano. El acuerde estd vigente hasia el & da abril del 2019,
sin embargo, cualguiera de las partes puede darlo por terminads mediante notificacion a la oira parte
con &l menos 180 dias previos a la wminacion del acuernda, aste derecho de lerminacidn podrd se¢
aplicado dnicamente con posterondad a los 24 meses de |a fecha de inicio del acuerdo.  El anticipo
recibido fue de! 50% de! total def conlrato y al 31 de dciembre del 2018 tera un avance del 26%

NOTA 33 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero

La Compafila por la naluraleza de sus actividades estd expuesia a nesgos de memcado, orddito,
tasa de inerés, [iquider y tipo de camibio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus Impactos y establecer los limiles y controles que reduzcan los electos
en |os resultados de la Compania. Ei proceso de evaluacian y confrol de los riesgos en
negocia &s criico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposicones de
riasgo. El proceso de contral de nesgos no incluye resgos de negocio como cambilos en &
medc ambiente, lecnologla & industria
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La asbuciura de goalidn de desgos bane como base los Accondistas, Direclona y la Gemncia de
Ia Compafla, que son los esponsables de identificar y conlrolal loe Nedgos en cocrdinacion con
olras freas como sa axplies a confinuscidn

0 Acclonletas y Direclorio

Los Accionsbas y los directores son los-responsables del anfoque general para el manejo
di rlesgos y son quienes proporcionan los principios para minimizar los resgos, asi como
las politicas par las dreas especificas, como rasgo de tipo de cambdo, resgo de tasa de
interds, esgo de crédito v el uso de nstrumentos financieros dervados.

(i} Gerencla General y Presidencia Ejecutiva

La Gerencia Genéral y Presidencia ejecutiva es responsable del enfoque general pars el
maneo de I cua! pronoICIona IoS PINCIPIoS ROra & mansjo de rasgos. asi comd
las politicas pars dreas especificas, como riesgo de Upo de cambio, Nesgo de
iasa de intends, fesgo de crédito y & =0 de nstrumenios financisros dervados.

(i) Finanzas

El #rea de Firanzas és responsable dei control y administracian del flujo de fondos de I3
Compafia an base a les politices; procedimienios y limites esiableckdos por bos
acclonistas, directores ¥ la Gerencia de la Compaiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimisnios para mejorer la administracian de riesgos de la Compafia

La Garanca financiera coordina el acceso & los mercados financeros nacionales y
adminisira los riesgos financieros. Estos riesgos son: resge de maercads (variacion de la
monada y (8 taen de interés) ¥ riesgo de crédito, Bl objetive principal ee supervigar y
manienar una minima exposicidn a los riesges gin utilizar contratos derivados {swaps v
forwaed) y evaluar y controlar ios riesgos de crédito y liguidez

b) Mitigacién de rlesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos finencieros en
coordinacitn con iodos los départamentos.

Riesgo de mercado

E riesgo de mercado controla el valor justo de s nstnumentos financienos y de los servicios
que 38 comarcializan; por log cambios en |08 precics de mercado, 0s cuales dependen de las
variaciones de |n [Bsa do interes, tasE o2 cembin, compefidores, factores chimaticos,
tecnoldgicos y oros riesgos de precios, entra los cuales estd el rlesgo de patrimonio. Los
instrumeantos fsanclercs afeclados por el riesgo de mercado Incluyen |os depdsitos an bancas,
l&s obligaciones con bancos ¥ |a comercializacion de su servico principal por el incremento de
la competencls o cambios an ks lecnologia.

Riesgo do tasa do interés

E! risgo de la lass do nterds permite evaluar y monilorear &l valor jusio de los instrumentos
financiercs, debido & combios en las tssas de interds de mercadn La exposicitn de i=
Compafiis & risigo de cambios en s fasas de inlerds del mercado estd principalmente
relacionada con las obigacones de 2 Compadila de deuda de largo plazo por las sas de
THerés varnahies
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La compaiia evalla periddicaments la axposiciin da (a douda da cono y largd plazo frents a los
cambios an o lasa de mlords, considerands sus axpectafives proplis respecho de k) evalesdn
fubura de lasas

A continumcidn ae presania informacitn acercs de Ios instrumentos inanceyos con tasas de
interés fija v warahbla

T s i
ETEY
Ar W Vil gaemits Tt rmrmiin
Ao inanas
EXwrhs  igiatients de ey - Fo R PR
IITONES e oy - LE R L LK,
CAERRE T LN R B LR LL R
LERUN O GREE B . - AT LT
Fpraan oy e
i b el LELi L] (B LR e
Zabid g bt | b . S AL T 4
s 3 g W ST
— TS
iy
.1 i i) e Fromes  BY el
kg s g o
Elerwvm y expraniustas s pladin . . [ oh 188 HE '
SRSt PATTT] Bnam - 13304 A
Ebmniin por cab - rwaThsg F F e T IR ] .
CEmTi il cinwr - il sl e C B [EERERTE]
Fealage Foain b
Dhilgecioasd Barrana + E TR AR : R B L1
i e il R T - oS e i
Poiilansl jue page  bsises T . e sl s——

La sensibildad por ol posibie efecio de los cambios en la tasa de inlerés en jos gasios
financiércs por un afo, antes del impuests a ia renta, asumiendo que los pasivos financercs &l
31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovardn 2 su lérming y 88 manlendran por lo que resta e
a0 8s cOMO BiIgUe

Efectos de resultados antes de
impuésic a la renta
Camnbios en punios basicos 2018 2017

Pagivad financiaras 8.211.279 B8535 850
-0 50% 31.058 32.698
+1.00% 682.113 65.398
+1.50% 03.169 88.098
+2,00% 124 226 130.797

g2 basan en escenarios simpiificados Las cires mmpeesentan o efecto de oz movimientios
proforma en o gasto financieno nefo. en base a los escenanos proyeciados de fa curva de
ol porfil de nesgos de tasa de interés que tene actualmente is Compafia. Sin
emiargo, aste electo no inciuye s acciones que sarian tomadas por la Gerencia pars mitigar
el impacto de esie riesgo en las tasas de interds.

i
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Rizsgo de Upo de camblo

El rizsgo de fipo do camiso os @l resgo de que &l valod rezonables o Muos de caja fuluros de un
instrumenio financiern Nuctien debido 3 cambins an los #pos de cambin La Compadia realiza
SUs opEFCones principakes an dolres de los Esisdos Unidos de Norleaméncs, monada de
curso el on &l pals, por o tEnio, oo e presentan #ecion por vanaciones de Gpos de cambin
an los estados financians

Riesgo de lguldez

El resga de liquidez o8 o riesgo de que la Compatia no pueda cumplir con sus obligacionas de
pago refacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuande sean
retirades, La consecusncla serla el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
ISICErOs.

La iquidez sa controla a través del cruce de los vencimianios de sus activos y pasivos, de ia
obtenc:on de lineas de créddo yo manieniendo Ios excedentss de liquidez, o cual 2 permita &
ia Comparia desarrollar sus actividades normaimente

L3 admmstracadn del nesgo de Gguidez impica mantene suficients efectiva y disponibdidad de
fingnciamiento, & ravdi de una adecuads cantidad de fuantos de crédito comprometdas v la
capacidad de liguidar transscciones principalments de endeudamiento. Al respects, la Gerencia
de |3 Compafia orienta sus esfeerzos & mantener feantes de financiamiento a través de |a
dispanibiidad de liness de cradito,

El siguianta cuadro musetra el vencimiento da las obligaciones contraidas por la Compafila & la
fecha del balance general v log importes a desernbalsar a su vencimisnto, en baza a o8 pagos
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Rissgo de gealitn de capital
La Compafila adimnistra de manera actva una base de capital pam cubrr b8 riesgos
inherentes an sue acbvidades La adecuacion del capial de la Compafila es monitoresda
usando, snim ottas madidas, los mitde aslabacdes por la garancia,

Lns obietvas de ln Compaitla cuando maneja capilal, que @8 un concapio mas amplio que @l
nefn” gquie se mussira en &l balgnce general son

{1  Sahvaguardar la capacidad de ls Compafila para conlinugs cperando de maneras que
eontind@ brndando relornos a los socios ¥ bansficios & los otros parbcipantas, y

(¥)  Mantensr una fuerte base de capital para apoyar @ desarolio de sus acthmdades.
A 11 de dcembre de 2018 y 2017, no han exishido cambos en las actividades y poiticas de

manago de capital an i Compania
B indice deuda-patrimonio, neto ajusiado de ia Compafia al 31 de dicernbre de 2018 y 2017 es
como sigue:
2018 2017
Total pasives 48.604. 180 71.404 834
Menas: alectiva y equivalentes de efeciiva 264,117 488,246
Dauda nata 48,840,083 10,918 6568
Patrimonio, neto 14.783.618 14,729.460
Indice deuda-patrimonio nete sjustado iii 481
Riesgo de cridito

La Compadhia ests evpuesta @ nesgo crediicio por sus actvidades operacionales prncipaiments
por & efectvo y squivalenies de efectivo- deposiios con bancos, imversionas, cuentas por
cobrar chentes y otras cuentas por cobrar y obnos insirumentos INancens.

En io referents al efectvo y ofros equivelenies de efecive en banoos & institucionss. financieras
¥ QuEe comesponden @ operaciones de cono plazo y oe lguide: mmedista, e fesgo se
monitorea & travds de las calificaciones requeridas por los Organiamos de Controd, las cusles
gﬂlemmwmﬂMuﬂmrm;m

El riesgo credilicio es administrado de acuerdo & las politices, procedimientos y controles
esiablecidos por la Compafia. La calidad crediticla dal clients se avalia en forma parmanente.

Los cobros pendlantes de los chentes son suparvisados, La maxima exposicidn al resgo
craditicio @ la fecha de presentacidn dal informe e 8l valar de cada class de activas fingnciarms.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo. para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye

» Revisidn y andlsis de la informaciin racabada de tesceros especializados de acuerda con
paramairos establecidos por i3 Administracion de la Compaiia
= Aprobacin por paie de la Gerencia General y Financiera, del plazo o cridibo.
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La Compafiia ha dabnido an su politica de calificacion de cradito, que las entidades del sactor
piblicn no serin sujgtas @ analisis de cradite, ni restricoion en o0& cupos; ya que & plazo de
cobroesiarg definkloen los lErminas v condiciones confractuales.

La Compafifa agrupa los clientes por seciores y evakia las dificuitades financieras por seclorss.
En base a la informacidn disponible a la fecha de los estados fingnciercs, la Compafia ha
reconacido pérdidas para su posible delerion

NOTA 34 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goberno Ecualonano mediante Decreto Eecutive Moo 2430, publicado en ol Suplemento del
Registro Oficial No. 484, del 31 da Dicambre de 2004 establecid que 188 Companias que realicen
operaciones ©on sus partes relacionadas cdomiclizdas en el extencr, preseniaran al Sewicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio da Precios de Transferancia referente 8 sus ransaccionss con
partes relacionadas del axtanor.

La Administracion Tributaria meadiante Resolucion No. DGERCGEET3-00011 publicada en el Registro
Cicial Mo, 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para 8 presentacidn de
informacian, moluyendo también a las transacciones reafizadas con parles relacionadas locales y sus
montos para e ejercicio fiscal que fermino el 31 de dicembre de 2012 De ecuerdo con las
dizposiciones  tibutarias vigenles las obligacionss en referencia al cumplimients de precios
Iransferencia son como sigue:

1} Informe Integral da Precios de Transfersncia

Las compaflas que realicen operaciones o ransacciones con una sola compafiia por mas de
LISS6.000.000 tienen |a obligacidn de presantar un informe integral de precios de fransferancaa.

2} Anexode Precios de Transferencia

Las compafilas gue reaficen operaciones o fransacciones con una sola compafia entre
1S53, 000,000 hasta LIS$5,080 080 tenen |a obligacdn de presantar un anexo detalado de las
ransacclones sujetas al proceszo de precios de fransferencia

Las compafilas que realicen iransaccionss U operaciones en los montos ankes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias eon consideradas partes refacionadas para propasios
tributanos indepandientements de ios aspecios contractuales o vinculos egakes,

Asl tambidn los conbibuyentes que realicen Operaciones con paries relacionadas geedaran exenlos
de |a aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables:

- Mo realicen opéraciones con residentés en paraleos fiscales o regimenes fiscales praferentas;
¥

- Mo mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracion y explofacion de recursos
na rengvables.

Las compafiias que realicen transacciones U oparaciones an |08 montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiclones tibutanas son consideradas partes relacionades para propdsitos
fributarios independientements de los aspecios confraciuales o vinculos legales. A la fecha de emisicn
de estos estados financiaros las ransacciones con partes relacionadas na exceden |os umbrales para
la presentacian de informacion suplementaria de precios de transferencia.
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NOTA 35 - RECLASIFICACIONES

Lﬂﬂﬂﬂﬁhhﬂﬁﬂﬂﬂﬂﬁmmhﬂrﬁﬂiliﬂm#mﬂmm

reciasificados para propdsiios comparafivos con los del afo 2018, con & objelo de presentar
cofEsEnEmEns

NOTA 36 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2018 ¢ la fecha de emision de estos estados financeros, 30 de mayo del
2018, No se pradujeran aveénios que, &n fa opnidn da la Administracion de la Compadia, pudiaran
imnier un efecto significativo sobre dichos estados financieros que No sa hayan revelads en los mismaos
o en sus notas
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