
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN 5.4. 
Notas alos estados fInancieros 
AL 31 e diciombro dol 2010, con iras comparativas del año 2017 
En Dólares delos Estados Unidos de América 
NOTA 1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 
Obieto soc 
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. as una Compañía consíuida 
legalmente en el Ecuador el 28 de marzo del año 1990, es de nacionaliad ecuatoriana y tendrá una. 
ración de cincuenta años contados a part dela inserción del presente contrato en el registro 
mercantil. El domicil de la compañía será el Disrto Metopaltano de Quil, y podrá abr agencias o 
sucursales en cualquier lugar de! termorio nacional fuera de 
El objeto social dela Compañía es la construcción de obras civiles y loa clase de inraesttutura que 
Incluye vales, puertos, aeropuertos, mecánicas, montajes electromecánicos, de instrumentación, de 
infreestuctura petrolera, alcantallado, agua polatlo, presas, rlesgo, centrales elécrcas, tanto 
órmicas, hidroeléctricas, ebias y demás, a prestación e toda clase de senícis para la Industria de 
la mineía y la pericipación en proyectos de po Ingenieria, precura y construcción de todas las 
acividades antes señaladas y sus sccionistas prinopales son ECUATORIANA DE SERVICIOS, 
INMOBILIARIA Y CONSTRUCCIÓN ESEICO S.A. con el 30,50% y Ramro Galarza con el 69,50% 
Economía Ecuatorians 

La economía ecuatoriana en lo que va del año 2018 presenta una relativa esablidac, debido a: (1) al 
incremento de les Ingresos petroleros a pat del segundo semesir, debido a que el precio del barr 
de petráleo, el cual de acuerdo alas proyecciones del 2010 so espera que ol promedo esto aba de 
los US$50 por bart, lo cual le permitirá al Gobiero tener un fujo de ingresos acciona, , (1) ceras 
acciones que el Gobiemo ha lomado y que se descsen en los párraos siguientes. 

    

El Gcblemo actual desde mayo del 2017 eliminó cieas medidas adoptadas por el Gobierno anterior 
entr las cuales están a) el establecimiento de cupos máximos para la importación de productos de 

los sectores comerciales e Industrials; (b) la restricón de importaciones de ceros productos; (c) el 
stablecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (4) el Incremento del 
Impuesto al Valor Agregado "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abri del 2018. El 
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal, 
debido a que en la consula popular fealzeda en el primer trmestre del 2018, le facito la 
implementación de algunas reformas ente las cuales está la eliminación del impuesto a la plusvala; la 
reelección Indefnica y el cambio en algunas autoridades de contr y en el área de juridica 
El Gobiemo actual ha manifestado que existe un ato endeudamiento y que no existen los recursos 
pata continuar con los planes de gobiemo y atender los pagos pencientes tanto a proveedores, así 
como los pagos de los tramos ca deuda, Esia stuación origino que el Gobiemo actual electe 
misiones de papel de deuda y tome credits de cietos organismos mullteraes y aaicionalmente 
Proponga ciertas reformas entro las cuales está () l Incremento de la aria del Impuesto ala rena del 
22% al 25% a parir del 2018, (1) el establecimiento de un arancel USSO,1O por cada kdo de las 
"mercaderias importadas (esta medida fue elminada por requerimiento de la Comunidad Andina); y. (il un arance! diferenciado per ciertos productos importados. 

  

El Gobiemo con el objeto de atraer nuevas inversiones promulgo la Loy Orgánica de Fomento 
Producto y la Loy Orgánica de Reaciiación Económica y Foralecimiento, en las cuales se 
establecen varias relormes y se han estatlecido algunos beneficios trbutaros para las nuevas 
inversiones an las cuales so establecen exencionas de impuestos a la generación de empleo, para la 
reinversión de las uidades, ssl como alas nvereiones an sectores estratégicos y geográficos. 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN SA. 
Notas alos estados financioros 

El Gobiemo actual se encuentra analizando alguna estratagias y ostá en conversaciones con los 
Organiamos Mulliatorlos y el Fondo Monatario Imemacional y ha manteetado que para el 
presupuesto del año 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el dic fscal y que está 
en proceso de elaboración de un plan económico en el cual se defina las atrnalivas para reducir (2) el alto endeudamiento; (2) el dt de caja y del presupuesto fiscal. y, (c) la reducción del gasto 
corriente, paca lo cun inicio una disminución gradual a os subsidios de la gasolina, ala fecha de 

emisida de los estados financieros plan econémico integral no ha sido difundido 

    

La fala de un plan económico completo y las mecidas económicas lomadas generan cierta 
incertdumbre. a pesar de la relativa esiabiidad La Adminisración está analizando y evaluando 
nuevas aleratias, con el objeto de continuar con sus operaciones. 

La Compañía en los últimos años, ha incurido en pérdidas operacionales; debido a que los valúmenes 
e ventas no han alcanzado conforme a los presupuestados, debido a () la ala competitividad en e 

Sector () debido ala contracción del sector de la consucción y (1) por los atos costs de operación. 
además de estas stuaciones las operacones de la Compañía también están afectadas por ls efectos 
de la economía ecuatoriana dedo a a caida del poder adquisitvo del consumir y el incremento del 
desempleo, estas stuacones han afectado los ingresos, lo que noe han permuto operar en punto de 
equiloci y han generado párcidas ens dos (2) úlimos años por US3 3,832,460. La Compañía a pesar 
de ei Stuacin n marlene un paimono posa, lo ua e permi manner cono egoco en 

  

La alusción mencionada an el párrato precedente originó que los Muos de operación se reduzcan; 
ocasionando retraso an el pago de sus obigacones fmancieras y de préstamos con terceros por la 

“compra de maquinaría y equipos de obra ci, por o que la Compañía para miligr esta situación está en 
proceso de reestucturación de sus pasivos con entidades fnancoras. Adicionalmente la Compañia 
ene ha implementado los siguentes procesos: 
- Negociaciones con el Gotiermo Ecuatoriano para la adudicación de nuevos contratos de 

constucción de obra cv en os sectores estratégicos de infraestructura nivel Nacional - — Elcontrl y reducción delos costos indrecos de producción. 
=  Fitos esperados por ngresos no ordnaros referente a la comerialzación de las plantaciones de 
TECA en los próximos 5 años. 

-  Realzacón de aquelos aciwos no usados y que están dsponitls para la venta, en ase al plan de 
ventas para su comercalzacen en el mercado de la constucción en os proximos 2 años. 

Las acciones que están en proceso están originando un incremento de los volumenes de ventas en el 
2019 y se espera un equilbno en su fujo de oparación en el cono y mesiano plazo y una rentabildas 
adecuada, 

Los principales socios han manifestado su apoyo hasta que la Compañía está en punto de equitro por 
lo que los estados fnancieros han sido preparados sobre la base que la Compañía contínuerá como 
negocio en marcha 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 
"Un resumen de as bavos pora la presentación delo estados Mnancieros es como sigue: 
3) Dectaración de cumplimiento. 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Itemacionales de 
Información Financiera (en adelante NIF) emicas por el Consejo de Normas Intemaciensis de 
Contatiidad (ntematcnal Accounting Siancars Board "IASE" nombre y sas en nglés) Las 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a os estados financieros. 

rnciales pollicas contablas adopiados por la Compañía on la preparación de los astados 
Inanciros han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de Áciambre del 2018 y han 
do aplicadas de manera untorme atados los periodos que sa prosentan 
Los estados Mancieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a MIES 
"eron aprobados por la Gerencia y se estína que los estados fnanciros serán aprobados sin 
madificaciones por los accionistas. 

b) Basa de medición 
Los estacos financieros han sido preparados sobre la base de costo histrio; excepto por los 

que 
las estmaciones dela Compañia; la obigación para el ato de los actos, los cuales se estiman 
en base l valor presente de los costos esperados de estas colgaciones, y, los pasos laborales 
de largo plazo que se reconocen a vals razonable determinado por un especialista 

úl costo histórico generalmente consttuye el valor razonable dela contraprestación entregada a 
cambio de bienes y senicos. 

e) Moneda Funcional y Presentación. 
Los estados financieros se presentan en dólres delos Estados Uridos de América "US$" que es 

la moneda funcional y de circulación en + Ecuador, en donde realiza sus cperacionos la 
Compañia. La nformación que se presenta an las notas y astados fnancares están la moneda 
anios mencionada, oxcapto cuando existen saldos  ransacelones on tras monedas 

a) Clasificación de paridas en corrientes y no corrientes. 
La Compañía presenta los activos y paswos en e estado de stuación Inanciera claicados como 
corrientes y no cortantes. 

Un actvo se clasica como comerte cuando la Compañía: 
- espera realzar el actro o ene la intención de vendero o consumir en su cio normal de 

operación: -  mantieno Lacio principalmente con fnes de negocación: 
=- espera realzar el acto dentro de los doce meses sguientes después del periodo scr el 

que se nfoma; o -  elctvo es electo o equisalerte al efectwo a menos que éste se encuentre restringido y 
o pueda ser Iercambiado ni uiizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de 

doce mesos después del cierre del periodo sobre el que so Informa. 
Todos Jos demás activos so casar como no contentas 
Un pasvo se clnsfca como corent cuando la Compañía. 

- espera quidar el pasivo on su ciclo normal de operación 
- mantiene ol pasivo principalmente con fines de = el patio debe Iaudaree dertro de los doce meses siguientes a la fecha de ciare del 

período sobre el que se inorma; o 
=  hotiene un derecho Incondicional para apazar la cancelación del pasivo durante. l menos. 

los docs meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se norma. 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas alos estados financieros.   

Todos los demás pasivos se clasica como no corientes 
Los acivos y poshwos por impuestos dfridos se cielican como actos y pasivos no comentes, 
en odos ls casos 

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales pollicas de contatiidad aplicadas por la Compañía en la preparación de ls estados. 
financieros son como sigue: 
3) Medición de Valores Razonables 

La Compañia para la medición de los valores razonables delas cuentas de los actvos y pasivos 
financieros; de los no fnancers; y, de varias esimaciones contables que requieren as Nils, 
iz lo esablecido en estas Normas par sus policas contables en su: () reconocimiento nia 
(revelación en los estados frances y nolas, y, (1) par reconecer ls ajustes cuando existen 

ipaicios de deterioro delos actvos fnancers y de larga vica 
La Compañía para la medción de los valores razonables utiza Infomación de mercados 
úbservables, sempre cuando esta sea confable, tal como lo requieren las MIFS De acuerdo a lo 
requerido por las NIF, los valores razonables se clasifican en niveles dísinis dento de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables 0 técicas de valoración al 
Como sigue: 

1) — Valores de mervado; Precios cotizados (no ajustados) en mercados acivos para los 
cios posos idénticos similaros 

2) Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 
ara un actvo o paswo, los cuales provienen de valores dictamen (precios de últimas. 
anszccones) o indirectamente ¡derivados de los presos determinados 50 especilstas 
en unción de estados o precios referenciales) 

3) Información proveniente del so de técnicas financieras; acicables a os datos niemos 
delacivo o pasivo y que no proviene de valores o nformación de mercado. 

La formación o variables que se ulizan para medi el valor razonable de un aciwo o pasivo, 
pueden clasfcarse en uno de ls iveles detalados antercemento, por ende la mecicón de valor 

razonable puede caslicaso en el mismo nivel de Jerarqula del valor razonable de la vara del 
nivel más bajo que sea sgnifcaliva para a medición tl de los actos y pasivos. 

La Compañia en forma perédia revsa si se es necesarto realzar transierencias de los acts y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor tazonable entre los niveles de 
Jerarqua antes mencionados, para lo cual evada las categoras (basado en el pat del nivel 
más bajo que sea sigrifcatwo para medi el valor justo como un tode). Los cambos enve los 
Aivees de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se 

gio elcambo. 
La infomacón adional sobre les supuestos o hechos para medi los valores razonables se 
resumen en nota 7, 

b) Efectivo y equivalentes de efectivo. 
El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de fujos afecivo 
constluyen los saldos disponibles en caja, depósitos en bancos e inversiones financieras cuyo plazo es menor a los 90 días y están suelos a disposicón inmediata. 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas alos estados financieros. 

<) > Instrumentos financioros. 
Los instrumentos financieros de actos y pasivos Inancieros so clasifican de acuerdo con las 
caracteisicas de cada Insirumanto fnanciaro, tal como lo requiera la NIF 9 "Instrumentos 

  

Financieras (el cambio an la políica contatlo se describo an la nota 5). La clasificación 
'depande del propóelo para ol cual se generan 0 adquieren los acihos o se contralaron los 
pasivos 
Activos financieros 

Mesición inicia 
Los actos financieros consituyen instrumentos que generan Mujo de efeciwo para la 
Compañia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 
Los actos firancieros Inicialmente ss restan generalmente al costo de adquisición más 
'cuakquer costo imputable a a transacción y que deben ser reconocidos como parte del actwo y 
se regstran como actos a valor razonable. La diferencia entr el costo de adquisición y e. 
valor razonable se reconece se reconccerá como ganancia o pérdida únicamente en los casos. 
de que el valor razonable sea de un mercado acto confiable 
ES principal activo Mancia de la Compañía consttuye los deudores comarcales generados. 

por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y Otras cuentas por 
obrar, los cuales conslluyen pagos fos y determinebles y no llenen una colización de 
toi rd, eos schc cioitizn la páncreas de ee de 

Mecición pontror 
Los activos financieros posteriormente a su medición incal se casiican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del fujo de elecivo de los activos 
financieros y de acuerdo a ta NIF $ y los Casiica en (1) costo amortizado, (1) valor razoneble 

¡con cambios en otro resuñado integral. y. (1) valor razonable con cambos en pérdidas y 
ganancias: Los acivos financieros se regstan como se descilbe a continuación: 

-  Costoamortizado 

      

Los actwos fnancieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las caracteristicas de un instrumento financiero se registran 

costo amortzado; cuando sus plazos son mayores a los 90 días y po inluyen ninguna 
lasa de Interés o cuando exsien tasas de interés Nas, se calcula l Interés implito para. 
lo cual se uliza el método de a tasa de Interes efectiva. 

¡cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
1 como activas contentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un 

año se clasifican como activos no cortntes 
   

El cálculo del interés implcto se efectúa en bose a la tasa de interés de los pasivos por 
"inanciamiento de la Compañia o el publicado porel Banco Contra del Ecuador en sus 
Boletines ofcialos para prostamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano. 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN $. 
Notas a os estados financieros. 

=> Velorrazonable con cambios on Otros Resultados Integralos “ORF" 
Los actos financieros con cambios en sl "OR?" pinepalmanto consttuyen instrumentos 
financieros comarcialos y de patrimonio cuya intención y capacidad financiera es a de 
mantenerlos hasta que falcen su vencimiento y sus os do elevo corresponden ala 
recuperación del capital y sus intereses, Estas Instrumentos so ajustan al valor razonable 
y Ss efocto se reconoce en el patrimonio como parto del “ORI' hasta su realización o 
Venta, excepto cuando existe un deterioro permanente, 

   

- > Valorrazonablo con cambios en los resultados 
Los activos fnancieros a valor razonable constluyen tos y valores o cuentas por 
cobrar propias en las cuales existe la intención de negocios o recuperar iquidez en 

lazos coros, estos actwos financieros se actualzan a valores razonables y el ajuste por 
E aqualzacón se rcoreca enel estado e estados de per ene cua e cogna 

Los intereses y descuentos garacos de los activos financieros se regisran como ingreso 
Manciero en el estado de resultados al como se explica en la polla de reconocimiento de 
ingresos. 

Bala de acios finarciros. 
Un cio financiaro os dado de beja cuando: 
(0 los derechos de recibirlos fujos de ofectwo dl activo han terminado; 
(1) la Compañía transfre sus derechos a reci los fujos de eleciho del acilvo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los fijos de efectivo recibidos 
Inmediatamente a una tercera parte bejo un acuerdo de traspaso: y. (6) la Compañia ha tansleido sustancialmente todos los Nesgos y benefrvos del actvo o, de 
o haber transterido ni retenido sustancialmente todos lo nesgos y beneficios del activo, 
sha transferido su control 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medición inicia 

  

Los pasivos so reconocen cuando exsts un acuerso contractua y se regtran al alce acordado 
de pago más los costos atribuibles —valorrazonatie. 
Los pasivos financieros constituyen: préstamos bancarlos, caciones emidas y cuentas por 
pagar con acreedores comerciales y os cuentas por pagar, que cumplen con la caracterísica 
de Instrumento financiero, los cuales corresponden a transecciones por bienes o servicios 
sequlridos del curso normal de los negocios que están pendientes de pago y se clasican como. 
pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes 
Cuando el plazo excede más de un año. 

Los pasivos financiros ee registrar: (a) al valor razonable y, (>) l costo amortzado. 
Los pasivos financieros a costo amontizado principalmente corresponden a: 

a) Los préstamos y a tasas fas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 
perdco 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERIIN S.A. 
Notas a os estados financieros: 

B) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no inchyen ninguna 
tasa de interés. 

El costo amorizado as calculado utiizando el método de ta asa de Interés oleciva, para lo cual 
se incluyo cualquier descuento o prima en la emión y los costos que son parte integral de la 
asa efectiva de ntods. 
Medición postarior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente 
¿con los intereses se registran en ls resultados de periodo 
La diferencia entr el valor nominal y el costo amortzado se reconoce en los resultados por el 
método del interés, mientas que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasos 
nanciercs se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja. 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
epa. 

Cuando un pasivo Mnanciero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones sinifcalvamente diferentes, o las condiciones son modiicadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modifcación se trata como una buja del pasivo crignal y el 
eee de un ni paa, ecorccindcs laa ar be no rento 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros otjeto ce compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuendo existe el derecho legal de compensaros y la Compañía 
ene la intención de lquidarios mediante este procedimiento. 

e) Provisión deterioro de los activos financieros. 
La Compañía perósicamente realiza una evaluación si existo an los actos. Inancieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor cantable y para lo cual efectua lo siguiente: 

+ Emos sctvos fnancieros generados por la Compañía y en los cuates no existen una 
calificación de terceros (evidencia objetiva y competente s un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o se esperan perdidas Iuturas como resulado de un evento o 
eventos que afectan al valor regisirado inicialmente y siempre), la compañía utiza el 
método simpificado para la determinación de las ponbes partidas esperadas, para lo 
cual considera para el cálculo los siguientes Indicadores: 
( dlicultades nenceras delos deudores por sector económico; 
() deterioro delos índices macroeconómicos; 

 



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a os estados financieros. 

¡lesgo de cobro o existe una disminución on ls Mujos recibirla provisión se determina 
en unción de esta nformación 

La Compañía en base a lo antes mencionado roconoco la provisión para las perdidas 
esperadas, lalo monciona a continuación 

  

= La ostmación de las pérdidas esperadas se reconoce on la cuenta de provisión y en al 
“estado de resultados Integrales en al periodo en el cual e determina que exito deterioro 
en la recuperación de los fujes, el valor provisionado se acredia en el estado de 

resultados miegrales. La pércicda esperada se determina en base al valor presento de los 
ajos de efectvo futuros esimados de acuerdo a la las de interés afecta de los activos. 
inancieros más los Índices de morcsad y macroeconómicos del sector. 

+ Las provisiones de las pércidas esperadas de un acto en la cual existe una fuente 
tetera de información sa reconoce entre a diferencia del importe en ros del acto y e 
valor estmados porel ente externo. 

+ Las pérdidas esperadas de los acivos financieros contablizados a valor razonable con 
aro a Otros Resultados Integrales “ORT se registran en las cuentas de patrimonio de 
ORI y se registran en los resultados en el momento que se realizan 0 se dan de teja 
cuando no existen probabilidades reales de recuperación y no existen garantías reales 
que cubran el ctvo deteriorado. 

+ Los castigos de los acivos en los cuales existe una provisión se disminuyen de la 
proviión y en caso de que existan excedentes se registran on los resultados en e 
periodo en que se determina. + — Las recuperaciones en el valor de los activos fmancieros cuyo valor fue disminuido se 

regisvan'en los resultados cuando dicho evento ocur, 
  

Los intereses ganados de los activos Geterirados se devengan sobre el importe en itxos 
reducido del aciwo, uitzando la 1asa de inerés utizaca para descontar los fujos de efeciwo 
áturos in de medí la pércda por deteriora del valor. 

4) inventados 

Losimentros se regsvon como sg: 
o Lor sumineros y mataro, ul como el producto ominado Importado al costo de 
a Tetimenros en natos contablzan costo de o vacas nurios 

El costo del inventario es comparado con el Valr Neto Recuperabie "VNR' y en caso de que 
ste sen superiores ajustado en los resultados al cierre delos estados financieros. 
El valor noto de recuperación (VNR) se determina en base al precio compra más los costos de 

operación, el cuales comparado con el valor pactado en lasplanilas de avance de cbra, y el 
Aluste se reconoce en los resultados del periodo 

e) Propiedad, maquinaria y equipos 
"Medición y reconocimiento. 

La propiedad, maqunaria y equipos son registrados al costo excepto por los terrenos, edificios 
venicuos y maquinarias y equipos que se regista al valor de avallo (rovaluacones) 
determinado en base a los valores esitiecidos por un peto especalzado, menos. 
¡epiecacores acumuladas y las pé-ddas por deterioro, en caso de producto. 
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E costo mcuye los desembolsos drectamente atrbuisles a la adquisción o construcción del 
cio. Los desembolsos postesiores a a compra o adquisción solo son capiaizados cuando es 

probable que benefcios económicos futuros fluyan haria la Compañia y puecan ser medidos 
Fzonanlemanto. 
E coso de los actos en proceso consíluye todos los desambotss incunidos hasta que los 

proyectos están listos para la puesta en marcha y son capiizados al elemento del acto corespondiente, y son abjeto de depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de 
acuerdo con las especificaciones técnicas de operación. 
Los terenos seregisran de forma independiente de los ediios o Instalaciones eo que puedan 
star asentadas sobre los mismos y se entiende que tenen na vida dll indefiica, por lo tanto 
o son objeto de depreciación 

Las revalorizacones fueron determinadas por un perto calficado con base en el valor 
razonable. Sn embargo no se establecó la periodicidad de la misma para asegurar que el valor 
úJísto del acto no dera materalmente de su valor razonable de realización Los ajustes por el 
mayor valor son registrados en a cuenta de patrimonio "Otros Resultados Integrales - Superavt! 
por Revalorzación' y en el evento de que del valor en Ibxos sea superior al vaor Justo 
revalorzado se registra en los resutados, después de ajustar los valcres registrados en la 

E costo de los actos en los cuales la Compañía obIuvo financiamiento para su montaje y 
construccón Incluye los Intereses capitazados de los préstamos relacionados con estos 
actos. 

'squipos se deprecia el costo y las revalorizaciones po el método de 
¡estimada de los bienes, la cualos son como sigue: 

  

Desición Años de Vida 
Edificios y Construcciones. 20940 años 
Vehiculos, Sanos 
Equipos de oficina y de computación 30h 
Maquinaria y Equipos 10000 
Maetles y enseres. 100ños 
Ovas 10 ños 

La Compañía considera valoras residuales únicamente para los Edificios y Construcciones, en 
los demás actvos no ae consideran valores residuales. debido a que la Compañía estma que el 
valor de reaización de dichos acivos al 1grmito de su vida UN será inmatari, por lo tato la 
eprecación de la otaldad del valor en ros es más conservador 
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El método de depreciación, las estimaciones de vidas úllas y valoros rosidualas de la 
Propiedad planta y equipos y de sus componentes, son revisadas y ajustadas si es nacecaro, 
en forma anual a lecha de ciro delos astados financieros. 
Retiro y vonta 
El costo y la depreciación acumuiada de la propiedad, maquina y equipos retados se 

reducen de as cuentas respecivas yla diferencia se reconoce en os resullados del ejercicio en 
elcualse origina la transacción. 

¡Cuando el valor en lbxos de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
irmvedatamente hasta su valor recuperable 

M Activo biológico 
Medición y Reconocimiento. 

Los acivos biológicos son medidos al valor razonable menos sus costos de cosecha y gastos 
ecesanos para oalzar la vent y se contabizan como sue: 
1) Forestales Plantaciones de Teca" 

El costo de los árboles de madera incuye el valor de los costos de siembra más ls costos 
de preparación del suelo, mano de obra directa e Indrecta, quínicos y olos costos 
Incurridos hasta la fecha de producción la cual so estima otro 20 y 25 años dependiendo del 
lámatro según la solctud de sus cientes 

   

2) Ouos 'Plantacionas de mal, arroz y soya" 
El costo de los árboles de madera incuya el valor de los costos de siembra más los costos 
de preparación del suelo, mano de obra deta e indrecta, químicos y otros costos 
incurridos hasta la fecha de producción la cual se estima entre 3 y 6 mesas dependiendo su 
crecimiento 

La Compañía seterrwa el sae razon ce 05 actos bolópcos medarte el var sreserte 
de los jos Muros de elecivo neto esperados, el Cual es determinado por un espero indepancere Ente caco del ase presen rCuye las aguertes premsas, () fps de 
selectivo de operaciones continuas sobre planes de producción de los activos DIOIOgcOs: y . (1) Varadles como <reoriento (Sámeto) poco de procucos ayicols. cosos de sentra. 
desaolo y cosecha, tasa de descueto, rre oros, os cues son revisados peredcamene Para asegurar su pana  epesertamon 
Los acilvos bolégicos que estén iscamente en la Urra se reconocen y miden su valor 
razonable por separado de los terenes, éstos Úlimos se presentan en propiedades, planta y 
equbos 
Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento posterior de un acto biogico 
deberán incluee on la ganancia o pérdida neta del pariodo en que aparezcan 

9) Activos no corientes disponibles para la venta. 
La compañía clasifica como sctwos no conientes disponibles para la venta aquelos activos
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La compañía valorar los ociwos no corrientes disponibles pora la venta, al menor valor entre 
ss importe en Mbs y su valor razonable menos los costes de venia; cuando se espere que la 
venta se produzca más aña del periodo de un año, la entidad vabrará los costes de venta por 
a valor actual Cua Incremento en el valor actual de esos costes de venta, que sua por 

«el ranscurso del tempo, se presentará en a cuenta de resullados como un cost fnanciro 
mM) Propiedades de inversión: 

Las propiedades de inversión scn aquelias mantenidas para producir rentas, apreciación de 
capital o ambas y 56 miden niclalmente al costo, ncuyendo los costos de la transacción, luego. del reconocimiento nal as propiedades de inversión son meda a su valor razonable. 

Una propiedad de Inversión so da de baja al momento de su disposición o cuando la propiedad 
e inversón es rerada permanentemente de uso y no se espere recibir beneficios económicos 
futuros de esa baja. Las pérdidas ganancias dervadas de un cambio en el valor razonable de 

les propiedades de inersón se inclurán en el resultado del periodo. 
1 Arrendamientos 

Un arrensamiento se clasica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un 
arrendamento operativo. 
Arrendamiento financiero. 
Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos os riesgos y ventajas Inharontos ala 
Propiedad de la Compañía se clasica como un arrendamiento fnancioro. 

Un activo arrendado so deprecia lo largo de la vida úl del actlvo. Sin embargo sino existe 
una Certeza razonable de que la Compañía no obtendrá la propiedad al final del plazo del “arrendamiento, el aciwo se depreciará a lo largo dela vica Ut estimaca más cora del activo y 
el plazo del arrendamiento 
Los arrendamientos inancieros se captatzan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la 
echa de incio de la propiedad arendada o, $ es menor, al valor presente de los pagos 
mínimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se proratean entre los cargos 
nancieos y la reducción del pasvo por arrencamiento a fin de lograr una tasa de interés 

constante sobre el saldo rostanta del pasivo. Los cargos fnanceros se reconocen en los costos 
financieros en el estado de resultados. 

Arrendamiento operativo. 
Un arrendamiento operatwo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los 
pagos de arrendamiento operallo se reconocen Como un gasto operativo en el estado de 
Ganancias o pérdidas en forma nea! durante el plazo del arrendamiento. 

1) Reconocimiento de ingresos 
“Contrato de construcción 
Los ingrosos ordinarios comprenden contratos para la construcción de bra civil y en su mayoría 

incluye el equipamiento (proyectos aves en mano para su funcionamiento) 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a a 
transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confabemente, 
irdependientemente del mono en que se genere el pago, 
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Un contrato de construcción es un proyecto negociado para la construcción de un acto 0 un 
grupo de aciivos, que se encuentan interelacionados en lórminos de diseño, tecnología, unción, propósito uso; el cual puedo ser considerado por teparado, o tagmentado en varios 
componentes considerado individualmente, o combinados con ctro contrato de construcción, 
para propóntos contablos la compañía si el contrato puedo sor separado o considerado como, 
no solo. 

Los contratos son reconocidos como ingresos en base al grado de avanca de obra se mide en 
función de los costos incurridos de cada proyecta individual o en conjunto a la fecha del cierre 

del periodo sobre el que Se informa, en base al porcentaje de los costos totales para cada 
contrato o proyecto, 

Cuando el porcentajo de avance de otra de un contrato no puede ser medido confablemente, 
el ingreso es reconccido hasta el monto correspondiente a los costos y gastos incurridos que 
probablemente sea recuperado. 

Los Ingresos por Jos rendimientos fnancieros de los instrumentos financieros mexidos a costo 
“amorizaco y actos fnancieros que devengan intereses, se regisran uizando el métedo de la 
tasa de Interés efecto (MTIE). El TIE esla tasa que descuenta los recibos de efecto futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo más coro, 
según corresponda, al valor neto en iros del activo fnancier, Los Ingresos por intereses se 
incluyen en os ingresos financieros en el estado de resultados, 

1) Reconocimiento costos y gastos: 
Los costos y gastos de los contratos de construción son reconocilos de acuerdo con 
método de porcentaje de terminación 
Las muta y penalidades por retraso en pago o relacionados en la ejecución inadecuada de un 
¡antato son reconcedos como deduccón en los ingresos ordinaros. 
Las pérdidas esperadas en contatos son reconocidos en su totalidad en cuanto son 
icentcacas. 

  

Los gastos admimistratvos y de venta son directamente cargados a la utidad o périca del 
periodo en el quese incurren. 

vida corresponden a terrenos, edifcios, maquinara, equipos, ete y el 
al cierto de los estados fnancieos, cuando axiten eventas o cambios en 

'que incican que el valer en bros es Superior al valor que se obtendrá de la 
venta o por luso de los actwos. 
La pérdida por deterioro de los acivos no fnancieros de larga vida cuando no exste un valor 
razonable se calulainicllmente medarte la suma de los fujos de caje descontados que se 
esperan cblener como resulado dela ttización del actvo, 
E importe recuperables el mayor valor entr el valor razonable menos los costos de vena y el 

valor de uso. Al evaluar el valer de uso, los fijos de efecto futuros ss descuentan a su valor 
actual utizando una tasa de descuento que reñeje el costo medio ponderado del capal 
calculado conforme al reego asociado al pais en el que opera la Compañía. 
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En el evento de que el valor recuperatie de un activo (o una unidad generadora do efecto) es 
inferir su velo en bros del aciwo (o dela unidad generadora de eleciwo) este se reduce a. 
su valor recuperabl. y una pérdida por deteriora se reconoce en el astado de resultados. 
La base para la depraciación o amortización fuura do los acivos deteriorados debe toner en 
cuenta la raducción on al valor del acto como consecuencia de las párdidas por deterioro 
acumuladas 

  

Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en forma posterior, el valor en Ibros del 
activo (o de la unidad generadora de efectuo) se incrementa a la estimación revisada de su 
valo recuperabl y el valo en os no supera el valoren bros cuando se determinó la pérdida 
por deterioro para e activo (o dela uncad generadora de efecivo) en ejercicios anteriores, En 
Edit. revcn da une pd or terio e cono enel estado de eco 

Los actos no financieros que han sutido deterioro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada periodo sobre el que se norma. 
Las tasas de descuento ulizadas se determinan antes de Impuestos y son ajustados por el 
riesgo pal yresgo de negocio correspondiente. 

m) > Obligaciones por benoficios post empleo. 
Las obligaciones por banafeos post empleo cansttuyen provisiones de coro plazo, planes de 

"beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada. 
"Beneficios sociales do corto plazo. 
Los beneficios socialos de coro plazo constluyen otros benofaios adiciones a os sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dento del año corente, los cuales se 
acumulan y se contabiizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o porel 
exceso en las provsiones. los cuales se registran en ls resultados del periodo. 

Adicionalmente a lo artes mencionado las dsposiciones laborales Vigentes esttiecen que los 
“empleados y trabajadores tenen derecho a una partcpación del 15% sobre las utidades del aña. 
sta provisión es egitrada con cargo aos resutacos del ejercen que se devenga 

La Compañía contemela para sus empleados de ventas y crédito un plan de incentivos por cumplmiento de objetwos y aportación individual a los resultados. El regsto contable se lo 
hace en el momento y con cargo a resultados. 

  

Planos de beneficios definidos 
El Código de Trabojo de la República del Ecuador, establece la obIgación por parte de los 
"empleadores de conceder los siguientes benaliis: 
1. Jubilación patronal todos aquellos empleados que hayan cumpido wn mínimo de 25 

años de servicio en una misma campaña 
1. Una compensación del 25% del salario por cada año de servico, a cual se catala en 

base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro, 
La Compañía ortablaco reservas para estos beneicos en base a estudios actuarial 
efectuados por una empresa especialzada. El mátodo actual utizado por el especialista para. 
el cálculo es elcostro de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base 2 la 
remuneración del empleado y cemás parémetros establecidos en l Código de Trabajo. 
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Las suposicones pora determinar el estudo actuarial Incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos dela moneda de circulación en l país, ls variaciones on 
les suckdos y salon, lasos de moriaidad, edad, sexo, años de semi incremento en el 
monto minimo de las pansicnos jublares, entre otros. Detido al largo plazo que caracteriza a la 
reserva para las obigaciones por beneficios de reto, la estimación está sujeta a variaciones 
ue podrian ser importantes 
E incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se regisan en los 

restitados del año y el electo pasivo o negativo en el nel de las resorvas derivadas por 
cambios on ls estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los 

pagos son deducidos de la provisión, 
Beneficios por terminación anticipada: 

Los beneficios por terminación anticipada se orginan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de semicios laborales en forma anticipada La 
Compañía provisiona cuando existe la posixicag real de una disminución de sus acivdades 0 
por una reestructuración de sus cperaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos 
“antes menconados y en los casos fOrtutoS los Denekcios establecidos en a leyes laborales 
Para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan. 

Mm) Provisiones - pasivos acumulados 
Las Compañía reconocen las provisiones cuando: () ene una obligación present, ya sea legal 
implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus acividados,(l) os probable que se necesita una sala de recursos para Iquidar una obligación actual n al 

Futuo; y, (1) el mont un ha ostímado de forma fiat 
  

     

Los montos reconocidos como provisión consttuyen la mejor estimación de ta Compañía, la 
echa de cre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas através de descuento de os fujs de efectwo 
Ikturos previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el ver temporal del dinero. 
La actuaización del descuento de los vales provisionados es reconocido como. gasto 
Manciro. 
E resto de los costos por Intereses se reconoce en resuados en el ejercicio en que se Incure 
en elos. 

9) Impuestoala renta 
El impuesto a a renta comprende el impuesto cortente y dilerido de conformidad con as leyes rbutanas wertes en la República del Ecsador 
Impuesto a la renta corriente 

Los actos y pastos por el mpuesto a la renta corrientes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del año. 

El impuesto sobre la renta cortnte del aciwo y pasivo se calcula uizando las tasas aplicables, para los cistinos tíbutos; que astón determinadas on la ley, reglamentos y disposiciones 
tributarias vigentes a la focha de corte de los estados fnanciaros sobre el que se inorma y 
stos se contabilizan en los resultados del periodo. 
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Impuesto ala renta dierido 
E impuesto a la rento diendo se recorocs ullizando el método del actvo y pasivo producto de 

las dieroncias lemporolos orignadas entr los saldos on Itxos de los acivos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIF y la baso contablo fiscal, a la fecha de cier del periodo 
en elque so intorma. 
Los acivos por impuesto difrdo sa recoracen por adas as dierencas temporaras deducibles 
quo <e estima sean compensabies en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por odas las diferencias tomporaas imponibles 
E valor de los acilos por impuesto diferido comablizados se revisa al cierre de ls estados. 

financieros sotre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no. 
sie sarancias imponibles fura que permi uo eos cios po impuesto ero sean 

Los actos por impuesto dierido no recenccidos contablemente en los estados inanciros se 
vallan en cada lecha de care delos esacos financieros y se reconocen en la media en que 

exist a evidencia de ganancias Imponibis futuras que permtan recuperar dichos acavos por 
impuesto diferido no reconocidos con antenridad. 
Los actos y pasivos por Impuestos dfridos, son medidos a las 1asas de Impuesto sobre la 
renta Vigentes la fecha on que se detemina la existencia de la derencias temporaras y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tuibutaro Interno, su reglamento y demás 
disposiciones legales tbutarias vigentes. 
El impuesto dierido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 

fuera de ésto. Las partidas de impuestos diferidos se reconccen en una relación con la 
transacción subyacente, ya ses en el oro rerulado integral o drectamente an l patrimonio 

  

    

Los actwos y paswos por impuesto diferido se compensan cuando existe el deracho legalmente 
'exigble de compensa los aciwos y pasivos por el impuesto a las ganancias coriente y sl los 
impuestos dieridos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuesios y la misma 
jurisdicción fecal 
El acto y paso por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 

no comente 
Otros Impuestos. 

Impuesto sobre las ventas par los Ingresos de actividades ordinaria, los gastos y los activos se 
reconocen xcayendo el impone de cuakuer mpuesto soe is veis (9, mpueso valor 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incunido en una adquisición de activos o en una 
prestacón de senicos no resulte recuperable de la autoridad facal, en cuyo caso ese 
Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicón del actvo o Como pare del 
¡gesto, según corresponda. 

> Las cuentas por cobrar y por pegar que ya asión expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre los ventas 

El importe neto del impuesto scbre las ventas que so espera recuperar o que corresponda 
pagar, e prosonta como una cuenta por cobrar o por pagar n el estado de situación fnanciera, 
segun corresponda 
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otros 
La Compaña revisa al ciee de sus estados financieros: () las decisiones tomadas on las 
ectaracones de mpuestos de años antenores referente a aquotas suaciones ea las que las 

“isposiciones legales tibutarss apicsbles Se encuentran sujetas a mterpretacón, y. (9) los 
aos en lo: cuales las auondades Fitutaras determnaron vabres aduonaies por mpuestos y 
¿ue están en procoso de impugnación. En los eventos que considere necesarios consifuye 
Provisiones cuando fuera apropiado 

P) > Gastos financieros 
Los gastos por inresos drectamente atíbubles a la conscción de un actvo que necesariamente requieran de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capalizan como. 

pare del costo de los respecivos bienes. Todos los demás costos por préstamos se 
úontablizan como gastos en el periodo en que se incurten 

a) Resultado poracción 
ES resultado integral por acción ordnari se calcula consideranco el promedia ponderado de 
“acciones en crclación durante el año. El promedo de acciones en ceculación en el 2018 fue 
12.580.000 (5.614.800 al 31 de diciembre del 2017) de US3 | cada una respectivamente 

TIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

NOTA 4 USO DE JUICIOS, 
Las poliicas establecidas por la Compañia nota 3 y las NIF roquieran que la Administración rea 
juics, estimaciones y suposiciones contables que afecan alos importo registrados on os activos y 

pasivos y la revelación de puevos contingentes ala fecha de os ortados financieros, os cuales lenan 
lun efecto en los Ingresos y gastos durante el perio sobre el que se informa. Las osimaconos. 
Juicios y sposciones se batan en espaenca de la Admiritación y oros facies incyendo 
expectativas razonables de lor eventos furos en función de los eventos y crcunstancias: Las 
simacones contables por catrición raramente pueden Ser guales los esuitados reales 
Las estimaciones, utos y suposiciones que tienen un riesgo sigifcato que pueden dar lugar a un 
fte material los podes en tros dano de ercco nancro son ls sguertes. 
+ Provisiones para pérdidas osperadas en activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor delos acivos fnancieros y evalda sl 
ú'sisten riesgos sobre la recuperación delos mismos y en base a este análisis y a los cálculos 
se realiza una provisión para el deteñoro de los mismos. 

La Compañía considera que el monto de la provisión ala fecha de preparación delos estados 
Financieros para los aciwos fnenceros es razonable. 

+ Revalorización y estimación de las idas útiles de las depreciaciones de as propiedades, 
planta y equipos. 

La propiedad, plata y equipos se contabsizan al costo, excepto por las maquinarias y vehículos 
ue se regisiran al valor de avalio efectuado por un pero especalizado y considera que el 

valor determinado revela el valor de mercado y se deprecian por el método de nea recta y en 
base a las vidas ¿llos estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios 
Iscnológicos, el uso extansivo, ente otros cores pueden cambiar las estaciones del 
método de depreciación y ls vidas útles pueden afectar stas ostimacionos. 
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La Compañia considera que ul método de depreciación y ls vidas útles son razonables y no 
existe evidencia de algún deteroro tecroléico 

+ Ajuste alvalor de mercado del activo biológico 

  

costos de siembra, desarrolo y cosecha, la . 
revisados periódicamente para asegurar su vigencia y epresentatvicad. 

  

+ Deterioro de activos de larga vida 
La Compaña al fnalzar cada periodo contable, analiza sus resutados y operaciones para 
velar el valor de ls actwos de larga vea y determinar s existen nciis de que dichos, 
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún Indio se realza 
estimación del Importe recuperable de dicho actwo, para lo cual se estiman los fujos de 
(valor de uso) de forma Independiente; por ende la recuperablldad ce la unidad generadora de 
efecto ala que pertenece el acto, 

El cálculo del valoren uso requiere que la Compania determine los fujos e efecto futuros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efecivo y una lasa de descuento apropiada 
para calcula el valor presento. 

En el caso de que el importe recuperabie sea infror al valor neto en litros del activo, se 
registra la corespondientpárdida por deterioro, con cargo a resulados y son reveridas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las ostimaciones. 

il ] 
+ Beneficios post empleo 

E cálculo actuarial efectuado por un especialsta externo 0s en base al mátodo de la unidad de: 
crécito proyectada para determinar el valor presenta de sus obligaciones por beneficios 
defnidos. En el cálculo se uizan suposiciones demográficas y rancieras. 
- Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas do los empleados actuales y 
pasados que puedan recibi los benefcios. Las suposiciones demográficas son” () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa interés actual (1) tasa descuento fnanciero, () 

tasa inflación anual () tasa de rendimiento delos acivos de plan 
- Suposicones fnancieras, tenen relación con los siguientes elementos: (2) la tasa de 
descuento y. () los niveles de beneficia sañsfacer alos empleados y salarios futuros. 

+ Estimación para cubrir igios 
La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de 1po legal o implico para la Compañía; estos sucesos son reconocidos cuando: 

- La Compañía tenga una obligación en le fecha sobre la que se Informa como 
restado de un suceso pasado. - — Cuando sea probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 0 
"enefclos económicos, para liquidar la obligación, y - — Elimporte dela obligación puede ser estimado de forma labo. 
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Se reconoce la provisión como un pasivo on el estado de siluación fnancira y como un 
gasto en el estado de resultados del periodo 

+ Impuesto ala renta diferido 
La Compañía ha resizado la oatmacón de sus mpuestos dlondos considerando que todas las 
“ferencias entre el valor en bros y la base tributaria de los actwos y pasivos se reverrán en el 

futuro. 
La tasa de Impuesto a la renta usada para determinar los actwos y pasivos por impuestos. 
“lferidos es caleuada apicando la tasa de impuesto la ronta vigente ala fecha de coro del 

pañodo sobr el que se Informa. 

probablicad de que la Compañía pueda generar suficientes en ejer. 
Íasos, a in de Wiz os acinos ¡íeidos del mpueso a la ren, reconcios, Las 
suposiienes sobre la láuras tependen de las 

volimenes de producción y ventas, precios dl petroleo, reservas, costos de operación. costos 
8 abandono, gastos de Copilal, vicendos y aras operaciones co gestión del capi) y el 
útero sobre la aplicación ds las leyes tbutarias existentes. En a medida en que los los do 
úefecivo futuros y las ganancias gravables iferan algnifcativamante 

Podría verse afectada la capacidad de la Compeña de rezar los acivos cerdos notos dol 
Impaesto ala renta reportado. 

  

  

Provisiones 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada on la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obigación, tomando en 

  

NOTA 5— CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales normas e Interpretaciones embidas por Junta de Normas Interacionales de 

Contablicad (intemational Accounting Standard Board - "ASE" en inglés), que están en vigencia a 
para del de enero del 2018 y cuyos ambos enla pola contables a parr dl 1 de enero el 

¡son como sigue. 
NIF 9 - Instrumentos financieros 
En julo de 2014, el 1AS8 emi la versión final de NU 9 "Instrumentos Inancieros, la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC_39 "Instrumentos Inancieros: Reconocimiento y medición” y todas las 

Versiones anterores de NIF. 
Los cambios en la pollica y tratamiento a los instrumentos Hnancieros están relecionados con lo 
siguente 
- Clasificación y mecición 

Deterioro = Contatidad de covenuras.
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Los principales cambios delos aspectos antes mencionados se resumen a continueción 

Activos financieros: 
El pripal cambio de la NUF 9 con relación a la NIC 30 08 en la clseficación y medición de los 
acivos fnancieros. las cuales se resumen a continuación 

Poltica Contable Anterior 
iaalicación y medición. 
Los actos fnancieros de acuerdo con la NIC 
39 se clascan de acuerdo con la intención 
económica e inicialmente se registran al costo 
más los gastos Ímputables a la transacción y 

se clalican enlas siguentes categorías: 
2) Para negociar, 
$) Disponibles paraa venta; 
+) Mantenidas asta su vencimiento; y. 
9) Préstamos y cuentas por cobrar 
¡Con excepcion de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los préstamos y 
Cuenias por cotrar, las inversiones para 
"negociar y disponises para la venta se ajustan 
a valor razonable y el justo se reconoce en el 

los resuitados del penodo 
Los inversones mantenidas hasta su 
vencimiento se registran al costo y las 
ganancias se teconecon al momento de su 
realización, con excepción del dtericro que es 
considerado como permanente que se 
reconoce en los resultados. 
Los préstamos y cuentas por cobrar se 

úteconocen al costo emortzado y el greso se 
feconoce por el Método de la Tasa de Interés 

Cambio Contabie Requerido. 

En baso ala NIF 9 los ctvos nancieros se 
registra costo más los gastos incurridos yla 
diferencia con el valor razonable so registra 
como en los resullados cuando el valor 

razonable un mercado de valores 
voy se casan de acuerdo al mode 

de negocio a las caratersicas de la 
generación de los Mujos de efecto y los 
Clestia en as siguientes categorias: 
3) Costo amortzado; 
b)_ Valor razonable con cambios en otos 

rosutacos integrales “OR, y, 
<) Valor razonable con cambios en los 

resutados. 

  

El cambio contable entre la NIC 30 yla NINF 9 es como sigue: 

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo 
la NC 39 se reconocen cuendo exste 

real en bese a los 
y las garantias obtenidas de 

pl
 

! 
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Notas alos estados financieros 

del acivo financiero, sobre un andliio 
individual o coleciwo del nesgo de crédito 
'scperado (pérdida Iutura osporada) 

Pasivos financieros: 
El tratamiento contable para los pasos financieros entr lo astablecido por la NUF 9 con relación ala 

[NIC 3950 exetan diferencias importantes. 

Coberturas 
La Compañia no tene instrumentos de cobertura l 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no. 
xte impacto en as operaciones. 

El análisis efectuado por la Compañía en base ala información disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que tene cambios derivados en el año 2018. fecha en la que entra en vgencia esta norma, son 
como sigue: 

— > — RAS 
one sea pc ec onto ao aa a ori Et ma amos pre ames rl Et a E pr te oi Et E 

ens cenamos sto aut a oo Ena Erie ms a a no 14 

  

La Compañía a parir dela vigencia de esta noma, realzo les cambios en la casficación de sue 
matamos fnanceros. 
El efecto del cambo en la pallica cortablo para el reconocimiento dl deteriora se detal enla nota 9 
NI 18 Ingresos ordinarios de contratos con cientes 
La NIF 15 vigente a parir del 1 e enero ol 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 

contablización de los ngrasos producto de contatos con clientes. El ingreso de acuerdo con esta 
horma se reconoce por el valor que reije a contraprestación que una entidad espera tonar derecho a 
recibira camblo de transfer bienos o servicios un ciente 

  

Esta nueva noma elímina todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y requiere la aplicación retrosctva 
La Compañia realzó la evaluación preliminar de impactos por la apicación de esta norma y estos se 
detallan 3 continuación: 
(a) Ventas benes 

La Compañia en ceros contatos realiza la importación de bienes; el reconocimiento estos 
Ingresos se electa cuando el ciente Oblene el control del bien, lo cual sucade al momento de la 
entrega de estos, la pollica contable vigente al 31 de diciembre del 2017 es igual alo requeridos 
porlas NIF 15. 
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Adcionaimente la Compania de acuerdo a su gro del negocio realiza la producción y venta de 
“árboles de madera Teca y el ingreso se reconece cuando la propiedad ds estos productos es 
lansterdo al ente y no existe mnceridombre de cobro, polica que es simier a la mgente al 31 
de diciemre de 2017. 

(0) Consiseraión variabo - Descuentos por saldos rebajas 
No existen acuerdos con cientes que les proporcionan un derecho de devolución, descuentos 
comarcal o descuentos por volumen 
La Compañía estima que no existen astas consideraciones varablas de acuerdo a NUF 15, por 
tanto se estima que no habrá un efecto significativo por este concepto, 

  

(6), Prestación de servicos 
La Compañía presta principalmente servicios lo ejecución de los contratos de construción de 
otra ci con el Estado Ecuatoriano 
La Compañía actualmente reconoce ls ingresos por senacos de los contatos de construcción 
en base al gado del avance de la obra. De acuerdo a la NIF 15, la asignación se hará en base a 
los precios de venta independientes relativos. Como resultado, la asgnacón de la 
contraprestación y, en consecuencia, dado que dicho reconocimiento es permanente alo largo ¿el contrato, se estima que el recorocimento de ingreso en relación con estas ventas no se verá 
afectado signiicatwamente. 
La Compañía concluyó que los servicios prestados a sus clentes se satsfacen a lo largo del 
llempo dado que el ciento recibe y consume simuláineamente los beneficios provistos por estos 
servicos, por tanto de acuerdo a NIF 15 la Compañia reconocerá sus ingresos por prestación de 

  

  

(A), Antcipos reiidos de chanves y componente se financiamiento sgntcato. 
La Compañía generalmente recibe antespos a corto plazo de sus cientes y en caso de que existan estos se presentan como pare de otras cuentas por pagar, Sin embargo, en ocasiones 
úespecifcas la Compañía puede recibir antepos a largo plazo de los cientes, Conforme a la 
úolitca contaba vigente, la Compañía presenta tales anios conto otras cuentas por pagar en 

el estado de situación fnancera, sobre las cuales no se calculan intereses sobre los antipos 
recibidos alargo plazo bajo la polica contable actual 
De acuerdo a NIF 18, la Compañía debe determinar sl exite un componente de financiamiento 
significalvo en sus contratos, al nico del contrato y determina el periodo entre la techa de 

Iransferencia del bien o serio a un ciente yla fecha de pago en el caso de que esta sea a un 
mas. 

Los antcipos recibidos de clientes a corto plazo no están suelos a la identcación del 
componente de Inanciamiento sgnifcativo. 
La Compañía no tene contratos con cientes que contenen un componente de financiamiento 
úsénificalivo debido al periodo de lempo entre el momento en que el clente paga por os bienes y 
senicis y el Grupo los transfere al ciente, 

na
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16) Consiseraciones para agerne y principal 
La Compañia considera que en todos las tarsacciones que realiza la Compeñta cumplo con al 
papel de poncipal, excepto porel camplrmiento de las gorantis sobre los productos vendidos en. 
los cuales actla como agente, debido alos acuerdos que mansone con sue proveedores 

La Compañia de acuerdo al análais del impacto de esta norma on los estados financieros, no ha. 
considerado necesario ajustar en forma retrospectra los astados fmanciros. 

Otros cambios o modificaciones en la NIF 
Eséeten otros cambios o modificaciones a las NIFs que no tanon ningún cambio en las pollicas 

contables vigentes al 31 e diciembre del 2018. 
Debido a la estuctura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
normas no tuvo un efecto signifcativo en su posicón firancera y resultados; por tanto, no ha sido 
hecesaro mediar ls estados fnancieros comparatvos de la Compañía 
NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
Las normas e interpretaciones emtidas por Junta de Normas Internacionales de Contablicad 
(Intemational Acccuntng Standard Board — "IAS" en ings), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efectas, se detalan a continuación 
NIF 16 Arrendamientos. 

La NIF 18 1ue emida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 
“Determinación de sun contrato contiene un arrendamiento”, SIC - 15 "Avrendamientos operatwos - 
Inceniwos" y SIC — 27 “Evaluación dela esencia de las transacciones que adoptan la loma legal de 
un arrendamiento” y eeta norma entra en vgenca en enero del 2019 y puece aplicarse en forma 
antcipada, coniurtamente con la NIF 15 Ingresos ordnaños de contatos con chentes. Un 
arrendatario puede cptar por apiar la norma de forma retoactia total o mediante una transición 
retoacta modíicada, Las disposiciones tansiorias de la norma permiten ciertas exenciones. 
La NIF 16 establece el reconocimiento, valoración presentación e información a revelar de contratos 
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contablicen lodos sus contratos bajo un Unico 
modelo de balance simiar la contabilización actal de los contratos de arrendamiento fnanciero de 

la NIC 17 La noma ncluye dos exenciones an el reconocimiento de los arrendamientos por los 
“arrendatario, los arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses, De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de incio de un arrendamiento, 

reconocerá el pasvo total por los pagos a realzar y un activo por los derechos de usar el actvo 
arrendado, Los arrendatarios deben cesagrecar el gasto por intereses corresponciente al pasivo por el 
“arrendamiento y el gesto por la amortzación del derecho de uso. 

  

Los arendataos también estarán obigados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
"ten cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambso en el plazo del arrendamiento, en los 

pagos de arrendamiento futuros por cambios en un índice tasa ullizada pare determinar esos pagos: 
El arrerdataro generalmente reconocerá el valor de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un ajuste al acto porel derecho de uso. 
La contablidad del arrendador de acuerdo a la NUF 18 no modilca sustancialmente respecto a la 
contablidad actual dela NIC 17, ls arrendatarios contrwarán clasificando los arrendamientos con los 
mismos principios de claelicación de la NIC 17 y togisrarán dos tipos de arrendamiento 

Arrendamientos operativos y fnancieros. 
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La NIF 10 también requiero que les arrendatarios y los arrendadores incluyan Informaciones a revelar 

más extensas que las oalpuladas ena NIC 17. 
La Compañía a ln facha do omisión de los estados Imarcieros se encuenta on el proceso de 
valuación, dagnósiio y medición de los impactos por la aplicación de NIF 10 y considera que no 
tone impactos sgnifcatwos 

  

- — Modífcacones NIC 19 - Mocifcación, Reducción o Liquidación de un Plan 
-  Modífcacones al Marco Conceptual en las Normas NIF. 
= NIF 17 Contratos de Seguros. 

La Compañía no espera que las nuevas normas o modilcacones antes mencionadas tengan un 
impacto significativo sore los estados financieros: 
NOTA 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de las Instumentos Inancieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

  

  

Activos once: 
Eco y equivalentes de ecivo E E A 

nec ancers MzS Ae $ 
Curs par carr comerlo ases é 
Cuentas par carr -1elacnaas sera - 

Pasivos fnanceros 
lacas bacaras ASIOISA— ZOIOIS 2D 00 
Cuentas pr pagar promedoes y oras aros 027 - 
Prestamo or paga caos a era - 

Las pollicas contables signfcatvas; el método adoptado y los cris para el reconecimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de actvos y 
pasivos financaros sa detallan en la nota 3d) 
Los valores an bros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017 son como sigue 
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elo Razonable alo en bro 
re 7 ES 7 

Activos financieros. 
Elevo y eqaalete dello 2 A] 
tornan narcerss ADORO A2IOATO 4 R00309 ADO 
Cuartas por cobrar comer. BOIB ATO(IO2S — BERAADA 18200197 Cuantas pr ctra relacionadas AMS 125M0S3 _ GarodÓO 1341200 

Pasivos Fiancioros 
úObigacines rancia sanar 19.450 — G2tzTE aso 
Cuentas por page provdores y tas DOIT208 0624258 10710585 — 10297980 
Préstamos por pagar terceros 454487 BRIAZO  28081á 800729 

Valor razonable 
ES valor razonable es definido como el importe por el cual un acivo podría ser intercambiado o un 
pasivo Kquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elo en una transacción comente, bajo el 
supuesto de que la enidad es una empresa en marca. 
Las técnicas ulizadas para determinar el valor razonable delos instrumentos se describen en la nota 

3 (a) Resumen delas princpales pollicas contaies. 
La Compañía ha ulizado 5u mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
Instrumentos financieros, cualqier técnica para etectuar cicho estimado conlleva certo nivel de 
agilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indatvo del valor neto de 
realzación o de Iquidacón delos instumentos financieros. 
os Sguientes métodos y Supuestos Iueronublizados para estimar ls valores razonables: 
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valoren libres 

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto piazo (menor a tes 
meses), como elecivo y aquivalentas da elociwo, deudoras comerciales, iras cuentas por 
cobrar, acreedores Comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, se 
úonsidora que el valoran ros es Simiar al valor razonabo. 

=> Instrumentos ancioros a tasa ja 
ES valer razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentan a tasas fa y a costo 
“amortizado, se determina comparando las tasas de inerós del mercado en el momento de su 

reconccimiento Íncal con las tasas de mercado actuales relacionadas con Instrumentos. 
financieros similares. 

Los valores en bros y los valores razonables de ls instumentos financieros presentados en el 
estado de stuación financiera son similares los valores de mercado. 

NOTA 8 -EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS 
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2018 2017 
Efectivo y equivalentes del efecto 
Cao 15.600 15000 
Bancos 0 248.517 471246 

Total efecto y equivalentes dal efecivo. 264117 406246 

Inversiones financieras e 221 8230470 
0 

(0) 

AA 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponda al dsponiblo que la Compañia mantieno an 
“sus cuentas comentes on bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificación de las 
entidades fnancioras de acuerdo a las publicacionos requeridas por la Superitendencia de 

      

Bancos es como sigue: 
— A Nombre del banco E 207. 

Banco del Pichincha CA AÑ AMA 
Banco Nacional de Fomento. Año ARS 
Banco de Guayaquil SA. ARA ARA 
Banca del Pacifico SA. ARA ARA 
Mutualsta Pichincha Ane Ar 

ES saldo de las Invesjones temporales consiluyen operaciones de ahono a plazo Jo que se 
úetalan  contnacón. 
() Certiicado de depósito del Banco de Pichincha por US$I3215 a 380 días y con interés 

“anual del 4 25% cayo vencimiento es el 18 de novembr del 2019 
(0) Pókza de acumulación del Banco de Guayaqui por US$200 000 a 364 días y con interés 

anual del 425%. cuyo vencimiento e el 23 deJulo del 2018 
(5) Póliza de acumulación del Banco de Guayaqui por US$! 047.387 a 365 días y con interás. 

“mual del 4 25%,, cuyo vencimiento es el 29 de agosto del 2018, 
(4), Póliza de acumulación del Banco de Guayaqui por US$? 900.000 a 132 días y con interés. 

anual del 4 25%., cuyo vencimiento es el 8 de enero del 2018. 
(Y) Certficado de depósito del Banco del Pacífico por US$2 041.692 a 45 días y con Interós 

anual del 4 25%,, cuyo vencimiento es el 1 de enero del 2018 
(1), Certicado de depósito del Banco del Pacifico por US$2.008 175 a 60 días y con Intorés. 

anual del 4 25%,, cuyo vencimiento e el 30 de enoro del 2018. 
NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

AN31 de diciembre del 2018 y 2017, los saidos de cuentas por cobrar corresponden a:
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2018 20 

Clientes Nacionales. 0308908 13858245 
Avance de otra. AMS 5160373 

9508249 1901861 

  

Costo amortzado para pérdidas esperadas. (823765) (618.821) 

BG94 404, 18201797 

Unresumen de ls principales cientes nacionales se presenta a continuación 
2018 2017. 

China Rosd and Bridgo Comprañion CREC: 
Ecuador es12270 
Empresa Púbsica de Desarrolo Estratégico 
Ecuador Estrategico EP. sman 4:50:03 
Direccion Provincial de Transporte y Obras 

Públicas de Chimborazo 3025309 2.025.399 
Dirección Provincial del Miristaro de Transpone 
y Obras Públicas de Sucumbios 1288172 1.839.092 
¡Subsecretaria de Obras Públicas zona 3 Manabi - 9ra.2s 

Dirección Provincial del Ministeri de Transporte 
y Obras Públicas del Azuay 435082 $40.141 

Velasco Logroño Saul Patricio 370128 249454 
Muliquip SA. 138908 E 
Traciomega Cia Lida. 82345 - 

Empresa Pública Metropoltana de Movikdad y 
Obras Públicas - 106.440 
Ministerio de Transporte y Obras Públicas. 82562 82562 
Dtos 205744, 357.60 

9500240 19018518 

Las cuentas por cobrar ienen plazos de acuerdo a lo establecido contractualmente de 30, 60 y 90 
¿las una vez entregado y aprobado la paria de ra; l momento de Iquidación y entrega dela cora 
¿SM el plazo de aprobación e las panilas es ce 180 a 360 das, las cuentas por cobrar no generan 
intereses y los Intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se regstan al momento de su 
co 

El avance de obra se mido en función de los costos incuridos de cada proyesto individual o en 
¡Conjunto ala fecha del cierre del perico sobre el que 3e informa, en ose al porcentaje delos costos. 
Totales para caca contrato o proyecto los cuslos son fecuporabs una vez fecslzada y aprobada las 
Planilas por el érgano púbico respecto 

El movimiento de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar de os años que terminaron el 31 
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 
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2010 2097 
Saldo Ino doña siga rea 
Provión cargado last 5544 a 
Saldo a fnalda año B237OS. 81080 

NOTA 10 - ANTICIPOS A PROVEEDORES. 
El saldo al 31 de diciembre dl 2018 y 2017 delos anios a proveedoras as como sigue: 

2018, 2017 
Locales. 8014:105 7206591 
Exeror 17.608 783 

  

B017% 1217374 
Corresponde a valores entegados como antícipos a proveedores y subcontratstas para la ejecución y 
“avance de obra delos diferentes proyectos, los cuales son devengados en base al entrega de 
facturas en l periodo de 90 días 
NOTA 11 - ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 de los activos disponibles para la venta son como sigue: 
Maquinaria y equipos. 0300785 
Veniculos. 2370228 
Otos activos. 23074 

  

133987 
  

Estos actos corresponden a maquinarias, equipos y vehiculos que se ullizaron en las obras 
Civiles, sobre los cuales los cléentes quieren adquirilos para futuras remodelaciones, 

consirueciones yo mantenimiento de los proyectos en curso. Estos stos mantienen 
Compromisos de venta y su disposición será dentro delos próximos 12 meses. 
NOTA 12 INVENTARIOS 
Elinventario al 31 e diciembre del 2018 y 2017 consituyo los siguientes saldos 
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201 2017 
Repuestos 2121.44 222500 
Matenales. 1.049.700 1.328.897 
Hentamentas. 1584 

3173234 ESTO 

(426,563). (426.569 
274857 3128212 

El saldo del inventario de repuestos y materiales corespondo a compras locales de varios mataria 
como tuberia, hieno, cemento, tableros, tubos entro OS; importaciones de tepubstos para el 
mantenimiento y reparación de la maquinaria y equipos necesarios para la ejecución de los proyectos 

AL 31 de diciembre del 2018 los inventaos de la Compaña no han requerido de una provisión 
cional por obsolescencia. 

NOTA 13 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS. 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de la propiedad, maquinaria y equipos de la Compañía, 
son como sigue: 

Provisión para lento movimiento del 
inventario. 

  

Setool Amado hol Mlóo Asma o 

  

— a a ra 
Try co tamaa ad an mer epa a a ale Se aa e tea mea a a e o 

—id — 5183 ra 0 OA A rates ns roo Varasóo sumo eso tiny En Era caia ano sos RN 
a A 
E tera yo comp 1] 
A dt 8 — oir a dl mir 

ce cari arto, noo Gin 
A 31 de dciemore del 2018 y 2017 el movimiento de propiedades. maquinaria, eculpos fueron como. 
sue 
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Em, 
Eicaric a 

e errinenes 

    

2018 200 
Corporación 

Fienciera Naconal — Prenda Hipotecaria 210815 213816 
Corporación 

Fiuancera Nacional — Prenda Industial Maquinaria y equipo SSQ7S47 7388130 

12 0010 
NOTA 14 — ACTIVO BIOLÓGICO 

El activo biológico al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:
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los estados financieros. 

pa A 
torestates 3401540 3328.400 
vos culos. 94760 

3490590 3325406, 

Los forestales incluyen principalmente 176.21 hectáreas de teca al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
on edades entre 10y 14 años. 

  

de los años que terminaron el 31 cciombre de 2018 y 2017 ue 

Descrepción Forestales vos cuts ota! 

  

Saldo el 1 de enero del2017 3310077 3310017 
Movimiento año 2017 
fuste vato azonstte 10329 10200 

Saldo el 31 de diciembre del 2017 3328409 = 332 406 
Movimiento ano 2016 
Rectasiceciones E 04750 94750 
uste al velor razonable 1953 S ost 
"Moxmierto neto del año ci a 

Saldo el 31 de diciembre del 2018 3401940 gU7so 3406000 
NOTA 15-- PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017, las propiedades de inversión comesponcen a terrenos adquiridos 
por la compañía con al objeto de mantenero para apreciación del capl en el ago plazo y no se 
liene la intención de venderlos en el corto plazo. A continuación se describen as propiecades de 
inversión 

201 

  

2017 
Terrenos 1056.398 69385 

1. Eltereno se ubica a 1. Klómetos de la Troncal del Pacifico, en la Urbanización Vista Real ote 
8.09, Cantón Atacames, Provincia de Esmeraldas, el área otal es de 1,505.60 m2 y el valor es 
por US$218.768 

2. Eltenero se ubica a 1.5 kilómetros de la Troncal del Pacifco, en la Urbanización Vista Real lote 
8-10 y 8-11, Cantón Alacames, Provincia de Esmeraldas, el área total es de 2788.89 m2 y el 
valor es por UIS$362.658 (US$ 345 184 al 31 de diembre del 2017) 

3. Eltereno se utica a 1.5 klómetros dela Troncal del Paco, en a Urbanización Vista Real ote 
8-51, Cantón Alacames, Provincia de Esmeraldas, el rea ota es de 490.85 m2 y el vabr es por US$6.08% ( USI68.645 al 31 de diciembre del 2018) 

Las propiedades de inversión de la compañía son avaluadas por un perito calficado por la 
Superintendencia de Bancos y se lo realiza con una periodicidad anual y su deterioro o mayor valor se 
regisra en oros resutados integrales de cada periodo de revsión, 
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NOTA 16 ACTIVO INTANGIBLE. 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del actwo intangible dela Compañía, són como sigue 
e da A A — po 

som E 
31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasto por amorización ue de US$110.687 

NOTA 47 - INVERSIONES FINANCIERAS: 
El 30 de julo del 2015 ¿Construcciones y Serios de Minería Consermin S-A cedió a favor de la 
compañía Ecuatoriana de Servicios, hmobllaa y Construcciones Eselco S.A al 80% de los derechos 
kiáuciros y sutroga el 80% de las obligaciones que como constluyente y benefiai le corresponde 
sctre el Felecomiso MercantlInmobaiaio San Patrico Al 31 de diciembre del 2018 Eseico SA cede 
us derechos sobre el Fideicomiso Marcartl Inmobiliario San Patricio por el valor de USS 4.833.174 8 

su parte relacionada Consemmín S A, lo cual fue compensado con las cuentas por pagar a su parte 
tolacorada 

Un detalle del patrmanio autónomo del Fideicomiso San Patio es como sigue: 
208 

Aportes Patrmoniales 8:09.949 
Pérdidas Acumuladas (47.362) 

Perdida del ejercicio 23.994). 
5037899 

NOTA 18 — OBLIGACIONES BANCARIAS 
Los salios al 31 de dciembre de 2018 y 2017 comesponden a operaciones con la Coporación 
Financiera y su detal es como sigue 

  

te Dis E a ae 
Pu a a a TR a es A A A OE 2 

ao el Tos, 
a E A A a 

a Pi HOP RA GA AN ts asa 

Le vencimientos anuales de las obigaciones financieras por cado año subsiguiente al 31 de 
dlcembra de 2018 son como siguen 

e
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los estados financiaron   

Vencimientos 2010 2017 
2018 E 2075487 
20 3058719 1098748 
2020 92ZBAO 1098748 
2021 SZZAO 1098748 
2022 Saz 1098788 

NOTA 19 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS 
  

-A131 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por pagar comerciales es como sigue: 

  

  

  

¡orto plazo (1 20 2017 
Naconales 10541902 9308941 
Exterior 7480 28.481 
Otras 161114 262554 

070306. 10297988 
—_Lamgoplazo (2) 
Plan Auto Empleados. 81266 3159 

1OzoLgs sosa, 
(1) Los saldos del 2018 y 2017 corresponden principalmente a Plásticos Rival Cia, Ltda 

Tranegacela Cia, Ltda. e Industial Calarze Andrade Cia, Lida. por la compra de tuberia 
cemento, acero, movilización del personal y alquiler de maquinaria posada para la transportación 
Se materales pera la corstrucción de la obra emi vial delos proyectos adquricos. 

(2) El plan auto comprence retenciones del sueldo delos empleados para la adqusscón de velos que al final de un periodo determinado cuando ese acto sea trnsierdo a a compañía 
NOTA 20- ANTICIPOS DE CLIENTES 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo delos anticipos de cientes es como sigue: 

“%
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Corto plazo 200 
Empresa Pubtca de Desaroto Estatágco 3597565 
China Rosd and Badge Corporaton CREC Ecuador 3149428 
Consorcio ESECON 1100563 
Empresa Pública Metopoltara de Movikad y Otras. 
Públicas - Quito 1095691 
Consorcio Consermin - Procopet conce 
"Compania Limitada Subamax Gar 563293 
Dirección provincia el Ministerio de tansporte y Obras. 
Públicas de Sucumbios - 
Subsecretaría de bras públicas zona 3 Manaoí 991 
Dirección provincial del Ministerio d transport y Obras 

Públicas del Azuay - 
Dirección provincial del Ministerio de Transporte y Obras. 

Públicas de Chimborazo a 
Cel Valencia José Miton 111900 
Quezada Jumbo Angel Ney 933 
Consorcio portuario de San Mateo. 78998 
Oros 148.595 

10.995 160 

ERP VR EG 17.095862 

2017 
14030372 
9.951.708 

1228923 
210803 

16095 

  

seso 
1020501 

20450 
18998 
111.000 
93343 
78998 

2990031 

29720804 

Los saldos de anticipos de cientes son entregados a lafima de la ajucicación de los contratos; los 
Cuales van cel 30% al 80%, y son llquidados en base a la entrega de planlas de trabajo por la 

újecución de los proyectos de manera mensual. 
NOTA 21 - PRÉSTAMOS POR PAGAR - TERCEROS 
Un resumen del fnanciamiento de sus proveedores del exterior per la acquisicón de actos os. 
usados en los proyectos de cora cvi son como sigue: 

Proveedor del exterior Pals 208 
HAU AG (1) Aena 292928 
Vol Constucion Equipment AB. (2) EEUU 135483 
Joseph Vogele AG (8) Aemerie 64403 

490814 

201 
292.928 
243.377 
184423 

500.728, 
1) En el año 2012 se realzó el contrato de compraventa de la mequaria marca HAM 

comesponderte al Radio Neumático HAMIM GR 15 por USS825 943 a un plazo de 3 años y un 
interés anual del 8%; La deuda está vencida y se paga en suros, al 31 de diciembre del 2018 no 
ha cancelado las 3 últimas cuotas por US$292 928 desde diciembre del 2015. 

2) El 20 de octubre del 2012 se suse el contrato de compraventa de 2 Carpadoras y 2 
"otoniveladoras. marca Volvo por USSE19.854 2 un plazo de 4 años y un interés anual del 8% 

AL 1 de diciembre del 2018 la compañía no ha cancelado las 5 úlimas cuotas por US$133,463 
dnde diciembre del 2017. 
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3) El 7 de mayo del 2012 ve suscribió el contrato de compraventa de 2 mequinarias marca Vogele 

Nivelvoric por US9415.103 2 un plazo de 3 años y un interés anual %. La deuca está vencida y 
se paga en euros, al 31 de diciembre del 2018 la compañía ro ha cancelado la últma cuota por 
US$64 423 desde jano del 2015. 

NOTA 2 - PASIVOS LABORALES 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 delos pasivos laborales contentas son como sigue: 

2018 207. 
Aportes y retenciones por pagar al Inaiuto 
Ecuatorano de Seguridad Social 72300 9982 

"quidaciones de haberes 1,747,119 1801.821 
Provisiones benefcos socials. 288.475 239.594, 
Partcipacón uticades trabajadores S95t3 a 
Cuentas por pagar a empleados. 374,185 285.598 

2541658, 2425085 

NOTA 23 — JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
La Corte Suprema de Justcia mestante resotucón publicada en el Registro Ofcial No. 421 del 20 de 
enero de 1883, ratico que los Irbajadores tenen derecho a la Jublación patronal tal como lo 

establece l Código de Trabajo, in perjuicio de la que los corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio, El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vointcinco 

¡años o más hubieren prestado servicios en Torma coninua o interrumpida, Henen derecho a ser 
Jublados por sus empleadores. Acicionalmento, los empleados que a la facha de su despido hubleran 
“Cumplido veinte años o más y menos de veinticinco años de trabajo contnvo o interumpido, tienen 
derecho ala parte proporcional de este beneficio. 

    

El movimiento delas provisiones para la Jblación patronal y bonificación por desahucio de los años 
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue: 
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Jos 
Salgo l 1 de enero de 2017 20 
Pagos e 
Incierto ea prove po 
Costo tborl 724 13850 1Z 

Costo nncir 87 251 120 
Périca (gorancia actuara) (00918 13648) 5454) 

Sido 31 de diente de 2017 asar cule 216466 
Pagos 2 - ae 
eremento de apro por 
Costo 21200 1... 03 
Costo nacio 109 202 1804 
Pesaca (zarancaacuaa) 222 se 204 
Disminción po aca gus, 165) Maa 
a da ce AE 

El costo laborales contablizado en el costo de operación y en los pastos de administración y ventas 
helo del monto pora disminución de las salcas, el costo nanciero es parto delos intereses 

y la perdida (ganancia) actuarial es contablizada en el patmonio como otros resultados integrales 
El saldo de la reserva para jubllción patronal consttuyo la obigación que tene la Compañía de 
reconocer una pensión a lodos aquelos empleados que campllren 25 años de servicio pera una 
misma insttución de conformidad con lo establecido en el Coso de Trabajo. 
La Compañía acumula estos benefios en base a estudios anuales elaborados por una fma de 
acuarios consultores, Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial lizado es el de 
“costeo de creo unlrlo proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
"empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 
De acuerdo a los estudios actuariles contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
empleados, al valor presente do la reserva matamática actuarial de la jblacón patronal al 31 de 
lclembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

   

  

E 207 
ab presente del resrva mate actuara: 
tabaco. ae 63 
Envios actos conterge de 
secomajora 10 aos 10488 am 
Empleados acos con tango de 
serucio menor 10 aos 5929 nos 

    

209 29 

Los principales supuestos utlizados en la determinación de la abigación provisiones para julación 
patronal y bonifación por desahucio de la Compañia son los siguientes 
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2 20 
Tasa de desc .2m 7 

Tasa de rromeeto sar 391% 397% 
Tala dean gonedo) a 1622% 
Tala demorakda vale (1) MIES 202 INIESS20NZ 

1) — Tablas utizadas porel nstuto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del año 2002. 
Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un afecto Imporiante en los: montos 
reportados 

La compañía para el cálculo de las provisiones de Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio 
liza la tasa de descuentos determinada por la Superitendencia de Compañias lo cual dire de lo 

requerido porlas NFS yla dferencia no es material para la compañía 
La Corren cola ese msg actualizando a vaaci acera! cada año, po cosguen ls 
variaciones entr las tasas y supuestos actuarales utizados y los cambos elecivamento ocurncos. 
ajustan en base anual. 

NOTA 24 - PATRIMONIO 
Capital Acciones 

AL 31 de diciembre del 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscitas y pagadas son de 
12.590.800 (10.330.000 al 31 de desembre del 2017) acciones de USS 100, cada una. 

Reserva Legal 
Laley de Compañias dela Repúbica del Ecuador requiere que los compañias anónimas transferan a 
reserva legal por lo menos 10% de la sidad nota anual. Hasta igualar por lo menos 50% del capita 
social. Dicna reserva no ostá sujeta a detibución, excepto en el caso de Equidación dela Compañía, 
Pero pueda cer ulizada para aumentar el capital o para cubrir párdidas en las operaciones. Al 31 de. 
ciembre del 2018, la reserva legal represanta el 3% del captal socia dela Compañía. 

Alustes por aplicación por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera —MIF 4 

Los resultados de la adopción por primera vez de las NIF, se regisran en el patímorio en el rubro 
"Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera voz de las NIF”, separado del resto 
de resultados acumulados y su saldo acreedor no puede ser dstrbukdo entre los acconisas, o será 
lizado para aumentar capta, on vitud que no corresponde a resulados operacionales, moto por 

el cual tampoco los trabajadores lencián derecho a una participación sobre esto. El saldo acreedor 
puede ser ullizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de Iquldación dela Compañia. 
Superávit por revalorizaciones 

El supera por revalorización de propiedades, maquinaria y equipos es transterdo a ganancias “acumuladas, a mecióa que el activo ses utlizado por la entidad o cuando sea vendo o dado de baja 
adcionalmente este saldo puede ser ulizado para absorber pérdidas operativas 0 ser devueño la 
liquidación dela Compañía 
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Vtlidades Disponibles. 
El saldo de esta cuenta está a disposición de los acclonitas de la Compañía y puede cer ullizado 
para la distibución de dividendos, conformado principalmente por las pérdidas y ulidades obtenidas 
de ejercicios aniercres.| 
NOTA 25 - INGRESOS POR SERVICIOS. 
La compañía presta servicios de diseño, construcción y admanistracón de obras de construcción cv 
mediante contratos públicos pincipalmente con Ministeros, GAD' y Empresas Públicas los cuales se 

'nfocan en la infraestructura vil entr olros. Al 31 de dicembre del 2018 las ventas fueron de US$ 
3348125 (US$28 415 123) al 31 de dlembre del 2017) 

Un resumen delas obligaciones de desempeño y su registro contable de los principales ingresos son 
Como sigue: econocinieto de ingresos 
Prod | Origin e desempeño y mimos e. y y q ndo m2 ma e 

los estados financioros.   

  

  

  

  

  

  

  

Ceoavesón | Escort esla baso par l1aconocninto dt | Los ngusco pa canocan | La aliada ctra ct. | greso en estes estab purts pasa | aran arca de ro | Compa par neiución y alan ve ota ri y | oras lem o Frciecndns de o dsc pls y máldo de ecrcerirto por. | lnea conta. a o Mo 
a ctogacó pncemipune se mece rezar adoro ts comemos 
AS 
o greso erección une, | a compa o opa a e a | in sa 

dere e sea lo read po lA. 

  

ósneñ cn sn cados E tn ma Escmas de ao re or pt e, EE od Los pagos son acordados entes pes. — | Son fc           
  

NOTA 28 - COSTOS DE OPERACIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
En elaño terminaco el 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta y los gastos de 
admiisivación y ventas son como sigue
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AY do dime del 2018 

  

  

  

Gaelos de 
Coso intra y vetas op 

Seelóos y borgtos cocialos 506520 tomes amo67Ia 
Repuenos y Macao 937712 S 997.712 
Sano tratados 5391000, 25025 B4le0A 
Allo de equipos ASTAs - 7432 
Tanipore 132038 3085 13367 
Manoranos Poteionalo 20300 TA 
Particpacin trabajadores a 951 80513 
Iimpusos y Corucion z traer 119130 
Depreciación 1250198 164808 1424000 

Mantenimiento 1214800 mo 1218000 
Seguros. ose. 590 T1ag01 
Simtos de otra S pr pra 
Servesos ascos me 35278 30080 

Aramis ss 10450 100787 
o 020 Brea Ate 

2130209 4128308 26400 
AL de diembre de 2017 

Comos de Gastos de mo 
operación administrción yventas 

asrasor ssz30r o sans 
asoz0 E 4300208 
420 E 4230173 
1380073 = 1380.073 
2294 550 2280274 
354708 san300  0ntaZ a 257901 2817061 
2582700 142804 2725883 
2310928 a 2310908 
TaaarS aero MZA 

9737 240580 280717 
72544 2090 102532. 
seee jez0la dor. 

2257 5480 2074020 

NOTA 27 - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los Impuestos corientes por obrar y por pagar son 
como sigue:
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Pot recuperar: 
2008 2001 

Impuesto al valor agregado z 1207884 
Retoncionas de mpuesto ala renta 402531 161280 

402631 1369,164 
Los saldos por recuperar al 31 de diiembre del 2018 y 2017 consiluye el saldo a favor de la 
Compañía de las retenciones que le efectuaron de impuesto al renta por US$402 631 y US$101.280 
resecivamena, os ls pueden sor compensados conos impuesto e Compañía o mecano 

el reclamo alas autoridades tributarias 

  

  

Por pagar: 
201 2017 

IVA por Pagar. 406.042 - 
Retenciones en a fuente IVA, 16.097 27443 

Relencionos an a fuente Renta 36413 42.145 
Deudas SAI - 802,525 

158.492, 39213 

NOTA 20 - IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS 
Un resumen del impuesto la renta coriente y diferido cargado a resultados porel año terminado al 

31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como sigue: 
— oo 

Carton asar 246120 
Dion 10918 193.79 

ara7e2 6125 
Conciliación tributaria 
El gasto del impuesto ala enta delos años que terminaron a 31 de diciembre del 2018 y 2017 diera 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ulidades contables debido a lo
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io pri 
0 a A A A A ro ma o 

  añ 

ca 
soon 

pa 

  

El impuesto ala renta dela Compañia se caicula en forma anual al cre al 31 de diciembre de cada 
Periodo fiscal, aplicando alas ulldados gravables a asa del Impuesto ala renta vigente. 
Las sociedades nuevas que se consiluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
'Guayaqui y dentro de ciertos sectores económicos, están exentas del pego del impuesto a la renta 
por el periodo de cinco años a partr de su consttución, siempre y cuando las inversiones nuevas y roductvas se reaicen luera de las juriedicciones urbanas antes mencionadas 
Están exentas del pago det impuesto ala ren, 1as nuevas inversiones productivas que se reakcen an 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en ls ies años squintes contados a parir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Comesponsablidad Cluéadana para la Reconstrucción y 
Reactvación de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 18 de abri de 2015, publicada en el 
Suplemento del Registro Ofic! No. 759 del 20 de mayo de 2016. 
asa del impuesto ala ronta 
Las cisposicones tributarias vigertes establecen que la taa del impuesto a la renta del 28% en el 
2018 y del 22% en el 2017. La taa del mpuesto a la renta ve incrementará del 25% al 28% en el 
2018 y del22% al 25% en el 2017 enos siguentes casos 

- — Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, parícpes, constluyentes, beneñiciaos 
'smiares, residentes o establecidos en paaisos fscales regimenes de menor imposición, con 
ina partipacón dreca O indirecta, inavisual o conunta, ul o mayor al 50% del capita 

   

  

  

Cuando la participación de los accionstas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la taría del impuesto a la renta se aplcará sobre la 
proporción de la base Imponible que coresponda a cicha participación 

+ En elevento de que la sociedad que incumpla con ol debor de informar la composición de sus 
accionistas, socios, pacipos, conirbuyantes, beneficiarios o similares, conforme a lo que 

s
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establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y las resoluciones que emita ol 
Servico de Rentas internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que ls Compañía twinverta sus uidedes en cl pala on los Isrrinos y condiciones que 
ústalleco a Ley Orgánica de Régimen Trbutaro Intomo, poca obtener una reducción en la tasa del 
impuesto als renta de 10 puntos porcentuales sobre el mento remera. stempen y cuando electuen 
al comasponcianto aumento de capita hasta sl 31 de dcembro del siguiente 2. 

Anticipo delimpuesto ala renta. 
El antícipo se determina an forma anval y en base la base dela declaración del impuesto la renta del 
“año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del actwo total (menos ciertos componentes), 

patmonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta 
Causado, siempre y cuando y no es suscepblo de devolución, salvo casos de excepción En caso de 
que el impuesto la renta causado fuere menor al antcipo determinado, el anticipo se convierte en 
Impuesto ala renta mínimo. 

Se excluyen de la determnación de antepo cel impuesto a la teta los gastos Inrementales por 
pnacn de muevo empleo mej de rasa slaral y en general aguas mesones y ass 
electvamente realzados, relacionados con los benefcios ttutaros que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Codo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para as nuevas 
Inversiones, asicomo otras aleciaciones por apicación de normas y principios contables. 
Adicionalmente están exoneradas del pago del antcipo de Impuesto ala renta las sociedades nuevas 

Consituidas a parir de la vigencia del Código dela Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operación efecta, entendiéndose. por tal a la iniciación do su proceso 
Productwo y comercial, 
Dividendos en efectivo. 

Los dividendos y utidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
socedades naconaes o extanras sesdentes en Ecuador a favor ds otras socedades naconales 6 

extranjeras, no domiciladas en paralsos fscales o jascicción de menor Imposición o de personas 
naturals no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto ala renta. 

La exención antes mencionada no apica sel beneficiario efeciwo; quien económicamente o de hecho 
ligne el poder de controar la atribución de disponer del benefi, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debo roalizar una retención de los dividendos o ulidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual doponde donde está localizado el beneficiario efectwo, sin que supore la 
dlorencia entre la máxima tarta del impuesto a la renta para personas naturales (36%) y la tarta 

General del impuesto ala renta prevista para sociedades (28% 0 25%). 
En el caso de que los dividendos sean distitudos a sociedades domiciladas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor Imposicón se debe apicar una retención adicional por la aerencia entre la asa. máxima de ttutacón de una persona natural (35%) y la tala de Impuesto a la renta corporavo. 
úApCaDle para socsdades (20% o 25%). 
La sociedad que distribuya los dividendos o ullitades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la arta sobres dichos dividendos como si existera un 
benelicaro efecino residente en Esuador 
La detibución anticipada dividendos antos de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sur socios, accionistas o alguna de $us partes relacionadas (préstamos no 
Comerciales), se considerarán como pago antinado de dividendos y por consiguiente se deberá. 

efectuar la retención correspondiente a la ar del impuesto ala renta corporativo vigente l año en 
  

2
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¡asso, sobre el mento de ales pogos. La retención debo sor dectorada y pagada al mes siguiente de 
ú«slectuada y constr credo Ibutaño para la empresa en su dectaración del impuacto aa renta 

enajenación 
ústablecimientos permanentes an Ecuador sa encueniran exentas parir del año 2018. 

Impuesto a la Salida de Divisas (190) 
El impuesto ala Salida de Divisas bs del 5% y grava ls siguientes transacciones 
> Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
> _ Los pagos efectuados desde el exter, inclusive aquelos realizados con recursos financieros en 

el extrior de la persona natural ola sociedad o de erceros. 
> _ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
2 Las exportaciones de bienes y servcios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas experaciones no ingresen al Ecuador. 
Cuando la salda de visas se produzca como resultado de la compensación o neteo e saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara consttuida po a otlicad de la 
operación, es decir, tant por el sado neto transferido como por el monto compensado. 

Estan exentos del Impuesto ala Saida de Divisas (150) entre otos lo siguiente: 
Transferencia de dinero de hast res salarios básicos unificados por mes. 

vr
v 

  

natural ocurrido el 18 de abel de 2018 y que tengan domicilo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de cepiel no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos procuclvos o ala prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas. 

El Impuesto a la Sulda de Diisas (ISD) pocrá ser ulizado como crédito tnbutaro para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de mates primas, insumos y bienes de capital con a fnlidad de que sean incorporados 

“en procesos produstwos y que consten en el Istado emo por el Comité de Poltica Tributaria. 
Impuesto diferido 
Un resumen delas paídas e impuestos dedos al 31 de diciembre el 2018 y 2017 es como sigue: 

5
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Mera lat 
Parc mps o A m m7 
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Total cio orimpuesto dro. Ez 238 
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Total ase por ipueso dei 3% En 
Amero rai) 
Cage (509 100 

Para el cálculo de impuesto drid se ha considerado la tasa del 25% para el 2018 y 22% 2017 
respectivamente. 
El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS meciante Circular No. NAC-DGECCGC15-20000012, publicada. 
en el Suplemento del Regsro Ofcal No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifesta que para. 
Proposios trbuaros se permbe el regisio contable de actos y pasivos por impuestos dferidos, 

únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entr las normas. 
tributarias y las normas contables y nancieras (NIFS) prevalecerán las primeras, El Servicio de Rentas. 
Internas “SRT enla circular antes mencionada establece lo siguiente: 

Los estados fnenciros coneituyen la base para la presentación do las declaraciones de 
Impuartos, ael como para la presentación a los Organismos de Contrel (Superintendencia de 

Cormañios Valor y Seguros yla Superintendencia de Bancos) 
b) — L£ Norma internacional de Contablidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 

Succión o de la MI, pra PYMES estaban y rogue el encino, MoLIn Y 
revelación de los Impuestos dferdos. sin embargo el SRI establece que Únicamente se 
reconocerán los electos de la aplcación de actos por impuestos cerdos en los casos y 
condicones establecidos en la nomata tbutara pertinente, proverientes de sucesos 

económicos, transacciones o registros contanls, que se origines a partr del de enero del 2015, 
a excepcón de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos trbutaros conforme la 
normas tributaria vigente. 

e) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco nomatro. 
butaro y por la apicación delas NI, se mantencrán vgentes para su respecta liquidación 

6) — La tanta del impuesto ala rata que se utilzara para la estimación delos actyos y pasivos por 
impuestos corientes y dlferidos conforme lo establecen las NIFS, será (a establecida en la 

Formativa trbutara. 
8) Losacivos y pasivos por Impuestos iros pueden ser recuperados o pagados posteriormente. 

a traves ce a conclacióntrbutaria, deben ser reconocidos contablemente en el Eslance general, 
«en la cuanta respecta y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tnbutarias 
gentes y en las NIIFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso. 

Revisiones fiscales 
El Servicio de Rentas Intuman de acuerdo con disposiciones legales, tara la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala renta de la Compañia, dentro de los ies años posteriores a parir de. 
la fecha do presentación dela declaración de impuestos. La Compañía no ha sido revsada hasta l 

31 de diciembre del 2018. 
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El 28 de Agosto del 2018 on el suplemanto del Registro Ofcal No. 300 sa publicó la Loy Orgánica 
para el Fomento Produciwo, Alracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equlitrio Flecal, la cuol astabloco carios inceniwos y cambios Ibulards, que principalmente se 
resumen a continuación 

Exención en el pago impuesto la renta y del aniipo al impuesto la ronta entre 8 y 12 aos a 
las nuevos Inverslonos produciivas que sa realicen on sectores 0 on Industrias básicas 
establecidas en el Códgo Orgénico de la Producción, Comercio e Inversión, sean astas nuevas 
ociodades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se 
“ampla entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores Lonterizs. 

Excneracón del Impuesto a lo Salida de Divicas "ISO" oniro 8 y 20 años a las nuevas 
inversiones productas an los pagos por imporiación de bienes de captal y materias primas así 
¿como an la distribución de dradendos a benefcianos efectos, cuando suscriban contratos de 

-  Exoneracón on el impuesto ala renta e 15D” por la reinversión de usidades de al menos el 
50% enla adquisición do nuevos actwos productos. 

Elimina el impuesto minimo - antcipo de impuesto ala renta y cuando exite exceso en el pego «es recuperable cuando no se genera Impuesto a la renta en el evento de que el impuesto a la 
renta causado en el ejercicio fueso nfeñor al artcpo pagado más las retenciones 

= La ullidad generada en la anajenación directa o indirecta de acciones, paricpaciones, otros 
derechos de capilal están sujetos a una taria única entro al 0% y el 10% en base al monto de le 
vidad obtenida 

= Los dividendos y ullidades ditibuidos a favor de olras sociedades nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsosfacalos y juradicsiones de menor Imposición) o de personas naturlos no 

residentes enel Ecuador se encuentran exentos, esta exención no aplica cuando el beneficiario 
elevo sea una persona natural residente on el Ecuador, o la sociedad que distribuye el 
“vicendo no cumpla con informar sus beneficiaros electivos, los cuales están sujetos a una 
tetencin de: 10% score el dudando efecivo. 

- — Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarolen 
proyectos de vivienda de interés social 

NOTA 29 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS 
Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los 
“Siguientes sais en el estado de resultados y son como sigue: 
a) Saldos por cobrar y pagar 

Un detalle de os saldos al 31 de iciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de 
'sansacciones antes mencionadas son como sigue: 

  

ss
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Las cuentas por cobrar corientes a partes relacionadas tenen vencimitos corrientes y no. 
devangan ni causan Intereses. 
(0) La compañía como parte de su relación comercial, parta on ciertos consorcios an os 

proyectos 
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b) Transacciones del año 

"Un resumen de las transacciones de los años que terminaron el 31 de dciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

HO co 0 on Ga Co me ds ano O us as Ces E 
tom — 0 oia la ao E Cl ui Bl o     

PR són 

  

6) Remuneraciones al porsonal clavo dela gerencia 
Los montos pagados al personal lave de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 fueron de 
US$1 232.520 de sueldos y salarios, y. US$203.839 de beneficios sociales (US$742,861 y 
US$115258, respectivamente en el 2017), estos valores Corresponden a la Presidencia 

Ejecuta y Gerencias por cada área de la Compañía 
NOTA 30-— INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS. 
Los ingresos y gastos Inancieros se componen de o siguente: 

2018 201 
  

673464 

1.01 

11201 
BT 

  

  

128.958 209.604 

  

| | 

NOTA 31 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS 
Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguiente: 

s
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A Oliosimgresos 2208 
Ingresos por Aquiicacin de propedades (2080908 
Reverson de provsines. 590149 
Unidad en vena de actvos 208981 
Uta en valuación e propiedados de inversión 288616 - 
otros 87442 58176 

3364001 58178 
Ojos egresos 

  

Perdida por venta de acivos Hjos 1.532.050 
tos 2694 

1535394 

  

1)  El12de diciembre del 2018, enla Unidad Judicial CvI de Cuenca medante sentencia adjudicó la 
restlución del predio ubicado en el punto Capullspamba, sector Chaulabamba, parroquia Lacao. 

cantón Cuenca ya que como lo reconoce en su demanda . el predlo se encuentra en posesión 
pacifica e minterumpida de la demanda por más de 15 años., sin embargo hasta la fecha de 
misión de ete informe no se ha realzado la escrtura publica del blon aducicado m registrado 

enel Regis dela Propiedad de Cuenca, 
NOTA 32 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía ene os siguientes compromisos y contingencia. 
Compromisos 

Contrato de prestación de servicios 

  

La Compañia en base al acuerdo suscrito el 30 de marzo del 2017 con Ecuador Estratégico EP, se 
"compromete a prestar servicios de construcción del proyect tramo de acceso al puerto de Ma 
Ubicado on la provincia de Manabi. El acuerdo establece que la Compañía puede sunconiratar los 

sonvicios que la compañía considere necesario. El acuerdo está vigenta hasta el 5 de abri del 2019, 
sin embargo, cualquier de las partes puede dro por terminado mediante nolicación a la ora parte 
on al menos 180 dls previos a la terminación dl acuerdo, osto derecho de terminación podrá ser 
picado únicamente con posterioridad a los 24 meses de la fecha de inico del acuerdo. El ancipo. 

recibido fue cel 50% della dl contrato yal 31 de diciembre del 2018 tene un avance del 28% 
NOTA 33 — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

2) — Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero. 
La Compañia pora naturaleza de sus actvicades, está expuesta a nesgos de mercado, crédito, 
tasa de Interés, iquidez y Uo de cambio os cuales son montoreacos constantemente a finde 
ideniicar y medi y sus Impactos y establecer los mis y controles que reduzcan los electos 
en los resultados de la Compañia. Es proceso de evaluación y conto! de los riesgos en el 
negocio es clico para la rentablidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo. El proceso de control de tesgos no incluye llesgos de negocio como cambos en el 

medio ambiente tecnología e industria. 

  

se
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La estuctura de gestión de riesgos tene como base los Acconists, Directo yla Gerencia de 
la Compañia, que son ls responsables de identicar y controlar los ioagos en coordinación con 

tras áreas como se explica a continuación 
(0 Accionistas y Directorio 

Los Accionistas y los directores son los responsables del enfoque general para el manejo ¿e rlesgos y son quienes proporcionan os principios para minimizar os 1iesgos, así como 
ls pallicas para las áreas especias, como riesgo de tipo de cambio, nesgo de tasa de 
Interés, engo de créito y el uso de instrumentos financieros denvados. 

(1) Gerencia General y Presidencia Ejecutiva 

  

(0) Finanzas 
El área de Finanzas es responsable del control y aderinistración del fujo de fondos de la 
Compañía en base a las poltcas, procedimientos y límites establecidos por los 
accioniias, rectores yla Gerencia dela Compaña, Incluyendo el seguimiento a cichos 
procedimientos para mejorara adminisiación de riesgos de la Compañia. 
La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados fnanciros nacionales y 
“acminisra ls riesgos financieros. Estas riesgos son: rosgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de imerés) y riesgo de crédto, El objalvo principal es supentsar y 

mantener una minima exposición a los iesgos sin utizar contratos derivados (swaps y lorward) y evaluar y controlar ls riesgos de creo y liquidez 
b) — Mitigación de riesgos. 

La Gerencia General y Financiera identican, evalúan y cubren los rissgos fnancieros en 
ceordracón con ocos los departamentos | 
Riesgo de mercado 
E riesgo de mercado contrea el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicos 

que se comercalzan, por los cambios en os precios de mercado, os cuales depencen de las 
Variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, compoioras, factores clmaticos, 

tecnologkos y otros riesgos de precios, entre los cuales está el rlesgo de patmoni. Los 
instrumentos fnanciros afectados por el lesgo de mercado Incluyen los depósitos an bancos, 
les obigaciones con bancos y la comercialización de su servico principal por el ncremento de 

la competencia o cambios en la tecnología 
Riesgo de tasa de interés.



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a os estados financieros 

La compañia evalúa periódicamente la exposición de la deuda de coro y largo plazo frente alos 
¡cambios enla lasa de inorés, considerando sus expectaivas propias respecto de la evolución ad 
A cris prota Imc ata d situar nos cn ss de many ca 
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La sensiblidad por el postie efecto de los cambios en la tasa de Interés en los gastos 
"nancieros por un año, antes del impuesto ala renta, asumiendo que los pasivos financieros al 

31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovarán 2 su lérmino y se mantendrán por lo que resta de. 
año es como sigue: 

impuesto ala rota 
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Fiesgo de tipo de camblo 
El rsego de lipo de cambso 08 lesgo de que el valor razonable o Myos de caja futuros de un 
instrumento financiero fuctuan debido a cambios an los Ios de cambio. La Compañía realza 
ses operaciones princpalos en dolares de los Estados Undos de Norteaménca. moneda de 
curso legal en el país, parla tanto, no se presentan afectos por variaciones de Uos de cambio 
en los estados financieros 
Riesgo de liquidez 
El riesgo de quidez o el lesgo de que la Compñía no pueda cumplir can sus obigaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados. La consecuencia seía el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros. 

La fquidez se controla através del cruce de los vencimientos de sus actvos y pasivos, ae la 
obtención de Ineas de credo ylo manteniendo los excecentes de Iquidez, lo cual le permite a 
la Compañía desarrolar sus actvidades normalmente. 
La admiistvación del nesgo de Iguidez mpica mantener sufcinte efecto y disponibilidad de 
nanciaminto, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometdas y la 
capacidad de luidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respect, la Gerencia 

de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
«isponibldad de Ineas de crásito. 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento d las obligaciones contraldas por a Compañía la 

fecha del balance general y los mportes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos o descontados que se realizarán: 
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Riosgo de gestión de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capal para cubre tos lesgos. 
inherentes en sus acividados La adecuación del captal de la Compañía es montoreada 
Usando, ento otras medidas, ls alos establecidos por la gerencia 
Los objetos de la Compaña cuando maneja capital, que es un concepto más amplo que el 
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 

(0 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continde brindando retornos alos socios y beneficios alos otros participantes; y 
(6) Mantener una fuerte base de capita para apoyar el desarolo de sus ectvidades, 
A 31 de dicembre de 2018 y 2017, no han exisado cambios en las actvidades y policas de 

manejo de captal en la Compara. 
E ¡ndice deucda-patrmant, neto ajustado dea Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es 

como sigue 
2018. 2017, 

Total pasivos 8504100 710484 
Menos: lec y equivalentes de fecivo 217 406246 
Deuda neta 8640063 TOS1BS88 
Patimonio, nto IATO3GI9_ _ 14729:460 
Inca dedo patrimonio neto ajustado 339 91 

riesgo de códito 
La Corpañla esta expuesta sesgo esto por sus acicoges operacoatsprrocatmene por el elecivo y equivalentes de eleco- depústos con bancos, inversiones, cuentas por 

  

procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía. La calidad crodlicia dl lento se evalda en forma permanente 
Los cobros pendiontos de los clientes son supervisados, La máxima exposición al riesgo 
tedio la fecha de presentación del inorme os el valor de cada ciasa de actos financieros, 

La Compañía ha establecido una poltica de riesgo, para ol otorgamiento de créditos a los 
lentes que incluye: 
+ Revisión y andlsis de la información recabada de terceros especializados de acuerdo con 

parámetros establecidos pora Administración de la Compañía 
+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito. 
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La Compañía ha debio en su polica de calficacón de crédito, que las enidades del sector 
ábico no serán sujetas a andliis de cráto, ni restricción en los cupos, ya que el plazo de: 
Cobro estará definido en los términos y condiónes contractuales 
La Compañía agrupa los clientes por sectores y evala ls dilcutades financieras por sectores. 
En base a la información disponible a la fecha de los eslados financieros, la Compañía ha 
reconocido pérdidas para su posile deteroro, 

NOTA 34 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Eecuíio No. 2430, publicado en el Suplemento del 
Regisro Oficial No. 494, del 31 de Dicembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas Comiciladas en el extenor, presentarán al Servico de 
Rentas Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referee a sus transacciones con 
partes relacionadas del exterior 
La Administración Tributaria mediante Resolución No. DOERCOC13:00011 publicada en el Regísro 
cial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modicar el alcance para la presentación de 
información, ncluyendo también alas transacciones regizadas con partes relacionadas locales y sus 
mentos pera el ejercicio fiscal que termino ol 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
“sposiciones tibutaras vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de prados 
lransterencia on como sigue. 
1) Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
USS6.000.000 tienen la bligacón de presentar un informe integra de precios de transferencia 

2) Anexode Precios de Transferencia 
Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$5, 999989 henen la obligación de presentar un anexo detalaco de las 
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia. 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los mentos antes mencionados de 
acuerdo con las disposiciones trbutarias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
tributarios indepandientemente delos aspectos contractuales o vinculos legales 
Asi también Jos contibuyentes que resicen opsreciones con partes relacionadas quedarán exentos 
dela apicación del régimen de presis de transferencia cuando.   

- Tengan un impuesto causado superior altres por ciento de sus ingresos gravable; 
“No realicen operaciones con residentes en pareleos facales regimenes fiscales proforontas; 

Y = No mantengan suscrto con al Estado contrato para la exploración y expltación de recursos 
o renovables 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las disposicones Irbutarias son consideradas partes relacionadas sara propósilos 
Iributaos independientemente delos aspectos contractuales vinculos legales Ala fecha de emisión 
de estos estados fnanciros las transacciones con partes relacionadas no exceden los umbrales para 
la presentación de información suplementaria de precios de transferencia. 
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NOTA 35 - RECLASIFICACIONES. 

  

NOTA 36 - EVENTOS SUBSECUENTES 
Entra el 31 de diciembre dl 2018 yla facha de emisión de estos estados fnanciros, 30 de mayo del 

2018, No se produjeron eventos que, en la opñión de la Adminsiración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto sigcalvo sobre dichos estados fnancieros que no se hayan revelado en los mismos 
0en sus notas 

A 
nio Sr Dago Espia Contador General


