CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresaduas USD § dilures de los Estados Unidos de América

Nota 1 Identificacion y Operaciones de la Compafiia

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A., fue constituida y existe
bajo las leyes Ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 28 de marzo de
1990, con un plazo de duracién de treinta afios. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Para el cumplimiento de su objeto social, actualmente la Comparnia se especializa en la
construccion de obras civiles y toda clase de infraestructura que incluye viales, puertos,
aeropuertos, mecanicas, montajes electromecanicos, de instrumentacion, de infraestructura
petrolera, alcantarillado, agua potable, presas, riesgo, centrales eléctricas, tanto térmicas,
hidroeléctricas, edlicas y demés, la prestacion de toda clase de servicios para la industria de la
mineria y la participacion en proyectos de tipo ingenieria, procura y construccion de todas las
actividades antes sefialadas.

Adicionalmente podra realizar contratos de arrendamiento de maquinaria, ya sea propia o
ajena a fin de que estas maquinas presten servicios a lo que la requieran.

» Salida del Mercado de Valores

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. por su decrecimiento de
ingresos no mantuvo su acreditacion del Mercado de Valores por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Con certificado de dicha entidad se da por terminada la
participacién y no consta el requisito de presentacién de Informe de Mercado de Valores.

Nota 2 Bases de Preparacién

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A., es una compaiia
regulada por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, por lo tanto esta sujeta a
la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han considerado desde el inicio de sus operaciones
y se utilizaran para los afios siguientes, salvo que se indique lo contrario.

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF);

% Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

# Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Comparia comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2017 y comparativo con el afio 2016 y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccién vigente de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
Notas a los Estados Financieros (confinnacion)

2.2. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico y no existen activos o
pasivos que pudieran ajustarse para presentarlos a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos que se miden a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera’, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compariia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al
31 de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en délares de los Estados Unidos de
America (d6lares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del afio
2000.

2.4, Estimaciones y juicios contables

La Compariia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una
presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales
estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

2.4.1. Jubilacién patronal y desahucio

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio
son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en
base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que
cualquier cambio en las estimaciones actuariales asl como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

2.4.2. Vidas utiles y deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los
ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compariia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovacicnes tecnoldgicas en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

2.4.3. Criterio de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que

no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 8.,
Notas a los Estados Financieroy (continnacion)

Nota 3 Resumen de las Principales Politicas Contables
3.1.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estan dentro del ciclo normal deé la operacion de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS
DE MINERIA CONSERMIN S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

3.2, Efectivo y equivalentes de efectivo

Los valores mantenidos por la Compafila como efectivo y equivalentes de efectivo,
corresponden a los dineros existentes en fondos reembolsables y de cambids, y en cuentas
bancarias sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se
clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

3.3. Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponde a los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado
mediante el método del tipo de interés de efectivo.

3.3.1. Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deterioradoes.

Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los
flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva del deterioro puede incluir:
Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

Falta de pago o incumplimiento en los pagos de intereses o capital; o

Que se a probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efecliva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por deterioro directamente para todos los activos
financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es
reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminados son acreditadas
contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion
puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o
perdida en la medida en que el valor de la inversion de la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido
reconocido.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERILA CONSERMIN S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

3.3.2. Baja de activos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derecho contractuales a los flujos
de efectivo del aclivo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los
riesgos v beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaiifa tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo
transferido, la Compariia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente
todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la Compaiiia
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

3.4, Inventarios

Los inventarios se registran al costo debido a que corresponden a insumos para la
construccion. Los costos incluyen el precio de compras mas los costos adicionales necesarios
para traer a cada item a su actual ubicacién y condicién netas de descuentos comerciales y

otros tipos de rebajas.

Los inventarios incluyen una provisidén para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un andlisis de rotacién y la posibilidad real de utilizacion de los
mismos en los proyectos de construccién.

3.5. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compariia
para los periodos 2017 y 2016 estan gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o
pérdida neta.

3.5.1. Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del aiio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultado Integral porque excluye ltems de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Comparila para el impuesto corriente es calculado
usando las tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

3.5.2. Impuesto Diferido

Se reconaoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se
espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado
en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas
hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién
de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios
gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compania espera, a la fecha del reporte, recobrar o
establecer el valor de sus activos y pasivos.

3.6. Propiedad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrada en resultados

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como
imparte depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando
las vidas Utiles que se indican a continuacion:

TABLA DE VIDA UTIL Y VALORES RESIDUALES

Clase de Activo Vida Util | Valor residual

Edificios y construcciones 40 16% del valor de compra
Equipo Menor y Herramientas 10 afios | -

Muebles y Enceres 10 arfos -

Equipo de Oficina 3J aflos -

Equipo de Computacién y Comunicacién 3 afos -

Equipo de Laboratorio y Topografia 10 aflos -

Otros Activos 10 afios -

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso
esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos,
durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida util estimada,
valores residuales y el método de depreciacién son revisados al final de cada ano, con el efecto
de cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo

es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y
es reconocida en resultados.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S./1.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran comao mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.7. Activos bioldgicos

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se
calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha
considerando variables tales como crecimiento biolégico de las plantaciones, precio de
producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos biolégicos que estén
fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable considerando que toda la
plantacion se encuentra en etapa de produccién, los terrenos sobre los que se encuentran las
plantaciones se registran por separado dentro del grupo de propiedad, planta y equipo.

Al cierre de cada pericdo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen en base a
estudios técnicos realizados por profesionales independientes. EI mayor o menor valor
resultante se registra en el estado de resultados.

3.8.  Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo los costos de la transaccion.
Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable, registrando la variacion del mismo en base a estudios practicados por peritos
calificados con cargo a resultados del periodo.

3.9.  Activos intangibles
3.9.1. Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. L.a amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

3.9.2. Método de amortizacion y vidas dtiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Uutiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otro tipc no excedera el periodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, pero se evallan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar
deteriorado.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
Notas a los Estados Financieres (continuacion)

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafifa son igual a

cero.
A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas utiles usadas en el

calculo de la amortizacion:

Grupo Tiempo Valor residual
Software 3 aflos -

3.10. Obligaciones bancarias

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

3.11. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicics que se han
adquirido a los proveedores y terceros en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a
pagar se clasifican coma pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos.
Caso contrario, se presentan como pasivas no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

3.12. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las

mismas.

Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea
en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada; y a las politicas de
precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
estados financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

- Megavial Cla. Ltda.

- Asociacién Consermin Megavial

- Consorcio Aeroportuario de Tachina
- Conconcreto Consermin

- Consorcio Portuario de Tachina

- Consorcio Consermin y Asociados

- Transgacela Cia. Ltda

- Consorcio Milagrefio

- Consermin Brown & Brown
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERLA CONSERMIN S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

- Consorcio Puerto Providencia

- Consorcio Portuario de San Mateo

- Consorcio San Antonio Grande

- Consorcio Santoscmi-Consermin

- Tractomega Cia. Ltda.

- Monolitica Cia. Ltda.

- Consorcio Consermin Procopet

- Ecuatoriana de servicios inmobiliaria y construccion ESEICO S A,

Las transacciones que CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.,
realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

Prestacion o recepcién de servicios;

Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
y/o especie).

3.13. Jubilacién patronal y bonificacion par desahucio

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo
costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones
actuariales que son efectuadas al final de cada perfodo, para lo cual se consideran ciertos
parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos acluariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respecliva nota a los estados financieros.

3.14. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran,
las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

3.15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Ingresos por venta de servicios: La Compaiia ha adoptado el método de reconccimiento de
ingresos por avance de abra de los proyeclos, sobre los cuales los ingresos se reconocen de
acuerdo al avance real de cada proyecto basado en la fiscalizacion de avance del trabajo y
reporte de obra, es decir, cuando el riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos
al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracion, de los costos asociados.

Los ingresos de la Compafifa provienen principalmente por la construccion de caminos y
carreteras.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
Notas a los Estados Financieros (continnacion)

3.16. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

3.17. Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Comparifa ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaiifa, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.
Actividades de financiamiento: Corresponden a actividades que producen cambios en el
tamario y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.18. Normas e interpretaciones recientes revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados Financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesario y urgente, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERILA CONSERMIN 8.4,
Notas a los Estados Financieros (continnacién)

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de Cambio de:

NIC 40 f\clara{:lon sobre las transferencias de propiedades de 01 de enero de 2018
inversion.,
Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos

NIIF 2 i M s i o 01 de enero del 2018

NIIF 4 Aplicacién de los instrumentos financieros "NIIF 9" con 01 de enero del 2018
la NIIF 4.

NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 01.do anery del 2048

de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de
NIIF 9 coberturas para permilir reflejar mejor las actividades 01 de enero del 2018
de gestidn de riesgos.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos que

NIIF-14 aplican a todos los contratos con clientes. Of delenerana 2018
Transacciones en moneda extranjera con recursos

CINIIF 22 recibidos por adelantado. 01 de enero del 2018

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba
NIIF 16 reconocer los actives y pasivos originados en un 01 de enero del 2019
contrato de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de actives entre un

NIC 28 inversionista y sus asociadas y negoclos conjuntos. Indefinido

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se
compone como sigue:

Descripcion 2017 2016

Caja Chica 15,000.00 6,000.00
Bancos locales Cta Cte 466,144.84 100.00
Bancos del exterior 5,054.42 5,054.42
Bancos locales Cta Aho 46.90 46.90
Inversiones (i) 8,230,469.51 33,215.22

19



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 8.,
Netas a los Estados Financieros (contimtacion)

Total 8,716,715.67 44,416.54

—_————

El detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

1) Certificado de Ahorro a Plazo Fijo en el Banco del Pichincha, por USD$ 33.215,22 a
365 dias, con vencimiento el 21/11/2018.

2) Certificado de Depdsito a plazo N0.261932457 en el Banco del Pacifico, por USD$
1,020,846.08 a 45 dias, con vencimiento el 04/01/2018,

3) Certificado de Depdsito a plazo N0.261932459 en el Banco del Pacifico, por USD$
1,020,846.08 a 45 dias, con vencimiento el 04/01/2018.

4) Certificado de depdsito a Plazo N0.261934417 en el Banco del Pacifico, por USD$
2,008,175.00 a 60 dias, con vencimiento el 30/01/2018.

5) Pdliza de Acumulacién Nominativa No.006-813322 en el Banco Guayaquil, por
USDS$ 1,047,387.13 a 365 dias, con vencimiento el 29/08/2018.

6) Poliza de Acumulacion Nominativa No.006-813323 en el Banco Guayaquil, por
UsSD$ 2,900.000.00 a 132 dias, con vencimiento el 08/01/2018.

7) Péliza de Acumulacion Nominativa No. 006-812902 en el Banco Guayaquil, por
USD$ 200.000.00 a 364 dias, con vencimiento el 23/07/2018.
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Nota 5 Cuentas por Cobrar y Provisién para cuentas Incobrables

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

La composicién del saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue como sigue:

Descripcion

China Road and Bridge Corporation CRBC Ecuador

Empresa Publica de Desarrollo Estratégico Ecuador
Estratégico EP

Direccién Provincial de Transporte y Obras Publicas de
Chimborazo

Direccion Provincial del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas de Sucumbios

Subsecretaria de Obras Publicas zona 3 Manabi

Direccién Provincial del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas del Azuay

Velasco Logrofio Sadl Patricio

Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras
Publicas

Ministerio de Transporte y Obras Publicas

Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Lago
Agrio

Etinar S_A.

Gonzalez de la Cadena Carlos Francisco

FNG proyectos S.A.

Carburos y Herramientas

Manosalvas Sandoval Héctor

Consorcio Conconcreto Consermin

Otros

Total (i)
Provision para cuentas incobrables (i)
Total neto

2017 2016
6,812,278.83 6,324,994.26
4,156,162.76 39,697.84
3,625,399.04 3,641,642.64
1,833,692.25 1,568,786.64

974,627.52 966,506.85
640,141.29 426,345.02
349,454.46 88,800.00
186,439.71 187,415.99

82,562.24 82,562.24

59,840.23 59,840.23

49,730.11 49,730.11

48,420.75 48,420.75

43,281.87 43,281.87

29,247.39 29,247.39

28,000.00 28,000.00

775,005.46

99,339.26 3265,572.87
19,018,617.71  14,675,850.16
(816,820.56) (815,999.68)

18,201,797.15

13,859,850.48

(i) Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a

continuacién:
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2017

Antigiiedad de cartera Monto USD $ %

De 1 a 30 dias (por vencer) 3.467.560,39 18%
De 31 a 60 dias 2.291.155,57 12%
De 61 a 90 dias - 0%
De 91 a 180 dias 14.288,03 0%
De 181 a 270 dias - 0%
De 271 a 360 dias ' - 0%
Mas de 360 dias 13.245.613,72 70%
Total 19.018.617,71 100%
S e —— e ——

(ii) Durante los anos 2016 y 2015, el movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables
se presenta a continuacion;

2017
Saldo al inicio del afio 815.999,68
Provision con cargo a gastos 820,88
Reversiones -
Castigos -
Saldo al final del ario 816.820,56

Cuentas por cobrar clientes relacionados

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue de US$ 13.412.400,66 y US$ 3.251.711,30,
respectivamente, se consideran como partes relacionadas porque pertenecen a consorcios y
asociaciones, las mismas que se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con
terceros. A continuacién se presenta un detalle de los saldos:

Descripcion 2017 2016
Ecuatoriana de Servicios Eseico S.A, 6,069,301.76

Consorcio de Puertos Artesanales 3,459,134.96

Consorcio Aeroportuario 873,193.24 635,209.98
Conconcreto Consermin 782,430.46 7.425.00
Consorcio Portuario de Tachina 640,499.34 628,299.58
Megavial Cia. Ltda. 491,226.79 473,603.26
Consorcio Consermin y Asociados 471,667.67 471,567.67
Consorcio Puerto Providencia 437,424.05 184,754.89
Tractomega Cia. Ltda. 82,344.90

Consorcio Esmeraldas Etapa Il 47,198.29

Consorcio San Antonio Grande 4,284.56 4,284.56
Consorcio Santos CMI-Consermin 42,688.73

Consorcio Milagrefio 10,998.64 10,998.64
Consorcio Esecon 107.27

Asociacion Consermin Megavial 250.00
Consermin Peru 36,515.20
Total (i) 13,412,400.66 2,452,808.78

(i) Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion:
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2017

Antigiledad de cartera Monto USD & %

De 1 a 30 dias (por vencer) 3.011.116,53 22%
De 31 a 60 dias 1.423.879,09 11%
De 61 a 90 dias 1.504.467,98 11%
De 91 a 180 dias 1.576.095,69 12%
De 181 a 270 dias 2.645.261,27 20%
De 271 a 360 dias 87,12 0%
Mas de 360 dias 3.251.492,98 24%
Total 13.412.400,66 100%

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de las otras cuentas por cobrar es como

sigue:
Descripcién 2017 2016
Anticipo a Proveedares (i) 7,217,373.99 4,052,138.86
Cuentas por Cobrar empleados 49,972.47 55,355.71
Garantlas por Cobrar 102,830.89 102,830.89
Otros 36,516.20 0.00
Total 7,406,692.55 4,210,325.46

(ii) Corresponde a valores entregados como anticipo a subcontratistas y proveedores para

la ejecucién y avance de obra de los diferentes proyectos.

Nota 6 Inventarios

El saldo del inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta formado por la cantidad de US$
3.128.212,06 y US$ 2.365.108,63, respectivamente, los mismos que se presentan al costo de
adquisicion, que no excede el valor de realizacién, en esta cuenta se registran varios materiales
tales como tuberia, hierro, cemento, tableros, tubos entre otros, se incluye la cuenta de

importaciones en transito.

Descripcion 2017 2016
Materiales 1,328,896.23 668,657.27
Repueslos 2,225,878.45 2,133,114.98
(-) Provisién de Inventarios por Deterioro (426,562.62) (426,562.62)

Total 3,128,212.06 2,365,109.63
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Nota 7 Propiedades y Equipos

La composicion de las cuentas de propiedad y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016

se presenta a continuacion:

Descripcién

Terrenos urbanos costo histérico

Terrenos urbanos costo revaluado

Edificios y construcciones costo histdrico
Edificios y construcciones depreciacion
Edificios y construcciones costo revaluado
Edificios y construcciones depreciacion
Maquinaria costo histérico

Maquinaria depreciacién costo histérico
Magquinaria costo revaluado

Magquinaria depreciacion costo revaluado
Equipo de asfalto costo histérico

Equipo de asfalto depreciacion costo histérico
Equipo de asfalto costo revaluado

Equipo de asfalto depreciacién costo revaluado
Vehiculos pesados costo histérico

Vehiculos pesados depreciacion costo histérico
Vehiculos pesados costo revaluado

Vehiculos depreciacion costo revaluado
Vehiculos livianos costo histérico

Vehiculos livianos depreciacion costo histérico
Vehiculos livianos costo revaluado

Vehiculos livianos dep. costo revaluado
Equipo menor costo histdrico

Equipo menor depreciacion costo historico
Equipo de laboratorio costo histérico

Equipo de laboratorio dep. coste histérico
Equipo de laboratorio costo revaluado

Equipo de laboratorio dep. costo revaluado
Eq. de oficina y computo costo historico

Eq. de oficina y computo dep. costo historico
Eq. de oficina y computo costo revaluado

Eqg. de oficina y computo dep. costo revaluado
Muebles y enseres costo historico

Muebles y enseres depreciacion costo historico
Otros activos

Otros activos depreciacion costo histérico
Otros activos costo revaluado

Otros aclivos depreciacion costo revaluado
Total

2017 2016
737,258.19 761,835.49
5,177,323.63 5,188,626.93
659,798.54 987,117.71
(135,340.11) (170,041.98)
1,498,869.46 1,655,072.47
(662,142.47) (697,133.40)
13,251,419.01 14,488,865.89
(5,442,472.72) (5,198,223.26)
3,488,102.07 4,087,569.65
(2,079,971.70) (2,337,728.33)
9,604,012.40 10,823,023.52
(3.262,227.24) (3,229,793.93)
1,013,731.49 1,013,731.49
(618,830.99) (533,495.19)
9,369,419.79 11,384,421.25
(5,922,319.39) (6,153,372.72)
3,057,944.24 3,057,944.24
(2,213,699.86) (1,974,316.79)
551,500.66 359,393.73
(226,504.10) (191,963.54)
81,704.52 81,704.52
(62,471.10) (68,569.56)
456,426.83 474,926.83
(221,725.11) (184,046.76)
183,899.96 149,509.96
(83,072.10) (67,271.90)
2,174.16 2,174.16
(1,979.23) (1,944.43)
386,433.10 350,390.97
(343,889.52) (334,251.10)
286.65 288.65
(286.65) (286.65)
16,001.76 16,001.76
(8,779.51) (7,179.31)
307,177.47 307,177.47
(160,241.84) (131,071.52)
40.00 40.00
(40.01) (40.01)
28,397,530.28 34,019,084.31

A continuacion se presenta el movimiento de las cuentas de propiedad y equipos por los

periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016:
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2017
Descripcion Saldo Inicial Adiciones Ventas Saldo Final
Terrenos 5,950,462.42 (35,880.60) 5,914,581.82
Edificios 2,642,190.18 (483,622.18)  2,158,668.00
Maquinaria 18,576,435.54 (1,836,914.46) 16,739,521.08
Vehiculos pesados 14,442, 365.49 12,719.41 (2,027,720.87) 12,427,364.03
Vehiculos livianos 441,098.25 192,106.93 633,205.18
Equipo menor 474,926.83 (18,500.00) 456,426.83
Muebles y enseres 16,001.76 16,001.76
Equipo de asfalto 11,836,755.01 (1219,011.12)  10,617,743.89
Equipo de oficina 350,677.62 38,323.92 (2,281.79) 386,719.75
Equipo de laboratorio 161,684.12 34,390.00 186,074.12
Otros activos 307,217 .47 307,217.47
Total 55,189,814.69 277,540.26 (5,623,831.02) 49,843,523.93
(-) Depreciacién acumulada  (21,170,730.38) (2,614,876.28) 2,339,613.01 (21,445,993.65)
Total Neto 34,019,084.31 (2,337,336.02) (3,284,218.01) 28,397,530.28
2016
Descripcién Saldo Inicial Adiciones Ventas Ajustes Saldo Final
Terrenos 5,950,462.42 5,950,462.42
Edificios 2,642,190.18 2,642,190.18
Maquinaria 22,665,700.18 (4,089,264.64) 18,576,435.54
Vehiculos pesados  15,989,461.65 (1,547,096.16) 14,442,365.49
Vehlculos livianos 441,098.25 441,098.25
Equipo menor 524,626.60 27,943.55 (77,643.32) 474,926.83
Muebles y enseres 36,120.26 (20,118.50) 16,001.76
Equipo de asfalto 12,638,034.30 (801,279.29) 11,836,755.01
Equipo de oficina 334,874.36 15,803.26 350,677.62
Equipo de
laboratorio 130,052.62 21,631.50 151,684.12
Otros activos 428,911.80 19,715.00 (141,408.33) 307,217.47
Total 61,781,532.62 85,093.31 (6,676,811.24) 55,189,814.69

(<) Dep. acumulada (20,461,368.27) (3,115,035.10)

Total Neto

1,863,405.17 542,267.82 (21,170,730.38)

41,320,164.35

(3,029,941.79)

(4,813,406.07) 542,267.82 34,019,084.31

Al 31 de diciembre de 2017, existen activos dados en garantia por la cantidad
de US$ 7,601,954.33 originadas por lo obligaciones financieras a corto y largo plazo. Véase

Nota 27.

Nota 8 Activos Intangibles

El saldo de activos intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta formado por un

importante Software adquirido por la Empresa (SAP), de acuerdo al siguiente detalle:
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Descripcién 2017 2016
Software Costo Histérico 1,106,873.00 1,106,873.00
Amortizacion (546,649.64) (435,962.36)

Total 560,223.36 670,910.64

Nota9 Propiedades de Inversiones

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se conforman
como se muestra a continuacién:

2017
Denominacion Saldo Final Movimiento Saldo Final
Hacienda Lomas Sargentillo 849,545.62 - 849,545.62
Terreno Same B 09, B10-B11 596,683.85 596,683.85
Terreno Same - Restitucidon Fideicomiso 66,648.97 66,648.97
Total 1,512,878.44 - 1,512,878.44
2016
Denominacion Saldo Inicial Movimiento Saldo Final
Hacienda Lomas Sargentillo 54526431 304,281.31 848,545.62
Terreno Same B 09, B10-B11 533,850.41 62,833.44 596,683.85
Terreno Same - Restitucion Fideicomiso 102,618.20 (35,969.23) 66,648.97
Total 1,181,732.92  331,145.52 1,512,878.44

Nota 10 Activos Biolégicos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de los activos biolégicos fue como se detalla
a continuacion:

2017
Denominacion Saldo Inicial Movimiento (i) Saldo Final
Plantacion de teca 3,318,077.40 10,328.82 3,328,406.22
Total 3,318,077.40 10,328.82 3,328,406.22

(i) Los activos biolégicos comprenden una plantacion de teca de 125,21 hectareas,
ubicadas en la parroquia Lomas de Sargentillo en la provincia del Guayas, la cual se
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encuentra valorada a valor razonable, mediante un estudio realizado por un perito
independiente tomando como hase el valor de mercado.

2016
Denominacién Saldo Inicial  Movimiento Saldo Final
Plantacién de teca 3,885,422 .50 (567,345.10) 3,318,077.40
Total 3,885,422.50 -567,345.10 3,318,077.40

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de las cuentas y documentos por pagar son
como sigue:

Descripcion 2017 2016
Proveedores Nacionales 9,746,153.16 10,130,966.12
Proveedores Esporadicos 162,787.56 11,123.30
Praveedores del Exterior 26,460.17 26,462.56

Total 9,935,400.89 10,168,551.98

A continuacién se presenta el detalle de los saldos con proveedores al 31 de diciembre de
2017 y 2018:
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Descripcién

Plasticos Rival Cia. Ltda.

Transgacela Cia. Ltda.

Industrial Galarza Andrade Cia. Ltda.
Compaiila de Construcciones y Servicios
Oriente Seguros s.a.

Industria Aceros Montecristi IACERM
Seguros Confianza S.A.

Compaiila Comercial Reina Victoria
Corpetrolsa s.a.

Holcim Ecuador S.A.

Conauto c.a.

Ledn Rea Victor Humberto

Rentadora Miriam Lucero Alava Ohana
Diacelec S.A.

PDV Ecuador S.A.

Constructora de Caminos S.A.

Linzan Sabando Tomas Michael
Calderén Villacis Geovanny Javier
Constructora Ciudadrodrigo S.A.
Multiquip s.a.

Kimsamosgue Maquinas y Construccion
Romero Lozada Fausto Ricardo
Talleres y Servicios S.A.

Riofrio Teran Nancy Cecilia
Comercializadora A & T Tecnirepuestos
Asociaciongroup4 Proteccién Industrial
Platinium Part Platpart s.a.

Galax Seguridad Galaxseg Cia. Ltda.
Proveedores varios

Total

2017 2016
920,580.70 1,319.36
465,678.14 577,817.44
431,533.57 545,426.39
377,408.77 A
356,825.29 143,772.21
318,732.08 .
267,911.79 459,344.71
256,413.88 251,452.77
206,950.04 190,285.58
187,970.06 -
166,545.74 187,140.50
156,603.31 220,907.64
153,344.41 -
137,276.13 121,974.56
124,650.13 124,650.13
120,569.59 120,569.59
107,400.00 107,400.00
105,158.99 116,184.72
105,017.04 .
104,618.13 333,540.45

96,870.85 333,540.45

83,871.61 83,871.61

72,674.73 72,644.17

70,493.68 36,776.33

68,831.66 -

68,000.26 15,138.37

24,000.00 186,840.99

17,5617.50 171,439.67

4,361,952.82 5,766,514.36
9,935,400.89 10,168,551.98

Nota 12 Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de las obligaciones con instituciones financieras

se detalla a continuacién:
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2017
. Tasa de Fecha de Porcién Porcion No
Entidad interés  vencimiento Saldo Total Corriente Corriente
Corporacién 8.84% -
Financiera Nacional - % 16/11/2022 6,470,447 54 2,075467.27 4,394 980.27
8.67%
BP (1)
Intereses
acumulados por 69,412.15 69,412.15
pagar
Total 6,539,859.69 2,144,879.42  4,394,980.27

Los saldos de las obligaciones bancarias estan en concordancia con las tablas de

amortizaciones generadas por las entidades bancarias.

(1) Las obligaciones bancarias de la Corporacién Financiera Nacional BP esta Garantizada
con Terrenos y construcciones por US$ 213.815,46 y con prendas industriales por US$

7.388.138,87.
2016
g Tasa de Fecha de Porcidén Porcién No

Entldad interés vencimiento Saldo Total Corriente Corriente
g"’g“(’:’)de' Pacifico 8.95% 29/03/2017 957,518.90 957,518.90
Corporacién 8 .843%
Financiera Nacional y o 15/11/2022 8,012,037.06 1,844 941.71 6,167,095.35

8.674%
BP (2)
Intereses acumulados
por pagar 53,431.98 53,431.98
Total 9,022,987.94 2,855,892.59 6,167,095.35

(1) La obligacién bancaria del Banco Pacifico es garantizada con activos de la Compafiia

por un total de US$ 1.675.702,03

(2) La obligacién bancaria de la Corporacion Financiera Nacional BP es garantizada con
Terrenos y Construcciones por US$ y con prendas industriales por US$ 10.931.993.14
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Nota 13 Beneficios Empleados

Un detalle de los beneficios empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestra a

continuacion:

Descripcion 2017 2016
Aportes patronales y personales 74,049.03 £93,927.52
Fondo de reserva 5,991.20 39,596.80
Préstamos IESS 18,941.34 3620.13
Sueldos y jornales 251,404.07 340,344.67
Liquidaciones haberes x pagar ' 1,801,821.45 2,190,303.72
Décimo tercer sueldo 2661047 8,611.80
Décimo cuarto sueldo 74,8556.21 24,913.22
Vacaciones 137,067.83 108,574.99
15% Utilidades trabajadores 2,836.01
Retencién judicial 210.89 190.14
Cajas chicas por pagar 15.07 33,141.77
Sueldos y jornales temporal 34,068.36 283,477.80

Total 2,425,034.92 3,629,538.67

Nota 14 Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de pasivos por impuestos

corrientes se presenta a continuacion;

Descripeién

Impuestos por Pagar
Impuesto a la Renta Empresa
Determinacién SRI

Total

2017 2016
69,588.04 1,797,243.83
263,881.97
862,524.76
932,112.80 2,061,225.80
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Nota 15 Anticipo de Clientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los anticipos de clientes corresponden a valores
entregados a la firma de los contratos y son saldos de los proyectos en procesos de ejecucion,

a continuacion un detalle de los anticipos recibidos:

Descripcion

Empresa Pblica de Desarrollo

China Road and Bridge Corporation CRBC Ecuador
Subsecretaria de obras publicas zona 3 Manabl
Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras
Publicas — Quito

Compaiiia Limitada Subamax Car

Direccién provincial del Ministerio de transporte y Obras
Publicas de Sucumbios

Consorcio Consermin - Procopet

Direccion provincial del Ministerio de transporte y Obras
Publicas del Azuay

Direccion provincial del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas de Chimborazo

Celi Valencia José Milton

Quezada Jumbo Angel Ney

Monolitica Cia. Ltda.

Consorcio portuario de San Mateo

Gobierno auténomo descentralizado municipal de Lago
Agrio

Loépez Erazo Edgar Gilberto

Villarreal Velasquez Carlos Paul

Prefabricados de hormigén

Garcia Vélez Jaime Patricio

Consorcio Xavier Macias

Sanchez Taipanta Edison Trajano

Chasillacta Zurita Augusto José

Transmormac S.A.

Ecuatoriana de servicios inmobiliarios

Consorcio Esmeraldas Etapa IlI

2017 2016
35,351,177.25
9,961,707.54  9,679,722.86
1,424,541.49  1,416,420.82
1,228,923.31  1,229,899.59
618,045.86
545,520.34  1,395,214.94
270,803.40 253,312.92
204,459.22
116,934.72 116,934.72
111,000.00
93,343.46 93,343.46
88,961.71 622,180.51
78,998.12 81,373.73
44,542.37 44,542.37
40,000.00 40,000.00
20,000.00 20,000.00
9,409.29 9,409.29
6,000.00
3,234.86 64,063.74
1,875.00 1,875.00
1,600.00
37.25 37.25
1,465,573.01
842,726.41
50,221,115.19  17,376,630.62
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Nota 16 Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Provision Jubilacién Patronal 213,274.37 210,579.46
Bonificacion por Desahucio 62,181.98 59,438.73

Total 275,456.35 270,018.19

Nota 17 Pasivos Diferidos

El saldo de los pasivos diferidos se compone principalmente del costo atribuido de los
componentes de propiedad y equipo por efectos de la aplicacién por primera vez de las NIIFs.
El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y
2016 es como sigue:

2017
: Reconocido Reclasificacion
Saldo Inicial Adicién B:fﬂ{’:’ “en NIIF primera ?Tﬂ?
resultados vez
Pasivo diferido  1,039,780.79 2,272.34 83,039.04 113,108.17 770,754.74 75,151.18
2016
Reconocido
Baja por en
Saldo Inicial Adicion venta resultados Saldo Final
Pasivo diferido 1,294,040.22 72,852.02 62,355.22 264,756.23 1,039,780.79

Nota 18 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social suscrito es de US$ 10.330.000,00 y US$
12.590.000,00 respectivamente; conformado por 10.330.000,00 y 12.580.000,00 acciones al
valor nominal de US$ 1 cada una. A continuacién presentamos un detalle del movimiento del
capital social
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Saldo al Saldo al

Descripcion 31-12-2016 Reclasificacion 31-12-2017
Salas Le6n Edgar 7,554,000.00 1) (7,554,000.00) -
Eseico S.A. 3,839,950.00 (689,300.00) 3,150,650.00
Galarza Andrade Ramiro L. 1,196,050.00 5,983,300.00 7,179,350.00

Total 12,590,000.00 2) (2,260,000.00) 10,330,000.00

1) Con fecha 20 de noviembre del 2017 se efectu6 el registro en la Superintendencia de
Compaiilas, Valores y Seguros la transferencia de las acciones de Edgar Salas Lebn a
Ramiro Galarza Andrade.

2) Con fecha 28 de agosto del 2017 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros emite la Resolucion Nro. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2017.0003706 en la que
resuelve cancelar el registro del aumento de capital que fue inscrita con escrirtura
publica el 4 de noviembre del 2014. Esto debido a que no se solicit6 a la
Superintendencia de Compadlas, Valores y Seguros la aprobacién previa a su
inscripcion en el Registro Mercantil de este acto societario ya que la Compaiila se
encontraba inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores. Los valores del
aumento de capital fueron reclasificados a los Resultados acumulados y aportes en
numerario.

Nota 19 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta de Resultados Acumulados totalizan (USD$
11.284.290,94) y (USD$ 12.366.742,11) respectivamente.

Mediante acta de Junta general de accionistas emilida el 12 de diciembre del 2017 se autoriza
a realizar los siguientes asientos de reclasificacién:

1) Reclasificiacion de la cuenta de Superavit por revaluacidbn de propiedad, planta y
equipo por el valor de US$ 1,641,873.18; que proviene de revaluo de inmuebles vendidos.

2) Reclasificacion del pasivo por impuesto diferido determinado en la aplicacién de NIIF

primera vez por la revaluacion de equipo y maquinaria, valor que asciende a US$
770,754.74
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Nota 20 Ingresos

Los ingresos generados por la Compafilfa durante los periodos 2017 y 20186, fueron los
siguientes:

Ingresos Operacionales

Descripcion 2017 2016
Planillas avance de obra 4,087,512.81
Planillas de reajuste 525,362.74
Planillas pendientes por facturar 23,734,108.37 9,029,049.68
Ingresos por prestacion de servicios 68,139.17 683,782.94
Total 28,415,123.09 9,712,832.62

Nota 21 Costos

Los costos de venta representan el costo de produccién de los materiales y suministros, los
costos de la mano de obra directa e indirecta y otros costos indirectos de produccion de cada
uno de los proyectos en forma global. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de venta
alcanzan US$ 24.264.515,77 y US$ 8.098.809,72 respectivamente, el detalle es el siguiente:

Descripcion 2017 2016

Materiales y Suministros 6,217,903.61 1,207,275.78
Sueldos y remuneraciones 3,142,251.80 1,051,253.56
Beneficios sociales 1,075,325.13 653,987.76
Otros costos de persanal 656,013.73 224,825.53
Servicios de terceros 10,550,457 .40 1,747,734.26
Depreciacion 2,682,759.14 3,212,489.60
Otros costos 39,804.86 1,243.23
Total _ 24,264,515.77 8,098,809.72

Nota 22 Gastos Operacionales

Un resumen de los gastos operacionales reportados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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Gastos de admi-nlistracién

Descripcion 2017 2016
Sueldos y remuneraciones 591,233.92 612,795.53
Beneficios sociales 268,719.88 208,719.36
Indemnizaciones laborales 102,436.81 262,389.69 -
Honorarios 252,634.62 71,382.37
Trabajos de terceros 257,866.83 30,906.48
Seguros y reaseguros 387,545.76 54,824.86
Dep. edificio administrativo 142,804.45 43,692.82
Otros gastos administrativos 977,136.60 406,669.44

Total 2,970,378.87 1,681,380.55

Otros gastos operativos

Descripcion 2017 2016
Gastlos financieros 837,393.89 1,116,676.56
Pérdida en baja de activos fijos 1,532,650.21 1,506,835.71
Otros gastos administrativos 2,515,998.23 1,238,948.65

Total 4,886,042.33 3,862,460.92

Nota 23 Otros ingresos

Corresponde a ingresos por varios conceptos como intereses sobre inversiones, utilidades en
venta de activos fijos, ingreso por impuesto diferido, y algun otro rubro que no constituye un
ingreso ordinario.

Descripcion 2017 2016
Otros ingresos 350,819.35 1,309,402.88
Total 350,819.386 1,309,402.88

Nota 24 Impuesto a la renta corriente
De acuerdo con la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia

presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compairiia calculd y registrd la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcion 2017 2016
it S (3,244,158.70)  (2,425,443.14)
(+) Gastos No Deducibles 3,878,679.93 3,174,748.28
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios
(-) it i (158,630.31) (187,326.29)
Utilidad Gravabhle 475,890.92 561,978.85
Impuesto a la Renta Causado
Tarifa del 12% sobre utilidad a ) B
reinvertir
Tarifa del 22% sobre no
P 104,686.00 123,635.35
104,696.00 123,635.35
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio 245,127.90 393,556.75
(i) De acuerdo a la normativa tributaria el valor mayor entre el impuesto causado y el

anticipo se considerara como Impuesto a la Renta.
Nota 25 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
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superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de

Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia debera presentar el Anexo de Precios de
Transferencia debido a que presenta transacciones superiores al monto establecido Resolucion
NAC DGERCGC15-00000455.

Nota 26 Administracion de Riesgos

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compairila, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compariia ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

O wnN -

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compaiila y un resumen de las medidas de mitigaciéon que actualmente estan en uso por
parte de la Compaiila:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiila.

La Compaiiia mantiene contingencias significativas de riesgo de crédito debido a que en gran
parte de los ingresos operacionales se realizan con Organismos Estatales, estadisticamente los
valores pendientes siempre han sido recuperados, sin embargo, desde hace varios anos atras
se han dilatado el pago de las obligaciones, por discrepancias en el avance de obro o entrega
del proyecto final.

Para la mayor parte de sus operaciones la Compaiiia recibe anticipos mismos que fluctian
entre el 30% y el 50% del total del contrato que mitigue en parte el riesgo de incobrabilidad y
que genere la existencia de flujos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiila de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano Y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestién de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
flujos de efectivo.
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La Administracién, se apoya en los anticipos a contratos recibidos y por el financiamiento a
través de lineas de crédito por instituciones financieras del pals y los fondos obtenidos en la
emisién de obligaciones,

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiila en relacién a la gestién de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el

maximo rendimiento esperado.
El Indice deuda/patrimonio ajustado de la Compaiifa al término del periodo del estado de

situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 71,404,932.94 45,182,176.00
Menos: efectivo 8,716,715.67 44,417.00
Deuda neta 62,688,217.27 45,137,759.00
Total Patrimonio 14,729,460.00 17,443,007.00
indice  deudalpatrimonio 4.26 2 59

ajustado

Riesgo financiero.- En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
compafia estad expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las
politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas periédicamente por la
Administracién,

Riesgos de tasas de interés.- E| riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de
largo plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conaoce las tasas
aplicadas sobre sus obligaciones.

Nota 27 Contingencias y Garantias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen contingencias de caracter significativo que
pudieran originar el registro o revelacién de eventuales pasivos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan los siguientes activos dados en garantia por
las obligaciones financieras descritas en la Nota 12:
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2017 2

Valor de

A favor de Grupo Tipo de prenda prénda
Corporacion Financiera Nacional BP  Edificaciones Prenda hipotecaria 193,170.66
Corporacion Financiera Nacional BP Terrenos Prenda hipotecaria 20,644.80
Corporacion Financiera Nacional BP  Maquinaria Prenda industrial 4,771,364.00
Corporacion Financiera Nacional BP Vehiculos livianos Prenda industrial 46,569.60
Vehiculos pesados  Prenda industrial 2,570,206.27

Corporacion Financiera Nacional BP
Total

7,601,954.33

2016
Valor de
A favor de Grupo Tipo de prenda prénda
Corporacion Financiera Nacional BP  Edificaciones Prenda hipotecaria 162,642.38
Corporacion Financiera Nacional BP  Terrenos Prenda hipotecaria 19,093.91
Corporacion Financiera Nacional BP  Maquinaria Prenda industrial 7,643,443.93
Corporacién Financiera Nacional BP  Vehiculos livianos  Prenda industrial 17,296.72
Corporacion Financiera Nacional BP  Vehiculos pesados Prenda industrial 3,099,516.19
Banco del Pacifico S.A. Edificaciones Prenda hipotecaria 912,405.51
Banco del Pacifico S.A. Terrenos Prenda hipotecaria 120,842.65
Banco del Pacifico S.A. Magquinaria Prenda industrial 642,453.87
Total 12,607,695.17

39



o

0£'G62 046 ¢l 6 2LE ) - B90ZL 001 82822 SOV El Gy v¥6805C - B6FCE Vel L ¢ 69996 -
0V 808 012 L veLlbe - R o 13d020¥d
NINYISNOD OIONOSNOD
12'L06'88 B5'Sar 608 6Lv0Z98E - \s'08L'zee - WAL VIO VOLLITONOW
ZL'966'8L — —— ) OILVI NYS
WS e 30 OIYYNLHOE OIDNOSNOD
98'bEZ'E £9'92909 vL'SO0Ye - SVIOVIN ¥3IAYX OIDNOSNOD
62861 LY 00000058 v T ~ I ¥dv13
BEIRYY ks SYQTVEINS3 OID¥OSNOD
¥9'866°01 ¥9'966°01 ONIHOVTIN OIDNOSNOD
96'#E L 6SH'C ZL'269'829' 9L'295°694'7 - STIYNVSI LYY
SOLY3Nd 30 OIONOSNOD
06'v+E'Z8 0L'SHZ L0Z 0z006°8LL - YL VIO YOIWOLOWYL
62'92Z L6 64'922° L6V VAL VIO TVIAYOIN
YE'665 0Y0 o - VNIHOV.L
SEm 85662220 30 OINVNLYO0E OIDNOSNOD
95'v8Z e JANVNO
Aoy OINCLNY NY¥S OIDHOSNOD
19296 L 1b . SOaVIDOSY
AR A A NINISNOD OIDNOSNOD
£2'989°2Z¥ _ NINYISNOD
Rimager -INOSOLNYS OIOHOSNOD
YZ'E6L°EL8 00'000°212 _— _— YNIHOVL 2a
L RoR0ZRee OIYYNLEOJONIY OIDHOSNOD
SO'¥EF LEF £e'zegsez s i YION3QIACHd
ST RS e SLHR} OL¥3Nd OIDHOSNOD
ov'0cHZ8L 9v' 0K 2L NINYISNOD OLINONOINOD
92'108°690°9 £7'969°€65°0 PO A V'S 0013S3 VINVITIEOWNI
YEQERLORE LGSR SOIDIANES 30 YNVINOLYNO3
1eiqo2 Jod sejuany
LIOZZL-LE 1% SOPIQIDaY SOpPeINioe 4 Jeumioeg sasausiu| sasalay| gloE-Lo-L0 v epeuoRe@y ejuedwon
souq] saualg saualg Jod sopejnoslg uIS sopiapay  ulg sopebiolo s04q7
/S oples SOINISG SOWelsaid sowesaid /S opjes

‘sepeuoloejal saped ssjusinbis se| uoo sauoIodESUER) Opezieal Y ejuedwod g| /|L0z OUR |8 Sjueing

SEepeucide|ay Saued 8Z BION

(UGIIDNLGINOD) SOIIBULY SORIIST SO] D SDION
TS NIWYISNOD VININIIN AT SOIDINYIS A SANOIDINYISNOD
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Remuneracién del personal clave de la gerencia.

La administracion de la comparila incluye miembros clave que son los gerentes principales de.
la misma, a continuacién se presentan los valores por remunéraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutivos principales de la compaiiia durante el ejercicio 2017.

Descripcién 2017

Remuneraciones 133.714,50
Beneficios sociales 22.927,58
TOTAL 1 56.642!08

Nota 29 Hechos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del presente informe no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Eco. Ramiro Galarza Andrade Ing. Diego Patricio Espin Balseca
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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