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1.

2.

CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

Informacion general

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.. fue
constitulda y existe bajo las leyes ecuatarianas desde su inscripcidon en el Reglstro
Mercantil el 28 de marzo de 1990, con un plazo de duraclén de treinta afios. Su
domicille principal g5 la ciudad de Quito.

Para el cumplimlento de su objeto social, actualmente la Compafila se especlaliza en
la construccion de obras clviles y toda clase de infraestructura que Incluye vlales,
puertos, aeropuertos, mecénlicas, montajes electromecanicos, de instrumentacidn,
de Infraestructura petrolera, alcantarlllado, agua potable, presas, riesgo, centrales
etéctricas, tanto térmicas, hidroeléctricas, edlicas y demds, la prestacién de toda
clase de servicios para la Industrla de la mineria vy [a participacién en proyectos de
tipo Ingenieria, procura y construccldn de todas las actividades antes sefialadas.
Adiclonalmente podra reallzar contratos de arrendamiento de magulnaria, ya sea
propla o ajena a fin de gue estas maolulnas presten serviclds a Ia que lo reguleran,

Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Laos Estados Flnancleros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MIMERIA
CONSERMIN S.A., han sldo preparados de acuerdo con Normas Interpacionales
de Informaclén Financlera - NIIF emitidas por el Interpaclonal Accounting
Standards Board (IASB}, vigentes al 31 de diclembre de 2014 y 2013, y segln
Ios requerimientos y opclones informadas por la Superintendencla de Compafiias
del Ecuador, La Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas
Integralmente y sin reservas en la preparaclén de los presentes estados
financieros.

Las clfras incluidas en estos estados flnancleros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmice principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional ¥ de presentacion de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE
MINERIA CONSERMIN S.A. es el Ddlar de los Estados Unidos de Ameérlca,

La preparaclon de los presentes estados financiergs en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requlere que la Adminlstractén
teallce clertas estimaclones y establezez alguinos supueskos Inherantes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuaclén y
presentacion de algunas partldas que forman parte de los estados flnancieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
hasados en la mejor utilizacién de la informacion dispenible al momento, los
cuales padrian Negar a diferir de sus efectos finales.

A contlnuaclén se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros, FEstas paliticas han sldo definldas en
funcfon de las Mormas Internacionales de Informacidn Flnanclera — NIIF vigentes
al 21 de diciernbre del 2014 y 2013, aplicadas da manera uniforme a todos los

periodos que se presantan.
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2.2

2.3

Ffactivo ¥ sus equivalentes

Corresponde a los valores mantenldos por la Compafila en efactlva, en fondos
reembolsables v de camblos, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Sltuacion Financilera los sobregiros, de existir, se clasificarfan como préstamos
en el pasivo corriente

Activos financleros
Cusnkta ar comerclales

Incluye los valores no lguidades por parte de cllentes. Los deudores cormerclales
se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posterlormente al
costo amartlzado mediante el método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por deteriorg de los activos financieres

La Compafiia evalla en cada fecha de les Estados Financieros la existencia de
evidencla objetlva de que los actlvos financleros reportadaos estén deteriorados.
Los activos flnancleros son deterlorades cuande hay evidencia objetiva sobre
COMO uno © mas eventos gue ocurrleron después del reconocimiento inlcial del
activo financlero Impactaron los flujos estimados de efectlvo del activo vy estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Fara todos los otros actlvos financieros la evldencla objetiva de deterloro puede
incluir:

¥ Diffcultades financieras signlficativas del emisar o [a contraparte; o

+  Falta de pago o incurmplimiantos en los pagos de intereses o capltal; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financlera

Para actlvos financleros llevadas en su costo amaorblzado, el monto de deterioro
as [a diferencla entre el valor en libros del actlvo y el valor presente de los fiujos
futuros estimados de efectlvo, desconktados de la tasa de Interéds efactiva origlnal
del active flnanclero.

El valor de los actlvos financleros es reducido por las perdidas por deterloro
directamente para todos les actlives Anancieras con la excepcion de las cuentas
por pagar de negoclaclon, donde el valor es reducldo a través del uso de una
cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negodlacldn es
considerada incobrable, es ellminada contra la cuenta de aslgnaclén. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sldo previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los camblos en el valor de ia ¢cuenta de asignacion son recanocidas en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterloro dlsminuye y esta
disminucion puede ser relaclonada objetlvamente a un evento gue acurrld
después del reconocimianto del deterlorn, |a pérdlda por deterloro prevlamente
reconocida es reversada a través de utllldad o pérdida en la medida en que &l
valor de la Inversidn a la fecha en la que el deteriore es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido sf el deterioro no hubiera sido reconocida,

Baja de actlvos finapcieros
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Lz Compafila da de baja un activo financlers solo cuando los derechos
contractuates a los flujos de efective del activo explran, o es transferido el activo
financiers y sustancialmente todos los rissgos v beneficios de propledad a otra
entidad. S| la Compaiiia tampeco transfiere nl retlene sustancialments los
riesgos ¥ beneflcios de propledad v continua controlandeo el actlve transferido, la
Compafila reconoce sus infereses retenidos en el active y una ohbligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Sl la Compafia retlene
sustancialmente toda ! riesgo v los heneficios de propledad de activo financiero
transferido, la Compafila continda reconoclendo el activoa financlara vy también
reconoce un préstame garantizado por los Ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los Inventatlos se reglstran al costo debide a que corresponden a insumos para
la produccldn, Los costos Incluyen el preclo de compras mas los costos
adicionales necesarios para traer a cada item a su actual ubicaclén y condlcldn,
netes de descuentos comerciales y otros tipos de rebajas.

Los inventarlos incluyen una provislon para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la rotacldo v
posibllidad real de utilizacidn de los mlsmos en los proyectos de construccidn.

2.5 Impuestos corrientes y diferldas

El gasto generado por el impuesto a la renta es [a suma del impuesto por pagar
carriente ¥ el impuesto diferido.

Impuesto Corrienta

El Impuesto corrfente por pagar se basa en la utllldad gravable del afia, La
utilidad gravable diflers de la renortada en =l Estada de Resultades Tnfegral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
atros afios ¥ ademas excluye partidas gque nunca son gravablas o deduclbles.

El paslvo de la Compaiiia para el Impuesto corriente es calculade usando lasg
tacas Impositvas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financlero.

Impueste Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determlnadas entre el valor en
libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un paslvo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferenclas temporarias Imponibles,  Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa dlsponga de utllidades gravables futuras
contra as que se podrfa cargar esas diferenclas temporarias deducibles,

Tales actlvas vy paslves no son reconocidos sl [as diferenclas tampaorales surgen
en Una transacclon que no afecte ni a la utilidad gravable nl a la utllidad
Flnanciera. '

Los actlvos v pashios por impuestos diferides son medidos con las  tasas de
impuestos que  sg espara apllguen en el pericde en el cual el pasivo se
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establezca o el activo se reallce, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Serviclo de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situaclén Flnanciera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financleros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneflclos gravables sean suficlentes para permitir gue el activo
o parte de este sean recuperados.

La medlcion de los activos y pasivas por Impuestos diferidos revelan los efectos
tributarlos que vendrian por la manera en la cual la Compafia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o astablecer el valar de sus activos y paslveos.

Impuesto corrlente y dlferide para el perflodo

Los impuestos carrlentes y diferidos son reconocldos cormo un gasto o lngreso en
la utilidad o péridlda neta.

2.6 Propiedad, plania y eguipo

Cualguier auments en la revaluacién de los terrenos y edIficlos se reconoce en
otro resiltade Integral, ¥ se acumula an el patrimonia bajo el encabezamlento de
reserva de revaluaclén de propiedades, planta y equipo. Una disminuclédn del
valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es reglstrada en
resultados

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menas su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterlora,

Los  actlvos se depreclan utilizando el método de linea recta, para lo cual se
consldera como importe depreciable el costo histdrlco menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas tlles que se Indican a
contlnuacldn: '

Grupo Tiempo  Valor residual
Construcciones y ed|ficios 40 afios 0%
Equipo vy maqulnarla 10 - 13 afios  10% - 30%
Vehiculos 9 afios 20%
Equipo menor 10 afios 10%
Muebles y enseras 10 afios 10%
Equlpo de asfalto 15 afios 30%
Equlpo de oficing ¥ computacian 3 afos -
Equipo de laboratorlo y topografla 10 afios -

Otros activos 10 afios :

Las vldas Gtlies son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcién del uso esperada gue se tenga de los bienes,

La depreclaclén estd cargada de tal manera que elimlna el costo o valorizacién
de arctivos, durante sus vidas (tlles estimadas, usando el método de linea recta,
La vida UHl estimada, valores restduales y el métedo de depreclacion son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquler camblo tomado en
cuenta en una base potancizl.
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La utilidad o pérdlda surgida de la venta o baja de un artfeulo de propiedades,
planta y equipo as determinada como la diferencia entre los térmings de venia y
el valor en libros del activo, ¥ es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida (til de éstos, o
su capacidad econdmilca, se registran como mayor valor de los respectlvos
blenes, con el conslgulente retiro contable de los blenes sustituldes o renovados.

Los gastos perlddicos de mantenimiento, conservaclén y reparacldn menor se
reglstran directamente en resultados como costo de! periodo en gue se Incurren,

2.7 Actlvos biolégicos

El valor razonable se detérmina en base al models del descuente de flujos de
caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones conttnuas
sobre planes de cosecha conslderando variables tales como crecimiente bloldglea
de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y
transparte, las cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencla y
representatividad. Los activos bloldgleos que estén fisicamente en la tierra se
recanocen ¥ mhlden a su valor razonable considerando que toda la plantacion se
encuentra en etapa de produccidn, los terrenas sobre los que se encuentran las
plantacfones se reglstran por separado dentro del grupe de propledad, planta y
equipo.

Al clarre de cada perfodo, el efecto del crecimlentn natural de tas plantaciones,
expresado en el valor razonable renos los costos estimados en el punto de
vents, se reconocen en base a estudies tdenlcos reallzados por profesionales
independientes. El mayor o menor valor resultante se reglstra en el estado de
resultadaos.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonabie de la contraprestaclon reclblda ¢ por
recibir luego de deduclr cualquler descuento o rebaja,

Ingresps por venta de servicios

La Compafiia ha adoptado el método de reconocimlento de [ngresos por avance
de ochra de los proyectos, sobre los cuales los Ingresos se reconocan de acterds
al avance real de cada proyecto basado en la fiscalizacion de avance del trabajo
y reporte de obra, es decir, cuando el riesgo v los beneficios de propiedad han
sldo transferldos al comprader, v no subsisten incertidumbres slgnlficativas
relativas a la derivaclon de la conslderacldn, de los costas asociados,

Los ingresos de la Compafifa pravienen princlpalmente por la construccidn de
camlnos y carrateras.

2.9  Propliedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalizs © ambas y s& miden
Inlclalmernte al costo, incluyendo los costos de |a transacoion.

Luego del reconoclmlento Inlclal, las propledades de Inversién son medidas a su

valor razonable, reglstrando la wvarlacion del milsmo en base a estudlos
practlcados por perltos califlcadas con cargo a resultados deal perfodo.
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2.10 Activos intanglbles

Actlvos intangibles adguirides de forma separada

Son redistrades al costo menos la amortizaclén acumulada v cualquier perdida
por deterloro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el méktodo de
linea recta sobre su vida (it estimada. La vida 0tll estimada, valor residual ¥
método de depreciaclén son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de
cualguler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Métada de apngrtizacion v vidas ttiles

La amortizacldn de los acthvos Intangibles se carga a resultados scbre sus vidas
atlles utilizando el método de linea recta. La vida Otll estimada, valor residual y
método de amortizacidn son revisados al flnal de cada afio, siendo el efecto de
cualquler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida utll de un activo intangible es finita o Indefinida. La vida atll de un active
intanglble que surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no excaedera
el periodo de esos derechos pero puede sar Inferlor, dependlendo del petfodo a
lo largo del cual la entldad espera utilizar el active. Los activos Intanglbles de
vida Otl] Indeflnida no se amartizan, pero se evalan por deterioro anualmente v
cuando exlsta Indiclas de que el activo intanglble puede estar detertorado.

Se aestima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafila
son igual a cero.

A continuacion se presentan los principales actlvos intangibles v las wdas ttiles
usadas en el caleulo de la amoaitlzacldin:

Grupo Tlampo
Software 3 afios

2.11 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficlos deflmidos a empleados corresponden a jubllaclén patronal y
desahucio, cuyo costo se determlna mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraclones acfuarfales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran clertos parédmetros en las estimaciones
como: permanencla futura, tasas de mortalldad e Incrementos salarlales fuburos
determinados sobre la base de calculos actuarlales,

Las lasas de descuento se determinan por referencla a curvas de tasas de
interes de mearcado, definidas por el perito actuarlo.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
qQue ocurren.

Los costos de los servicios eorrientes, costo I’inanci'em, ganancias y pérdidas

actuarlales del periodo se presentan en forma separada en su rESpectWa nota a
los estados financleros.
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2.12 Partlcipacion a trabajadores.

La Compafia reconoce la participacidon a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utllidades liquidas o
contables de acuerde con disposlciones legaies.

2.13 Capital soclal y distribuclén de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimeonio neto.

Loz dividendos a pagar a los accionlstas de |la Compafila se reconocen como uin
paslvo en  los estados  flnancieros coando se  cenfigura la  obligacidn
correspondiente en funcldn de las disposiclones legales vigentes o las politicas de
distribuclén establecidas por la Junta,

2.14 Costas y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histbrles. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurrides, independtentements de la fecha en que
se haya realizado €l pago, v se registran en el periodo mas cercano en 2l gua se
CONQCen.

2.15 Estado de Flujo de Efectivo.

Fara efectos de preparacion del Estade de flujos de efectivo, COMSTRUCCIONES
Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S5.A. ha definlde las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: [ncluyen el efective en caja @ Instituclones fhancleras,

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la princlpal fuente
de ingresos ardlnarios de CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MIMERIA
CONSERMIN S.A., asi como otras actividades que no puedan ser ca]if[cadas Camao
de fnversion o ﬂnanclacién

Actividades de Inyersion; corresponden a actividades de adguisiclén, enajenacién
o disposicidn por ofros medios de actlves no corrientes y otras inversionas no
incluldas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividades de Apanciacion: actividades que producen camblos en el tamafio y

composicion del patrimonle neto v de los pasivos de cardcter financiero
2.16 Cambios de politicas y estimaclones contables.

Los astadns financleras al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respectn al eferclelo anterior,
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2.17 Compensacldn de transacclones y saldos

Los activas ¥ pasivos, asi como los Ingresos ¥ gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitides por alguna
narmativa. '

2.18 Clasificaclon de saldos en corrientes y no corrlentes

En el estado de sltuaclon Financiera, los saldos se clasiflcan en funclén de sus
vencimientos, como corrlenke con vencimiento igual o infarior a doce meses,
contados desde la facha de cierre de los estados financleros y coma no corrlents,
los mayores a ese periodo.

2.19 MNuevas normas y nermas publicadas qua no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Campafila

No se tuvo ningdn efecto Importante sobre los Estados Flnancleros de
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MIMERIA COMNSERMIN S.A. respects de
normas y enmlendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2014.
Interpretaclones, mao C uey aplicab a1l
no entran ain en vigor

Fac a
Eecha gue entya en
Titulo ¥ hombre hormativa e f aplicacién en la
- Yidor Compaiifa

fHIF 14 - Cusntas regufatorias diferidas 01 da Enera del 2016 01 de Engro del 2016
Camblos en NMC I8 vy 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 1 de Enero del 2016
deprecizcitn
Carnblos NHF 1Y - Adgulsicldn infergs en 01 de Epero del 2016 01 de Enero dal 2016
magocios confuntas
Vanta o caonfribucidn ofg ackivos entre fmversor
¥ particinada : 0t de Enero del 20146 Q1 da Enero dsl 2016
Cambios NIT 4f - Tratamienfa de activas
hipfdalcos maduros 31 de Enero del 2016 01 de Enerq del 2016
Eslados Financleras Separados: métoda de fa
particirachin 01 de Enero del 2016 01 de Epero de| 2016
WIIF 15 - Ingresos de contratas can clienfes 01 de Enera del 2017 01 de Enaro de] 2017
NIEF B — Inslrumenfos fnancleros Q1 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Camblos NIIF 5 - Deterigrn oe  achivos '
financierns vy olastfcacidn de acthvios  pasiivos
financierns - 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2015

La Compafiia no ha concluido adn los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacion de [as nuevas normas y enmiendas ¢ltadas anterlormentea,

3. Estimaciones v juicios contahles

Las estimaciones vy julclos contables son evaluades de manera continua ¥ se basar
egn experlencla pasadas y clertos factores aplicables al sector, mismos gue son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros,
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4.

Estimaclones jmportantes

La Compafila realiza clertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
future, mismas que no Igualaran a los correspondientes resultados futures, sin
emhargcr Ilevan & una presentacion razonable de los Estados Fmanmems i
conklnuaclidn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar & ajustes
an al futuo:

3.1 Prastaclones por pensiones

£l valor actual de los obligaclones reglstradas por concepto de Jubllacién patronal
¥y dasahuclo son calculadas en base a estimaciones actuarialas, mismas que
consideran varlos factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de descuento
determinadas por los actuarios, por lo que cualguler cambio en las estimaciones
?ctuariales asl comno en la tasa de descuento, pedrian generar ajustes en el
uturo.

3.2 vidas (tiles y deterloro de activos

Como se describe en la Nota 2.6 la Administracion es quien determina las vidas
Otiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para sus
propiedades, plantas y equlpes, esia estimacidn se basa en [os ciclos de vida de
los actives en funclén del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion podria
cambiar slanificativamente como consecuencla de Innovaciones tecnoldglcas en
respuesta a camblos slgnificativos en las variables del sector al gue pertenece la
Compafiia.

Gestidn del riesgo financiero

Lac actlvidades de |la Compaiiia la exponen a varios riesgos financleros: rlesgo de
créd|to y rlesgo de liguldez,

La gestldn del rlesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafila, mlsmos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financleros con la colaboraclon de todas |as dreas operativas de la Compafila, de
manera que estos riesgos no afecken de manera significativa al valor econdmlco de
sus flujos y activas ¥, en consecuencia de las resultados de la Compafifa.

A continuaclén se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compafila,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descnpcmn de [as medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia.

‘Rlesdo de crédito

El rlesqo de crédite se refiere a que una de las partes Incumpla con sus obllgaclones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiifa tiene contingenclas significativas de riesgo de crédito debldo a que en
gran parte de los ingresos operacionales se realizan con Organismos Estatales, sin
embarga, estadlsticamente los valores pendientes slempre ban sldo recuperados, si
hien se dilata &l pago de las obligaciones, se termina slempre liquidando de maneara
adecuada |as deudas,
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Para}la mayor parte de sus operaciones [a Compafiia reciben anticipos mismaos que
fluctuan entre el 30% y el 50% del total del contrato que mitigue en parte el riesgo
de Incobrabilidad y que genere la existencla de flujos,

La Compafiia mantlene cuentas por cobrar Importantes con sus partes relacionadas.

CONSORCIO - VALOR
Consorcio Consermin Procopet 5.252.668
Magavial Cla. Ltda. 1.279.188
Consorcio Aeroportuarlo De Tachina 1.245.076
Conconcretos Consermin 7Y% 5849
Consorclo Portuario De Tachlna 623.717
Consorcle Consermin % Asociados 471.568
Transgacela Cla. Lida, 635.197
Consermlin Brown & Brown 208.160
Consorcio Portuarlo De San Mateo 59.214
Consorclo Santescml-Consermin 42,689
Tractomega Cla, Ltda, 11.646
Consorcio Milagrafio 11.384
Consorcio Puarkto Provlidencia 4,352
Consorclo San Ankonio Grande 4.285
TOTAL 10.698.733

Rigsgo de liquidez

La Gerencia Financlera de la Compafila ez |3 responsable de |a gestion de liquidez.
Parmanentemente se hacen previslones acerca de las necesidades de Nguidez que
tiene la Compafila, para lo cual se ha estableclde un marco de trabajo apropiado
pars la gestién de flgulder de manera que la gerenciz pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, medlano y large plaze asi coma la gestidn
de liquidez de la Compafiia.. La Adminlstracion maneja el riesgoe de liguidez
mantenlendo un capital de trabajo adecuado, apoyandose en los antlcipos a
contratos recibidos v por el financiamlento a través de lineas de crédito aprobadas
por instituclones financieras del pais y los fondos obtenldeos en la emislén de
obligaclones.

Por otra parte la Cornpafila estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requertmlentos de sus operaclones norimales v de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operaclan,

Gestidn del capital

El chkjetivo principal de la Compafila en relacldn a ta gestidn de su capltal es
asegurar que estard en capacidad de mantenaer su negocio en marcha, y
proparclonar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafila reallza una revlsion frecusnte de la composicién
del capltal y los rlesgos de cada uno.

La Adminlstracldn efectla una evaluacldn perlddica de la posiclén Ananclera de la
compafila, mlsma que de acusrdo a la Administraclén de s Campaiia demuestra
que existe [a capacldad suflciente para contingar como negocio en maircha y es
adecuada en relacldn al mercado en que se desarrolla la misma.
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indices f nanciergs

Los princlpales Indicadores financleros de la Compafifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsD$3.193.632
Indice de |lquidez 1.09 veces
Pasivos totales / patrlmonio 2.12 veces

Peuda financlera / actlvos totales 19%
La admifnistracién considera que los Indicadores financieros estédn dentro de los
rangos an base al tamafio y sector en el que se desenvuelve |l Compafiia, adiclonal

a allos cumple con {as condiciones a que estd sujeta en relacldn con las emislones de
obligaclones y Htularlzaciones que tlene vigentes en el mercada.

Instr [l inancieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los activos y pasivas financieras
estan conformados de la sigulente manera:

31 de Diciembre

Motz 2014 2013
Activos financleros:
Valor razonable con camblos en resultadaos:
Inversiones mantenidas hasta el venclmlanto 33,215 33,215
Costo amartizado:
Efactlvo 6 45,463 129,776
mcburnzr:tas pnor cobrar comerciales vy otras cuentas por /8 35.356.246 28.547.135
Seguros prepagadas 195,295 491.863
Oiros activos financieros 52.408 74.262
Total 35.686.627 29.276.857
Pasivos financleros:
Valor razonable coh ¢cambios en resultados:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16/17/20 39.155.611 37.894.620
Préstamos 14 18,405,720 18.405.720
Tatal 57.561.331 56.200.340
6. Efectivp

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los saldos de efectivo estan conforrmados de la

siguiente manera:
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31 de Diciembre
ania 2013

Cajas 43.437 43,967
Bancos 2.026 50.573
Inverslones overnlght - 35.236
Total 45.463 129.776

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restrtceldn para su
use inmediata. :

Cyentas por cobrar clientes comerciales

Los saldos de cuentas por cobiar al 31 de diciembre del 2014 v 2013, se muastran a
continuacldn;

31 de Biciembre

: 20149 2013
Cllentes proyectos{*} 24,445,088 14,018,370
Subcontratistas 631.453 348,564
Otros cllentes 57.074 87.143

25.133.615 14.454.477

Provisién por deterloro para cuentas por cobrar  (788.173) {109.529)

Total 24.345,442 14.344.948

{*)La compafila continua con el andlisfs de clertas partidas registradas en sus
cuentas par cobrar por USD 2,570,000 correspondientes a abservaclonas y multas
an contratos de construccion, mismas que la Gerencla estima seran recuperadas, 3
continuacldn el detalle:

Cadigo Proyecto Total
CA-005 Plfo — Papallacta 648,473
Ca-011 San Placldn 443 428
CL-006 Calles San Vicente 324.264
CA-(12 El Drescanso Chicti 3i1.940
CL-011 i;iﬁ?ﬂg uente 236.330
PU-002 Puentes Puerto Quito 229,670
CA-009 San Mlgueal 15R8.060
PU-003 Eﬂf_:frf;'fa“m 116.110
CA-008 Deleq - Surampalti 03.626
CA-Q07 Hutgra El Pledraro 7.039

Tokal . 2.570.000
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El periodo promedio de crédito por venta de serviclos es de 60 dias. La Compaiifa
no reallza ningln carge par interés sl no se cumple con este tempo de recuperacldn,

Anuatmente fa Cornpafila realiza un anélisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterloro y estimar la
provision a reglstrarse por este concepto.

Antigiedad de saldos en mora, pero g deterlorados

El detalle de saldos en mora pero no deterlorados Segdn estimacioh de la
Administracién se presenta a continuaclon:

21 de Diciembre

2014 2013
De &0 a 360 dias S.29a.634 11.768.548
De 361 dias en adelante __ 7,264.655%  1.386.100
Taotal 12.561.289 13,154,648
Antlgiiedad de ¢ s por cobra oradas

Las cuentas por cobrar deterlaradas se componen princlpalmente de saldos por
cobrar a cllentes con una antlgledad superior a 365 dias.

i de provis tas por cobr. das

La warfacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continuacian;

31 de Diciembie

2014 2013
Saldo al iniclo 109,529 76.097
pérdidas por deterloro reconocida en el periodo 678,644 -
importas eliminados como incobrables - 33.432
Total 788.173 i0%.529

3. Otras cuanta cobrar

Loz saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de dlclembre del 2014 v 2013, se
muestran a continuacion:

Detalle 31 de Diciembre
2014 2013
Antlcipos entregados a proveedores 6.055.605 7.681.187
Cuentas por cobrar consorclos Consermin préstamos 2.419,844 3,695,091
Cuentas por relacicnadas vy otros cllentes 1.959.918 1.957.342
Cuentas por cobrar acclonlstas 310.603 410.603
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Detalle 31 de Diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar empleados 125,488 104,749
Garantias por cobrar 102.6831 316,701
Cuentas por cobrar Consermin Perd 36.515 36.514

Total . _ 1i.010.804 14,202.187

9. Inventarios

Los saldos de inventarlos al 31 de diclembre del 2014 y 2013, se rmusstran a

comtinuacion:
Detalle 31 de Diciemhre

' 2014 2013
Inventario de repuestos y materlales 3.653.075 4.603.971
Inventario de adgregados H27.217 825,593
Provislon para obsolescencia {436.967)  {426.562)
Total 4.043.325 5.003.002

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, [a compos/cion de los saldos de acthvos y
pasivos por impuestos cotrientes se presanta a continuacion:

31 de Diclembre

Descripcion 2012 5013
Actives por Impuestos corrientes
Impuesto a la renta £O9,735 1.059.602
Impuesto al valor agregado 90.776 1,837.407
Total  activos  por  impuestos 990.501 2.897.009
cortientes

Paslvos por impuestos corrientes

Impuesto a 1a renta a0s, o8y 281.699
Irnpuesto al valor agregado B40,793 1 11B.156
Tﬂta_l pasivos por  impuestos 1.749.748 1.399.855
carrientes

Tanto los activos como los pasives por Impuestos carrlentes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.

11, Propieda iant aquipo

Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013 los saldog de Propiedad, Planta y Equipe son los
siguientes:
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Descripeiin

Mo depreciables
Terrenos Urbanos
Depreciables

Equlipo y maquinaria
Vehiculos pesados
Eguipo de asfaitg
Edificios ¥ wonstrucciones
Wehiculos

Equlpo menor

Otros activos

Equipo de oficina y computacldn

Equipe de laboratorio y topografia

Muebles y enseres
Depreclacion acumulada

31 de Diciambre

2014

. 5.950.462

23.555.489
16.543.563
12.638.024
2642191
858,839
524,626
428,912
333.182
130,053
36,120

{16.673.035)

2013

5,704,626

23,555,489
16.543,563
12.636.034
2.615.367
858.839
524,626
390.912
326.943
130,053
36.120
{12.546.664)

Total 46,968,436 50.837.908
2014
Saldo al Bajas y . ' Saldo al
Descripcion infcio del ventas Adiclones Revalué  final del
aio afo

Maqutnarla 23.555.489 - - - Z3.555.489
Vehiculos pesados 16.543.563 - - - 16.543.563
Equipo de asfalto 12.638.034 - - - 12.638.034
Edificios 2.615.367 - - 26.824 2.642.191
Terrenos 5.764.626 . 78.000 107 837 5.950.462
vehfoulos livianos 758.839 A5R8.839
Equipo menor 524,626 - - - 524,626
Otros actlvos 300,912 32.000 428,912
Equipe de oficina 326.943 {1.305) 7.544 - 333.182
Equlpa de laboratorio 130.053 - - - 130.053
Muebles y Enseres 36.120 - - - 36.120
Tolal 83.384.572 {1.305) 123.544 124.661 63.641.471
Depraciaciéon acumulada {12.545,664) 1.365,552 (5.486.117) (5.807) {16.5673.035)

Total

50.837.908 1.364.248 (5.362.573} 128.854

46.968.436
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2013

. Revalio / :
Salda al .. < s Saldo al
Descripcidn Inlclo del Adiciones Venta Reclasificacion final
afio a p_mp]edad de del afo
inverslén

Equipoe ¥ magquinaria 21.B20.684 1.111.492 (179.649) 754,933 23.555.48219
Vehfculos 17.161.113 160,179 (777.729) - 16.543.563
Equipo de asfalto 12.302.034 330,000 - - 12,638,034
Edificios ¥ construcclones 2.419.078 - - 244,318 2,615,367
Terrencs urbanos 5.599.230 - - 165.396 5.764.626
Muehles ¥ enseres 35.120 - - - 36,120
Equipo de  oficina v

computacion 287.116 39.827 - - 326,943
Wahleulos 353.8349 - - - 858.8350
Equlpe de Ilaboratorlo _

topografia 106.350 23,703 - 130.053
Otros acklvos 371.470 19.442 48.029 {(48.029) 390,912
Equlpo menor 196.285 328.241 - - 524,626
Actlvos en transito _ . 743.340 11.593 - (754.933) -
Total 61.207,.750 2.024.477 ({909.349) 361,685 63.384.572
Depreclacidn acumulada (8.630.524)  (4.240.902} 324,762 - {12.546.664)
Total 53,277.235 (2.216.425) (584.587) 361.6685 50.837.908

12. Activos hiolégicos

Al 31 de diclambre del 2014 y 2013, los activos bloldglcos compranden una
plantacidn de teca de 125,21 hectareas, ubicada en la parroqula Lomas de
la provincla del Guayas, la cual se encuentra valorada a valor
razonable, mediante un estudlo realizado por un perlto Independiente tomando e
valor presente de la suma de tos probables ingresos o rentas generadas en la vida
remanante del bien a una tasa de descuento del 8,95%, ¥y cuyo saldo en llbrog
asciende a US$3.317.956 US$3.121,270, respectivamente en cada afio.

Sargentillc en

Los mavimientos de activos hlologicos al 31 de diglembre del 2014 y 2013 se
detallan a contlnuacion:

31 de DIclembre

) 2014 2013
Saldos al comienzo del afio 3.121.270 2.869.563
Ganandla en el vaior razonahle 196.686 251.707

Saldos al final del afio 3,317.956 3,121.270
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El detalle de la plantacidn de teca se presenta a contnuacion:

2014

Nimero da Tiempo de madurez Hactareas .

Inie af:llruximadu sembradas Valor en US$
1 11 afios 1,77¢ 3B.863
2 12 aflos 7,069 210.306
3 11 afios 10,031 247,995
4 11 afios 3,734 81.570
5 12 afios 7,81 232,351
& 12 afios 3,086 91,810
7 12 afins 0,602 0,587
8 12 afios 6,339 486.053
2| 11 afios 10,874 296,931
11 11 afios 5,227 142.731
12 1] afios 1,631 44.537
13 11 afios 5,46 149.094
14 11 afios 3,545 96.803
15 9 afios 5,078 139.821
16 Y afos 2,32 53.370
17 9 afios 1,758 40.443
18 % afios 14,127 324.984
149 13 anos 10,76 348,765
20 B afins 4,877 102.977
21 8 afios 7,953 167.925
Total 125,21 3,317,956

2013
Nimero de  Tiempo de madurez Hectareas

lote aproximado sembradas Valar en US$
1 10 afios 18,02 36,332
2 @ afns 707 196.240
3 10 afios 10,09 231.844
4 10 afins 3,73 95,3272
5 9 afos 781 216.520
& O afios 3,09 85.673
7 9 afos 0,69 19.211
2 9 afios 16.34 453,601
9 10 afios 10,87 277.593
11 10 afios 5,23 133.436
12 i0 ailos 1,63 41.636
13 10 afics 5,46 139.384
14 10 afics 3,55 a0.497
15 12 afing &,08 121196
16 12 afios 2,32 R0.078
17 12 afios 1,76 37.947
18 12 afios 14,23 304,937
149, B afios 10,76 324 855
20 13 afios 4.87 96.602
21 13 afios 7,95 157.857
Total 125,21 3.121.270
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13.

Las plantaciones no son medidas a su valor razonable debldo a gue no existe un
mercado acthvo y especlalistas en medicion de plantaclones de tecs que permitan
determinar de manera flable el valor razonable en cada fecha de clerre de los
Esfados Financleros,

Anualmente se realiza un apdlisls para establecer el valor razonable del activo

biologlco, [os camblos en el costo del active otlginados por este procedimiento se
reconocen en resultados del gjerciclo.

de i G

Los saldos de propledades de inversion al 21 de diclembre del 2014 y 2013 ge
detallan a continuacidn:

Detalle 321 de Diciembre
2014 013
Saldes al Inicle del afio 7.261.105 7.241.473
Expropiacion terrenc Cumbaya {785,965 -
Revaluaclén de propledades 803.739 19.632_
Saldoes al final del afo 7.278.87% 7.261.105

El valor razonable de las propledades de Inverslén al 31 de diclembre del 2014 ¥
2013 fue determinado por Marlo Calahorrane Camino perlto avaluador calificado
sagin N°® SC.RNP.015 {SUPERCIAS) 2.000 en base a evldencla de preclos de
mercado.

A continuacidn se incluye un detalle de las propledades de Inversidn;

Deatalle 31 de Diciem bre

2014 2013
Terreno Cumbaya 6.097.146  6.091.029
Haclenda Lomas Sargentille B45.264 539.866
Terrena Same B 09, B10 £33.850 528,603
Terrend Same 102.619 101.602

Total 7.278.879 7.261.105

Los activos clasificados como propledades de Invarsidn no garentizan ninguna
obligacion.

14. Obligacicnes bancarias
Un resumen de las obligaclones bancarlas se detalla a continuaclon:
Detalla . Taen de nterés Facha de uencimia'nﬁ: a1 de Diclamibra
Beoco de Grrayaguil: 2014 2013
oo osn-sors s Gz L
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Detalle Tasa de interés Facha ds yenciriento

31 de Diclembre

Banco de Bollvarfano:

Corte plazo 82.85%5-0,029 26/01/2015 1.145.000 1.075.000

Largo Plaro 625,000

Produbarnco:

Corte plazoe FF749 173,157

Largo Plazeo 3% 03/05/2015 - 7729

Paclfico

Corto plazo 8.95% 23A10/2015 1. 504,000 -

Corporacidn financfers nacional: :

Corto plazo 4,047.160 1.777.778

Laran plazo 7.87% 02/03/2017 4.730.617  4.886.889

Interasas acumulados por pagar 154076 142,719

Sobregiroe

Baneoo Pichineha 472075 85,728

Banco de Guavaguft: - 203.613

Bango def Pacifco 420.583 770.7R8
16.405.720 17.728.115

Total

15. Emisién de obligaciones

La Superintendencia de Compaiilas medlante Resolucién No, Q.IMY,2012.1539 de
23 de marzo del 2012 autorizéd a la Compafila la emislén de obilgaclones por
US$4.000.000. La obllgacion emitida tiene un vencimiento de hasta 1800 dias con
amortizacldn de capital de 90 dias a partir de la fecha de emislén, con un periodo de
gracla de 350 dfas,

La emisidn fue estructurada con garantla general acorde a los términos sefizalados en
la Ley de Mercado de Valores vy sus reglamentos, por lo cual el valor colocado es
inferlor al 80% det valor de los actlvos libres de todo gravamen, adicionalmente
miantras esté vigente la emislén, Construcclones y Servictes de Mineria Consermin
S.A.. ha establecido lmitar su nivel de endeudamlento con costo equivalente hasta
el 80% de los activos de la empresa, al 31 de diclembre del 2014 y 2013 el limite de

dicho resguardo €s come slgue:

Tipo Fecha Valor  Interés Saldo ste capltal

2014 de emisién  Nomlinal Corto plazo Large plazo

Desmateriallzada 20/04/2012  4.000.000 7.50% 1.172.400 1.464.562

Tipe h Fecha Valor Interés
2013 de emislén Nominal Corto plazo  Largo plazo
Desmatedallzada 20/04/2012 4,000,000  7.50% 942,540 2.395.164
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16. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de didembre del 2014 y 2013 el detalie de saldos cuentas por pagar
comerclales es como slgue:

31 de Diciembre

Descripcién 2014 2013
Proveedores naclonales 12,879,580 16.690.513
Proveadores del extorior 71.588 168.6601
Tatal 12.951.173 16.859.174

El periodo de crédite promedio en compras estd considerado entre 60 a 120 dias
desde la fecha de (z factura.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es ef siguiente;

Detalla 31 de Diclambre
2014 2013

Corrienta
Cuentas por pagar consgrclos CONSERMIN préstamos 2.738.267 1.125.385
Flnanciamiento de provesdores nacionales 2,195,191 AN7. 442
Financiamfento de proveadores del exterlor 503.566 96,282
Otros cuentas por pagar 75.820 83.775
Tokal 5.512.844 1.712.904
Mo corrienta
Financlamiento de proveedores nacionales 327.088 2.309.84%
Flnanciamtento de proveedores del exterlor 247.944 1.390.680
Total 575.032 3.690.520

18. Beneficlos empleados corto plazo

Un detalle de beneficlos empleados corto plazo al 21 de diclembre del 2014 ¥ 2013 se
muastra a continuacidn:

31 de Diciembra

Detalle - 2014 2013
IESS por pagar 190.398 273,865
Liquldacicnes de haberes por pagar 1,830,588 1.559.423
Sueldos por pagar 528.535 975.664
Participacién trabajadores [Ver nota 20] 183,218 765,633
Vacaclones 408,938 291,420
Déclmo tercer v cuarko sueldo 156,615 234,708
Retencldn judicial - 338
Total 2.368.290 4.101.252
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19, Eartiginacién a trabajadores

D conformidad con disposiciones legales, los trabajadores Henen derecho a
partlcipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utllidades
lfquidas. Los movimientos de la provisidn para particlpaclon a trabajadores fueron

como slgque:
2014 2013
Saldas al Inlcio del afio 765.633 300.660
Pagos efactuados (765.633) {148.539)
Provislon del afio - R13,E12
Saldos al fin del afio - 785.633

20. Anticipo clientes

Al 31 de diclembre del 2014 vy 2013, los anticipos entregados por parte de los 'pmyéctms
en proceso de ejecucldn, corresponden a un porcentaje entre el 30% y 50% sobre el
total del contrato.

A continuacion un detalle de los antlcipos rectbldos:

31 de Diciembre

Detalle 2014 2013

China Road and Bridge _ 11.947.620 3.742.316
Subsecratarla de Obras 2.484.963 5.303.31¢
Direcclan Provincial de Transporte y Chras Pabllcas
~ Sucumbios 1,765.546 1.478,729
Empresa Piblica Metropaolitana 1.446.852  1.942.548
M.T.0.P. Direccitn Provincia 817.46% 2.075.654
Consermin Brown & Brown 277.672 275,057
Cofradia Nautica Coframar 222,000 222.000
obierno Autonome Descentralizado de Shushufindi 201.711 201.711
Rireccion Provincial de Transporte y Obras Piblicas 116,935 156,042
CQuezada Jurmbo Angel Ney : 893,343 893.343
Gonzdlez Castra Joel Arlo 24,910 24,910
Bueno y Casktro Ingenleros 14.513 14.513
Sdnchez Talpanta Edisan 1.875 1.875
QOtros anticlpos . 1.153 -

Total 20,116,562 15.632.014

21. Impuestos diferidos

Pasivo por fmpuastos diferido

El saldo de paslvos por impuestos diferidos se compone principalmente de la
asignacidn del costo atrbulde de les componentes de Propiedad, planta v equipo por
efectns de aplicaclén por primera vez de NIIF'S,

Mavimiento Impuestos diferidos
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El mowvimlanto del Impuesto diferido por ios afios terminados el 31 de diclembre de
2014 v 2013, as como sigue:

Reconocldo en

31 de Diciembre 2014 Saldo inlcial resultados Salde final
Propledad, planta y equipo 1,592,507 (247.431) 1.345.076
. Saldo Baja / Reconocido Saldo
de Digje i . o
31 mbre 2013 inicial _Adicién en resultados flnal
Prﬂp'eggﬂfip’ﬂa”m ¥ 847.242 924.649 (179.384)  1.592.507

Los tngresos por impuestos diferidos e impuests a la renta por |os afios terminados
al 31 de diclembre de 2014 v 31 de diciembre de 2013 son atribulbles a o siguiente:

31 de Dlciembre

2014 2013
Impuesto a la renta corrlente B66.692 1.118.156
Efecto por la lberacidon/constitucion mpuestg diferlda (247.431) (179.384)
22, Transacciones con cionadas
A  continuacién =2 resumen  las  principales  transacciones con Compaiiias
Relacionadas en los aflos 2014 v 2013
Transacciones y saldos comerciales
Aflo 2014
Tipo @ W®
. ipo de
Consorcio operacion Patalla Tra ns:::ctcn Total
CONSORCIO
AEROPORTUARIO DE ;]cprngcrunes de Préstamos para capltal de trabafo 27 339616
TACHIMA !
CONSORCIO Prestacldn de serviclos de
AEROPORTUARIO DE .‘Jpe;‘j‘&;‘;”e‘s de  onstruccion y administracin de 1 60.438
TACHIMA, ingr proyectos de construecldn
CONSORCIC Opearaclones de A 1
CONSERMIN PROCOPET  achyo Préstamns para capltal de brabajo 9 825.116
CONSORCIO Operaciones de
CONSERMIN PROCOPET  Ingresos Transparte 1 GO0
Prestacion de serviclos de
ggmgg}ﬁﬁﬁ PROCOPET I(}'j?gig; nes de construceidn ¥ adminlstracidn de 1 2.276.640
ng proyectos de construccian
COMNSORCIO Oparaclonss de
ESMERALDAS ETAPA 111 achvo Préstamos para capltal de trabajo o0 4 800.338
CONEORCIO Oparaclones de  Adminiztracldn de proyectos de 3 2,317.352
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Tlpo de

MNE

Consareio Operaclén Detalle Transaccion Total
BE
ESMERALDAS ETAPA ITL  ingresos Construceion
Prestacion de serviclos da
SORCI .
ESOSER ALUEE ETAPA FII %E?;EE‘E”EE de construeeitn v administracion de 1 S00.000
proyectos de construecidn
Prestacidn de serviclos de
CONSORCID Oparaciones de
constraccldn y adminlstracidn de i 930,000
ESMERALDAS ETAPA I Ingresos proyectos de conskruccion
COMNSORCIO .
PORTUARIO DE SAN 2;?\:;‘:'0“95 U préstamos para capltal de trabajo 39 37.875
MATED
COMNSORCIC
PORTUARIO DE Operaciones 2 - pegsrarmos para capital de trabaja 24 54.757
TACHIMNA -
CONSQRCIO PUERTO Tperaciones de
PROVIDENCIA active Préstamo 18 544,744
Prastacldn de serviclos de
EE;IS%F‘&IEI:UERTD E‘E%ﬁ: nes de construccldn v adminlstraclin de - 1 458, 444
prowectos de constrzccldn
O IO XAVIER - Operaclones d2  pa.ctamos para capltal de trabajo 19 556.354
Afo 2013
Tipo de N®
Cllente oparaclin Detalla transacciones Monte
) Prestaciin e servicios de
EES‘?I%?E?\IISIA FUERTO Dpelrﬁgrc;;is de construccldn v adminlstracldn de 2 A.793.988
proyectns de constroositn
CONSORCIO CONSERMIN D“E{ﬁ;'ﬁ;r;f 98 gervicios de construccin 2 2.631.973
Prestacion de seryviclos de
ﬁigﬁfg&lﬁmm A)S'EEIER Gpem;l&rﬁs de consteuceldte ¥ administracidn  de & 2,602,571
proyectss de conskyccian
) Prastacldn e serviclos de
ESG;JEE:\L%ES ETAFA IIT Dpe;ggircg;s de canstrugcidn v adminlstrackin  de 1 1.817.362
proyectas de sonstruccidn
CONSQRCTO . Prestaclin de servicios da
AEROPORTUARID bE DPE{?;‘EEE 98 construceidn y  adminlstracién  de 3 1.783.902
TACHIMA proyectos de construcchdn
Prestacion e servicios de
ggﬁiﬁﬁ%i PORTUARIO Gpe;:clrc;r;ens de construccldn v administracldn  de 1 489, 400
g proyectns de constroecidn
CONSORCIO )
AERGPORTUARIO DE D”ETEEESS 9€  préstamas para capltal de trabajo 16 200,611
TACHINA . '
Coampra de Inwentarigs de
Egﬁi’%ﬁ%i PORTUARIO Dper}:ﬂ?&fs de sumlinlstros  y materalas de 4 82.7259
conskraccidn
Cormpra de Inventaroz de
CONSQRCIO XAVIER Operaclones de .
cuministros .y materlales  de 3 33941
MACIAS ¥ ASOCIADOS Actve ennstrceion
COMSORCIO ) Compra de [ventarlos de
AEROPORTUARIO DE Gperjz't‘fjf d& Cuministos  y  materiales e 5 36,835
TACHINA canstraceldn
ggréi?dﬂrﬂ%gﬂp‘mnﬂm DDE’:?;‘?:S de Préstamos para capltal de trabalo 10 20,143
EggISJESRE?SGCI h}é%\éIER DpErEEIt?$Uas de Compra de activos flios 1 13.363
ggﬂ_igﬁ%i FORTUARID Dper:gl?:ﬂes de Préstamos para capltal de trabajo 3 12.512
F?E{P)dk?ﬁ)néﬁtg A PUERTO DPEF:ERF? de Préstamos para caplkal de trabajo 14 T 1z.7um
CONSORCIO PUERTO Operaclones de  Compra de Invantarlos de 4 510
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Clfante Tipa de Detalle Ne Monto

aperacian transaceiones
BPROVIDENCIA . Active suministros ¥ nraterlales de
. : construcedn
S Ay KTUARIO Operaclonss 2. ¢.ypra e activos fos :
Eggggpﬂgﬂ CONSERMIN Opei‘ﬁ;{?er;s de Transporte 1 200

23. Ingresos de aciividades ordinarlas

Un resumen de ios ingresos reportados en [os estados financleros es como slgua:

Descripcion 2014 2013
Planiitas avance gde obra 28.995.031 43.057 425
Planlllas de regjuste 9,787.526 583.817
Planiilas pendientes por facturar 55.863.174 73.455.881
Ingresos por . prastacion de serviclos 2.402.261 -
Ajuste planlllas por facturar (41.191.830) ({42.640.609)
Total 26.861.062 74.496.314
24. Costo de ventas

Los costos de venta reprasentan el costo de produceidn de los Inventarios, los costos
de la mano de obra directa & Indlrecta y otros costos Indirectos de produccion de
cada une de los proyectos en forma global ¥ a partlr del pericdo 2013 estable
Implementads gl sisterna de control da costes por proyecto.

25. Otyos ingresos

Al 31 de diciembre de! 2014 estdn compuestos principalmente por ingresos por
prestacion de serviclos.

26. Gastos de adminlstracién
Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros es
como slgue:
Detalle 2014 2013

Salarlos y remuneracionas 1.635.152 1.590.925
Beneficios soclales 545.539 533.935
Indemntzaciones lahorales 12.025 825,958
Honorarios 313.302 211.616
Trabajo de terceros 940,196 540,126
Sequros vy reaseguras 177.485 333,392
Depreclacién edificio adminlstrative B81.358 34.296
Otras gastos 1.975.992 3.570.110

Total 5.685.059 _ 7.6540.358
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27. Impuesto a [g renta

De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el Impuests a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sufetas a distribucidon y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capltalizacion. Hasta el afla 2009, los dividendes en efectfvo que
se declaren o distribuyan a favor de acctonlstas nacichales o extranjerosz no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 20440, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador v de sociedades domlcllladas en paraisos flscales, o en jurisdicciones de
menor Imposicidn, se encuentran gravados para efectos del Impuesto a la renta.

Una reconciliacidn entre |a utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable,
85 Como sigue;

Descripcion 2014 2013

J(;fg:ri]lfaaj Utilldad zegun libros antes de impuesto a (870.214) 3.476.560
iMas gastos no deduclbles 2,124,519 2.882.893
Participacion trabajadoras ingresos excentos 988

Menos ingresos exentns (7.608) {302.380;
Base imponible 1,247.688 6.057.073
Impuesto a la renta calculada por el 22% 274,491 1.118.1586
Antleipoe calculado 866.692 833459
Impuesto a la renta corrienta reglstrado en

resultados B66.692 1.118.156

El movimiento del Impuests a [a renta, fue como sigue!

2014 2013
Salda inicial 1.118.156 G64.224
Provisidn dei afio 866,692  1.118.156
Pagos efectuados/ Compensacldn de (664.224%
retenciones £1.118,1586]
Saldo final 866.692 1.1i18.156

Antlelpo calculado - A partir del afio 2010, se debe conslderar come Impuesto a [a
renta minimo el valor del anticlpa calculado, el cual resulia de la suma matemética
del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
coskos ¥ gastos deduclbles.
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28.

Durante el afo 2014, la Compafia generd un anticlpe de impuestoe a la renta de
USDE274.421; sin embarga, el impuesto a la renta causado del afio es de
UsSD$866,692, Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$866.5692
equlvalents al impuesto a la renta minimo.

La Cempafiia no ha sido revisada por las autorldades tributarias, per lo tante estan
abiertos para revisldn los gjercicios del perfodo flscal 2012 al 2014,

ﬁﬁpestgg Tributarios del Codlga Orgdnico de la Produccldn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Reglstro Oficlal
Na. 351 el Cédige Organico de [a Produccitn, Comercia e Invarsiones, el mismao que
incluye entre otros aspectos tributarlos el siguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades estableclda es del 229% para &l
afto 2013 v 2014, -

Aspectos Tributaclos ;15 a ley de Fomente Amblental v Optimizaclén de los Inuresos
del Estado

Con facha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Reglstro Oflcial
Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental v Optirnlzacion de los Ingresos del Estado, la
mlsma gue incluye entre ofros aspectos tributarlos los siguienteas:

Los gastos relaclonados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, serdn no deduclbles en |a parte gue supere dicho valor,

Efectes tribytarios de la revaluacldn — decreto ejacutlve Mo, 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitid el Decreto Ejecutive No. 1180, en el que
se reforma el Reglamento para la Apllcaclon de la Ley de Regimen Tributario
Interno, eliminande el literal mediante &l cual sefialaba que al gasto por depreciacion
de achvos revaluados debia ser considerade como no deducible para fines

impaositivos,

La Compafila opto por considerar como como gasto ne deducible para la base
Imponible de Impuesto a la renta el valor de la depreciacion de la revaluacion de
propledad, planta ¥ equipe realizada en la fecha de transicién a NIIF; por o tantn
mankendré el saldo del paslve por impuestos diferidos por este concepto.

Precios de transferancia

Los contribuyentes deben conslderar las operaciones realizadas con  partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo & lo

siguients;

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Reria que havan efectuado operaciones
con partes relaclonadas locales y/o domicilladas en el exterlor, dentio de un
mismo perfode flscal en un monto acumulado superlor a los tres mlilones de
délares de |los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberan presentar al Serviclo de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas
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« Aguellos sujetos pasivos gue hayan  efectuade operaciones con partes
relaclonadas locales y/o demiciliadas en el exterior, dentro del mismo parlodo
fiscal, en un monte acumulado superior a los sels rmillones de ddlares de los
Estados Unidos de América {$ £.000.00¢) deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe de Precios de Transferancia

La Compafila no dispone del estudin de pracles de transferancla de [as transacclones
efactuadaz con partes relacionadas locales y/o del exterlor correspondiente al afio
2014, requertdo por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su
presentaclén ante las autoridades trtbutarlas, vence en el mes de junle del afio
2015. Dicho astudio constituye una base para determinar sl las operaclones con
partes relaclonadas han sido efectuadas a precles razonables que se aproximan a
valores de plena competencia, A la fecha de emislon de los estados financleros,
dlcho estudio se encuentra en progeso de egjecucién v la Adminlstracion de la
Compafila considera que [os efectos del mismo, si hublere, carecen de importancia
relativa,

29, Compromisos

- i Monto del
Cliante Ublcacldn Dascripclin contrato

| Rehabilitacidn de la avenlda Slmdn balivar - trame i -
desde @ autoplsta general Romifiahui hasta la via 12.056.466
Empresa Pabllca ) Interocednica v el manbenimiento val durante sesenta Sy
Metropolitana de it eSS
Movifidad y ©Obras Rehablltacidn de la avenida simdn balbar, tramo 10,
Piblicas destde  la  avenlda pedro VYieente  Maldonsdo 17,953,631
{Intercamblador mordn Valverde) hasta la autoplsta ' )
general Ruminahul ¥ mantenlmlenfs vial,

Mantenimlenta ¥ medorarmlenta de l3s carreteras e40
¥ e594, tramos: el descanso - Lumagpamba - paute - 10.300.018
Chictl; Lumagpamba- Gualacen - 5igsig, en una ' -
lorgltud de 57 o

Rehabillkactdn {durante 18 mesas) ¥ mantenimispto
{durante A5 meses) dg i3 carreberal Balvanera -
Chimbarazo | Pallatanga - Bucay { Cumanda), de 106,60 km de | 55.492.675
longitud,  prayecto  ublcade en la provincla  de

Azugy

Chimboraza
Minfstarin de Construcckin de la carretera Shushufindl - puerto
Transporte y Obras providencla, trama: Yamanunka - puerts providencia | 22,022 537
Piklicas de 44.28 km de longitud

sSucumbics Rehabllitacton (durante 18 messs) ¥ manten(miento
{durante 48 meses) de I3 carrefers puente | 5. oo 405
Chirltza_Puente Cuyabena, de 44,536 km de longltud, : .
Incluye adermnds la construcddn ge |08 puentes,

Sucurmblos~ | Mantenhmiento par resultados de 1@ carretera Ple. San 23.1?-‘1.3?5

Orellana migusl-lago agrio-coca-Loretn-Pre, Huatararo
Pichincha ?ampllacldn carretera: Pifo - Papallacka, incluyse puanta 30,327,971
mbi
Ministerla de
Transporte y Obras Servicio de copstruccién civll, electromecdnica v
Plikllcas CRBC puesta en serviclo de nuevas Faalidades ¥ obras oge
Sucumbios yin expanslén / meforas de facllldades existenies 14781841
Qrellana dentro del drea de influencia de los bloques 15 y 18 ' .

{Incluye los campres Shushofindi, sacha y libertador)
yio el drea de krabajp requerida parm desarrollar ef |
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provecto de optlmizacion de generacidn  eléctrica
{002) Petroamazonas ep Wo sectorial (excluyendo
blogue 12}

Patroamazonas E.F. (Incluye s campos shushufindl, sacha y libertador) | 30.378.034

Serviclo de copstruccldn  civil, electromecdnlca v
puesta en servico de nuevas facllidades y obras oge
yfD expansion f mejoras de faclldades exlstentes
dentro det drea de Influencla de los blogues 15 y 18

ywio el drea de trabajo requerlds para desarrollar el
provecto de optimizacidn de generacldn  eléctrica
{ooel peroamaziTes P Yo sectonal {(exciuyendo el J
blogue 121 - complermentado 1

30.

Capital social

El capltal sccial autorlzade de la Compafifa asclende a USD4$12.590.000 divido én
doce milllongs quinlenfos noventa mill acciones nominativas y ordinarias de un ddlar
{US$1) cada una.

' CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. efectud un

31.

32,

incremento de capital, por un monto de, USP$2. 290.0000 cuya fecha de Inscrlpcion
en el reglstro mercantil fue 13 de octubre del 2014 el menclonado incremento se
realizd mediante |a utilizaclén de la cuenta utilldad del ejercicle de afios anterlores
por USD$ 2.259.578, y cuenta aportes numerarlo accionistas por USCH422,

esarvas
Reserva Legal
La Ley de Compafifas regulere que por io menos el 10% de la utllldad anual sea
apropltada como reserva |egal hasta que ésta como minlmo alcance el 50% del

capltal coclfal. Esta reserva no es disponlbie para el pago de dividendos en efectivo
nero puade ser capitalizada en su totalidad o utllizada para absorber pérdidas.,

Resultado adas

Esta cuenta esta conformada por;
Resulfados acumulados primera adopclon NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes orlginados en la adopclén por
nrimera vez de las NIIF

Bl salde acreedor, snlo podra ser capitallzade en la parte que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico conclufdo, sl las hybieren;
utilizande en absorber pérdidas; o devuelto an el cazo de liquidacion de |a compaiiia.

Utilicfades retenidas.
El saldo de esta cuenta estd a disposiclén de los accionistas de la Compafiia y puede

sar uhiizado para Ja distripucidn de gividendos y dertos pagos tales como
reliquidacidén de Impuestos, etc.
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33. E*u’g_ntos subsecuentes

Entre &l 31 de diclembre del 2014 v la facha de emisidn de |os estados financieros 21
de abrll del 2015, no se produjeren eventos gque en oplnldn de la Adminlstracion de
la Compafila, pudleran tener un efecto importante sobrs los estades financieros
adjuntas.

34, Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financleras por el afio terminado &) 31 de dicdlembie del 2014 han sido
aprobadas por la Gerencia de la Compafifa y serdan presentados a los Accionlstas vy la
Junta de Directores para su aprobacidon definltiva, En opinldn de la Gerencla de la
Compafiia, los estados flnancieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaclones.

Edgar Salas
Gerente General contadoGeneral
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