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1.

CONSTRUCCIOMES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

Informacién genaral

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. fue
constitulda v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su Inscripcldn en el Raglstro
Marcantil el 28 de marzo de 1920, con un plaze de duracién de treinta afios. Su
domicllio principal es la ciudad de Quito.

Para el cumplimlente de su objeto saciai, actualmente la Compafila se especlallza
en la construccldn de obras civiles v toda clase de Infraestructura que Incluye
viales, puertos, aercpuertos, mecanicas, montajes electrornecanicos, de
instrumentacion, de [nfraestructura petrolera, alcantarillade, agua potable,
prasas, riesgo, centrales aléctrlcas, tanto térmicas, hidroeléctricas, edlicas y
demds, la prestacién de toda clase de serviclos para la Industria de la mineria v la
participacldn en proyectos de tipo ingenieria, procura y construcclén de tadas las
actividades antes sefaladas. Adicionalmente podrd reallzar contratos de
arrendamiento de maquinaria, ya sea propia o ajena a fin de que estas maquinas
presten servicios a la que o requleran.

Paliti es significativas
2.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA
CONSERMIN S.A., han sido preparados de acuerde con  Mormas
Interhaclonales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accountlng Standards Board (IASE), vigentes al 31 de diciembre de 2013, v
segln los requerimlentos y opclones informadas por la Superintendencla de
Compafias dei Ecuador. La Administracidn declara que las NIIF han sldo
aplicadas integralmente vy saln reservas en la preparacldn de los presentas
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financleros y an sus netas se valoran
utlllzande la moneda del entorne economico principal en que la Compafila
opera. La moneda funcional vy de presentacion de CONSTRUCCIONES Y
SERVICICS DE MINERIA CONSERMIN S.A. es el Dolar de los Estados
Unldos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacldn Flnanciera — MIIF requiere que la
Admiristraclon realfce ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
Inherentes a la actlvldad econdmica de la entidad, con el proposite de
determinar la valuaclon y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financleros. En opinlon de la Adminlstraclon, tales estimacliones
y supuestos estuvieron basades en la mejor utllizaclén de la Informacldn
disponible al momento, las cuales podefan llegar a diferic de sus efectos

finales.

A continuachon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas paoliticas han side definidas en
funcldn de las Mormas Internacionales de Informacidn Financlera - RIIF
vigentes al 31 de diclemnbre del 2013 y 2012, apllecadas de manera unlforme a
todos los periodos gue se presentan.
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2.2

2.3

Efactivo y sus aquivalentas

Corresponde a tos valores mantenidos por la Compafila en efectivo, en Tondos
reembolsables ¥ de cambios, v en bancos sin restricciones, En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de existlr, se claslficarlan como préstamos
en el pasivo corriente.

Activas financieros

Cuentas por cobrar coimerciales

Incluye los valares por las planillas no liquidados por parte de cllentes. Los
deudoras comerclales se reconocen lnlcialmenke a su valor razonable y se
valoran posterlormente al costo amortlzade mediante el método del tipo de
interés efectiva.

Pérdidas por deterlore de los activas financieros

La Cornpalifa evalla en cada fecha de los Estados Financieros la exlstencla de
evidencla objetiva de que los actlvos financieros reportados estan
deterlorados. Los activos financleros con daterlorados cuando hay evidencia
objetiva sobre cormo uno o mas aventos gque ocurrieron despues del
reconocimiento nlcial del active financiero Impactaron log flujos estimados de
efective del active y estas puedan ser medidos con fiabllldad.

Para todos (g otros actlvos financleros |a evidencia chjetiva de deterloro
puede nelulr:

+  Dificultades financleras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falia de pago o incumplimlentos en los pagos de intereses o capltal; o

v (Jue sea probable que el deudor entre en bancarrata o recrganizaclén
financiara

Para actlvos financieros llevados en su costo amortizado, el monte de
deterloro es |a diferencia entre el valor an llbros del active v €] valor presente
de lns flujos fuburns estimadas de efectiva, descontades de la tasa de interds
efectiva original del acthvo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas per deterlore
directamente para todos los actlvos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negoclaclon, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
conslderada incobrahle, es eliminada contra [a cuenta de asignacidn. Las
raciperaclones posterinres de montos gque han sido previamente eliminadas
son acraditadas contra la cuenta de as]gnaclon

Los camblos en el valor de la cuenta de aslgnaclon son reconocldes en |a
utilidad o pérdida.

Sl en un perfado posterior, el monto de la pérdida.por deterioro disminuye v
asta disminucldn puede ser relactonada objetlvamente a un evenio que
ocurrld después del reconocimiento del deterlore, la pérdlda por deterioro
previarente retonocida es reversada a través de unlidad o pérdida en la
medtda en gque el valor de la inversidn a la facha en la gque el deterioro es
reversado no exceda (o que el cosbo amortizado hublara sido sl el deterloro no
hubiera sido reconecldo,
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Eaja de aclivos flnancieros

La Compaitia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectlvo del actlvo explran, o ag kransferido el
activo financiere y sustancialmente todos los rlesgos vy  benaficlos de
propiedad a ofra entidad.. Si la Cornpafila tampoco transfiere ni retiens
sustanclalrmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
gl actlvo transferido, la Compahia reconoce sus intereses retenidos en el
aclivo y una obligacldn asoctada por los valores que pueden ser pagados. 5l
la Compafila retlene sustancialmente tode el riesgo vy los beneficlos de
propledad de active finandero transferlde, la Compafifa continda reconoclendo
el activo financiero y tamblén reconoce un préstamo garantizado por los

ingresos recibidos,
2.4 Inventarlos

Los Inventarios se reglstran al coste deblde a que corresponden a Insumos
para la produccién. Los costos Incluyen el preclo de compras mas [os costos
adicionales necesarios para traer a cada item a su actual ubicacion v
condicidn, netes de descuentos comerciales v otros tipes de rebajas,

los Inventarios incluyen uha provisidn para reconhocer pérdldas por

absalescancia, la cual es determinada en funcldn de un andllsls de la rotacidn
vy posibilldad real de utllizaclén de los milsmos en los proyectos de

construccidn,
2.3  Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del Impuesto por
pagar carrlente y el impuesto diferido,

Impuesto Corrlanta

El impuesta corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afic. la
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estade de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deduclbles en
atros afios y ademas excluye partldas que nunca son gravables o deducibles.

El paslvo de la Compafila para el Impuesto corrlente es calculado usando las
tasas Imposltivas que han alde difundidas vy aprobadas hasta la fecha del

Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los actlves v paslves Incluldos en los estades financieros v sus bases
- flagalas.,  Un paslvo por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias tempararlas imponibles.  Un active por impuesto diferldn
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medlda en
que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarlas

deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconocides si las diferenclas temporales
Surgen en una transaccion que no afecte nl a la utllidad gravable nl a la
utilidad financlara.

-12 -



Los activos v pasivos por Tmpuestos diferidos son medidos con las fasas de
Impuestas gue se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basade en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Serviclo de Rentas Internas hasta [a fecha dei
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los actlves por Impuestos diferidos es revisade cada afio en facha
de presentacidn de los Estados Financieros ajustado al punto en gue no sea
probable que los beneficlos gravables sean suficientes para permitir gue el
active o parle de este sean recuparados.

La mediclén de los aciivos y pasivos por impuestos diferidos revelan [os
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compahia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actlvas v paslvos,

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto ¢ ingresa
en la utllldad o pardida neta,

2.6 Propiedad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos vy edificios se reconoce en
otro resultado Integral, v se acumula en el patrimenio bajo el encabezamlento
de reserva de revaluaclén de propiedad vy equipo. Una disminuclon del valor
en llbros de la revaluaclén de los terrenos y ediiclos es reglstrada en
rasultado.

Los muebles, enseres, equipas, maquinartas y vehiculos se declaran al costo
menos su depreclacion acurnulada y pérdidas acumuladas de deteriora.

Los actlvos se depracian utilizando el metodo de linea recta, para lo cual se
consldera como Importe depreciable el costo histdrico menos los valores
reslduales  asignados, censlderando  las vidas Otlles que se Indican a
continuacion:

. Valor
Grupo Tiempo cesidual

Construcciones vy edificios 40 afios 409
Eguipe v maguinaria 10 - 13 afios 109 - 30%
Vehleulos 9 afios 20%
Equlpo menor ¥ herramientas 10 afios 10%%
Muebles ¥ enseres 10 afios 10%,
Equipo de asfato 15 afios 30%
Equipo de computacidn v comunicacion software 3 angs -
Equipo de [aboratorio v topografia - 10 afios -

Las vidas (tiles son determinadas por la Adminlstraclon de la Compaiiia en
Funcldn del tso esperade que se tenga de los bienes.

La dapreclaclén estd cargada de tal manera que elimina el costo ¢ valorizacion
de activos, la vida 06l esdmada, valores residuales v el metodo de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualguier
cambio tomadao en cuenta en una base potencial,
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La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedad v
equipe es determinada como la diferencla entre los términes de venta v el
valar en libros del activo, v es reconoclda en resultadaos,

Las sustituciones ¢ renovacionas de blenes que aumentan la vida Ut de
éstos, 0 su capacldad econdmica, se registran como mayor valor de ios
respectivos  bienes, con el consiguiente retire contable de los bienes
sustituidas ¢ renovados.

Los gastes periddicos de mantenimiente, conservacldn y reparaclén menar se
reglstran dlrectamente en resultados como costo del perlodo en que se
incurren.

2.7 Activos hioldogicos

El valor razgnakble se determina en base al modelo del descuento de Aufos de
caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de cosecha considerande variables tales como crecimiento
biniégico de las plantaclones, preclo de producte, tasas de interés, costos de
rosecha ¥ fransporte, las cuales son revisadas perlddicamente para asegurar
s vigencla v representatividad. Los activos biolaglcos gque eskén fisicamente
en la tierra se reconocen ¥y miden a su valor razonable conslderandao que toda
la plantacion se encuentra en etapa da produccidn, los terrenos sobre los qua
g2 enctientran las plantaciones se reglstran por separado dentra del grupo de
propiedad vy equipo,

Al clerre de cada perfode, el efecto del crecimiento natural de las
plantaciones, expresade en el valgr razonable menos los costos estimados en
el punto de venta, se reconocen en base a estudios téchicos realizados por
profesionales independientes.  El mayor ¢ menor valor resuitante se raglstra
en el estado de resultados,

2.8 Propiedades de inversifn
Son aquellas mantenldas para produclr rentas, plusvallas o ambas y se miden
inicialmente al costo, Incluyendo los costos de la transacclén. Luego del
reconocimiente iniclal, las propledades de lnverslén son meadidas a su valor

razonable, registrando la varfaclén del mismo en base a estudios practicados
par peritos calificados con cargo a resultados del periodo.

2.9  Actlvos intangibles

Actlvos intanglbles adeaulrfdos de forma separada

Son reglstrados al costo menos la amortizacldn acumulada y cualquler pérdida
por deterioro acumulada. La amorbizacldn se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Otll estimada. La vida 0tll estimada, valor rasidual
¥y método de depreciacion son revisados al final de carda afio, slendo el efecta
de cualquier cambio en el estimadeo reglstrado sobre una base prospectiva,

Métado de amortizacion v vidas (tiles

La amortizacion de los actlves Intanglbles se carga a resultados sobre sus
vidas (Otiles ubilizando ai métado de linea recta. La vida Ol estimada, valor
residual ¥ método de amortlzacldn sen revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualguier camble en el estimado registrade sobre una base

prospectiva.
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La wida (il de un activo intangihle es finita o indefinida. La vida 1til de un
activo Intanglble que surfa de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derachos pero puede ser inferior, dependienda
del perigdo a lo largo del cual la entldad espera utllizar &l active. Los activos
intanglbles de wida Ut indefinida no se amortlzan, pero se evalldan por
deterlore anualmente v cuando exista indicios de que el activo intangible
huade actar deteriorado,

Se estima que el wvalor resldual de todos los activos Intanglbles de la
Compafiia son igual a caro.

A continuacldn se presentan los principales activos intangibles y las vidas
Uttles usadas en el ¢aleulo de la amortlzacidn:

Grupo Tiampo
Software 3 afios

2.10 Beneficlos empleados post-empleo

Los beneficios deflnidos a empleados corresponden a jubllaclén patronal y
desahucio, cuyo costo se determina medlante &l métedo de la unldad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periode, para lo cual se consideran clerfos parametros en las
estimaclones como: permanencia futura, tasas de mortalidad & Tncrementos
salarlales futuros-determlnados sobire [a base de calculos actuariales,

Las fasas de descuento se deftermlnan por refarencla a curvas de tasas de
interes de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo
en gue ocurren,

Los costos de los serviclos correntes, costo flnanclers, ganancias y pérdidas
actuarlales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nhata
a los estados financieros.

2.11 Participacion a trabajadoras.
La Comipafifa reconoce la participacion @ trabajadores en la utllidad de |a

Entldad. Este beneflclo se calcula a una tasa del 15% de las utllidades liquidas
o contables de acuardo con disposiciones lagales.

2.12 capital social y distribucién de dividendos.
Las acclones ordinarias se clasifican coma patrimonio neto,
Las divldendos a pagar a los accionistas de la Compafila se reconocen coma
un paslvo en los estados flnancleros cuando se conflgura (& obligacién

correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.
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2.13 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion  del Estado de flujos de efectivo,
CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. ha
definldo las slgutentes consideraciones: '

Efective y sus equlvalentes: [ncluyen el efective en caja e Instltuclonas
financieras.

Activldades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de Ingresos ordinarios de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE

MINERIA CONSERMIN S.A., asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas come de Inverslén o Ananclacldn.

Actividades de  inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o dispesicion por otres medios de activos no corrientes y otras
inversiones no Inclutdas en el efectivo ¥ sus eguivalentes.

Actividades de financiaclén: actividades que producen carmblos en el tamafio y
composicion del patrimonlo neto v de los pasivos de caracter flnanciern

2.14 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados flnancleros al 31 de diclambre de 2013, no presentan cambios en
las politlcas y estimaclones contables [mportantes respecto al ejerciclo

anterior.
2.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los actives v pasivos, asi como [0S ingresos y gastos presentadeos en los
Estados Flnanclerss, no se compensan excepto en los casos parmitidos por
alguna narmativa.

2.16 <{lasificacion de saldos en corrientas y no corrientes
En el estade de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus
vencmientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financleros y como no
corffente, los mayaores a ese periodo,

2,17 Nuevas normas y normas publlcadas que no entran en vigor

MHuevas normas aplicadas por la Compahis

Mo gse tuve ningun efecto impertante sobre los Estados Flnancieros de
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectlvas por primera vez en el
afio 2013.

[nterpretaciones, medificaclones v nuevas norimas aplicables a |la Compafila

gue no entran aun en vigor
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Fecha_estimada

Titulo y hombre normativ: Fecha gue entra en aplicacia [

vigor c af
WIIF 9 - Instrumeanfos financergs (i de Enero del 20135 0L da Eneroodal 2015
MITF 1) — Acuardos de negocios confunfos 01 de Enero del 2015 D1 de Enera del 2015
Enmlendas a la MNIIF 7 - Revelaciones - 01 de Energ del 2014 01 de Enera el 2014
Compensaciin o2 aoiivos fnakcleros v pashos
financlaros
Enmiendas a (a NIIF 9@ v NIIF 7 - fFecha 01 de Enero dal 2015 01 de Enero del 2015
ohligatarla efectiva de fa MIIF 2 v revelaciones
de Eransicitn
Enrmiendas a ke NIC 32 - Compensacidn de 01 de Enern del 2014 01 de Enero del 2014
activos v gotiios Anancleros
Enmiendes a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32 v 01 de Enero del 2014 01 de Enero dal 2014
34} - Mejoras anuafes a lgs MIIF Ciclo 2009-
2011
La Compafila ne ha concluido aun los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacidn de las nuevas nermas y enmiendas citadas anteriormente.
2.18 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se valeran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
pot reclblr luego de deducir cualquier descuento o rebaja.
Ingresns por venta de sarviclos
La Compafila ha adoptado el método de reconocimiento de ingresos por
avance de obra de los proyectos, sebie los cuales los ingresos se raconocen
de acuerdo al avance real de cada provecto basado en la fiscalizaclon de
avance del trabajo y reporte de obra, es declr, cuando el rlesgo y los
benaflcios de propiedad han sido bransferides al comprador, ¥ no subsisten
incartidumbias significativas relatlvas a [a derlvaclén de la consideracidn, de
los costes asoclados.
Les Ingresos de la Compafiia provienen princlpalmente por la construccion de
caminos y carreteras.
2.19 Costos de venta
Los costos de venta representan el costo de produccion de {os inventarlos al
mormento de su venta, mas los costos de la mano de obra directa e indlrecta ¥
otros costos Indirectos de produccidn de cada uno de los proyectos en forma
global ya que no exlste un contrel de las costas por proyvecto.
2.20 Gastos
Los gastos se registran al coste histdrice, se reconocen a medlda gue son
incurrides, independientemente de la fecha en que se haya reallzado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocean.
3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones ¥ juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experlencla pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
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4.

son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
Fukuros.

La Compafifa reallza ciertas estimaclonas basadas en hipdtesis relacionadas con el

future, mismas que no igualarén a los correspondientes resultados futuros, sin
ernbargo llevan a una presentacion razonable de los Estardos Financieros, a
continuacion se detallan las princlpales estimaclones que pueden dar lugar a
ajustes en 2l Foturs:

3.1 Prestaclones por penslones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal v desahucio son calculadas en base a estimaclones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipdtess, incluyendo tasas
de desclUento determinadas por los actuarlos, por lo que cualquier camblo en
las estimaciomes actvarlales asi somo an la tasa de descuento, podiian
genarar ajustas en el futuro.

3.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe an la Nota 2.6 la Administracidn es quien determina las
vidas Utlles estimadas y los correspondlentes cargos por depreciacldn para
sus propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de [og activos en funcidn del uso esperade paor la Compafila. Esta
estimaclén  podria cambiar significativamente come  consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambles significatives en las
variables de| sector al que pertenece la Compafifa.

Gestid i financiaro

Las actividades de la Compafiia [a exponen a varlos rlesgos financieros: riesgo de
ciradito ¥ riesgo de liquidez,

La gestion del riespo estd a cargo de la Gerencia General v Flmanclera de la
Compafila, mlames que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
Ananclercs con Ja colaboracion de todas Jas areas operatlvas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmlco
de sus flujos v ackives y, en consecuencla de los resultados de |la Compalia.

A continuacidén se presenta una definlcldn de los rlesges gque enfrenta la

Compaiiia, una caracterizacldén y cuantificacion de éstos ¥y una descripcion de las
rmedidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Cormpafila.

Rlasqgo de crédito

El riesgo de credito se reflere a que una de las partes Incumpla <on suUs
chligaciones contractuales resultando en una pérdlda financiera para la
Compafiia.

La Compafiia tlane contingendias significativas de rlesgo de crédito debido a gue
en gran parte de los ingresos operacionales se reallzan con Organismos Estatales,
gsin  embargo, estadisticamente los | valores pendlentes siempre han  sido
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recuparados, sl bien se dilata el pago de las sbllyaclonas, se termina siempre
llguldando de manera adecuada las deudas.

Para la mavyeor parte de sus operaciones la Compafiia reclben antlclpos mismos
que fluchian antre el 30% y el S0% dal total del contrato que mitigue en parte el
resgo de Incobrabilldad v que genera la exlstencia de flujos.

Rlesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compafila e5 la responsable de la gestidn de-
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las nacesldades de
llquidez que tHerne la Compafila, para lo cual se ha establecldo un marce de
trabajo apropiado para la gestidn de llguldez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi
como la gestion de liguidez de la Compafifa. La Administracion maneja el rlesgo
de liguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado, apoydndose en los
anticlpos a contratoes recibldes y por el financlamlente a través de [ineas de
crédito aprobadas por Instltuclones financleras del pafs y los fondos obtenidos en
la emisldn de obligaclioneas.

Par otra parte la Compafifa estima que el grado de endeudamients es adecuado a
los requerlmientos de sus operaciones normales y de inversldn, establecidos en
sus presupuestos de operacién,

Gestldn dal capltal

El objetivo princlpal de la Compafila en relacidn a fa gestion de su capital es
asequrar que estara en capacidad de mantener su negacle en marcha, vy
proporclonar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de |la Compafiia realiza una revisién frecuente de [a
composician del capital ¥ los ilesgos de cada uno.

La Administracién efectiia una evaluacion periédica de la posicidn financlera de la
Compafila, mlsma que de acuerdo a [a Administracidén de la Compaiila demuestra
fue exlste la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercadn en que se desarrolla 1a milsma.

)

fndices i .

Los principales Indlcaderes financleros de la Compafifa se detallan a contlnuacddn:

Capital de trabajo USDE 3,430,262
fndice de liquidez ' 1.10 werces
Paslves toralas / patrimonio 2:.05 veces
Creuda financiera f activos totales 21.19%

La Admlnlstracidn considera que los Indicadeores financieros estédn dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el gue se desenvuelve la Compafiia,
adlcional a ellos cumple con las condiciones a gue esta sujeta en relacién con las
emlsiones de obligaciones que tiene vigentes en el mercada.

Efectivo y sus_equiv

Al 31 de diclernbre del 2013 y 2012, los saldos de efeckivo ¥y sus equlvalentes
estan conformados de la siguiente manera;
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31 de Diciembre

Cetalle 2013 2012
Cajas 43,967 18,353
EBancos 50,573 1,081,522
Inversiones overnight 35.236 97.220
Total 129.776 1.207.895

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccldn para su

uso Inmedlato.
Los depdsltos a plazo, clasificados como efective v equivalentes, vencen en un
plazo inferior & tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de

mercada para este tipo de Inverslones,

Inversiones mantenidas al vencimiegnto

Al 31 de Diciembre del 2012 el saldo de Inverslonas mantenidas al vencimlento
corresponde a uh certlficade de depdsita a 365 dias plazo, mantenido en el Banco
Plchincha C.A, gue genera una tasa de interés del 4,5% con facha de venclmiento
el 02 de diciembre del 2014,

Cuentas por cobrar cli rciales

Los saldes de cuentas por cobrar comerclales at 31 de diclembre dal 2013 y 2012,
sa muestran a continuacion:

Detalle 31 de Diclembre

2013 2012
Clientes proyectos 14.018.370  17.966.593
Subcontratistas 348.964 4.219.350
Obros cllankes 87.143 -

14.454.477 12.185.943

Provisian por deterioro para cuentas por cobrar {109.529}% {76.098)
Total 14.344 948 22.109.845

El perfodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 a 20 dias. La
Compafila no reallzs ningih cargo por interés si no se cumple con este tiempe de

recuperaclan.

Anualmente la Compafila realfza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencla de deterioro y estlmar la

provision a registrarse por este concepto.

Antigitedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

Detalle 31 de Diciembre
2013 2012
De &0 a 360 dias 11.768.548 6.732.510
De 360 dias en adelante 1.386.100 144,845
Total 13.154.648 6.927.355
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Antlgledad de cuentas por cobrar deterloradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por

cobrar a clientes con una antigledad superior a 365 dias.

Mavyimiente de provisldn para cuentas por cobrar deterloradas

La variacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a

continuacién:

Detalle 31 de Diciembre

2013 2012
Saldo al inicio del afio 76,097 59,590
Importes eliminados como incobrablas - {55,590
Provislén por deterioro 33.432 76.087
Total 109.5290 76.097

8. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2013 y 2012, se

muestran a cantlnuacén;

Detalle 31 de Diciambra
2013 2012
Anticipos entregados a provesdores 7.681.187 R.B582.672
Cuentas por cobrar consorclos Conseimin préstamos 3.695.001 -
Cuentas por relacionadas v otros clientes 1.9457.342 1.992.690
Cuentas por cobrar acclonistas 410.603 241.953
Garantias por cobrar 316.701 04.776
Cuantas por cobrar empléados 104.749 117.560
Cuentas por cobrar Consermin Perl 36.514 -
Total - 14.202.187 5.029.651

9. Inventarios

Los saldes de inventarios al 31 de diclambre del 2013 y 2012, se musastran a

continuacian:

Detalle 31 de Diciembre
2013 2012
Inventario de repuestos v materiales 4.603.971 1.575.695
inventarlo de agregados 825.593 1.889.892
Importacidn en transito - 106,193
Provisién para obsolescencia (426,562}  {426.562)
Otros inventarios : - 2.989.432
Total 5.003.002 &.134.650

Los costes reglstrados en  resultada  durante el perfodo  ascienden &

USD4$.19.078.106

Todos [os saldos registrados en inventarlos se espera que sean recuperados en el

sigulente perfodo.
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10. Impuestos corrientes

Al 31 de diclembie del 2013 y 2012, la composlctén de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuaclén:

L 321 de Diciembre
Descripcion

2013 2012

Activos por Impuestos corrientes

Impuesto a la renta 1.058.602 2,729,441
Impuesto al valor agregado 1.8337. 407 765.008
Total activos por impuestos '

corrientes 2.8907.009 32.494.409
Pasivos par Impuestos corrientes

Impuesto a la renta 281.69% 654,224
Impuesto al valor agregado 1,118,156 191,581
Total pasivos por impuestos 1.399.855 855.805

corrientes

Tanto ios activos como los pasives por impuestos corrlentes van a ser
recuperadaos v cancelados en el corto plazo,

11. Propie equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de propiedad, planta y equipo son
los siguientes:

Descripcion 31 de Diciembre
2013 2012

No depreclables

Terrenos urbanos 5.764.626 5.599.230
Depreciables

Equipe vy magquinaria 23,555.489 21.820.684
Vehieulos pesados 16.543.563 17.161.113
Equlipo de asfalto 12.6353.034 12.308.034
EdIficios y construcciones 2,615,267 2.419.078
Vehfculos B58.839 $58.839
Equipe menor R24.626 186,385
Otros activos 390.912 371.470
Equipa de oficina ¥ computacldn 326,943 287,116
E?;;Sfa%i laboratorio y 130.053 106,350
Mueblas v ensearas 36.120 36.120
Actlvos en transito - 743.340
Total depreciabies 63.384.572 61.907.759
Depreciacion acumulfada {12.546.664) {3.630.524)
Tetal 50.837.908 53.277.235
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2013

] Raav?[ﬂc £
i Tee AT venta  Reclaaiicacién Sajgeal final
de Inversion

Edificios v canstreclones 2.419.078 - - 244,318 2.5615.367

Equlpa v madquinarta 21,820 684 1,117,492 (173.643) 754,933 23.555.489

Vehlcules pesados 17.161.113 160.1749 (777729, - 16.543.563

Equipe de asfalto 12.308.034 330.000 - - 12635034

Muebles v ensares 36,124 - - - 36,120

Equipo de cfldng ¥ computacldn 287116 39827 - - 326.943

Vehlculog 858.83% - - - 858.839

Equips de laboratorio v topografla 106.350 23,703 - - 130,053

Otros activos 371.470 19.442 - - 390,912

Equlpo menor 196,385 328.241 - - 024,626

Total 55.565.189 2.012.884 (509.349) 951,222 57.615.946

Cepracfacion acumulada (8.630.5243 {4.240,902) 324,762 - {12.545.664)

46.934.665 (2.228,018) (554.587) 951,222  45.073.282

Activos en transiio 743,340 11593 - (754.933) -

Tearrencs urbanos 3.599.230 - - 155,306 5. 764,626

Total 53.277.235 (2.216.425) (534.587) IG61.685 50,837,908

_ 2012
Reavalito /
Descripsion InIcS-[anrfiifa;ﬁ d Adlciones Ravalia Venta Rg':;?;:::":{ggn Sa'[jd;:; aalr:’::nal
de invergldn

Edlficlos ¥ construcclones 1,653,897 152,915 Bl2.266 - 2,419,078
Equipo v magquinarla 14.688.750 7.630.779 - (506.865) - 21,820,684
Yehlculos pesados (%) 11.715.543 5.064. 885 - (510.615) - 17.161.113
Erulpn de asfalto 8.840.551 3.467.483 - - - 12.304.034
Muehles v enseres 12.428 32.928 - {9.238} - 36,120
Equipo de oficing y computaclin 237162 BO.1R4 - {39.230) - 287.110
Vehlculos 1.512.701 E7.667 - (741.529) - 88,639
Equipo e faboratorio v topografia 36 .01Y Yh.G83 - {6.252) - 106.250
Otros activos ' f5.845 306.636 - (2.0111) - 371.470
Equipo menor - 156,385 - - - 186,385
Total 3B.765.136 18.012.545 612.266 {1.B24.758) - 55,565,180
Depraclacldn acumulada (5671056 {3.393.536) - 434.078 (E.6830.524)
33.094.070 14.618.009 612,266 (1.390.580) - AG6.934.665
Activos en transho - F43.340 - - - 743,340
Terrenos urhanog 6.9496.054 501,000 437.483 - {1.734.307)} 2.2599.230
Total 39.040.124 16.412,349  1.040.74% (1.390.680) {1.734.307) 53,277,235
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{*) Activos que respaldan préstamos financieros, ver Nota 17.

12. Activos hiolbdgicos

Al 31 de diciembhre del 2013 y 2012, los activos bloldgicos comprenden una
plantaclén de teca de 125,21 hectdreas, |la cual se encuentra valorada a valor
razonable, medlanta un estudio reallzado por un perito independiente tomando el
valor presente de la suma de |os probables Ingresos o rentas generadas en la vida
rernanente del hien a una tasa de descuenta del 8,75%, v cuyoe saldo en |ibros

asclende a US$3.121.270 y US$2.869.563, respectivaments en cada afio.

Los movimlentos de activos bioldgleos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
detallan a continuacion:

Saldos al comienze dal afin
Ganancia en el valor razanable
Saldos al final del afio

31 de Diciemhbre
2013 2012

_ 2.869.363 2.3834.185

251,707 475.377

3.121.270 2.569.563

El detalle de la plantaclén de teca se presenta a continuaclén:

2013
Niimero T;f;:[ﬁgeie Hectéreas Valor en
de [ote aproximado sembradas uss

1 10 afios 18,02 35,332
p 9 afios 7,07 196,249
3 10 afins 10,09 231.844
4 10 afos 3,73 g45.322
5 9 afios 7.81 216.820
& 9 afios 3,09 85.673
7 9 afos 0,69 19.211
3 O afins 16,34 453.601
9 10 afios 10,87 277,593
11 10 afios 5,23 133.436
12 10 afips 1,683 41.636
13 10 afios 546 139,304
14 10 afios 3,55 090,497
15 12 aiios 6,08 131.196
ig 12 afios 2,32 50,073
17 12 afios 1,76 37.947
18 12 afios 14,13 304.937
19 B afios 10,76 324,855
20 13 aflos 4,87 96.802
21 13 afips 7,95 157.857

Total 125,11 3.121.270D
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En el 2012, las plantaclones de teca se encontraban en un proceso de
crecimienta, distribuidas en 20 lotes de 9, 10, 11, 13 v 14 ahos, sobre los cuales
se estlma un tlempo de madurez éptimo para la cosecha de 20 afios.

A continuacion un detalle:

2012
Nimero Tiempo de Hectareas Valor en
de [ote madurez sembradas Uss
aproximado :
1 11 afios 18,02 33.408
2 10 afios 7,07 180.458
3 11 afios 10,09 213.190
¢ 11 afios 3,73 37.652
5 14 afios 7,81 199.375
6 10 aifios 3,09 78,780
7 10 afios .69 17.6h5
8 10 afaos 16.34 417.104
a 11 afios 10,37 255,258
11 11 afios R23 122,699
12 11 afios 1,63 38,286
13 11 afios . 5,46 123.169
14 11 afins : 3,55 23 216
15 13 afios 6,08 120.6440
15 13 afios 2,32 45.049
17 13 afios . 1,78 34,894
18 13 afios 14,13 280,402
19 9 afios 10,76 .298.718
20 14 afios 4.87 29.013
21 14 afias 705 144.587

Total 125,11 2.869.563

Las plantaclones no son meadidas a su valer razonable debido a que no existe un
mercado activo vy especlallstas en medicion de plantaciones de teca que permitan
deferminar de manera flable el valor razonable en cada fecha de dierre da Tns

Estados Financieros.

Anualmente se realiza un anallsis para establecer el valor razonable del activo
biclagico, los carmbios en el costo del activoe originados por este procedimisnto se
reconocen en resultados del ejercicio.

13. Propiedades de_inversion

Los saldes de propiedades de inversidn al 21 de diciembre del 2013 y 2012 se
detallan a continuacion:
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Detalle

Saldos al inicio del afo
Traspass de terranos
Revaluacldn de proptedades
Saldos al final del aio

31 de Diciembre
20132 2012

7.241.473 632.83%
- 1.734.307

19.632 4.874.327
7.261.105 7.241.473

El valor razenable de las propiedades de inversign al 31 de diclembre del 2013 v
2012 fue determinado por un perite calificado e independiente.
A continuacidn se incluye un detalle de |as propiedades de inversion:

Detalle

Taireno Cumbayd

Haclenda Lomas Sargentille
Terreno Same B 49, B10

Terreno Same
Total

31 dea Diciembrea

2013 2012
6.081.02% 6.062.039
539.866 548.801
h28.608 524,239
101.602 99,394

7.261.105 7.241.473

Los acthvos claslficados como propiedades de inversidon no garantizan ninguna

obllgactén.

14, Activos intangibles

El detalle de actlvos Intanglbles al 31 de diclembre del 2013 v 2012 se detalla a

continuacion:

Detalle 31 de Dlclembre
2013 2012
Software 1.106.873 354,880
Amaortizacién acumulada G91.6562 -
Total 1.015.211 854,880
2013
Saldo al Saldo al
Descripclan Intclo del Adlciones final del
afia afio
Software 854,880 251,953 1.106.373
Amartizaclon acumulada - [91.662) [91.662)
Total 854.8B0 160.331 1.015.211
2012
Saldo al Saldo al
Descripcidn Inlcia del Adiclones final del
afio afio
Costes de desarfollo £+) 194,943 659,937 854,880
Total 194,943 659,937 854,880
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{*} Corresponden a los cosios generados por la implementacién del
slstermma SAP, durante el periodo 2013 v 2012,

15, Cuentas par pagar comercialas

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 & detalie de saldos cuentas por pagar
comerciales es como sigue:

31 de Diciembre

Dascripcion 2013 2012
Proveedores nacionales 16.690.513 11.395.775
Proveedores del exterlor 168.661 -
Total 16.859.174 11.395.775

El periodo de crédlto promedio en compras estd considerado entre 60 a 120 dias
desde la fecha de la factura.

16. Qbligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarlas se detalla a continuacidn:

Datalie Tasa de Interds  Fecha de venclmlanto 31 de Diclembre

Banco de Guayagiull: (a) 413 2012
Corto plazo 4,425,010 4810263
B,5% - 9,14% 15/06/2016
Largn Plazo 3.480.464 3.456.65632

Banco da Bofivarlana: (B)

Corto plazo —_— 24/11/2014 1.075.000 973,332

Largo Flazn ' 23/11/2015 &2E.000 204.722

Produbpanco:

Cortn plaza 175157 160.124

X 3/05,/2015

Largo Plazo Fi.729 252 HER

Corporacion financiera nacional:

Coarkg plazo 1.777.778 2.893.333
7,87% 02/09/2017

Largo plaza 4,686,534 0606 607

Eanco Plahincha: {c)

Intereses acumulados por pagar 142.729 60,552

Sobregiros

Banca de Fuayaguit: 203,513 370.59%

Banca Pichincha 85.738 53.602

Banco del Paciffco 770,780 -

Total 17.728.115 19.003.134

a. La obligacidn del Banco de Guavaquil se encuentra garaniizada con terrenos y
construcciones por USE3 746,191, v adicfonalmente prendas industriales de
magquinaria por US$5.436.081, un pagaré factoring de vehiculos por US$23.092
v un contratn de venta con reserva de dominio vy cesion de derecho por

US$30.558
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! b, La obligacidn def Banco Bolivariano se encuentra garantizada con hipotecas par
USRE76.473, ¥ adiclonalmente prendas fndostriales por US$672.906.

c. {3 obligacién def Banco Plchincha se encuentra garantizada con hipotecas por
US$1.000.106

I .

17. Emisign de obligacignegs

- La superintendencia de Campafias medlante Resolucion No. Q.IMY.2012.1539 de

i 23 de marzo del 2012 adtorizd a Ia compafila la emisién de obligaclones paor

US$4.000,000. La obligaclén emitida tiene un vencimiento de hasta 1800 dias con

: amortlzaclon de capital de 90 dias a partir de la facha de emisidn, con un periode
de gracia de 360 dias,

La emisién fue estructurada con garantfa generai acorde a los términos sefialados
en la Ley de Mercado de Valores vy sus reglamentos, por lo cual el valor colocado
. es Inferlor al 80% del wvalor de los actlvos llbres de todo gravamen,
| adicicnalmente mientras esté vigente la emisién, Construcclones y Servicios de
Minerfa Consermin S.A, ha establecldo limitar su nivel de endeudamlento con
costo equivalente hasta el 80% de los actlvos de la empresa, al 31 de diclembre
del 2013 y 2012 el limlte de dicho resguardo es eotmo sigue:

Tipo Fecha Valor Interés Saldn de cavital
2013 tde emlsion Nomlnal Corto plazo Largo plazo
Desraterializada  20/04/2012  4.000.000 7.50% 942.540 2.395,164
Tipo Fecha Valar Interés Saldao de capital
2012 de emision Nominal Corto plazo Largo plazo
Desmaterlallzada  20/04/2012  4.000.000 7.50% §96.223 3.256.448
18. Otras cuentas por pagar corto y largo plazo
A continuaclén se detalla la composleldén de la cuenta al 31 de diclembre del 2013 y
2012,
Detalle 31 de Dilclembre
2013 2012
Corriente
Cuentas por pagar consorcios CONSERMIN préstamos 1.125.385 795.438
Financiamiento de proveedores naclonales 407.462 AF77.307
Financiamiento de proveedores del extarlor 96,282 -
Ofros cuentas per pagar 83.775 158,610
Total 1.712.904 1,431,355
Mo corriente
Flnanciamiento de proveedares nacionales 2.309,849 -
Finandamlento de proveaedores del exterior 1.380.680 3,152,869
Pashvios diferidos {aprovechamiento de minas} - 103,500
Total 3.690.529 3.256.369

-18-



19. ficios emplaa Zo

Un detalie de beneficios empleados corto plazo al 31 de diciembre de]l 2013 y 2012 se
muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Detalte 2013 2012
[ESS por pagar 273,865 300,995
Liquidaciones de haberes por pagar 1.559.423 G21.053
Sueldos por pagar a75.864 543.549
Participacién trabajadores [Ver nota 20] 765.633 300.660
Yacaclonas 291,420 346.063
Décimo tercar y cuarto sueldo 234.708 240,025
Retencidn judielal 339 -
Total 4,101.252 2.352.345

20. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen deracho a
participar 2n las uitlidades de 'a empresa en un 15% aplicable a las uvtllidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fuaeron

como sigue:
2013 2012
Saildos al Inlcio del afio 300.660  507.407
Pagos efactuados (148.539) (356.367)
Provision del afig 513.512  149.620
Saldos al fin del afio 765.633 300.660

21. Anticipp clientes

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, los anticipas entregados por parte de los
proyectns en proceso de ejecucldn, corresponden a un porcentaje entre el 30% vy 50%
sobre el botal del contrato.

A continuaclén un detalle de [os antlclpos recibldos:

21 de Diciemhbre

Detalle 2013 2012
Bueno y Castro Ingenleros 14.513 -
China Road and Bridge 3.742.316 18,008,797
Cofradia Nautica Coframar 222.000 222.000
Consermin Brown & Brown 375,057 583.217
Direceldn Provincial de transporte y abras plblicas 156.042 -
Ejigiccilli:hir;:vincial de transporte y obras pabllcas 1,478,739 )
Empresa Plblica de Desarrallo - -
Empresa Piblica Metrépoll 1.942.548 1.657.591
gﬁgéirgf?ni;itﬁnumo Descantrallzado de 501,711 _
Gonzalez Castro Joel Ario 24,910 -
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Detalle

31 de Diciembre

2013 2012

M.T.0.P, Direccion Provincia 2.075.654 337.587
Minlsterlo del Intarior - 2.1597.248
Quezada Jumbo Angel Ney 43.343 -
Sanchez Talpanta Edison 1.875 -
Subsecrefaria de obras 5.303.218 -
San Miguel - Loreto - 5.546.900
Otros antlcipos - 2.154.080

Total 15.632.014 30.708.020

22, Beneficios empleados Post-Empieg

Un detalle de la compesicidn de [a cuenta de beneflcios post-empleo se resume a

continuactdn:

31 de Diciembre

Descripcion

2013 2012
Jubilacidn patronal 552.596 844.381
Desahucio 211.301 158.764
Total 763.897 1.033.145

Movirmiento empleadas post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2013 y 2012

se detalla a continuacian:

Jubllaclon patronal
Descripcién 2013 2012
Saldos al comienzo del afia 844.381 725,000
Costo de los servicios del periodo corriente 256,322 139.883
Costo por intereses 55,107 50,750
{Ganandas) perdidas acturialas {436.883) 21.580
Feversion de reservas {170.331) {142.832)
Saldos al final 552.596 844,381
Desahucio
Descripcidn 2013 2012
Saldos al comienzo del afio 188.764 175,976
Costo de los servicios del pericde carriente 64,863 45.374
Costo por intereses 12.951 12.312
Reversion de reservas (535.277) {44.904)
Saldes al final 211.301 188.764
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Los cdlculos actuarlales del valor presente de la obligacidn devengada por
concepto de heneficios definidos fueron reallzados el 31 de diciembre del 2013 vy
2012 por un actuario independiente. El valor presenta de las obligaclonas por
concepto de beneflcios definidos vy los costos del serviclo actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este meétodo los beneficlos definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte
gque se atrlbuye la misma cantidad de beneficla a cada afio de servicla,
conslderando el uso de hipoiesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hlpdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremente salarlal ¥ las probabllidades de pago de estos beneficios.

Lae ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla
y cambloes en los supuastos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
gl remanente de vida laboral promedlo esparade de los  empleados
correspondlentes, con base an gl enfoque de la banda de fluctuacian.

~ Las presunciones princlpales usadas para propésitos de los célculos actuariales
son las siguientes:

Descripclan 2013 2012
! O i) :
Tasa de conmutacdian actuarlal {(*) 7 %o 7 U
Tasa de incrementoe salarlal 3% 3%

23. Pasivo por impuestos diferidos

El salde de pasives por [mpuestos diferido se compone principalmente de |z
asignacién del costo atribulde de les componentes de propledad y equipo por
efectos de aplicacion por primera veaz de NIIF'S,

Movimiento Impuestos diferidos

_.\_,_,t

El movimlento del Impuesio diferido por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2013 v 2012, es como sigue;

. e . Reconocido

31 Dici e 201 isn?:fﬂ' Ad':m“ Baja Eor an Saldo flnal
A __[ ) venta resultados

Propiedad y equipo 747,242 955.691 (31.042}) (179.384) 1.592.507

{*) Adicion corresponde a incremento en e pasivo por impuesto diferido debido a que
en fa implementacidn de MIIF no se considerd ef pasivo por impuesto diferido def valor

residual.
. Saldo Reconocido
31 de Diciembre 2012 inicial en Saldo final
resulkados
Fropiedad v equipo 1.011.032 (163.790) Ba47.242

Los gastos {ingresos) por Impuestos diferidas e Impuesto a la renta por los afios
terminades al 31 de diclembre de 2013 y 31 de diclembre de 2012 son atribulbles

a lo siguiente;
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31 de Diclambre

Impuesto a la renta corrlente

Efecto por la liheracidnfeconstitucion impuesto diferida

2012

2012

1.118.156 664.224

(179.384) {169.302)

24, Ingresgs

Un resumen de los Ingresos reportado en los estados financiercs es cemo sigue:

Descripcldn

Planlllas avance de obra (¥)
Flanillas de reajuste

Planllias pendlentes por facturar
Ajuste planillas por facturar
Total

2013 2012

43.087,.425 B0.77R.B10
533.617 -

73.455.881 -

{42.640.609) 19.192.532

74.486.314 59.971.342

{*) Debido al cambio def sistema contabla que entrd en vigenda en &f periodo 2013 13 nota
comparativa se presenta de manera cerrada en ef perlodo 2012,

25. Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de produccton de les inventarios, los
costos de la mano de obra directa e indiracta y otros costos Indirectos de
produceldn de cada uno de los proyectos en forma global v a partle del perlodo
2013 se Implementa el sistema de control de costos por proyecto.

26, Dtros ingresos

Al 31 de diclembre del 2013 estdn compuestos principalmente por ingrescs por
prestacion de servicios ¥ al 31 de diclembre del 2042 principalmente por el avalio

en propiedad de Invers|on,

27. Gastos de administracién

Un resumen de los gastos administratives reportades en los estados financieres

&5 COMma sigue:

Datalle

Salarios v rermaineraciones

Beneficlos soclales

Indemnizaciones laborales
Honorarios

Trabajo de terceros

Seguras ¥ regseguros

Depreclaclon edificio (Adminlstrathve)
Oftros gastos

Total

2013 2012
1,580,925 1.512.382
533,935 488 517
825.958 -
211.616 619.630
S40.126 293.814
333.392 212.386
34.296 -
3.570.110 1.745.580
7.640.358 4.872.309
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28, Impuesto a la renta

Pe conformidad con dispesiclones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capifalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectlvo
gue se declaren o distiibuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetes a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las Udltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendes
distribuidos a faveor de acclonlstas personas naturales residentes en el Ecuador v
de sociedades domiciliadas en paraizos flscales, o en jurisdicciones de menor
Imposicion, se encuentran gravados para efectos del impueste a la renta,

Una reconclllacldn entre la utilidad segn estados financlercs y la utllidad
gravable, es como slguea:

Descripcibn 2013 2042

Utilidad segln [lbros antes de impuesta a la renta 3.4756.560 869.574
Mas gastos no deduciblas 2,882,892 1.758.521
Menos ingresoes exentos . {302.380) {5.349,703)
Base imponible 6.057.073 (2.721.508}
Impuesto a la renta calculado por el 22% y 23%

respactivaments 1.118.156 664.224
Antlcipe calculado 833.459 £63.976
Impuesto a [a renta corrlente registeado en

rasultados 1.118.156 664.224

El movirmlento del Impuests a la renta, fue como sigue!

2012 2012
Saldo inicial | 564,224 633.976
Provislén del afio 1,118,156 Ghd, 224
Pagos efactuades f compensacidn con retenciones (664,224 {H48, 7743
Saldo final : 1.118.156 664,224

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe conslderar como Impuesto a
la renta minime el valor del anticlpe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4%  del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2013, la Compafila generd un anticipe de impuesto a |la renta de
USD4$664.224 sin embargo, el impuesto a la renta causado del aho es de
UsSD4$1.118.156. Consecuentermnente, la Compafila reglsttd  en  resultados
U541.118.156 equivalente al Impuesto a la renta del periodo.

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarfas, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013.

=33




Aspectes Tributarlos del Codigo Orgsnico de [a Produccion -

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codlgo Orgénlco de la Produccidn, Comercio e Inversionas, el
mismeo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

+  La reduceldn progresiva en tres puntos porcentuales en la tatifa de impuesto a
la renta para sociedades, asl tenemos: 23% para el afio 2012 ¥ 22% a partir

del afio 2013.

Ingresos del Es

ios de la la

de tal

Onptimizacldn de los

Con fecha novlembre 24 de 2011 ge promulgo en el Suplemento del Reglstio
Oficial No. 583 la Ley de Formento Ambiental v Optimizaclon de los Ingresos del
Estado, la misma gue ncluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Los gastos relacionados con vehlculos cuye avallo supera USE35,000, en la

base de datos del SRI, seran no deduclbles en [a parte que supere dicho valar,

29. Transacciones con parfes relacionadas

Al 31 de diclembre del 2013 un detalle de transacciones con partes relacionadas

es5 como sigue:

. Tipo de M2
Clients operaciin Cefalle bransacelones Monto
Prestacian de serviclos de construoclon
ERDSE‘%%%ISI: WERTO Op e;gc]:r;r;gs de y adminlstraclén de proyvectos de 2 3.783.984
4 construccion
CONSORCIO CONSERMIN Dpe{ﬁ;';g? % servicios de canstruccldn 3 2,631,973
Prastachén de sarvicins de construcchin
iggg&%%g XAVIER MACIAS Y Gpeﬁ;mzs de admintstracién de proyectos de 5 2,602,571
' construcclan
Prestaclin de servicios de construccion
ﬁ?NSDRCm ESMERALDAS ETAPA Op em;irr:;r;is de y admilnistrackdn de proyvectos de 1 1.817.362
construccion
) Prastacldn de servielng de construceldn
.I{Eggfl?qicm AEROPORTUARIO DE DDEI?EII%I;EDS de v adminiskracidn de proyectos de 3 1,783,902
construceldn
Prestacicn de servicios de construccian
?Egﬁﬁi,icm FORTUARIO DE Gpﬂﬁclgr;?js de vy adminlstrackin de provectos de 1 4849400
_ ¢ construccidn
%Eggﬁicm AEROPORTUIARIG DE Dperzg:in;es de Préskamnos para capltal de trabajo 16 200.811
COMNSORCIO PORTUARIO DE Dperaciones de  Compra de ventarlos de suminlstros g R2.735
TACHINA Artivio v materiales de construccion -
CONSORCIO XAVIER, MACIAS Y Operaclones de  Compra de Inventarlos de suminlstros g 53.941
ASQCIADOS Activo ¥ rmateriales de construccidn :
COMSORCIO AERQPORTUARIOD DE Operaclones de Compra de Inventarios de sumlnlstros 5 38.835
TACHINA Activio ¥ materiales de congtrucgion )
ﬁi-ﬁr"gg RECIO PORTUARIO DE SAN Op ErEEL?,ES de Préstamos para capltal de trabajo 10 20.143
Eggg&%%g NAVIER MALTAS ¥ DD@FEEL?VDDES de Compra de actlvos fljos 1 12,363
Efgﬁﬁicm FURTUARIC DE Dp&'ﬁﬂ?ﬂfs de Préstamos para capltal de traba)jo 3 12,512
gggg%%ﬁIgI:UERTD OPETEEL?SSE de Préstamos para capltal de trabajo 14 12,256
CONSORCIO PUERTO Qperaciones de  Compra de Inventarlos de sumlnlstros 4 7.810
PROVIDEMNCTA Activo v materiales de construccion r
1 2.608

COMNSORCIO PORTUARIS DE SAM

Operaclanes de

Cormpra de activgs fijos
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NG

Tlpa de
transacciones

aperacion Detalla

Cllente

Monto

MATED

COMSQRCIO COMNSERMIN

FROCOPET

Actlvo

Operaciones de

Tngresn Transporte 1

200

30.

31.

Precios fde transferancia

En el Segunde Suplemento del Registro Oficial No. 878, del jueves 24 de enaro
del 2013, se publicd la Resolucldn dei SRI Mo, NAC DGERCGCI3-0011 que
reforma la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con 1a presentacion
del Anexo e Informe Integral de Preclos de Transferencla. Esta reforma establece
gue para el egjerciclo economico 2012 {8 ser declarado en 2013), los
contribuyentes deben conslderar las operaciones realizadas con  partes
relacionadas domicllladas tanks en g exterior, cuanto en el Ecuador,

Los mentos que antes de la reforma detarminaban @ obligacion de presentar
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencla eran de USDY 1.000.000 v
$ 5.000.000, respectivamentea. Sln embargn la nueva normativa sefiala:

=  Los sujetos paslvos del impueste a la Renta que hayan efectuado operaclones
con partes relaclonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perlodo flscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unldas (§ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaclones eon Partas Relaclonadas

»  Apuellos sujestos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domlidliadas en el exteriar, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a lps seis millones de délares de los
Estados Unldos de Amérlca {$ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Preclos de Transferencia

La Compafila no dispone del estudlo de preclos de Pransferencia de las
transacciones efectuadas con partes relaclonadas lecales yfo del exterior
correspondiente al afio 2013, requeride por disposiciones legales vigentes, en
razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afo 2014, Dicho estudio constituye una base para
determinar sl las operaclones con partes relacionadas ban sldo efectuadas a
preclos razonables que se aproximan a valoras de plena competencfa. A la fecha
de emision de los estados financleros, dicho estudle se encuentra en procesa de
ejecucién ¥ la Administracldn de la Compafifa considera gue los efectos del
misma, si hubiere, carecen de importancia relativa.

N

A continuacion se resume los principales compromisos J:we mantiene la Compafiia
al 31 de diciemnbre del 2013:

Cllente

Manto dal

Descripcion contrata

Ublzaclin

Ecuador
Estrardglco

Reasfalto calles de |a cludad de Franclsoo de
Orellana

Cantdn Franclsco De Orellana,
Prowincia De Grallana®

2.335.061

Emprasa
Piklica
tetropolltana
de Mavllldad

v Dbras

Rehakilitacidn de Ta Avenida Simon Bolivar,
tramo |, desde la Avenlda Pedro Vicenke
Maldonade (Inkercamblador Meran Valverde)
hasta |a Autaplsta General Rumifahul ¥
mankenimiento vial

CQuito 17.253.831
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Monto del

Cllente Ubicacion Descripcion _ contrato
Pabllcas
Mantenimiento y mejoramlents de [as carreteras
40 v 8394, framos; el descanso - Lumagpamba
AzUEy - Paute - Chicti; Lurnagparnba- Gualaceo - 10.390.918
__Sigslg, en una longltud de 57 km
Rehabllitacion de |la carretera Porboviejo —San
FlacidoPpichincha; tramo: e redeo san Placido-
Maratl Flchincha de B9 km de lonagited; subtramo; 26.776.248
Portoviejo-el Rodea San Sebastian de 7,3 km,
Previngls de Manabi
Mantenimiento por resultados de la carretera
Sucumblos — Orellana pee. 5an Miguel-Lage Agric-Coca-Loreto-pte. 23171875
Huataraco e
Muevo terminal, orre de control, Binque tEenlen,
hangar =i, planta de combustibles, obras
exberlores v pargqueaderos, ampllacidn de plsta y
Esteraldas taxi way, plataforma de hormigdn riglda dal 18.267.028
Aeropuerbo General. Rlvadenelra Tachlina-
] Esmeraldas
Ministerio de Mantenimiente Ricbamba Zhud; (rebabilitacian
Tragshprnrte ¥ da |3 carretera Rlobamba ~ Balbanera - Zhid;
Jaras N excluyende el trame Guasuntes . Chunchl) de
Plblicas Chimborazo 141 k. De longiud, ubleado en las provineias 24743755
de Chimkaorazo y Cafiar - Incluye contrato
complementaro
Rectiflcacton y mejeramiento de [a carretera:
: Ricbarnba-Macas (cebadas-el atlilo-% de octubre
Morona Santlago [ncluyen 4 puentes: Cugusha Chico, Cugusha, 43.344.615
Retiro y Salado Grands) de longltud 200 k.
Rehabliltacidn (durante 18 meses) ¥
tmantentmiento {duranfte 48 meses) de la
Sucurmblog carretera puente Chiritza_puante Cuyvabeno, de | 23.773.012
44 536 km de longltod, incluoye ademas la
construcelén de los puentss,
Rehablllitackén (durantes 18 meses) y
mantenimiento {ourante 48 meses) de la
Chimbaorazo camvetara: Balbanera - Pallatanga - Bucay [ 55.492.675
Cumand4}, de 106.50 km de lgngitud, proyecto
ublcado =n a3 provincla de Chinbotazo
Sucurnbios Ancasos al pusnte Aguarico 7.000.000
Arnplacion carretera: Pifo - Papallacta, Incluyve
Plchincha puente Tambe 35.035 368
Sucumbios Ampllaclon ¥ia Quito - Lago Agelo 5.B86.131
Minlsterio de [ -
Transporte y Manab Camlinos, Ea_{mﬂl Yicente v Puentes 16.795.053
. %lifras Chimbarazo Carpeta Asfaltica Hulgra ~ el Ppledrero 8.515.845
ublicas -
CRAC Cafar Carrebera: Eeleg - Surampalti - Bayandel 1.632.254
Sanbo Domingn Puentas anllle vial de Santo Domingo 3028274
Flchincha Puentes de |a carrebera Puerto Quito - La Sexta 2.944 053
Ministerlo del Construccidn del edificle del laboratorlo de
Interinr Quita ciminaliztica de a Pollcla iadonal - Quito DM, B.608.923
Lago Agrio Masstra} Hasta
. ...E'ESClSa 1+6.ﬂﬂ (Calle 5/N De Construccion de asfalto, aceras, bordillas,
Munlclipie La Gasolinera Terpel,
Incluye obras de dranaje ¥y alcantarlfado 1.1499.983
Lago Agrlo Incluyendo Acceso Por Calle canltario &n f calle Venezuels
S/M Desde La Ay, Quito Hasta '
La Calle Yenezusla .
Serviclo de COMNSTRUCCION INTEGRAL DEL PUERTO)
crmtratacidn Esrneraldas FESQUERD ARTESAMAL DE ESMERALDAS - 5000000
da abrag ETAPA 2
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32.

33.

34.

Contingenies

Al 31 de diclembre del 2013 la Compafita mantlens las slgulentes contlngenclas
mismas que se transcriben exactamente a lo indicado per la conflrmacidn enviada
por el abogado:

« Juicle No.17502-2011-0117, Impugnaclén al Acta de
Detarminacién No,1720110100199, levantada por concepto de
impuesta a la renta del afio 2007, en contra del Director Regional Morte
del Servicio de Rentas Internas, el cual se ventila en la Segunda Sala del
H. Tribunal de lo Contenclosa Tribotarle Mo 1, actualmente estamos a la
aspera gque el H, Tribunal expida la respactlva sentencla, en la gque el
Estudlo Juridico Prade determina que existen grande posibllidades da tener
un resultado favorable, cuantia USD, 290.820,93,

» Dentro del proceso de determinacién: que lleva a cabo la Administracion
Tributaria, por concepte de Impuaste a la renta del afio 2009, el 26 de
diclembre de 2013 tuvo lugar la diligencia de lectura del acta borrador de
determinaclén No.RNO-GCOADBC13-00056, por lo gue se estd a la espera
de la notificaclén del Acta de Determinacidn Definitiva.

Capital social

El capital de la Compafila al 21 de diclembre del 2013 es de diez millones
ttescientos treinta mil doélares de los Bstados Unldes de América (USD3
10.330.000) dividide en diez millones tresclentos trenta mil {10.330.000
acclones nominativas y ordinarias de un dolar {USD$1 cada una).

Rasarvas

Esta cuenta esta compuesta por:

Reserva {egal

La Ley de Compafiias requlere que por lo menos el 10% de |a utilidad anual sea
apropiada coma reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del

“capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efective pero puede ser capltailzada en su totalidad o ubllizada para absorber
perdidas.

35, Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada port:
Resultados acumuiados primera adopctdn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de [as NIIF '

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de

las pérdidas acumuladas v las del (ltimo ejercicio econdmice concluido, si las
hubleren; utillzando en absorber pérdidas; o devuelto en el case de llquidacldn de

la compafiia.

Utifidadeas refenidas:
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El salde de esta cuanta estd a dispesiclon de los accionistas de la Compafila v
puede ser utilizado para la distrlbucion de dividendos vy clertos pagoes tales como

reliquidaclén de Impuestos, etc.

36. Eyentos subsacuentes

Entre el 31 de dlclembre del 2013 y |a fecha de emisién de las estados financieros
04 de abril de! 2014, no se produferon eventos que en oplnlén de la
Adminlstracién de la Cempafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los

estados flnancleros adjuntos.

37, Aprobacién de los estados financieros

Los estades financieros por &l afio termfnado el 31 de diclembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia v serdn presentados a los Acclon|stas
y la Junta de Dlrectores para su aprobacion definitiva. En epinion de la Gerencia
de la Compafila, {os estados financleros sergn aprobados peor la lunta de

Directares sin modificaciones,

a M[%

Eddar Salas \ ——Ahdfea Rlcc

Gerente General Contadeora General
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