Construcciones y Servicios de Mineria
CONSERMIN S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compaiiia

Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A., fue constituida en la
Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito el 28 de marzo de
1980 con una vida de treinta afos a partir de su inscripcion en el Registro
Mercantil, su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El aobjeto social de la Compania constituye principalmente la construccion de obras
civiles y de toda clase de infraestructura incluyendo viales, puertos, aeropuertos,
mecanicas, montajes electromecanicos, de instrumentacion, de infraestructura
petrolera, alcantarillado, agua potable, presas, riesgo, centrales eléctricas, tanto
termicas, hidroelectricas, eolicas y demas, |a prestacion de toda clase de servicios
para la industria de la mineria y la participacion en proyectos de tipo Ingenieria,
procura y construccion de todas las actividades antes sefialadas. Adicionaimente
podra realizar contratos de arrendamiento € maquinaria, ya sea propia o ajena a fin
de gue estas maquinas presten servicios a las que lo requieran.

Al 31 de diciembre de 2012

Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compania han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
segun los requerimientos establecidos por ia Superintendencia de Compafnias del
Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieres individuales, tal como lo requiere la
NIC1 - Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, y han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Maormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

La Companfiia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacién de
estados financieros presenta informacion comparativa respecto del periodo
anternor para todos los impories incluidos en los estados financieros del afio
corriente
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A continuacion se describen ias principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de:

-  Propiedades y equipos (excepto equipo menor, maquinaria, equipos de
computacion, muebles y enseres) que se encuentran registrados a su valor
razonable, basados en el estudio de un perito independiente considerando
el modelo de revaluacién como medicion posterior. Por la aplicacion de
NIIF por primera vez se establecio el costo revaluado de propiedades y
equipos (excepto muebles y enseres) como costo atribuido.

- Propiedades de inversion que se encuentran registradas a su valor
razonable de acuerdo al estudio practicado por un perito calificado e
independiente

- Activo biolégico que se encuentra al valor razonable de acuerdo a la
valoracion de la plantacion de Teca por parte de un perito calificado
independiente.

- El pasivo por jubilacién patronal gue se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito calificado independiente

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de Amenca

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracidn realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

I=d
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Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedades y Equipos sujetos a depreciacion
y propiedades de inversién, se someten a pruebas de deterioro siempre que
algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros
puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una perdida
por deterioro de valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a
analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece
los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo,;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dano fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en gue el activo se usa o se espera usar, y

g) Ewvidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

Vida afil v valores residuales de propiedades v equipos

La determinacion de las vidas Uiiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico

Hipdiesis empleadas en el calculo de beneficios laborales post - emplec

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el métedo
de la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente
de la obligacion futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacién asalariada del
pais corregida a la realidad de |la Compafiia.

La tasa de conmutacion actuanal es del 4% conforme lo dispone la Ley
publicada en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002, considerando
gue esta tasa de conmutacion resuita de considerar que probablemente los
salarios se ajusten anualmente a una tasa promedio del 3%, y, que la tasa de
descuento de los bonos de gobierno emitidos en mayo de 2010 con
vencimiento a 12 afos es del 7% anual. Los calculos individuales se realizaron

S
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utilizando Ia informacion demografica de las personas que laboran en La
Compania, clasificadas por sexo, tiempo de servicio y edad.

Hipotesis empleadas en el célculo del activo biglégico

La determinacion de los estimados de crecimiento y produccion de activos
bioldgicos se basa en el conocimiento técnico de la Teca que tiene el personal
especializado de la Compafiia y basado en el estudio de un pento
independiente basados en la consideracion de que la plantacion se encuentra
en etapa productiva puesto que entre el afio 5 y 8 florece y genera nueva
semilla, adicionalmente considera un valor comercial FOB de la TECA por
metro cuadrado de US$350 (US$110 en el 2011) multiplicado por los metros
cuadrados de cada lote de plantacion y descontados a la fecha a través de una
tasa del 8,75% (9% en el 2011) considerada tomando en cuenta |a tasa activa
promedio entre el 8.17% y 9.33% .

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable. empresa en marcha, a menos gue se indique
todo lo contrario Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A.,
es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion,

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los fiujos de efectivo de un activo financierc expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se
da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, activos financieros disponibles para la venta y pasivos al costo
amortizado (que incluyen obligaciones financieras, emision de obligaciones y
cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar). La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonabie ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a traveés de
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utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de ia
transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion

)

ii)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimienlo

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos. Las
inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si la
Compaiia tiene la intencion y la capacidad de mantenerias hasta el
vencimiento. La Compania tiene clasificadas dentro de este grupo a
certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de
gue exista evidencia objetiva de gue |a inversion esta deteriorada,
determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el
activo financiero se mide al valor presente de los fiujos de efectivo futuros
estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion,
incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren

Cuentas por Cobrar y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura,
y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compafia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar que
presentan algun indicio de deterioro, segun sea su caso.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar se generan a un plazo
de hasta 120 dias, y debido a que no incluyen operaciones de
financiamiento ya que se generan en condiciones normales de la industria
de construccién civil, no se descuentan y se registran al valor de la
contraprestacion recibida o por recibir.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen: obligaciones financieras,
pasivos con inversionistas por la emision de obligaciones, cuentas por
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar.

La Compafiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de
las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Las deudas
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con instituciones financieras y por emisién de obligaciones se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos los costos de la transaccion en
los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante |a vida de ia
deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es |a tasa gue igual exactamente los pagos futuros de
caja con el valor neto inicial del pasivo. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros, a
menos gue sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento
dentro de los préximos doce meses, son clasificados como pasives
corrientes a menos que la Compafia tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la
fecha de cierre de los estados financieros.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de
las operaciones y s& manejan en condiciones normales de negocio, y
excepto por el financiamiento otorgado por cierios acreedores en la compra
de maquinaria que si generan intereses. todos se registran al valor nominal

de la contrapartida recibida y no se descuentan.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los actives financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el imperte en libros se reduce a través de una
cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconoccen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo debido a que comresponden a insumos
para la produccion. Los costos incluyen el precic de compra mas los costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacion y
condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

El costo de los inventarios en proceso de produccion, incluye todos los costos
de produccion en la parte correspondiente a la materia prima mas el ultimo
costo de diciembre para la mano de obra y gastos de fabricacién, asi como
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todos los costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, |a cual es determinada en funcion de un analisis de la rotacion y
posibilidad real de utilizacion de los mismos en los proyectos de construccion.

Propiedades y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos agquellos bienes que se usan en
la generacidn de ingresos o para propositos administrativos y que tienen una
vida mayor a un pericdo.

i} Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
no se han establecido indicios de deterioro.

Los edificios se deprecian durante las vidas Utiles esperadas a lo largo de la
vida del activo. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han establecido
indicios de deterioro.

ii) Equipos

El equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adguisicion incluye los costos formados por consumos de

materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversion.

ii) Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi
como cualguier costo directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma
prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parie del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aguél que
requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).
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Medicic .

Los elementos de propiedades y equipos (exceplo equipo menor,
maquinaria, equipos de computacion, muebles y enseres) postenor al
reconocimiento inicial se contabilizan utilizando el modelo de ia
revaluacion, este modelo es un método contable en el cual los terrenos y
edificios cada afio registrando su efecto con cargo a la cuenta patrimonial
Reserva por revaluacion excepto cuando el efecto es un deterioro, y el
efecto del mismo supera el monto existe por revaluacién relacionado a
dicho activo, en cuyo caso el efecto se registra contra el resultado del ano.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia debido a que existieron cambios
importantes en las condiciones de los inmuebles y en la mayoria de ellos
fueron afectados por mejoras de vias de acceso e infraestructura publica
gue anteriormente no estaba contemplada en la valoracion inicial, ha
evaluado que existen cambios importantes en los valores razonables de los
elementos de propiedades y equipos sujetos a revaluacion, haciendo que
el valor razonable de los activos difiera significativamente de su importe en
libros, por lo cual la Administracion ha considerado revaluar los terrenos y
edificios cada afo.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustade a su monte
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia en el periodo en el que ocurren,
durante el afio 2012 se han generado pérdidas por deterioro por bajas de
activos por US$S 610.763.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades
y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo del ejercicio en gue se incurran); sin embargo. [as mejoras
que alargan la vida (til o el rendimiento de los bienes se activan como
parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida Gtil
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en gue se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o |a baja de una propiedad o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor
libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurre
la baja de mismo.

i) Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los
afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida Util indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacion.
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A continuacion se presentan las vidas utiles y el valor residual usado en el
calculo de la depreciacion para cada categoria de propiedades y equipos:

Vida Ui  Valor ual

Edificios y construcciones 40 40
Equipo Menor y Herramientas 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacion y Comunicacian 3
Equipo de Laboratorio y Topografia 10
Otros Activos 10
Equ:po ¥ Maguinaria 4
Excavadoras 13 30
- Rodilios 13 30
-  Tractores 13 30
- Motoniveladaras 13 30
- Cargadoras 13 30
- Soldadoras 10 10
Generadores 10 10
Compresores 10 10
Equnpﬂ de Asfalto 15 30
Vehiculos Pesados g 20
Vehiculos livianos 9 20

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

Activo biologico

La Compafiia registra las plantaciones de teca a su valor razonable el cual se
determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se calcula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de
cosecha forestal considerando vanables tales como crecimiento bioiégico de
las plantaciones, precioc de producto, tasas de interés, costos de cosechay
transporte. las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia
y representatividad. Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se
reconocen y miden a su valor razonable considerando que toda la plantacion
se encuentra en etapa de produccion, los terrenos sobre los que se encuentran
las plantaciones se registran por separado dentro deif grupo de propiedades y
equipos.

Al cierre de cada periodo, el efecic del crecimiento natural de las plantaciones
forestales, expresado en el valor razonable menocs los costos estimados en el
punto de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por
profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en
el estado de resultados.
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k) Propiedad de inversion

La Compafia reconoce como propiedad de inversion, aguellas propiedades
mantenidas para obtener una plusvalia en su venta come consecuencia de los
incrementos que se produzcan en &l futuro en sus respectivos precios de
mercado, y que no son usadas para la entrega del servicio o el uso
administrativo. Las propiedades de inversién se miden originalmente al costo y
su medicion posterior es al valor razonable. registrando la variacion del mismo
en base a estudios practicados por peritos calificados con cargo a los
resuitados de cada periodo.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Corresponden a activos que no estan siendo utilizados por la Compania para la
generacion de operaciones relacionadas con su giro de negocio y estan siendo
mantenidas para la venta, ya que su importe en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su
uso continuado.

Los activos no corrientes disponibles para |la venta se encuentran valorados al
menaor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta.

m) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen
Trbutario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en &l resultado, excepto en la medida en que eslos se
refieran a partidas reconocidas en el ofro resultado integral e directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

1) Impuesto comente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punio de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al sjercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calcuie del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido

promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del pericdo de
reporte.

)~
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i} Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en €l momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de fa
ganancia o pérdida neta del ejercicio. excepto si han surgido de una
transaccion gue se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con carge o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferides y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto cormrienie con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos vy los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre ia misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liguidar los activos y pasivos fiscales comentes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
facha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenties como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdomicos por parte de la Compania y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar |la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que &l efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultade de las obligaciones presentes,
no Se reconoce ningun pasivo.

B B
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La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compafia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Gerencia General de acuerdo
al rendimiento y situacion geografica en la que realice sus actividades, y de
acuerdo a cada analisis anual por lo que se reconocen como un gasto y un
pasivo en el resultado del periodo en el cual se ocasionan

v 1 nal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
gue se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la
Compafiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion
neficios Post - empleo - Jubilacidén patronal v desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas anos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacion patronal.

El Cddigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su uitimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine
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k)

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual (7% en el
2011), la cual es similar a los bonos de Gobierno emitidos en mayo de 2010
con vencimiento a 12 afios

Las hipétesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en
el que surgen.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
refacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando. se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compariia pueda ctorgar.

Ingresos por venta de servicios

La Compafiia ha adoptado el método de reconocimiento de ingresos por
avance de obra en los proyectos, sobre el cual los ingresos se reconocen de
acuerdo al avance real de cada proyecto basados en la fiscalizacion del avance
del trabajo y reportes de obra, es decir, cuando el riesgo y los beneficios de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asocciados.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente por la construccion de
caminos y carreteras.
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Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccién de los inventarios al
momento de su venta, mas los costos de la mano de obra directa e indirecta y
otros costos indirectos de produccion de cada uno de los proyectos en forma
global ya que no existe un control de los costos por proyecto.

m) Gastos

o)

Los gastos se imputan a la cuenta de resuitados en funcién del criterio del
devengo, es decir, en |la medida que sea probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, Ia Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: inciuyen el efectivoencaja e
instituciones financieras e inversiones altamente liquidas y faciimente
convertibles en dinero con son overnight.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen ia principal
fuente de ingresos ordinarios de ia Companiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como cormrientes aquellios con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plaze esté asegurado
a discrecion de la Compaifiia, mediante contratos de crédito disponibies de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian ciasificarse como
pasivos a largo plazo.
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p) Ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible de la Companfia y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma y en circulacion durante el periodo. La
Compafiia no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo
que suponga una ganancia por accién diluida diferente del beneficio basice por
accion.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, existen cierias normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aln no son de
efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compafia.

La Compafiia no adopté las NIIF o revisiones de NIIF gque se detallan a
continuacion, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012

- NIIF @ (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro. de enero de 2015. intreduce nuevos requenmientos para la
clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere gue todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicion sean
medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Paralos
cambios en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados, &l
monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el rfiesgo de crédito de la deuda en otro resultade integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 38,
el monio total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pérdidas y ganancias.

- NIIF 10: Estados financieros consolidados, y su enmienda “Entidades de
inversion™. Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades: esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en la SIC-12 Consolidacion — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacion anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
comao el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de |a sociedad controladora. La
norma proporciona orientacion adicional para ayudar en la determinacion de
control donde esto es dificil de evaluar.
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- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
gjercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé refiejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
juridica (como es el caso actualmente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicién de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicion de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicién para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011y
aplicable en los gjercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicion del valor razonable
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable
se define como “el precio gue seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes
en el mercado a |a fecha de medicion™.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un numero de mejoras
especificas a la Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013. Los principales
cambios estan referidos a;

o eliminar el "método corredor”, requiriendo a ias entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo;

o racionalizar la presentacion de cambios en los activos y pasivos del
plan;

o mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los gue las
entidades se exponen a traves de ia participacion en ellos.

- NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogo el parrafo GA3B y anadio los parrafos GA38A a
GA38F, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva, Se permite su aplicacion anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas. NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacién, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Aplicable a penodos
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anuales que comiencen a partir de! 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia. asi como una descripcidn de las medidas de mitigacion actuaimente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaidiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

La Compariia fiene concentraciones significativas de riesgo de crédito debido a
que gran parte de los ingresos operacionales se realizan con Organismaos
Estatales, sin embargo, estadisticamente los valores pendientes siempre han sido
recuperados ya que si bien dilatan el pago de sus obligaciones terminan siempre
liquidando de manera adecuada sus deudas. Adicionalmente, en la mayor parte
de operaciones les entregan un anticipo que fluctia entre el 30% y el 50% del total
del contrato que mitiga en parte el riesgo de incobrabilidad y que genera la
existencia de fiujos.

b) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como
las tasas de interés, precios de las materias primas, concentracion de clientes, etc.,
afecten los ingresos de la Compafia o el valor de sus activos financieros

i) Riesgoc de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera una composicion
basada en la contratacion de préstamos con instituciones financieras, emision de
obligaciones y financiamiento con proveedores.

Las politicas sobre estos riesgos son establecidas por la Administracion y se basa
en la definicion de estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de interés

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera

mantenida por la Compania al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se realizan con
entidades financieras privadas del Ecuador calificadas como AAA y la entidad

i, N
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financiera publica calificada como AA. La Administracion para mitigar el riesgo
contrata deuda a tasas que sean convenientes a la Compania, asi al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 las tasas de interés de obligaciones financieras en
promedio han sido del 8,71% y 8,82%, respectivamente, en cada afio.
Adicionalmente, en el 2012 la Compafiia generd una emision de obligaciones a
una tasa de interés fija del 7,50%, considerando que este endeudamiento es para
la reestructuracion de pasivos y capital de trabajo.

) Precics de materias prnimas y ofros coslos asociados

La industria de la construccién tiene como una arista importante el manejo de
planificacién de compras de materiales, la programacion de inclusion de personal y
equipo en obra, las proyecciones de flujo de caja para el manejo de gastos y
liquidez permanente, y la optimizacion de los recursos en tiempo y dinero. Debido
a que muchos de los insumos y materias primas que intervienen en el proceso de
construccion dependen de variables exogenas de mercado, la forma de mitigar
cualquier variable de precios de materias primas como el hierro, el cemento, y
derivados de petréleo en |a ejecucion de ciertos proyecios, se realiza a través de
clausulas contractuales que permiten reajustes de precios y un control permanente
de los costos.

fii) Concentracion de clienfes

Durante los ultimos afios ha existido un incremento de los presupuestos estatales
para las obras publicas lo que ha generado una concentracion de la Compariia de
servicios y contratos con el sector publico, sin embargo, la administracion
considera un tema de oportunidad, adicionalmente en el Ecuador en el nicho de
negocio de la Compafiia los clientes van a ser fundamentalmente empresas
estatales y organismos locales y seccionales de gobierno que generan obra
plblica a gran escala.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de gue la Compadia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requendas.

La Administracion tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera
que la Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado, apoyandose en los anticipos a contratos recibidos y por el
financiamiento a través de lineas de crédito aprobadas con instituciones
financieras del pais y los fondos obtenidos de la emision de obligaciones.

Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a

los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacion.
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El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones
financieras de la Compafiia vigentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

e L

2012
_Ano de vencimiento
Entidad 2013 2014 2015 20186 2017 {USS)
Activo.
Efectivo y equivalentes de efectivo TE3 294 TB3. 294
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 335 33215
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 24 872 658 24 872 6558
Total activo 25.689.167 25.689.167
Pasivos:
Obligaciones financieras
Banco de Guayagquil 4810263 2115774 1340870 B.266916
Corporacian Financiera Nacional 2893333 1777778 1777778 1777778 1333333 9560000
Banco Bolivariano 873333 204 722 1.178.055
Banco de i3 Produccion 160.124 175157 T7.729 413.010
Interés por pagar 80.552 roE e die Ay
B.897.605 4.273.431 3196386 1.777.778 1.333.333 19.478.533
Ermusidn de ;
Emisidn de obligaciones | 662 338 642 540 1.075243 1.093.555 286323 4.000.000
Interés por pagar seop@ 00 50000
712.339 942 540 1.015243 1.093.555 286.323 4.050.000
CHuhiae por inges CoRMGRIEE Y 7306373 1858079 1137.906 284105 72779 10459242
otras cuentas por pagar 2 ; ' 3 p : : :
Total pasivo 16.916.317 6.874.050 5349.535 3.155.438 1.692.435 33.987.775
2011
Afio de vencimiento
Entidad 2013 2014 2015 (USS)
Activo:
Efective y eguivalentes de efective 3243658 3.240 658
Inversiones mantenidas hasta el
vencimignto 33215 33.215
Cuentas por cobrar comerciales y
otfras cuentas por cobrar 17 485572 17.485 572
Total activo 20.768.445 20.768.445
Pasivos:
Obfigaciones financieras
Banco de Guayaquil 4807.781 1415883 6023663
Corporacion Financiera Nacional  1.560.000 1.560.000 3.120.000
Banco Bolivariano 423 333 223.334 204 722 851 389
Banco Intemacional 607 231 &607.231
Interes por pagar 105 344 105344
7.303.688 3.199.216 204722 10707627
Cuentas por pagar comerciaies y
atras cuentas por pagar 6331601 497 933 6829 564
Total pasivo 13635320 3.897.149 204.722 17.537.191
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Companiia.

-  Procesos, gue son las acciones que interactian para realizar cada uno de
los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
S€ compone como sigue:

Detalle 2012 2011
Caja 18.353 16.264
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 1.091.114 3232705
Instituciones financieras de! extenor 508 589

1.081.662 3.233.3%4

Overnight (1) __97.920 E
Total 1.207.895  3.249.658

(1) Corresponde a inversiones en ovemnight que se mantiene en una institucion
financiera local y que genera una tasa de interés del 6.8% con vencimiento al 2
de enero del 2013.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del efectivo y equivalentes de efectivo no
mantiene restricciones para su uso

iy, | |12
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7. Inversiones mantenidas al vencimiento

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de inversiones mantenidas al vencimiento
corresponde a un certificado de deposito a 182 dias plazo, mantenido en el Banco
Pichincha C.A. que genera una tasa de interés del 4, 25% con vencimiento al 3 de
junio del 2013 (un certificado de deposito a 365 dias plazo, con una tasa dei 4,5%
y un vencimiento al 15 de noviembre del 2012, en el aflo 2011).

8. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Detalle 2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales (1}(2):

Cuentas por cobrar chentes 17.966.593 9582 938
Compafias relacionadas (nota 28) 4 219.350 1.496.045
22 185943 11.078.984
Otras cuentas por cobrar (3):
Anticipos entregados a subconiralistas
y terceros (4) 5.582.672 4756234
Otras cuentas por cobrar a
relacionadas (nota 28) 1.2B5.565 B45 228
Coframar S A (5) 468.293 468 293
Cuentas por cobrar socios 241953 10.273
Otras cuentas por cobrar 238 842 60.960
Sequros pagados por anticipado 177.821
Cuentas por cobrar empleados 117.560 203.981
Garantias por cobrar 84.776 60.618
B.207 472 6.406 588
Provision por deterioro para cuenias por
cobrar (5) (76.097) (59.580)
Total 30.317.318 17.425.982

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por prestacion de servicios, siendo la politica de crédito entre 60 a 90
dias. A continuacion un andlisis de la antigledad de las cuentas por cobrar
comerciales, sin incluir la provision por deterioro al 31 de diciembre de 2012 y

2011:
Detalle 2012 2011
Cartera por vencer 15.258.588 10.598 749
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 6.782 510 310.021
Cartera vencida mayor a 1 afio 144 845 170214
Total 22.185.943 11.078.984
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(2) Incluye una provision de ingresos por el avance de obra de los proyectos en
curso al 31 de diciembre del 2012 y 2011, en funcién de las planillas de avance
de obra fiscalizadas, un detalle es como sigue:

Detalle 2012 2011

Ministerio de Obras Publicas Chimbarazo (i) 4,592 157 4 636567
China Road and Brigde Corporation Sucursal

Ecuador (nota 30-m) 3.116.605
Empresa Pablica Metropolitana de Mowilidad y

Obras Pablicas (ii) 2949 526 1.383.174
Ministerio de Transporte y Obras Piblicas (ii) 2.227 046 2628498
Ministerio del intenor (nota 30-h) 1.042 441
Consorcio Puerto Providencia (nota 30-e) 457 436
Otros 1.374 416 B3.038
Total 15.759.627 8.731.278

(i) Corresponde al contrato de rehabilitacion y mantenimiento de la carretera
Balbanera - Pallatanga Bucay, firmado con el Ministerio de Transporte y
Obras Publicas, ubicado en la Provincia de Chimborazo. El cual se
encuentra en proceso de liquidacion desde el afio 2011, situacion que ha
generado que |a provisién de ingresos registrada en el 2011 se mantenga
en las cuentas por cobrar comerciales (ver nota 30-c).

(i) Corresponde a varios contratos firmados con el Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas y el Ministerio de Transporte y
Obras Publicas para ia ejecucion de obras contratadas.

(3) A continuacidn un analisis de la antigledad de |las otras cuentas por cobrar, sin
incluir a provision por deteriore al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como

sigue:
Detalle 2012 2011
Cartera por vencer 2.083.160 5.879.888
Cartera vencida mayor a 1 afio 593 555 526.700
Total 2.686.715 6.406.588

(4) Corresponde a valores entregados como anticipo a subcontratistas para la
ejecucion y avance de los proyectos, un detalle de los principales anticipos
entregados es como sigue:

Bl i [
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Detalle 2012 2011
Hersa, Heman Salgado Ci 826855 443121
Comtrading Cia Lida G668.8B65 668 865
Fng Proyectos S A 642 821
Constructora De Caminos 558.258
Megavial Cia Lida 237863
Inteliserv S A 181.984 193.256
Abetul S A 170.000
Arizaga & Cisneros Const 161.000
Cemento Chimborazo C A 159.3859 158.388
Constructora Toachi Cia 150.000
Hamm Ag 114.539
Otros 1.711.088 3.251.603
Total 5.582.672 4.756.234

(5) Con fecha 10 de diciembre del 2012 se efectta un convenio de pago entre
Cofradia Nautica Coframar S.A. y Construcciones y Servicios de Mineria
Consermin S.A_para el pago del valor adeudado por US3468 293, el cual serd
mediante 42 membresias del Club MNautico Stella Maris por un valor nominal de
USS$11.000 cada una y puede ser negociada segun su conveniencia, el saldo
sera cancelado con los flujos provenientes del mantenimientc mensual de las

membresias.

{6) El movimiento de la provision de deterioro para cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Detalle 2012 11
Saldo al inicio del afio 58530 266391
Baja de cuentas por cobrar (58.590) (206.801)
Provision por deterioro 76.087
‘Saldo al final del afio 76.097 59.590

9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de inventarios es como sigue:

Detalle 2012 2011
Inventaric de bedegas (1) 1.575695 3.760.104
Inventario en proceso (2) 1.786.392
Imporiacionas en transito 106.193 27.040
Provision por valor neto de realzacion (15.700) (426.562)
Total 3.452.580 3.360.582

{1) Corresponde al inventario de materias primas y repuestos gue son utilizados en

la ejecucién de los distintos proyectos.

{2) Constituye el inventario en proceso de materiales que ocupa para realizar

mezclas y ser aplicadas en el proyecto respectivo.
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10. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle de activos por impuestos comentes

es como sigue:

Detalle 2012 2011
Retenciones de VA 1.801.712
Credito tributario IVA 927,689 159.020
Crédito tributario por retenciones de
impuesto a la renta 650.557 540773
Anticipo impuesto a la renta 114 451
Total 3.494.408 708.793

11. Propiedades y equipos- Neto

El movimiento de las propiedades y equipos neto al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

2012
Saldo al Ruclasificacion Saido al
Adiciones Ventas | Bajas R:':Jlmm apropiedad de  Reawalto (1)
inicio del afio nventano R final ded ano

Temenas g 8B40 054 50 000 i1 738.307) £3T 2E3 5 589 230
Total no depreciables G.B45 054 50000 (1.734.307) 437483 5.5580 230
Depregialies

Edificaes T 8653 897 152915 B12 268 2416073

Eguipo y maguEnania 14 B5B 790 TE3IE ITE (508 BES) 21 B30 684

Vehituios petados .5 843 5554 BAS (S1a 815} 1761113

Enuspo ge 3falio 8 840551 3487 453 12.308 032

Musblss y enseres 12428 32 9d6 {2 236) ¥ 120

Equipos de oficing y computacidn 237162 B9 184 (382303 2BT 116

Wehitulos Ls2Tm BT BET (T41.529) 858 835

Eqrpn oe mhoratorio y opegralia 35819 78583 [ 252 105 350

Do aCvos 65 845 305638 Z01%) A71470

Equaps menoy 188.385 158 385
Total depreciables HB.TE5138 18.012.545 {1.624.758) 612.266 55.585.18%
e St (5671085 (32921419 434078 (94387)  (H630.524)

asctivos no d

Retpuesios 2383 432 2 3ED 437
Prowisam pot obsclsscanis [aro g8z (410 853
Total 1578.570 2578570
mportacidn en ransilo 743 340 743 187
Tokal 35.540.124 15.506 T35 (1.320.680 2.5T8.57T0 1.734.307) 855362 55855 805
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2011
Hﬂ'.'@ Adiciones m' Rechsificacion  Reavalio(t) o SMOO®

Temencs 3 288 258 #5000 105 000 3407 S88 !HH-I_-
Total no gepreciables A.188 468 &5.000 105.000 3407 586 & Bag 054

Sesrpcatos
Egifioos 1853 867 1853 857
Egumpa y magunans 1270232 134T 247 &7 338) {333 4% T4 388 TRO
Vehicuios pesacos 10 890 587 1 DES B7E (&4 &0} 11 715 843
Equepg de asfaito TH28 T4t BER 233 M5 5TT B BD 551
Muuises y ensencs 9238 5197 12428
Eguipos de aficina y computacitn 120018 1W0&.007 1138 23T 143
Vehicuics 1.245.T85 57 555 (va.&41) (T8 587 152
Egquipo de isboratono y topografia 23188 e7ED (3.030) 38 R0
Crros acovos 47 833 24 D8 82 Bas
Total deprecisties 124608 37sm0m2 {41 780) T rers 38.765.136
Decrecacdr acemaads (2 809 B51) 857 560, Ba4s ;!»G?'-_l:!?liz
i}iﬁ.ﬂ! BS1.532 {35.233) .15 3.407 586 I8 580124

Comprende a la revaluacion de los terrenos y edificios que fueron efectuados por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafdias; los
avalUos del terreno y del edificio ascendieron a US$955.362 y US$3 407 .588,
respectivamente al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con cargo a la cuenta
patrimonial Reserva por revaluacion.

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo
mejoras en los activos (véase nota 3-i).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, existe propiedad y equipo mantenidos en
garantia por las operaciones de crédito con instituciones financieras tal como se
detalla en la nota 15.

12. Activos biologicos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los activos biologicos comprenden una
plantacion de teca de 125,21 hectareas (en el 2011 149,63 hectareas), la cual se
encuentra valorada a su valor razonabie a través de un estudio practicado por un
perito independiente tomando el vaior presente de la suma de los probables
ingresos o rentas generadas en la vida remanente del bien a una tasa de
descuento del B,75% (9% en el 2011) y cuyo saldo en libros asciende a
USS$2.869.563 US$2.394 186, respectivamente en cada afio.

El incremento del valor del activo biclogico se registrd con cargo a resultados del
ejercicio.
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La plantacién de teca inicia su etapa de floracion (produccion de semilla fertil) entre
los cinco y ocho afios; al 31 de diciembre del 2012, se encuentra en periode de
crecimiento y esta conformada por los siguientes lotes:

2012
Tiempo de
Numerode madurez Heclareas
___lote  aproximado sembradas Valor en US§

1 11 afios 1,78 33.408
2 10 afics 7.07 180.458
3 11 afics 10,08 213.190
4 11 afios a73 B7.652
5 10 afios 7.81 199.375
2] 10 afos 3.09 78.780
T 10 afios 0658 17.665
8 10 afios 16.34 417.104
g 11 afios 10,87 255.258
11 11 afios 523 122 658
12 11 aitos 163 38286
13 11 afios 546 128.169
14 11 afos 355 83216
15 13 afos 6,08 120 640
16 13 afios 2,32 46.043
17 13 afios 1,76 34 894
18 13 afios 14,13 280.402
19 9 afios 10.76 298718
20 14 afics 4,87 89.013
21 14 afos 7.85 144 587
Total 125,21 2.869.563

Al 31 de diciembre del 2011, la plantacion de teca se encontraba en periodo de
crecimiento y se conformada por tres lotes de 3, 7 y 9 afios de vida, con un tiempo
estimado de madurez para la cosecha de 20 afios, un detalle del volumen de
metros cubicos en relacion con la edad de las plantas es como sigue:

2011
Tiempo de madurez
aproximado Volumen (m3) Valor
9 afios 17.588.32 2093 080
7 afios 4.950.59 276.184
_____ 3afos 44855 24912
Total 2.394.186
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13. Propiedad de inversion

El movimiento de las propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
€5 Como sigue:

2012
Saldo al Reclasificacion " Saldo al
inicio del afio de PRE Patn 10, e et ol
Haclenda Lomas Sargentillo 632 838 (84.038) 548 801
Terenc Cumbaya 1.341.517 4727522 6.060.039
Terreno Same B 08, B10 382 T80 131 449 h24 238
Temenc Same 95 384 099 304
Total 632.839 1.734,.307 4.874.327 T.241.4T73
2011
T ‘l_ Reavaluo (1) al_
inicio del afo final del afio
Hacienda Lomas Sargentiilo 472201 160.638 632.839
Total 472201 160.638 632.839

(1) Comprende al valor razonable de los terrenos y edificios que fueron efectuados
por un perito independiente calificado por ia Superintendencia de Companias;
los valores razonables del terreno y del edificio ascendieron a US$7.241473 y
US$632 839, respectivamente al 31 de diciembre del 2012 y 2011. EI
incremento neto del valor de las propiedades de inversion se registré con cargo
a resultados del ejercicio.

14. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los ofros activos se encuentran conformados
como sigue:

Detalle 2012 2011
Costos de desarrolio (1) 854 880 184 943
Activos intangibles (2) 103.500
Total 958.380 194.943

(1) Corresponde a la acumulacion de los costos incurridos para el desarrolio del
sistema contable SAP (Systems, Applications, Products in Data Processing) los
mismos que ascienden a US$854 880 y US$194.943 respectivamente en cada
ano

(2) Al 31 de diciembre del 2012, incluye adicionalmente activos intangibles por
US$103.500 correspondiente al derecho de uso de las minas de libre
aprovechamiento generada en los contratos de construccién que incluyen dicho
beneficio, las mismas que son valoradas al costo estimado de adguisicion en
funcion a los precios referenciales del mercado y de acuerdo a los estimados

= § [
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de uso reportados por los especialistas de la Compariia, cuyo detalle es como

sigue;
Mina Proyecto Material de libre Costo de matenal
aprovechamiento bnito

Portoviejo Calies San Vicente 36.861 5529
Huigra Huigra El Piedrero 37.245 5.587
Pita Pifo - Papallacta 312.568 46 885
Aguarico Quito - Lago Agrio 49 840 7.508
Aguarico San Miguel - Loreto 253.275 37.941
Total 103.500

15. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de las obligaciones financieras se
detalla a continuacion:

2012
Tasa de Saldo Porcion Porcidn

Entidad Interés Vencimiento Total Corriente  no Corriente
Banco de Guayaquil (1) B50% -902% 25-0ct-2015 B 286916 4810263 3456653
Corporacion Finandera Naciona! (2) TBT%-885% 02-sep-2017 9560000 2893333 6 666 657
Banco Bolivarano (3) B.82%-8.52%  14-nov-2014 1.178.055 973.333 204 722
Banco de la Produccion(4) 9.00% 04-may-2015 413.010 160,124 252 BA6
Intereses acumulados por pagar 60,552 60.552

Total

19.478.533  B.897.605 10.580.928

(1) La obligacion bancaria del Banco de Guayaquil se encuentra garantizada con
terrenos y construcciones por US53.214 326 y adicionalmente, prendas
industriales de maquinaria por US$6.244.000.

(2) La obligacion con la Corporacion Financiera Nacional es garantizada con
terrenos y construcciones por US$102 853, adicionalmente con pagarés a
nombre de Corporacion Financiera Nacional por US$11.390.000 y con
prendas industriales de maquinaria por US$13.430.350.

(3) La obligacién bancaria del Banco Bolivariano es garantizada con hipotecas de
inmuebles por US$676.473 y una prenda industrial de maquinaria por
USs672.906

(4) La obligacion bancaria del Banco de la Produccidn es garantizada con prendas
industriales de maguinaria por US$725.200.
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2011
Tasa de Saldo Porcion Porcion

Entidad Interés Vencimiento Total Corriente no Cormmiente
Banco de Guayaquil (1) B.95%-902% 20ago-2013 6023663 4607781 1.415B82
Corporacion Financiera Nacional (2) B.85% 06-0ct-2013 3120000 1.560.000 1.560 000
Banco Bolivariano (3) B.82%-895% 14-ene-2014 B51 389 423333 428 056
Banco intemacional (4) 9.84% 24-ago-2012 607.231 607231 -
Intereses acumulados por pagar 105344 105 344 -
Total 10.707.627 7.303.689 3.403.938

(1) La obligacion bancaria del Banco de Guayaquil se encuentra garantizada con
terrenos y construcciones por US$ 2.766.209 y prendas industriales de
maquinaria por US$8.134 453

(2) La obligacion bancaria de la Corporacion Financiera Nacional es garantizada
con terrenos y construcciones por US$479 281 y con prendas industriales de
maquinana por US$4.535.807

(3) La obligacion bancaria del Banco Bolivariano es garantizada con hipotecas de

inmuebles por USS608.830 y una prenda industrial de maquinaria por
US$780.041

(4) La obligacién bancaria del Banco Internacional es garantizada con prendas
industriales de maquinaria por US$1.226 996

16. Emision de obligaciones

Al 31 de diciembre del 2012 el siguiente es el detalle de las obligaciones emitidas

por la Compafiia:
) - 2012
 Saldo de capital
Fecha Valor Interés Corto Largo
Tipo Emision nominal (1) plazo plazo
Desmaterializada 20/04/2012 4000000 7.50% 662 338 3337661
Total capital 4.000.000 ~ 662.339 3.337.661
Interés por pagar 50.000
Costos asociados a la emision (2) (16.116) (81.213)
Total 696.223 3.256.448

(1) Tasa fija anual
{2) Comresponde a los cosfos por la coiccacidn de titulos en el mercado

La Superintendencia de Companias mediante Resolucion No. Q. IMV 2012 1539
de 23 de marzo del 2012 autorizé a la Compaidiia la emisidn de obligaciones por
US$4.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 1800 dias
con amortizacion de capital de 90 dias a partir de la fecha de emisién, con un
periodo de gracias de 360 dias.

e |
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La emision fue estructurada con garantia general acorde a los términos sefalados
en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor colocado
es inferior al 80% del valor de los actives libres de todo gravamen, adicionalmente,
mientras esté vigente la emision, Construcciones y Servicios de Mineria
Consermin S A ha establecido limitar su nivel de endeudamiento con costo
equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa, al 31 de diciembre del
2012 el limite de dicho resguardo es como sigue

Costo Financiero/Activos totales 7%

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:

Detalle 2012 2011

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar proveedores (1) (2) 11.395.775 6.134 958

Compafiias relacionadas (nota 28) iy 51

11.395.775 6.137.527

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar proveedores {2) 746.424

Cuentas por pagar relacionadas (nota 28) 677.958 35.100

Sobregiros bancarios 424 601

Cuentas por pagar socios 121.250

Provision gasto seguros 40272

Otras cuentas por pagar 6973
p— 1.855.956 196.662
Total 13.251.731 6.331.631

(1) La Compariia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compafiia un plazo de pago entre 60 2120 dias

{2) La Compafia incluye ciertos pasivos por financiamiento de proveedores para la

adquisicion de maquinaria, los cuales le otorgan créditos hasta 60 meses, a
continuacion el detalle:

—30—
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- Tasa = Ano de vencimiento Total
Entidad Interés 2013 2014 2015 2016 2017 (USS)
JENLAS pOr pagar Comen:iaies
IASA (i) 8% 434,070 260302 260302 232817 72778 1.280.070
Ecuatoriana de Motores 12% 337518 262 083 BB.265 51.488 739.365
Diteca S.A. 45 676.807 B676.907
Joseph Vogele 4% 260478 308626 71.851 B841.055
Volve Construction Equip 8% 122 451 247042 24709842 618335
Macasa 13% 168 111 168.111
Metrocar S A B% 11.180 - — 11.180
2010716 1078963 B68460 284105 72779 4115023
Qiras cuentas por pagar

Proadser S A_{ii) G5 835016 579118 460446 1.6B4 478
Total 2646632 1658079 1.137.906 284105 72779 5.799.501

i) Mantiene contratos firmados con la Importadora Industrial Agricola S A IIASA
por la compra de maquinaria por un valor aproximado de US$1.451.000
financiada a 60 meses a una tasa de interés anual del 8%

if) Mantiene un contrato frmado con Proadser S A. para ia compra de volquetas y
excavadoras por un valor de US52 115.120 financiada a 36 meses a una tasa

de interés anual del 9%.

18. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a Ia tanfa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utiidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue

R
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Detalle 2012 2011

Resultado antes de participacidn frabajadores 1.019.184 2333 6564
15% participacion a trabajadores (nola 20) {149.620) (357.051)
Resultado antes de impuesto a la renta BB9.5T4 1.982.613
Mas: Gastos no deducibles 1.758 521 1.155.102
Menos Ingresos exentos (1) {5.349.703) (518.720}
Menos: Efectos de conversion a NIIF (2) (206.800)
Base para calculo de impuesto a la renta (2.721.608) 2412185
Composicion de la base para impuesto a la renia

impuesto a ia renta sobre monto a reinvertir (3) 1.396.048

impuesto a la renta 23% (24°% en ! 2011) - 1.016.147
Total base imponible (2.721.608) 2,412,195
Impuesto a la renta causado 434 491
Anticipo calculado ) 664 224 663.976
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado (nota 18 -b) 664.224 663.976
Menaos retenciones de impuesto a ls renta (650.557) (549.774)
Menos anticipos de impueste a |a renta (114.451)
Saldo {a favor) a pagar por el contribuyente {100.784) 114202

(1)Comprenden principalmente los ingresos por la revaluacion de las
propiedades de inversion y el ajuste por valor razonable de los activos

biolGgicos.

(2)Comprende los ajustes por NIIF onginades en |a baja de cartera supenora 5
afos que de acuerdo al criterio de la administracién y sus asesores
tributarios no son contemplados para Ia base de calculo del impuesto a la

renta de la Comparfia.

(3)De conformidad con la legislacion tributaria vigente “Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion del diez
por ciento (10%) en |a tarifa del impuesto a la renta sobre el valor de las
utilidades que reinviertan, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que perfeccionara con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron |as utilidades materia de

inversion’,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resultados por

impuestos comientes y diferidos del afie:

Detalle

Gasto impuesto a la renta comente
Impuesto a larenta diferide
Gasto impuesto a la renta del afio

2012 2011
654 224 663.976
(169:302) (217.014)
454822 446.962
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b)

El gasto por impuesto a la renta del afo 2012 y 2011 correspende al anticipo
de impuesto a la renta calculado, el cual al ser mayor que el impuesto causado
se constituyd en impuesto minimo a pagar el mismo que ascendio a
US$664.224 y US$663 976, respectivamente.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos comrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011, es como sigue:

Detalle 2012 2011
Impuesto a ia renta por pagar (1) 664 224 663.976
_Otros impuestos por pagar 181 581 160.723
Total 855.805 824.699

c)

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son como sigue:

Detalle 2012 2011

Saldos al comienzo del afio 633.976 792 B58
Provision del afio (nota 18-a) 664 224 663.876
Retenciones de Impuesto a la renta (549.774) (715.872)
Credito tributanio de afos antericres {28.040)
Pagos efeciuados (114:202) (48 945)
‘Saldos al fin del afo  664.224 663.976
Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afo Resultados del afo
Activos por impuestos diferidos:
Baja de cuentas incobrabies 13.110 (13.110)
Provision de beneficios definidos 08.005 18.622 117.527
112015 5512 117.527
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades y equipo (1.011.033) 163.790 {B4T 242)

Total (787.002) 169.302 (847.242)

-
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2011
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio Resultados del afo
Activos por impuestos diferidos:
Baja de cuenlas incobrables 62742 (42.832) 13.110
Provision de beneficios definidos ___ B1074 37.831 98905
123816 (11.801) 112.015
Pasivos por impuestos diferidos:
FPropiedades y equipo (1.238.847) 228 815 (1.011.032)
Total (1.116.031) 217.014 (787.002)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efecto neto por impuesto diferido
registrado en los resultados del ejercicio es un ingreso de impuesto a la renta
por US$169.302 y US$217.014, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicd el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
establecié incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el ano
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas.

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%
d) Contingencias
A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto de los afios 20089 al

2012.

Determinaciones tributarias

El 7 de octubre de 2011, el Servicio de Rentas Internas emitic el Acta de
determinacion de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio economico
2007, el SRI requirio inicialmente el pago de US$451.715 de impuesto a la
renta y recargo; la Compafia planteé reclamo de impugnacion ante el Director
Regional Norte del SRI, a |a fecha de emision del informe se encuentran
gestionando la emision de la sentencia respectiva, existen grandes
posibilidades de tener un resultado favorable.

19. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los saldos de las cuentas por pagar y otras
cuentas por pagar, se detallan a continuacion
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Tasa de
Detalle interés 2012 2011
(b))
Proadser S A % 1.048.562
IASA B% 826.000 359905
Volvo Construction Equip B% 495 884
Ecuatoriana de Motores 12% 401.848
Joseph Vogele 8% 380.577
Macasa 13% N 138.028
3.152.869 497.933
Otras cuentas por pagar
Pasivo diferido (nota 14) 103.500
Total (1) 3.256.369 497.933

(1) La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales refiejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafiia
financiamiento. (ver nota 17-2)

20. Obligaciones acumuladas

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detalla
a continuacion:

Detalle 2012 2011
Liquidacidn de haberes por pagar 821.053 437 348
Sueidos y jornales 543 549 2733
Vacaciones 346.063 250 582
Participacion a trabajadores (1) 300.660 507 407
Aporte patronal y personal 243 560 151.865
Décimo tercero y cuarto sueido 240.025 152 141
Prestamos IESS 38 875 26478
Fondos de reserva 18.560 15.066
Total 2.352.345 1.543.720

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

Detalle 2012 2011
Saldo al inicio del afio 507.407 487 978
Pago a trabajadores (356.367) (337.622)
Provision del 15% participacion
trabajadores del afio 149 620 357 .051
Saldo al final del ano 300.660  507.407
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21. Anticipo de clientes

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprenden los anticipos entregados por los
proyectos en proceso de ejecucion que corresponden a un porcentaje
principaimente entre el 30% y 50% del total del contrato. Un detalle de ios
anticipos recibidos es como sigue;

Detalle 2012 2011
Contrato Crbe (1) 18.008.797
San Miguel - Loreto (2) 5.546.900
Minist Interior Ed. Criminalistica (3) 2 197 B48 2.640 465
Epmmop Av Simon B. Tramo |l (4) 1.337.763 5.609.659
Consorcio Conser-Brown&Brown 583.217 583.217
Anticipo Equitransa Via Mag 416.250
Consorcio Puerto Providencia 392 858 980 622
M O P - Riobamba Zhud a77.587 533979
Anticipo Aeroportuario Tachina 342 000
M. Lago Agrio Calle Venezuela 320.100
Emop Av. Simon B Tramo | 319.828
Otros Anticipo Recibidos 257 260
Coframar 222 000 222 000
Otros 385612 6.853.245
Total 30.708.020 17.442.188

(1) Corresponde al anticipo entregado por parte de China Road and Brigde
Corporation Sucursal Ecuador por el subcontrato de construcciones de obras
(nota 30-m).

(2) Corresponde al anticipo entregado por parte del Ministerio de Transporte y
Obras Publicas por el contrato de mantenimiento de la carretera puente San
Miguel - Lago Agrio — Coca - Loreto — Puente Huataraco (nota 30-).

{3) El 23 de noviembre del 2011 suscribe un conirato con el Ministerio del Interior
para la construccion del Edificio de Laboratorio de Criminalistica de ia Policia
Nacional — Quito, por un valor de US$6.608.923. del cual se recibit el 50%
como anticipo para la ejecucion de la obra, el cual es descontado mediante el
avance de obra. (nota 30-h). El contrato inicial se realizd

{4) Corresponde al anticipo entregado por parte de la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas por el contrato de Rehabilitacion
de la Avenida Simon Balivar - Tramo Il (nota 30-)

22. Obligaciones por beneficios definidos
Provision por Jubilacion Patronal

La Compafiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Caédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas anos, hubieran presiado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un

profesional independiente.
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La Compainiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codige del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compania tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el métedo actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensidon mensual minima de US320 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual para los anos
2012 y 2011. El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

lle 2012 2011
Saldos al comienzo del afio 725.000 411.841
Cosio de servicios 189933 125468
Costo por intereses 50.750 28.770
Ganancias (perdidas) actuariales 21.580 183.982
Beneficios pagados (142 832) (23.061)
Saldos al fin del afno B844.381 725.000

Bonificacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultime sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacidn laboral termine. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 la Compariia registrdé una provision con cargo a los resultados del gjercicio
por este conceptc basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado

CcOmo sigue:

Detalle 2012 2011
Saldes al comienzo del afo 175.976 116.987
Costo de senvicios 45374 34608
Costo por intereses 12.318 7.604
Ganancias (pérdidas) actuariales (44 804) 16.687
Saldos al fin del afno 188.764 175.976

Patrimonio de la Compania

a) Capital Social

El capital de la Compania al 31 de diciembre del 2012 es de diez millones
trescientos treinta mil délares de los Estados Unidos de América (US$10.330.000),
dividido en diez millones trescientos treinta mil (10.330.000) acciones nominativas
y ordinarias de un délar (US$1) cada una. Al 2011 &l capital de |a Compafiia
estaba constituido por 8.020.000 acciones ordinarias, con un valor nominal de un
dolar USS1 cada una.

Con fecha 28 de diciembre del 2012, se realiza la escritura de aumento de capital y
reforma de estaiutos, en donde se establece que: el capital suscrito de la
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Compafia es de US$10.330.000. dividido en diez millones trecientos mil treinta
(10.330.000) acciones ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estades Unidos
de América.

b) Reserva por valuacion de activos

Este rubro incluye la revaluacién de activos realizada en el afio 2012 y 2011 scbre
los inmuebles de propiedad de la compania (véase nota 11). El saldo acreedor de
la Reserva por valuacion de activos no puede ser sujeta a capitalizacion y se ajusta
contra ia cuenta de patrimonic Resultados acumulados a la realizacion o baja de
los respectivos inmuebles.

c) Resuliados acumulados

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motive por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelio en el case de liquidacién de la Compania a sus Accionistas.

Reserva por valuacién de activos

Este rubro incluye la revaluacion de activos mantenida hasta antes del periodo de
transicion y que al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo a lo dispuesto porla
Superintendencia de Compafias se encuentra reclasificado a Resultados
Acumulados dentro de la subcuenta Reserva por valuacion de activos. Su saldo
podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de fa Junia General de Accionistas. Esia reserva no
esta disponible para distnbucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagade, y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la
compania.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafiia,
las politicas de administracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compania.
Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos economicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compania, preveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.
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Los reguerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucion de la Compafiia.

24. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por proyecto de los periodos terminados al 31
de diciembre del 2012 y 2011, son los siguientes:

Detalle 2012 2011
Contrato Consorcio Providencia (nota 30-e) 11.230.415 2702578
Epmmop-Sibo Sur Tramao Il (nota 30-T) B.729.270 839241
Epmmop-Sibo Sur Tramo Ill (nota 30-g) 6867 938 8.389.804
Contrato Crbc Ecuador (nota 30-m) 6.905.055
Epmmop Sibo Sur Tramo | (nota 30-k) 4921755
Contrato Mop Lago-Coca Huataraco (nota 30-) 4 BO1.697
Contrato Mop - Riobamba Macas (nota 30-d) 4143 398 23.053 382
Epmmop-Calles Quito 3.201.940
Petroamazonas — Tangay 2.785698
Edificio Criminalistica (nota 30-h) 2.376.408
Petroamazonas - Paflacocha 2242 250
Consorcio Aeropuerto Tachina (nota 30-) 2190817
Contrato Calles Shushufindi 1.491.088
Municipio Manta - Puerto Pesquero 1.382 419
Etinar Ref. Pacifico 1.293.297
Municipio Manta-Complementaric (nota 30-) 1.053.287
Contrato Aso Edeconsa Ingeral 831.125
Petro-Fased Oso A Fase3 Oso B 696 179
Contrato Xavier Macias y Asociados. 534 457
Contrato Consorcio Conconcrelo 500.000 570.000
Otros o 1582837  26.641450
Total 69.971.341 62.202.455

25. Otros ingresos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los otros ingresos se componen principalmente
de! avalué realizado a las propiedades de inversion por US$4 874.327
(US$160.638 en el 2011), venta de chatarra por US$724.750 (US$109.135 en el
2011) y el valor razonable del activo biclégico (plantacion de Teca) por
USS475.376 (US$358.082 en el 2011).

26. Gastos de administracion por naturaleza

El detalle de los gastos de administracion por su naturaleza, por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son los siguientes:

Detalle 2012 2011
Sueldos y salarios 1.512.382 1.120.802

B
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Honorarios 619.630 606.070
Beneficios sociales 488.517 376.018
Trabajo de terceros 293.814

Seguros y resseguros 212.386 575.522
Otros gastos 1.745.580 2.731.720
Total 4.872.309 5.410.132

27. Ganancia por accion

La ganancia (pérdida) por accién basica se calcula dividiendo la ganancia
(pérdida) atribuible a los socios de la Compafiia entre el promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacién en el aflo, cuyo detalle s como sigue:

Detalle 2012 201

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedares de acciones
del patrimonio neto de la Compafia SRNE2  1E0A
Promedio ponderado de numero de acciones 8212500 8020000

Utilidad (pérdida) basica por accion 0.046 0,191

28. Transacciones con partes relacionadas

La Compania realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.
Un resumen de los saldos y transacciones con companiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Detalie 2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales (nota 8)

Consorcio Aeropertuario - Tachina (1) 1.490 B88

Consorcio Puerto Providencia (2) 1.142.297

Consarcio Conconcreto (3) 799.589 627.000

Consorcio Xavier Macias y Asociados (4) 574.018

Consorcio Porturario - Tachina (5) 114.803

Consorcio Puerio - San Mateo 45 956

Consorcio Santos CMI - Consermin 42 689 42 688

Consorcio Asociacion Edinco 741.17T1

Eseico S A 85.186
Total 4.219.350 1.496.046

—Al—
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Otras cuentas por cobrar (nota 8):

Consorcio Consermin y Asociados (6) 470.598 484 642

Consarcio Puerto Providencia (T) 435.952

Consorcio Consermin Brown & Brown(8) 198.500 163.628

Consorcio Xavier Macias y Asociados (9) 127.964

Consorcio Aeroportuario — Tachina 39,580

Consorcio Porturario — Tachina 4 670

Consorcio Consermin San Antonio 4284 4120

Consorcio Puerto — San Mateo 3.ga7

Consorcio Conconcrato 213.526

Consorcio Milagrefio o2
Total 1.285.555 B846.228
Cuentas por pagar - proveedores (nota 17)

Edeconsa {2.518)

Eseico S A = 2.569
Total 3 51
Otras cuentas por pagar (nota 17).

Consorcio Xavier Macias y Asociados (10) 677.958

Eseico 5.A 20.000

Consorcio Consermin Brown & Brown T 15100
Total 677.958 35.100

(1)Corresponde a cuentas pendientes de cobro por el avance de obra del proyecto
ejecutado que al 31 de diciembre del 2012 por un ingreso total del ano de
US$2.190.817.

(2)Corresponde a cuentas pendientes de cobro por el avance de obra del proyecto
ejecutado que al 31 de diciembre del 2012 comprenden US$684.861 por
saldos sustentados mediante planillas aprobadas por el fiscalizador y
US$457 436 por la provision de ingresos, de un total de ingreso en el afio de
US$11.230.415 (de USS 2.702. 578 de ingresos en el 2011).

(3)Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a cuentas pendientes de cobro por el
avance de obra del proyecto de rehabilitacion de la carretera Santo Domingo -
Quevedo , generadas por el ingreso por algquiler de maguinaria US5500.000
(US$570.000 en el afio 2011). En la actualidad el Consorcio se encuentra en
proceso de liquidacion.

(4) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por el avance del proyecto
ejecutado que al 31 de diciembre del 2012 ha generando un ingreso por
US$534 467.

(5) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por el avance de obra del
proyecto Portuaric Tachina cuyos ingresos en el 2012 ascienden a
US$106.526.

(6)Corresponde al saldo de préstamos otorgados por Consermin S.A. al Consorcio

Consermin y Asociados en afios anteriores, los cuales no generan ningun tipo
de interés y no mantienen plazos definidos de pago.

.,
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(7)Corresponde al saldo de préstamos otorgados por Consermin S.A. al Consorcio
Puerto Providencia, por un valor de USS$869 807 los cuales no generan
ningun tipo de interés y no mantienen plazos definidos.

(8)Corresponde al saldo pendiente de cobro de préstamos otorgados por
Consermin S.A a Consorcio Brown & Brown en afios anteriores, los cuales no
generan ningun tipo de interés y no mantienen plazos definidos de cobro

(9)Corresponde al saldo de préstamos otorgados por Consermin S.A, en el afio
2012 por USS$127.964 los cuales no generan ningun tipo de interés y no
mantienen plazos definidos.

{10} Corresponde a préstamos otorgados por el Consorcio Xavier Macias y
Asociados por un valor de US$S677.958, los cuales no generan ningun tipo de
interés y no mantienen plazos definides.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo y otros con personal clave por US$227 630 y
UiS590.838, respectivamente.

Otras contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el siguiente es un resumen del activo
contingente reportado por los asesores legales de la Compania:

En el afic 2009, la Compaiiia mantuvo contratos de ejecucion de obra para la
Provincia de Orellana y Sucumbios, con Petroamazonas Ecuador S. A,
Petroamazonas E.P. y la Municipalidad del Cantén Joya de los Sacha; sin
embargo, se indica que la Compafia ha infringido en lo dispuesto en la Ordenanza
de Explotacion de Minas y Canteras, por lo gue el Municipio del Cantén Joya de los
Sacha emitio titulos de crédito para el pago respectivo por parie de la Compania.

En el afio 2011, se interpuso el Recurso de Casacidon que se encuentra tramitando
en la Sala de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia y en vista
del inminente archivo de la causa producto de las reformas Introducidas por ia Ley
de Fomento Ambiental publicada en el Registro Oficial del 583 del 24 de noviembre
del 2011 Ia Compania procedi6 a pagar la obligacién con la finalidad de que no se
archive la causa.

Al 31 de diciembre del 2012, el abogado de la Compafiia indica que las
perspectivas del juicio son positivas para que se recupere el valor, una vez que la
Corte Nacional de Justicia establezca la competencia de la Tercera Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 y ordena a esta Sala [a tramitacion de juicio y la
emision de la sentencia correspondiente ascenderia a US$408 B89 mas los
intereses de acuerdo a la tasa del Banco Central del Ecuador.

1
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30. Compromisos

Un resumen de los principales compromisos adquiridos por la Compandia al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 por la ejecucién de los proyectos a su cargo, es como
sigue

a) Reconstruccion, mejoramiento y mantenimiento de la Guasuntos -
Chunchi

El 2 de mayo del 2007, la Compafiia firmo el contrato de reconstruccion,
mejoramiento (durante 18 meses) y mantenimiento (durante 48 meses) de la
carretera Guasuntos— Chunchi, de 25,70 km de longitud y construccion del puente
Guasuntos, ubicado en la Provincia de Chimborazo con el Ministerio de Obras
Publicas y Comunicaciones por un valor de US$9.042.023

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es partir de |a fecha de
disponibilidad del anticipo (30% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas
por el fiscalizador del contrato

Por este contrato mantiene las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato,

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice.

- (arantia para asegurar la debida ejecucion de |la obra y la buena calidad de los
materiales.

En el afio 2011 fue concluido dicho proyecte reconociendo la totalidad de los
ingresos.

b) Rehabilitacion y mantenimiento de la Carretera puente Chiritza Cuyabeno

El 7 de abnl del 2008, la Compariia suscribid el contrato de Rehabilitacion de la
Carretera puente Chiritza Cuyabeno (durante 18 meses) y mantenimiento (durante
48 meses) con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas por el valor de
US$20.477.558

El plazo para la ejecucion y terminacién de los trabajos es partir de |a fecha de
disponibilidad del anticipo (28% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas bimensuales y el mantenimiento de
manera mensual debidamente aprobada por el fiscalizador del contrato

Mantiene las siguientes garantias vigentes por este contrato:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

- (arantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice

- Garantia para asegurar la debida ejecucion de la obra y la buena calidad de los
materiales.

o
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En el afio 2011 fue concluido dicho proyecto reconociendo la totalidad de los
iNgresos.

c) Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Balbanera - Pallatanga
Bucay

El 14 de agosto del 2008, la Compafiia firmé con el Ministerio de Transporte y
Obras Publicas el contrato de rehabilitacion (durante 18 meses) y mantenimiento
(durante 48 meses) de la carretera: Balbanera - Pallatanga - Bucay (Cumanda), de
106.60 km de longitud, proyecto ubicado en la Provincia de Chimborazo con el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas por un valor de US$58.213.526.

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo (50% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacién de planilias bimensuales y el mantenimiento de
manera mensual debidamente aprobada por la fiscalizacion del contrato.

De acuerdo al contrate la Compafiia mantiene las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice

- Garantia para asegurar la debida ejecucion de |a obra y la buena calidad de los
materiales.

El proyecto se encuentra en proceso de liquidacion desde el afio 2011

d) Rehabilitacion y Mantenimiento de la Carretera Riobamba-Macas

El 18 de diciembre del 2008, la Compafiia suscnbid el contrato de Rehabilitacion
de la Carretera de la Carretera Riobamba-Macas (durante 18 meses) y
mantenimiento (durante 48 meses) con el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas por un valor de US$33.356.791

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo {(50% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas bimensuales y el mantenimiento de
manera mensual debidamente aprobada por la fiscalizacion del contrato.

Actualmente, mantiene las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato

- Garantia del anticipo entregado por e! 100% del anticipo. se reduce a medida
que se amortice

- Garantia para asegurar la debida ejecucion de la obra y la buena calidad de los
materiales.

A la fecha de emision de este informe se encuentra en la fase de mantenimiento
del proyecto.
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e) Construccion de la carretera Shushufindi — Puerto Providencia

El 31 de mayo del 2011, las Compafiias Constructora Nacional 5. A y
Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A. suscriben un contrato
para |la creacion del Consorcio Puerto Providencia con el objetivo de licitar en el
proyecto de Construccion de la carretera Shushufindi — Puerto Providencia con la
participacion del 50% cada una.

E! 16 de agosto del 2011 el Consorcio Puerto providencia suscribié el contrato de
Construccion de la carretera Shushufindi — Puerto Providencia, Tramo: Yamanunca

Puerto Providencia (duranie 24 meses) y manienimiento (48 meses) con el
Ministeric de Transporte y Obras Publicas por un valor de US$34.489.680 de los
cuales cada una de las Companfias gue conforman el Consorcio mantienen una
participacion del 50%

El plazo para la ejecucion y terminacién de los trabajos es a partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo (40% del precic del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas
por el fiscalizador del contrato.

Se mantienen las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
de! contrato.
Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice.

A |a fecha de emision de este informe el proyecto se encuentra en proceso de
liquidacion.

f) Rehabilitacion de la Avenida Simoén Bolivar - Tramo |l

El 21 de octubre del 2011, la Compania suscribid el contrato de Rehabilitacion de
la Avenida Simon Bolivar - Tramo ||, desde la Autopista General Rumifiahui hasta
la Via Interoceanica (durante 270 dias) y mantenimiento vial (durante 60 meses)
con la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas por el valor
de US$12.056.466.

El plazo para la gjecucion y terminacion de los trabajos es partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo (50% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas
por €l fiscalizador del contrato.

Mantendrza las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.
Garantia del anticipo entregado por el 100% de! anticipo, se reduce a medida
que se amortice.

- Pdlizas de seguros contra todo nesgo
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A la fecha de emision de este informe el avance de obra es de aproximadamenie el
70%.

g) Rehabilitacion de la Avenida Simon Bolivar - Tramo Il

El 13 de mayo del 2011, la Compania suscribié el contrato de Rehabilitacion de la
Avenida Simén Bolivar - Tramo lll, desde la Avenida Pedro Vicente Maldonado
(Intercambiador Moran Valverde) hasta la Autopista General Rumifiahui (durante
315 dias) y mantenimiento vial (durante 60 meses) con la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas por el valor de US$15.279.285

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es pariir de |a fecha de
disponibilidad del anticipo (50% del precio del contrato)

El precio del contrato es pagado mediante la presentacion de planillas mensuales
debidamente aprobadas por el fiscalizador del contrato.

Se mantienen las siguientes garantias vigentes:

- (Garantia por fiel cumplimiento del contrate por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice.

- Garantia tecnica de los vehiculos y equipo de laboratorio

- Polizas de seguros contra todo riesgo

A Ia fecha de emision de este informe el avance de obra es aproximadamente del
86%

h) Construccion del edificio del laboratorio de criminalistica de la Policia
Nacional

El 23 de noviembre del 2011, |la Compafiia firmé el contrato de construccion del
edificio del laboratorio de criminalistica de la Policia Nacional (15 meses), ubicado
en Quito con &l Ministerio de! Interior por un valor de US$6.608.823.

El plazo para la gjecucion y terminacion de los trabajos es partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo (50% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamente aprobada
por el fiscalizador del contrato.

Se mantienen las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
gque se amortice.

- Garantia para asegurar |a debida ejecucion de la obra y ia buena calidad de los
materiales.

A la fecha de emision de este informe el avance de obra es aproximadamente del
35%.

— A
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i} Rehabilitacion y mantenimiento del acceso a la ciudad de Manta

E! 1 de febrero del 2012 la Compafiia firmo el contrato de rehabilitacion y
mantenimiento del acceso a la ciudad de Manta (durante 6 meses), ubicado en la
Provincia de Manabi con fa Direccion Provincial de Manabi del Ministerio de
Transporte y Obras Publicas por un valor de US$5.615.105

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es partir de |a fecha de
disponibilidad del anticipo (40% del precio del contrato). El precio del contrato sera
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamente aprobada
por el fiscalizador del contrato.

Mantiene las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo. se reducira a medida
que se amortice.

- Garantia para asegurar |2 debida ejecucion de |a obra y la buena calidad de los
materiales.

A la fecha de emisidn de este informe el avance de obra es aproximadamente del
T%.

j) Construccion de obras en el Aeropuerto General Rivadeneira Tachina -
Esmeraldas

El 6 de enero del 2012, las Compaiiias Construcciones y Servicios de Mineria
ConserminS. A y la ABC Construcciones Cia Ltda_, suscriben un contrato para la
creacion del Consorcic Aeroportuario Tachina con el objetivo de licitar en el
proyecto del Aeropuerio General Rivadeneira Tachina - Esmeraldas con la
participacion del 70% Consermin S A, y el 30% ABC Construcciones Cia. Ltda.

El 20 de marzo del 2012 el Consorcio Aeroportuaric de Tachina suscribio el
contrato para la construccion del nueve terminal, torre de control, blogue técnico,
hangar SCI, planta de combustibles, obras exteriores y parqueaderos, ampliacion
de pista y taxi way, plataforma de hormigon rigido del Aeropuerto General
Rivadeneira Tachina — Esmeraldas (durante 360 dias) con el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas por un valor de US$12.315.246.

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es a partir de |a fecha de
disponibilidad del anticipo (30% del precic del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamenie aprobadas
por el fiscalizador del contrato

Mantendra las siguientes garantias vigentes:

- (Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reducira 2 medida
gue s2 amortice.

s A e
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A la fecha de emision de este informe el avance de obra es aproximadamente del
5%.

k) Rehabilitacion de la Avenida Simon Bolivar - Tramo |

El 4 de abril del 2012, la Compafiia suscribio el contrato de Rehabilitacion de la
Avenida Simén Bolivar - Tramo |, desde el intercambiador de la Via Interoceanica
hasta el Redondel del ciclista y el acceso a Nayon (durante 175 dias) con la
Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas por el valor de
USS$5.353 258

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo (50% del precio del contrato). El precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de pianillas mensuales debidamente aprobadas
por la fiscalizacion del contrato.

Mantendra las siguientes garantias vigentes:

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice.

- Pdlizas de seguros contra todo riesgo

A la fecha de emisién de este informe el avance de obra es aproximadamente del
88%.

) Mantenimiento de la carretera puente San Miguel — Lago Agrio - Coca -
Loreto — Puente Huataraco

El 21 de junio del 2012 la Compafiia suscribit el contrato de mantenimiento de la
carretera puente San Miguel - Lago Agrio - Coca - Loreto - Puente Huataraco
(durante 48 meses) con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas por el valor
de US$23.171.875

El plazo para la ejecucion y terminacién de los trabajos es partir de la fecha de
disponibilidad del anticipo (30% del precio del contrato). E! precio del contrato es
pagado mediante la presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas
por la fiscalizacién del contrato.

Mantendra las siguientes garantias vigentes:
- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del contrato.

A la fecha de emision de este informe el avance de obra es aproximadamente del
40%.

|
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m) Subcontrato de construccion de obras - China Road and Brigde
Corporation

El 29 de junio del 2012 la Compariia suscribio el subcontrato con China Road and
Brigde Corporation Sucursal Ecuador, para la ejecutar los siguientes proyectos:

- Ampliacion Carretera: Pifo - Papallacta, incluye Puente Tambo
- Ampliacion Via Quito - Lago Agrio

- Caminos, Calles de San Vicente y Puentes

- Carpeta Asfaltica Huigra - El Piedrero

- Carretera: Deleg - Surampalti — Bayandel

- Puentes Anilic Vial de Santo Domingo

- Puentes de la Carretera Puerto Quito - La Sexta

El plazo para la ejecucion y terminacion de los trabajos es de doce meses
contados a partir de la fecha de disponibilidad del anticipo el cual corresponde al
50% del precio del contrato.

E! valor del contrato asciende a US$51.355.825 (el precio referencial de
combustible US$8.487 687 y el valor del contrato US$42.868.138), el precio del
subconirato es pagado mediante ia presentacion de planillas tnmestrales
debidamente aprobadas por |a fiscalizacién del contrato.

Mantendra las siguientes garantias vigentes.

- Garantia por fiel cumplimiento del contrato por un valor igual al 5% del monto
del subcontrato.

- Garantia del anticipo entregado por el 100% del anticipo, se reduce a medida
que se amortice.

A la fecha de emision de este informe el avance de obra es aproximadamente del
19%.

31. Diferencias entre estados financieros y registros contables

Al 31 de diciembre del 2011, debido a limitaciones con el sistema financiero hemos
reclasificado ciertas partidas en los estados financieros auditados con respecto a
los registros contables de la compaiiia, para efectos de una presentacion
adecuada de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera, las
mismas se delallan a continuacion:

2011
Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado
Estado de situacion financiera:
Anticipo proveedaores 4 548 148 4 548 148
Provesdores 2084794 4548148 6630373
Cuentas por pagar comerciales C/P  6.789.282 497 533 6291 359

Cuentas por pagar comerciales L/P 487 933 497 933
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Estado del resuiltado integral:

Otros ingresos 781616 40.674 742940
(Zastio impuesio 2 la renta 257.688 40.674 217.014
Revaluacion de terrenocs 3.407.586 3.407 586

Otros resultado integral 3407588 3407586

32. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacién de nuestro informe 29
de abril del 2013, no se han producido eventos gue en la opinion de la Gerencia de
la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

33. Autorizacion de los estados financieros
Los estados financieros individuales de Construcciones y Servicios de Mineria
CONSERMIN S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 seran

aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Companias del Ecuador
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