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A los Sefiores Acciondstas de:

CONSTRUCCIONES Y SERVICICS DE MINERLA CONSERMIN S, A,

n calidad de comisario he realizado la revision de 1os Estados Financieros de la Empresa
CONTRUCCIONEIS Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 5.4, que incluye ¢l Balance
General al 31 de diciembee el 2004 y 1ns Estados de Resuliades | de Evoluecidn del Patrimonio y de
Flujos de Elzctiva del misme aio y un resumen de las pollticas mas imporianies de Coatabilidad,
las notas explicativas, limitdndose mi respansabilidad a expresac oninliwme de revisicn sobie dichosg
cstaddos Brancieras basades en los andlisis reabizados y evidenciando ¢l cumplimiento de las
dispasicinnes emitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuadar,

Los Estades Hrancicros conguerdan con los importes repistados én los libros contables, los cuales
han sido preparados de acuerdo a con las Nurmas Ecuatonianag de Contabilidad, y ¢f cumnplimiento
de las obligactones de [os Cormisanas, (08 requisitos minimos que [os informes deben contener, de
actierdo & la resolucion de |a Superintendenciy de Compafilas No. 92,143,014 publicado en el
registen alicial No. 44 del 13 de octubre de 1992,

‘Durante nucstia revision se ba considerado las disposicioaes de la Loy de Compailas en sus Arl
274 al 281 y ¢l alcance del Art: 279 respecto de las atribociones y oblipaciones en lo que es aplicable.

1. ASPECTOS GENERALES

1. Conzermin 5. A, fue constinida ¢l 28 de marzo de T9%0 con o vida do treinta afios a partic
de su insenipeidn en el Repistra Mercantil, su actividad principal ¢ la de prestar servicios
complementarios a la dusitia mincra, medianie la provision de manoe de obra o el
arrendamienio de maguinans pard dicha aciividad; ademas s¢ dedica a la congirucadn y
maneeninmicento de curreleras,

2. Consermin S.A, manticne toda la documentacidn de la Compania correspondiente a los
libros de Actas de Jupta Genera), Libro de Expedientes ¥ libro de Acciones y Acclonistas,
eslo 5@ sujera a [as normas legales v eslaturarias respectivas, se llevan coniforme a lo
¢stablecidn en la Ley de Compaitlas; especiaimente en los Arl, 179 al 199 y 288, al igual que
ol fibea de Acciomes ¥y Accionistas que estd suscrito por el Represenante Legal de la
Compafia,

3. La Administracién es la responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de [os
Batadrs Tinancieros de acuerde con Yas  disposiciones ¥ Normas  cstablecldas  de
Contabilidad en el Ecundor. Ista responsabilidad incluye el diseio, Ja implementician y ¢l
manientmicnlo de controles Infernos adecuados, para la peeparacion ¥ prescolacidn
razanable de los Bstades Financieros que estén libres de errores signilicativos, ya sea debido
a taude o errar, la seleceivn ¢ aplleacion de apropiadas pollticas de contabilidad v la
elaboraciom de estimaciones contables que son razenables en las civcunstancias.

4, Lo regisiros, anexos y EBsfados Mpancieros proporcionart oia bast razonable de opinion, de
acuerdo a [os dispucsios en gl ART, 279 de o Ley de Companias, en lo que cg aplicable,



3. La documentacidn contable s¢ encuenlra registrada con sus respectivos justilicativoy,
durante el examen se considerd y aplicd Mormas de Avodiaria Generalmente Acepladas para
oblener cerlesa razonable y seguridad de que los estades financieros se encuentren liboes de
arrares signilcativos y proporcionen Una base razonable paril cxpresar waa opinidn.

. Lo Planificacidn Cairatégica de Proyectos ¥ sus presupuestos ofientan la gesidn operativa de
lug mismeng, o810 Id permilido que en este afie, han sido adjudicados nuevos proyectos; no
obstanles [a Compafia én este periode gencrd woa pdnlida de USE 370205,

IL. ASPECTOS FINANCIEROS

Al G1 de diciembre del 2054 of Balance General muestra us Active Total por USS 99,1 78.008 con
una disminueion de USE 234 353 que coresponde al 0.24% aproximadamente en relacion af
periodo antevior gque fie de TISE 99,472,362,

Dol wital de Activos, 105 activos corpenles representan &l 41% constiluido bdsicamonte por Lay
cuenlas por cobrar a olientes, antcipa a provecdores, Jos invenlarios de suministros ¥ materiales y
finalmente los segures prepagados; es importante indicar que en este perfode na s¢ han determinado
obras e curso ya que la rotabdad de plamillas del periodo han sido provisionadas ¥ repilstrados fos
cisliog relaclonados a esias planillas,

La carera de clienes del ape 2004 practicamente han experimentadn o awmento del 75% con
respector al AR anlenar, ¥ se encuentra canstitida por las coenlas por cobrar al Ministeria de
Transporie y Obras Pablicas, CRBC, Peronmazonas endre olros,

Adicionalmenre se ha incrementado 13 provision e cucwias incobrables por un valor de LIS
678,64, pusando Jde USE109.529 a USE 788,173 en ¢l 2013 y 2014 regpectivamente.

Lo activos (jos representan ¢] % 47 del wral dé fos activos correspondientes al periode 2014, cabe
MEnCionar que g este periodo 2004 fa-Compaiila no realizd inversiones en activos Afos.

Actualmente ¢ valor de los agtivos no depreciables represenra el 134, mieniras que los activos
depreciables aloanzan el 37%.

En relacion a los pasivos de Cotlo Plazo, estos representan o 50% del wotal de los pasivoes, mientras
que Lag pasivos de largo plazo incluido los pasivos por anucipos de clientes constituyen el €4% en
relacidn al folal del pasivi,

Las nbligacines con institiciones firancicras en este periedo comesponden a créditos con of Ranco
de Guayaquil, Corporacidn Financiera Nacional, y Banco Bolivaniano por Ios siguientes monlos:

[usiilecidn Financiera Monto
Banco Guayaguil 5.858.484
Caorporacion Financiera Nacional 8T77.778
Banco Bolivanann 1145000
Banco Produbanco T2
Banco Pacifico (300,000

Cabe menciomar lambidn goe en el pericdo 2014 la Compaitia ba pagada por la emnisidm de




obligaciones un valor de USH 666,162 pasandu de US$3.337.704 4 US$2.671.542 en €1 2014 y XH3
respectivamente.

La Compaftia disninuyG sus ingreses operacionales del perlodo 2013 al 2014 pasando de L5k
USE7R.601.903 a USFSEEA1 062 respectivamente, esie decremehto se gonesa debido a que s¢ ha
cjecutadn en este Qitimo periodo (2 proyecios de lad cuales 4 deoelles se culmmaron en el tercer
Iripnestre dygl and.

Liss ingresos del periode 2004 han disminuido en co 38244, por loe que [a Compania ha generado
wha perdida de U155 B70.213

Los cosos s¢ ban incrementado di maners dircetaneene progandicea @l monto de ingresi
generados en este periodo; adicionalmente s importante indicar que los coslos (os de Ins proyectons
¥ Sede disminuyeran perd po en la ferma que se esperaba sitnacion que hd influido en que el margen
de reptabilidad sea negative,

Lus gastos cn el 2014 disminuyeron 12 estruciuca administrativa y Operativa de §2 Sede y Taller
Central digminoyo o un 1,2% pasandc de USH 3029797 a US$2.995.334 en of 2003 y 2014
regpectivaomente, ademds existe wn ncremento en log costos financiero de los oréditos con
insilnciones financieras v proveedaores pasando de USE 1626656 en ol ano 2013 ha USE 2.002.572
ef el avd 2014,

Debido o gue en este periodo no se pénerd wilidad, no g2 procedio con la constitueion de la
Brovision por corgepta de pariicpacion trabajadoves, no obslante ¢n el cago del tmpuesto a o renea
s provisiond o impuesto minimo el mismo que Mie poy un valor de USE 860,692,

El impuesto a 1a reda para la Compaftia constituye ¢! impuesto minimw, valor que alcanza un
monio de USE B66.692 que serd compensada con g retenciones en la lente que ascicnden 2 US§
ROG, 725 y apticipog de Impoesto § fa et de USE 90775, por 1o que 11 Compailia ticne un saldi a
%6 [avor por concepto de rerenciones en la fuente de USE 123,808,

. OTRA INFORMACION,

B A revisider se apliod lay Hmms Internacionales de inforpacidn Financiera v 1as normativa de la
Supenintendencia de Compafias emitida relacionada con el Reglamonto de Principios de
Contabilidad Mo 99-1-3-3-007 v 5 90-1-5-3.00%.

La Compafia controla su informacidm adminisirativa ¥ Financicra en €] sistema SAP, ¢l mismo que
2k integrado y nangja los mddulos de Finaocieros-Contalle, Controlling, Provectos, loventavios-
bodegas v Marteaimicnia de equipos. Como parle del module Financiers estdn ¢l Submadulo de
bancos, cliemes, provecdores, aclivas fijos y cordalikidad,

Los walores preséiiados e fos Bstadas Finsacieros son of resullado de os Replsiros Comables: ¥ sy
gliboracidn corresponde a [os principios de eontabilidad generalnienie aceplados.

Lo sallos de fos Saradns Financworas ooscuesdan con 1as cifras regsuadas en las hibros contables,
Las transacciones registradas, 1os ancxos y oy Boadog Fleanoeros proporcionan ung base

cizonable para ey uia opinion, de acuecds a ke dispuesin ened Al 279 e 1a Ley de Compaitiag
en o qu s aplicable,



Para cinitit una opinién se considera y s¢ aplica las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas,
y et cuaruo a lag resoluciones Mo, 06.Q0CLOGT v Mo, 06.QCLAN, emitidas en Registro Ohicial
348 del 04 de sepliembre del 2006, en las que se dispone 12 adapeidn de las Mormas [ntérnacionaiis
de Auditoria ¥ Ascguramieinta (NTAAY v las Normas [nemacionales de Informacidn Financicr
(NIFY. se recomienda continvar amanteniondo la aplicacion de lay Normas Intermacionales de
Intormacion Financiera v obhservar los cambios que pudieran darse en cada una de [a8 normas v
aplicarlas en la Compaiila .

Ex imporinle mencionar que osle andhsis fue realizada ajo las Novmas Internacionales de
Auditaria, sio embargo no emiliros Una opinidn sobre 2us eslados ingfeierod nl comentarios sobre
la elicacia de la estiugtura de control interno.

Y. INDICES FINANCIFEROS
Con la informacidn contalile penerada por la Compafiia s¢ han determinado algunos indicadores

[imangiaras que 50 oy importantes &n la gesBon de Jicitacion de proyectos, A continuacion
presentamos un detalle de estos indicadaores:

INDICES FINANCIERDS dlg-14 dic-13
Llguidos
Acthvo Circulante Igual o mayor a1 1.09 1.09
Pasive Cirgulantes
Priela acldo:
Aclive Cirgulante —
: | R . .
invenanio lgpual amayecr ag.s0 .98 0.94
Faswn Circulante
solide £/ (Endevda lare del Active]
Fasiva total tAanar oipuala 15 0.68 0.67
Active total
Estrirebural;
lgoal K
Patrimanla = Igual o mayor a (Rango 0,40y 0.34 0.33
.30
Ackiva rotal
Endeizgamlenty de| Farrinapio:
Pasivo 1aTal Meror aigual a 1.5 2.02 2.08
BaLrimonic

Con la Revision de toda la informacion vy documentacidn enwegada por parte e
COMNSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERLA CONSERMIN 5,4, los resuliados de las
pruchas efecluadas no evidenciaron situagiones qUe , en mi opinidn, se consideren meomplimiens




significativos por parte de la admimstracion de L empresa con respecto a las normas lepales,
reglameniarias ¥ cstatutalias,

Este informe o5 de wso eaclusivo de los Accionistas | Directores ¥ Administeadores de la Empresa
CONSTRUCCIONES ¥ SERVICTOS DE MINERTA CONSERMIN S.A. y para su presentacion
¢ informacidén a4 la Supgrinendencia de Companias, en complimiento con las disposiciencs
establecidas por esa eatidad y no deberd ser ulilizado para aingn olro propdsico.

Chaite g 27 de Marzso det 2015
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. Chiristinn Valenzuela
COMNISARTD
RUC 1711733807001




