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A los Seiiores Accionistas de:

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

Fn calidad de comisario he realizado la revision de los Fstados Financieros de la Empresa
CONTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. que incluye el Estado de
Sitvacion Financiera al 31 de dicembre del 2013 y los Estados de Resulltados Integrales, de
Tvolucidn del Patrimonio y de Flujos de Ffectivo del mismo aflo y un resumen de las politicas mds
importantes de Contabilidad, las notas explicativas, limitindose mi responsabilidad a expresar un
informe de revision sobre dichos estados financicros basados en los andlisis realizados y
evidenciando el cumplimicnto de las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador.

Los Estados financicros concuerdan con los importes registrados en los libros contables, los cuales
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn TFinanciera, y el
cumplimiento de las obligaciones de los Comisarios, los requisitos minimos que los informes deben
contener, de acuerdo a la resolucion de la Superintendencia de Compaiias No. 92.1.4.3.0014
publicado en el repistro oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992,

Durante nuestra revision s¢ ha considerado las disposiciones de [a T.ey de Compaiias en sus Art.
274 al 281 y ¢l alcance del Art. 279 respecto de las atribuciones y obligaciones en lo gue es aplicable.

L. ASPECTOS GENERALES

1. Consermin S.A. fue constituida ¢l 28 de marzo de 1990 con una vida de treinta anos a partir
de su inscripeidn en el Registro Mercantil, su actividad principal es la de prestar servicios
complementarios a la industria minera, mediante la provision de mano de obra o el
arrendamiento de maguinaria para dicha actividad; ademds se dedica a la construccion y
manlenimiento de carreteras,

2. Consermin S.A. manticne toda la documentacion de la Compaifiia correspondiente a los
libros de Actas de Junta General, Libro de Expedientes y libro de Acciones y Accionistas,
esto se sujeta a las normas legales y cstatulanias respectivas, se llevan conforme a lo
establecido cn la Tey de Compaiiias, especialmente en los Art. 179 al 199 y 288; al igual que
¢l libro de Acciones y Acciomisias que ostd suscrito por ¢l Representante T.egal de la
Compaiiia.

3. Ta Administracidn ¢s la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
Estados inancieros de acuerdo con las disposiciones y Normas Contables vigentes en ol
Feuador. Esta responsabilidad incluye el diseno, la implementacion y el mantenimiento de
controles intcrnos adecuados, para la preparacion y presentacion razonable de Jus LEstados
Financieros que estén libres de errores significativos, ya sca debido a fraude o error, la
seleccion y aplicacién de apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

4. Los registros, anexos y Estados Financieros proporcionan una base razonable de opinidn, de
acuerdo a los dispuestos en ¢l ART. 279 de la T.ey de Compaiias, en lo que es aplicable.



5. La documentacidn contable soencuentra tegistrada con sus respectivos justificativos;
duranle ¢l examen se considerd y aplicod Normas de Auditaria Internacionales para oblener
certeza razonable y scguridad de gue los estados inancieros se encuentren libres de errores
sigmificativos y proporcionen una base razonable para cxpresar una opinidn.

6. La Plamifcacion Tstratégica de Proyectos ¥ sus presupucstos orientan la gestiom operativa de
los mismos, esto ha permitido que en este afio, hayan sido adjudicados nuevos proyectos; T.a
Compania ha oblenido ung wilidad antes de la participacion trabajadores e impuesto a la
renta de TS5 4.090.071.

IL. ASPECTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 el Balance General muestza un Activo Tolal por USS 99412362 con
una disminucidn de USE 6135802 que corresponde al 6.2% aproximadamente en relacion al
perindo anterior que fue de USH 105.548.165,

Del total de Activos, los aclivos cornientes representan el 37% constituido basicamente por las
cuentas por-cobrar a clientes, anticipo-a proveedores, los invenlarios de suminisiros y materiales y
finalmente los seguros prepapados; ¢s importante indicar que en este periodo no se han determinado
obras en curso ya gue la totalidad de planilias del periodo han sido provisionadas v repistrados 1os
costos relacionados a estas planillas.

Ta cartera de clientes del afio 2013 practicamente ha experimentado una disminucion del 2 1%con
respecto al afio anterior, y s¢ cncuenlra constituida por las cuentas por cobrar al Ministerio de
Transporle ¥ Obras Piblicas, Petroamazonas entre oiros. Ademds s ha reahzado los ajusics a
provisiones de produccion del afio anterior que disminuye la cartera por un valor de US§ 3.369.155.

Adicionalmente se ha incrementado la provision de cuentas incobrables por un valor de USE 33.432,
pasando de USE76.096 ¢n ¢l perfodo 2002 3 TUSE 109,529 ¢n ¢l 2013,

Los activos fijos representan cl 51% del tolal de los activos correspondientes al periodo 2013, cabe
mencionar que en csle periodo 2013 la Compafia realizd inversiones por un lotal de USE 2.078.921

Actualmente el valor de los aclivos no depreciables representa el 11%, mientras que los activos
depreciables alcanzan o 8%%.

En relacion a los pasivos de Corto Plazo, estos representan ¢l 51% del (otal de los pasivos, micnlras
gue fos pasivos de largo plazo incluidao los pasivos por anticipos de clientes constituyen el 49% cn
relacion al total del pasivio.

T.as obligaciones con instituciones financieras en este periodo corresponden a créditos con el Banco
de Guayaquil, Corporacidn Financiera Nacional, y Banco Bolivariano por los siguientes monlos:

Instituciom Financiera Monto
Banco Guayaguil 7.905.494
Corporacion Financiera Nacional 6606667
Banco lolivariano 1.700.000

Banco Produbanco 252 886



Cabr mencionar lambién gue en &l periodo 2013 1o Compaiia ha pagado par la emision de
obligaciones un valor de U53614.967 pasando de US$3.952.671 a US§3.337.704 ¢n ¢l 2013 y 2012
Tespeclivamenie,

La Compafiia incremento sus ingresos opcracionales del periodo 2012 al 2013 pasando de LIS§
US$69.971.341 a USHTE.601.903 respectivamente, este crecimiento se genera debido a que se ha
ejecutado en este ultimo pericdo 18 proyecios de los cuales 7 de ellos el ano anterior se encontraban
iniciando su operacion ¥ actualmente se encuentran con un 7U0% de avance.

Los ingresos del periodo 2003 han erecido en un 10.98%, por lo que la Compaiia ha generado una
utilidad bruta antes del 15% participacion Trabajadores y 25% de impuesto a la renta de
LUS34.090.071.

Los costos se han incrementado de manera directamente proporcional al monto de ingresos
gencrados en este perfodo; adicionalmente ¢s importante indicar que los costos fijos de los prayectos
disminuyeron considerando que algunos de los proyectos terminaron $i cjecucion cn este periodao,
esto & permitido gue ¢l margen de rentabilidad alcance el 5.19% sobre los ingresos,

Los gastos en el 2013 se mcrementaron; la estructura administrativa v Operativa de la Sede v 'Taller
Central s¢ incremento en on 4,3% pasando de USH 2.899.5149 a USS 3.029.797 en el 2012 y 2013
respectivamente, ademsds existe un incrementn en los costos Ananciero de los orddilos con
instiluciones inancicras pasando de USE1.475.284 en el afo 2012 ha USE 1.626.656 en el ann 2013,

Lebido & que en esle pertodo se ha gencrado una utilidad se ha constituido una provision de
participacidn trabajadores por USS 613511, y una provision de impucsto a la renta por un valor de
USS [ 118,156, Cabe mencionar que on este periodo se realizd el cileulo del Tmpuesto a la Renla
considerando el descuento en la tarifa del impuesto por conceplo de reinversion de utilidades.

Fl monto de impuesto a la renta para la Compafiing constituye el impuesto operativo causado, valor
que alcanza un monto de US$ 1.118.156 que serd compensada con las retenciones en la luente que
ascienden a USY 876.670 y anticipos de lmpuesto a la renta de USE 182902, por lo que [
Compafiia debe desembalsar por concepto de pago de impucsto a la renta US$ 58,554

1I. OTRA INFORMACION,

En la revision sc aplicd las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las normativa de la
Supcrintendencia de Compafias emitida relacionada con ¢l Repglamento de Principios  de
Contabilidad No. 99-1-3-3-007 y 5C 80-1-5-3-00%.

Anteriormente la Compania controlaba la informacidn admimistrativa v Financicra en cl sisiema
MBA, sin embargo en ¢l periodo 2013 migro su informacion a un nuevo sistema denominado SAP,
¢l mismo gue ¢s integrado 'y manefa los madulos de Financicros-Contable, Controlling, Proyectos,
Inventarios-hodegas v Mantenimiento de equipos. Como parte del modulo Financiero ostdn ¢l
Submodulo de bancos, clientes, proveedaores, activos fijos y contabihidad,

Los valores presentados on fos Tistados Financicros son el resultado de los Registros Contables; y su
claboracidn corresponde a los principios de contabilidad generalmente aceplados.

T.os saldos de los Tistados Financieros concuerdan con las cifras regisiradas en los libros contables.



Las transacciones registradas, los anexos y los Fslados Financieros proporcionan una basc
razonable para emilir una opinion, de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 279 de la | ¢y de Companias
en lo que es aplicable.

Para emilir una opinion se considera y sc aplica las Normas de Auditoria Internacionales en cuanto
a las resoluciones No, 06.Q.1CL0O03 y No. 06.Q.1C1.0O04, emitidas en Regisiro Oficial 348 del 04 de
septicmbre del 2006 | en las que se dispone la adopeion de las Normas [nternacionales de Audiioria
y Aseguramiento (NIAA) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIT), se
recommicnda - continuar manteniendo la aphicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y observar los cambios que pudieran darse en cada una de las normas y aplicarlas en la
Compaiia .

Es importante mencionar (ue este andlisis fue realizado bajo las Normas Internacionales de
Auditoria, sin embargo no emitimos Una opinion sobre sus estados financieros ni comentanos sobre
Ia eficacia de la estructura de control interno.

1v. INDICES FINANCIEROS
Con la informacion conlable generada por la Compaiia se han determinade algunos indicadores

financierns que son muy importantes en la gestion de licitacion de proyectos. A continuacion
presentamos un detalle de estos indicadores:

INDICES FINANCIEROS 2012 2013
Liguidez
Activo Circulante = lgual o mayor a 1 veces 1.48 1.09
Pasivo Circulante
Prueba acida:
Agtivo Circulanto —
Inventario = Igual o mayor a 0.50 1.07 0.94
Pasivo Circulante
Soldez
Pasivo total — Menor o igual a 1.5 0.72 0.67
Activo total
Estructural;
= lgual o mayor a (Rango 0.40 y
Palrimuonio 0.30) 0.28 0.33
Activo lotal
Endeudamiento:
Pasiva lolal = lgual o menor a 1.50 254 205
Palrimonio




Con la Revision de toda la Informacion y documentacién  entropada  por parte  de
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERTA CONSERMIN 5.A., los resultados de las
pruchas efectuadas no evidenciaron siluaciones que, en mi opinion, se consideren incumplimicntos
significativos por parte de la administracion de [a emprosy con respecto a las normas legales,
reglamentarias v estatulanas,

Este informe es de uso exclusivo de los Accionistas , Directores y Admimistrilores de la Empresa
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERTA CONSERMIN §.A. v para su prosentacion
e informaciom  a fa Superintendencia de Compafilas, en cumplimiento con las disposiciones
establecidas por esa entidad y no debera ser utilizado para ningtin otra propdsito,

Duito a 07 de Abril del 2014

L, Chiristian Valenzuela
COMISARIO

RUC 1711733897001
CPA No, 28376



