Construcciones v Servicios de Mineria Conscrmin 5.A.
INFORME DE COMISARITO

A los Sefiores Accionistas de:
CONSTRUCCIONES Y SERVICLOS DE MINERIA CONSERMIN 5. A,

En calidad de comisaric he realizado la revision de los Estados Thwnancieros de la Empresa
CONTRUCCIONES ¥ SERVICION DE MEINERTA CONSERBMIN §.A. que incluye £F Balance
General al 31 de diciembre del 2012 vy los Estados de Resultados , de Evolucian del Patrimonio y de
Fhyos de Elective dol mismo afo v un reswimen de las politicas mas imporlanies de Contabelidad,
las notas explicativas, limitandose mi responsabilidad a expresar un informe de revision sobre dichos
estados [inancicros basados en los andlisis realizados y evidenciando el complimiento de las
disposiciones emitidas por [a Superintendencia de Compatiias del Ecoador.

Los Estados Anancicros concuerdan con los importes registrados en los libros contables, [os coales
han sido preparados de acuerdo con las Normmas [ntemacionales de Informacion Tinanciera y son
parte del cumplimiento de las obligaciones de [os Comisanas coma requisitos minimos que los
mlommes deben contener, de acuerdo a la resolucion de la Superintendenciz de Compaiiias No.
92.1.4.3.0014 publicado en e registro oticial No. 44 del 13 de ociubre de 1992,

Durante nucslra revision sc ba considerado las disposiciones de Ia Ley de Compariias cn sus Arl
274 al 281 y el alcance del Art. 279 respecto de [as atribuciones y obligaciones en 1o gue es aplicable.

1. ASPECTOS GENERALES

1. Consermin S.A. fue constitoida ¢l 28 de marzo de 1990 con una vida de treinta ailos a partir
de su nseripoidn en of Registro Mercantil, su actividad principal es la do prostar servicios
complementarinos & la industria minera, medwmnle b provision de mano de obra o el
arrendamiento de maquinana para dicha actividad; ademas se dedica a Ia construccion y
MANICIIMIcnlo de carreteras.

2. Consermin S.A. mantienc 1oda la documentacion de Ta Compahia correspondiente a los
libroos de Actas do Juna General, Libro de Expedientes y libro de Accioncs y Accionistas,
esto se sujeta a las normas legales v estululumas rospeclivas, s¢ Hevan conforme a lo
establecido on la Loy de Compafias, especialmente en los Art. 179 al 199 v 288, al ipual que
el libre de Acciones ¥y Accionistas que estd swoscrile por ¢l Representante T.egal de la
Compariia.

3 T.a Administracion es la responsable de la preparacidn v oprosentacion razonable de los
Estados Financieros de acuerdo com las disposiciones ¥y Normas Internacionales de
Informacién Financicra. Esla responsabifidad incluye el disefio, Iz implementacidn y ol
manienimienta de contrnles internns adecuados, para la propuracidn ¥ prescRiacion
razonable de tns Estados Financieros que estén hbres de crrores significativos, va sea debida
a fraude o error, la seleccidn y aplicacidn de apropiadas politicas de contabilidad y la
clahoracian de estimaciones cantalles que son razonables co las crcunstancias.

4. Los reeistros, ancxos y Dstados Financieros proporcionan una base razonable de opimon, do
acucrdo a fos dispuestos en el ART. 279 de la Ley de Compafifas, ¢n lo que ¢s aplwable.

5. La documeniacion comiable se cncuenlra registrada eon sus respectivas justificativos;
duranie ¢l examen s¢ considerd y aplicd Wormas de Auditoria Generalmenic Aceptadas para
chrener certera razonable v seguridad de que los estudos [mancicros scencuenfren libres de
erroves significativos y proporcionen umit basc razonable para expresar una opinicn.
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6. Ia Planificacion Bstrarégica de Provectos y sus prostilestos arientan la gestidn operativa de
los mismios, ¢sto ha permitida gue e cste afio, han sido adjudicados nucyos proyectos: T.a
Compaiflia ha oblenide una utilidad antes de b paracipacin trabajadores e impuesto a fa
renta de TISH 997 467,

. ASPECTOS FINANCIEROS

Al 31 de dicicmbre del 2082 el Balance General muestra un Activo Total por USS 105.548.163 con
um incremento de USS 37.490.927 que corresponde al 55% apraximadamente en relacion al periodo
anterinr que fue de USE 68.057.2358.

Dl total de Activos, los aclivus corrientes representan ¢l 36% constituido bisicamente por las
cuentas por cobrar & clicntes, anticipo a proveedores, ¥ finalmente los inventarios de summisiros y
materiales; ¢s importante indicar que en esic periodo no se han determinado obras en curso va que
la totalidad de planillas del pericdo han sido provisionadas ¥ registrados los costos relacionados a
estas planillas.

T.a cartera de clienles del afo 2012 practicaments han cxperimentado un incremento del 2% con
respecto ul ano anpterior, ¥ se encuenlra constimida por las cuentas por cobrar al Ministerio de
Transporte y (Moras Phblicas, Pelroamaznnas entre otros. Ademds s¢ ha realizado la baja de cartera
incobrable por un valor de TUSS 39390, 1a misma que correspondia a una empress gucbrada cn
proceso de higudacion.

Adicionalente sc ha incrementado la provision do cuentas incobrables por un valor de USH 76,096,
que corresponde a varias facturas gue sc encuentran por cobrar mas de dos aftos

Loy activos fjos representan el 53% ded total de tos activos correspondicnics al periodo 2012, cabe
mencionar que en este periodo 2012 la Compaiiia cnlrd on un procesn de repotenciacion de so
capacidad instalada realizando inversiones por un todal de USY 18,722 481

Actualmente el valor de los activos no deprecialdes represcenta el 1%, mientras que los activos
depreciables alcanzan ¢l 89%.

En relacion a los pasivos de Corle Plazo, estos represenian ¢l 36% del total de 1os pasivos, mientras
gue los pasivos de largo plazo incluido los pasivos por anticipos de clientes constiluyen ol %od cn
relacidm al wotal del pasivo.

Lag obligaciones con instituciones financieras ¢n ¢ste perindo corresponden 4 créditos con ¢ Banco
de Guavaqul, Corporacion Financicra Nacional, y Banco Bolivanano por [os siguientes montos:

Instigserion Financiera Afonto
Corporacion Financiera Nacional Q580000
Banco Guayagquil 8.266.916
Banca Bolivartane 1.178.0568
Banco Produbanco 413010

Cabe mencionar también que en cf periode 2012 la Compatila micia su incursion ¢l Mercado de
Valores salienda con una Emision de Obligaciones por un Valor de 17§ 4.000.000 con una tasa de
T.50% a wn plazo de cinco afios.
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La Compafia incrementn sus ingresos operacionales dof periodo 2080 al 2012 pasando de
US562.202.455 a US569.971.34]1 respectivamente, este crecimiento se gencra debido a que s ha
ejecutade en este altima perindo 15 proyectos que ¢n relacidn al periodo anterior se estin
ejecutando 9 proyectos mas,

1.08 ingresas del perindo 20012 han crecido en un [2.48%, por lo que la Compaiiia ha generado una
utilidad bruta antes del 15% participacton Trabajadores ¥ 25% de impucsto a la renta de TUSS
860,574,

Los costos se han incrementade de manera directamente proporcional al monlo de ingresos
renerados cn este periodo,; adicionalmente es importante indicar que 1os costos ifos de los proyectos
s incrementaren ¥ considerando ¢f asmenio del nemere de proyectos en ejecucian esto generd una
disminucion en la rentabilidad de la Compafia del 57% aun coando s¢ aumento los ingresos del
perioda,

Los gastos cn ol 2012 se incrementaron; [a estructura administrativa y Operativa de la Sede y Taller
Central s¢ incremento en un 46,9% pasando de USH 1974250 4 USE 2899519 en el 2012 v 2011
respectivamente, ademds existe un incrementn en Tos costos fnanciero de los créditos con
mstitvciones [inancicras pasundo de USY 948 307 en el afio 2001 ha USE 1475284 cn of afic 2012,

Debido a que en este periodo se ha generado una atilidad s¢ ha constiluide vna provision de
participacion trabajudores por USS 149.620, no se ha realizado provision de impucsto a la renida
debido 4 gque esta utilidad contabie se produce por clectos de una revaluacion de propiedades de
mversion y aclivos bioldgeos gue a nivel de la conciliacion tributaria constitayen ngresos exentos
por b que el resultado real de [a operacidn de [a Compania cs pérdida. Cabe mencionar que en e}
periodo 2011 se realizo reinversion de utilidades, mientras que en cste ano la Junta Genersl de
Acciomistas decidid no hacerlo,

El monto de impuesto a la renta causado para la Compafia constiuye ol impuesto minimo
caleulado con las cifras cxpucstas por ¢l balance del pericdo 2011, vabor gue alcanza un monto de
USH 664,224 que serd compensado con las retencioncs on b fucnle que asclenden a USS 763 001,

por o que la Compafila no debe desembaolsar por concepto de pago de impucsto a la renla y Gene un
valor a [avor de USS 100.783.

1.  OTREA INFORMACION.

En 1a revision se aplicd las Normas Internacionzales de Inforracion Financicra y ks normativa de la
Svperintendencia de Compafilas emitida relacionada con el Reglamento de Principios de
Contatlidad No., 99-1-3-3-007 v SC 90-1-3-3-009

La informacitn administrativa ¥ Financiera se encuentia controlada en ¢ sistema MBA, o mismo
que s un sislema micgrade y que maneja los madulos de bancos, clientes, proveedores, activos fjas

¥ contable.

Los valores presentados en los Estados Financieros son el resultado de Tos Regisiros Contables; v su
claboracidn eotresponde a os princpios de conlatihdad generslmente aceptados.

Los saldos de los Estados Financicros concucrdan comn las cifras registradas en 1os libros contables.
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Las transacciones repistradas, los anexos y los Estados Financieros propercionan una base
razanable para cimitiy una opinidn, de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compafiias
en lo gue es aplicable,

Para emitir una opinion se consulera ¥ sc aplica fas Normas de Avduoria Intermacionales y en
cuanto a las resolvciones No. U6.Q . 1CLO03 ¥ No. 06, TCLO04, cmitidas on Registro Oficial 348 del
(4 de septicmbre del 2006 , cn kss gque se dispone la adopeion de las Normas Internacionales de
Auditoria ¥ Aseguramicnte (NIAAY v las Noummas Inlemacionales de lnformacidon Financiera
{NIIF). se recomienda continuar mantentendo la aplicacidn de las Normas Internacionales de
Infomuacidn Finanoicra v observar los cambios que pudieran darse en cada ura de las normas y
aplicarias en la Compania .

Es importanic mencionar gue este analisis fue realizado bajo las Normas Tnternacionales de
Auditoria, sin embargo no emitimos una opinidn sobre sus cstados Anancictos ni comentanos sobre
la clicacia de la estruciura de control interno.

V. INDICES FINANCIEROS

Con la mlomacidn conlsble generada por la Compania se han determinado algunes indicadores
financierns gue son muy importanics ¢n fa gestidon de licitzcion de proyectos. A continvacion
presentamos un detalle de estos indicadores:

INDICES FINANCIEROS 2011 2012

Liguidez
Activo Circulante = iguak o mayor a 1.3 veces 1.53 1.48

Pazivo Circulante

Prueha acida;
Activg Circulante —
I[nventario = Igual o mayor a £.50 1.32 1.07

FPasivo Circukante

Saolidez
Faziva total = lgual o mencr a 4.50 0.58 0.72
Activo total
Estructural:
= gual o mayor & (Rango 040 y
Patrimanio 0,30} 0.42 .28
Active tatal
Endeudarnienio:
Pasivo total = bgual o mencr a 1.50 1.36 2.54

Patrimaonio
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Con la Rewvision de toda la informacidn y  documentacion  entregada  por  parle  de
CONSTRUCCIONES Y SERVICL0S DE MINEREA CONSERMIN S.A ., los resultadoy doe las
pruebas efectuadas no evidenciaron sitvaciones que |, cn i apinion, se consideren mcumplimicntos
significativos por parte de la administracion de la empresa con fespecto 2 las normas Iepales,
reglamentarias y estatutarias,

Tiste informe e5 de uso exclusivo de los Accionistas , Direclores v Administradores de la Empresi
CONSTRUCCIONIS Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN §,A. v para su presentacion
e informaciom  a la Superintendencia de Compadias, cn complimiento con las disposicionss
establecidas por esa enlidad y no deberd ser utilizado para ningun otro proposito.

Ouitoa 3 de mayo del 2013

T, Ctuiéiian YValenzucla
CORITSARICY
RUC 1711733807001



