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A los Sefiores Accionistas de:

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

En calidad de comisario he realizado la revisiéon de los Estados Financieros de la Empresa
CONTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. que incluye el
Balance General al 31 de diciembre del 2011 y los Estados de Resultados , de Evolucién del
Patrimonio y de Flujos de Efectivo del mismo afio y un resumen de las politicas mds importantes
de Contabilidad, las notas explicativas, limitdindose mi responsabilidad a expresar un informe de
revision sobre dichos estados financieros basados en los analisis realizados y evidenciando el
cumplimiento de las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Los Estados financieros concuerdan con los importes registrados en los libros contables, los
cuales han sido preparados de acuerdo a con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y el cumplimiento de las obligaciones de los Comisarios, los requisitos minimos que
los informes deben contener, de acuerdo a la resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. 92.1.4.3.0014 publicado en el registro oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992.

Durante nuestra revision se ha considerado las disposiciones de la Ley de Compaiiias en sus Art.

274 al 281 y el alcance del Art. 279 res . gaciones en lo que es
aplicable. C UPERINTENDENCIA™ T
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1. Consermin S.A. fue constituida ¢l 28 de magdpp@f0 con una vida de treinta afios a
partir de su inscripcién en el Regi ; ividad principal es la de prestar
servicios complementarios a la industria minera, mediante la provision de mano de obra

o el arrendamiento de maquinaria para dicha actividad; ademds se dedica a la
construccién y mantenimiento de carreteras.

I ASPECTOS GENERALES

2. Consermin S.A. mantiene toda la documentacién de la Compaiiia correspondiente a los
libros de Actas de Junta General, Libro de Expedientes y libro de Acciones y Accionistas,
esto se sujeta a las normas legales y estatutarias respectivas, se llevan conforme a lo
establecido en la Ley de Compaiiias, especialmente en los Art. 179 al 199 y 288; al igual
que el libro de Acciones y Accionistas que estd suscrito por el Representante Legal de la
Compaiiia.

3. La Administracion es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
Estados Financieros de acuerdo con las disposiciones y Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos adecuados, para la preparaciéon y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error, la seleccion y aplicacién de apropiadas politicas de contabilidad y
la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

4. Los registros, anexos y Estados Financieros proporcionan una base razonable de opinion,
de acuerdo a los dispuestos en el ART. 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que es
aplicable.
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5. La documentaciéon contable se encuentra registrada con sus respectivos justificativos;
durante el examen se consider6 y aplicO Normas Internacionales de Auditoria para
obtener certeza razonable y seguridad de que los estados financieros se encuentren libres
de errores significativos y proporcionen una base razonable para expresar una opinion.

6. La Planificacion Estratégica de Proyectos y sus presupuestos orientan la gestion operativa
de los mismos, esto ha permitido que en el periodo 2011 hayan sido adjudicados nuevos
proyectos; La Compaiiia ha obtenido una utilidad antes de la participacion trabajadores e
impuesto a la renta de US$ 2.380.339.

1I. ASPECTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 el Balance General muestra un Activo Total por US$ 68.056.948 con
un incremento de US$ 2.583.078 que corresponde al 4% aproximadamente en relacion al periodo
anterior que fue de US$ 65.473.870.

Del total de Activos, los activos corrientes representan el 36% constltuxdo ba51camente por las
cuentas por cobrar a clientes, anticipo a proveedpres =% ! de suministros
y materiales; es importante indicar que en este pe obras en curso ya
que la totalidad de planillas del periodo ha trgdos los costos
relacionados a estas planillas.
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La cartera de clientes del afio 2011 practicamente s A9 FIRCte 3 affo anterior, y se
encuentra constituida por las cuentas por cobrat al mlstemﬁer’@nsporte y Pbras Publicas,
Petroamazonas entre otros. Ademas se ha realizade s 11T

US$ 206.800, la misma que se encontraba mas de cinco afios reglstrada en libros de la Compaiiia.

Adicionalmente se ha disminuido otras cuenta por cobra a los consorcios “Consermin y
Asociados” por un valor de US$ 420.816 y al consorcio “Consermin Brown & Brown” por un
monto de US$ 1.300.000.

Los activos fijos representan el 59% del total de los activos correspondientes al periodo 2011,
cabe mencionar que el periodo 2011 es el primer afio sobre el cual la compafiia trabaj6 en base a
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, registrando los ajustes del periodo de
transicion con fecha 1 de enero del 2011. Los activos fijos fueron ajustados también por los
efectos de implementacion de estas normas, para lo cual se utilizaron peritos calificados por la
Superintendencia de Compaiiias.

Actualmente el valor de los activos no depreciables representa el 17%, mientras que los activos
depreciables alcanzan el 83%.

En relacién a los pasivos de Corto Plazo, estos representan el %41 del total de los pasivos,
mientras que los pasivos de largo plazo incluido los pasivos por anticipos de clientes constituyen
el %59 en relacion al total del pasivo.

Las obligaciones con instituciones financieras en este periodo corresponden a créditos con el
Banco de Guayaquil, Corporacion Financiera Nacional, y Banco Bolivariano por los siguientes
montos:




Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A.
INFORME DE COMISARIO

Institucion Financiera Monto

Banco Guayaquil 6.023.663
Corporacion Financiera Nacional 3.120.000
Banco Bolivariano 851.389
Banco Internacional 607.231

La Compaiiia mantuvo su nivel de ingresos operacionales, pasando de US$62.986.070 en el afios
2010 a US$63.055.698 en el periodo 2011. No se ha experimentado mayor crecimiento debido a
que algunos de los contratos més representativos se encuentran en proceso de liquidacion.

La Compaiiia ha generado una utilidad bruta antes del 15% participacion Trabajadores y 25% de
impuesto a la renta de US$ 2.380.339.

Los costos se han mantenido de manera directamente proporcional al monto de ingresos
generados en este periodo.

Los gastos en el 2011 de igual forma mantienen su nivel con respecto al periodo anterior debido a
que se existe la misma estructura administrativa, sin embargo existe un pequefio incremento en
los costos financieros de los créditos pasando de US$ 801.317 en el afio 2010 ha US$ 948.307 en
el afio 2011.

Debido a que en este periodo se ha generado una utilidad se ha constituido una provision de
participacion trabajadores por US$ 357.050 y una provisiéon de Impuesto a la renta de US$
663.975. Cabe mencionar que en el periodo 2010 no se realizé reinversion de utilidades, mientras
que en este afio la Junta General de Accionistas decidio hacerlo por lo que el impuesto a la renta
de este periodo se calculd sobre la base del 14% de la utilidad, después de participacion
trabajadores.

El monto de impuesto a la renta causado es
las retenciones en la fuente que ascienden a‘
de impuesto a la renta es de US$ 114.202.

QBP&Q T era compensado con
APTREHNIFIRPER LYo 3 pagar por concepto
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. - UuIiTO _. :
En la revision se aplicéd las Normas InternacMna-leo—J-e—I-Qnmmn—antejra y las normativa de

la Superintendencia de Compaiiias emitida relacionada con el Reglamento de Principios de
Contabilidad No. 99-1-3-3-007 y SC 90-1-5-3-009.

La informacién administrativa y Financiera se encuentra controlada en el sistema MBA, el
mismo que es un sistema integrado y que maneja los médulos de bancos, clientes, proveedores,
activos fijos y contable.

Los valores presentados en los Estados Financieros son el resultado de los Registros Contables; y
su elaboracion corresponde a los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Los saldos de los Estados Financieros concuerdan con las cifras registradas en los libros
contables.
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Las transacciones registradas, los anexos y los Estados Financieros proporcionan una base
razonable para emitir una opinién, de acuerdo a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias en lo que es aplicable.

Para emitir una opinion se considera y se aplica las Normas Internacionales de Auditoria. Por
disposiciones legales la compaitia deberd siempre mantener sus registros contables apegados a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera actualizadas en cada afio.

Es importante mencionar que este analisis fue realizado bajo las Normas Internacionales de
Auditoria, sin embargo no emitimos una opinioén sobre sus estad i i, comentarios

sobre la eficacia de la estructura de control interno. SUpEmNTENDI;N/CIA
bE COMPANIAS
IV. INDICES FINANCIEROS / § JUN. 2012

0 1
Con la informacién contable generada por la Comp fila Q@A B@H‘?# :cg a&gunos indicadores
financieros que son muy importantes en la gestion\de licitacioR L gy yeetos—Acontinuacion
presentamos un detalle de estos indicadores:

INDICES FINANCIEROS 2010 2011

Liguidez
= Igual o mayor a 1.3
Activo Circulante veces 1.42 1.53

Pasivo Circulante

Prueba acida:
Activo Circulante - = |gual o mayor a
Inventario 0.50 0.62 1.32

Pasivo Circulante

Solidez
= |gual o menor a
Pasivo total 0.60 0.59 0.58
Activo total
Estructural:
= |gual o mayor a
Patrimonio (Rango 0.40 y 0.30) 0.41 0.42
Activo total

Endeudamiento:
= lgual o menor a
Pasivo total 1.50 1.44 1.36

Patrimonio




Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A.
INFORME DE COMISARIO

Con la Revision de toda la informacién y documentacion entregada por parte de
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A., los resultados de
las pruebas efectuadas no evidenciaron situaciones que, en mi opinidén, se consideren
incumplimientos significativos por parte de la administracién de la empresa con respecto a las
normas legales, reglamentarias y estatutarias.

Este informe es de uso exclusivo de los Accionistas, Directores y Administradores de la Empresa
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. y para su
presentacién e informaciéon a la Superintendencia de Compaiiias, en cumplimiento con las
disposiciones establecidas por esa entidad y no debera ser utilizado para ningun otro proposito.

Quito, 30 de mayo del 2012

SUPERINTENDENCIA W
DE COMPANIAS
/6 JUN, 2012

Dr. Christian Valenzuela OPERADOR 11
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