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Allos Señores Accionistas y Directores: 
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 

Opinión caliicada. 

Hemos auditado los estados fmancieros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN 
S.A, (una sociedad anónima constituida n ul Ecuador), que comprenden el estado de sluación fnanciera al 
31 de diciembre del 2018, los correspondientes estados de resulldos integrales, de cams on al patrimonio 
y de fujos de efectvo por al año teminado en asa fecha, así como las nolas a los estados. Manciers 
incluyendo elresumen delas policas coebles synicetvas. 

  

En nuestra opinión, excepto por los ofectos de los ajustes mencionados en las bases para la 
opinión, los referidos estados nanceros presentan razonablemente, en todos los aspectos mportantes al 31 
de diciembre del 2018, la stuación Inanciera de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA 
'CONSERMIN S.A. los resutados de us operaciones y sus fujos de afecivo porel año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera "MIES" 

  

Bases para la opinión calificada. 
Los estados fnancieros dela Compañta al 31 de diciembre del 2019 incluyan los siguientes saldos: 
+ Las cuentas por cobrar comerciales por USS8 684.484 se presentan netas de una provisión para las 

posibles pérdidas por deteoro de US$823765, adicionalmente las cuentas por cobrar - 
relacionadas por US$5 879,468, no nclyen ninguna provisión para deterioro, estos saldos Incluyen 
partidas antuas superiores a 1 año por US$5.051,084 y US$3,310.285, respectivamente Las 
lis requieren que la Compañía reglle un andiisis detalado y constluya una provisión para las 
posibles pérdidas esperadas on baso a varios elementos macroeconómicos y estadaticos basados 
en la experiencia y elementos de julio disponibles, debido a la ausencia de esta análisis los 
estados financieros no incluyen la provsión requerida por les NIFS para eta iluacón 

  

+ Los activos biológicos a la fecha antes mencionada por US$3,498.590 incluyen un ajuste en los 
resulados del año 2018 por US$73,533 correspondiente a la actualzación al valor de mercado 
realzado por un porto especializado; adicionalmente las inversiones Inancieras por US$4,893,174 
correspondientes a la paricipación en un Fideicomiso adquitda en el año 2018 y cuyo principal 
cio corresponde a un terno, no fue contablizada al valor razonable. Las NIIFS requieren que 
los valores razonables deben ser determinados de acuerdo con las requermientos de las NIF 
relacionacas, debido a esta siuación los aciwos antes mencionados no incluyen los ajustes 
requeridos 

+ Los anltipos de clentes por US$28,090,322, incluyen saldos de contratos que a ta fecha ya han 
sido terminados por US$2,865,433, los cualas no han sido regularizados: y. adicionalmente los 
anicipos incluyen valores por contratos que tienen un plazo de vigencia mayor a 1 año y de 
acuerdo a las NIF 15 on Vigencia a partr del 2018 la Compañia no ha considerado necesario 
segregar el costo nanciero tal como lo requiere la norma antes mencionada. 

+ La propiedad de inversión cbienida por la acjudicación del inmueble ubicado en la parroquia de: 
Llacao, en el cantón Cuenca, bajo la Unidad Judicial Cr Cuonca al 12 de dicembra del 2018, ba sta sluación la Compañia no ha realizado el regsiro dela propiedar que genere el derecho Sobre. 
lactivo para obiener benetios futuros por lo cual los actwos y los o1os Ingresos no cumple con lo 

entr SPB. OO ES, tata fics verte
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Las situaciones antes mencionadas llonon un efecto en los saldos de los activos, pasivos; en los 
restilados de años anterores y del año 2018, por o que los saldos de las cuentas antes mencionadas 
e incluyen los justos que san requeridos par las NES 
Nuestra auditoia fue efecluada de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Audioria. Nuestras 
responsabiidades de acuerdo con estas normas se descrtlen más detaladamento en la sacción 
"Responsabidades del Audior para la Auditoria do los Estados Financieros” Somos independientes de la Compañía CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN $.A. de acuerdo con el Cedo 
de Élca para Contadoros Públicos del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicas 
(ESBA sus sigla en ingl), conjuntamente con los requerimientos de ca que son relevantes para nuestra 
udtora de las estados fnancieros en Ecuador, y hemos cumplio con otas responsablidades de ética de 
cuerdo con estos requislo y el Código de Ea emido por el Comite de Normes Intemacionales de Ética 
para Contadores Públeos (IESBA) 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es sufciente y apropiada. para 
proporcionar una baso para nuestra opinión 
Enfasie en Asuntos 
8) Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembra del 2017 fueron ausitados por ota 

firma de Contadores Públicos, quienes emitieron su informe sobre dichos estados financieras el 5 de. 
Junio del 2018 con salvedades, los cuales fueron proparados en base a las NIF vigentes a esa 
leona 

b) Sin modilcar nuestra opinión a la fecha de emisión de nuestro informe existen ex accionista y un 
adminisirador involucrados en las indagaciones fiscales en al proceso por la Fiscalia del Estado 
Ecuatoriano y que están relacionadas con el Gobiemo anterior, la fecha no se puede determina 
pudiese existe algún efecto para la Compañía     

Otra Información presentada on adición a los ostados financioros 
La gerencia de la Compañía es responsable par la preparación de la otra nformación adicional, 1 cual 
comprende el informe anual de la Administración a la Junta do Accionistas, Se espera que dcha 
información sea puesta a nuestra disposición con posteriordad aa fecha de ste informe. 
Nuestra opinión sobre los estados fmancieros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA 
CONSERMIN S.A, no cubre la ota información adicional y no expresaremos ninguna forma de 
Aseguramiento o conclusión sobre la misma, 
En relación can nueslra audioría de los estados inancioros, nuestra responsabilidad es leerla otra 
información adicional indicada anterormente, cuando esta se encuentre disponible y al hacerlo, 
considerar existen inconsistencias materiales antelación con los estados Inancieros ol conocimiento 
Obtenido por nosatros durante la auditoria o s de otra forma pareciera estar materisimene incorrecta la 

¿ta nformación adiconal 

  

Rosponsabilidad do ta Administración sobro los estados financioros 
La Administración de la Compañía os responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros no consolidados de acuerdo con Normas Intemacionaies de Información Financiera 
“Mis” y de su control intemo determinado como necesario por la Administración, para perl la 
preparación de estados financieros no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error. 
Ena preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de evoluar la capacidad 
de la Compañía para contruar como negocio en marcha, tovelar on su caso, los asuntos relacionados 
con continuidad de la hipótesis de negocio en marcha, a menos que la Administración pretenda liquidar 
la Compañia o cesar las operaciones, o no tene ota altemaliva más realista que hacer.
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La Administración de la Compañía esla responsable de 
información manciera de la Compañia 

  supervisión del proceso de elaboración de la 

Responsabilidados del auditor sobro la auditoría do los ostados financioros 
Nuestros objativos son oblanar una seguridad razonablo sobra silos ostados financieros en su conjunto 
están libres de errores sigifcalvos, ya sea por fraude o eror, y emir un informe de augitria que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un llo nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
que úna auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectará 
distorsiones importantes cuando existan. Las disorelones pueden surpt de ffaudes o Brotes y se 
consideran Importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse razonablemente que 
inilyan en las decisiones económicas que los usuarios lomen sobra la baso de estos estados 
financieros. 
¡Como parte de una audforia realizada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditori, apicamos 
nuesto Juicio profesional y durante a auditoría mantenemos una actua de escepticismo profesiona 
Nosotros también: 
+ Igenticamos y evaluamos el riesgo de eroras imporiates en los estados financieros, debido a 

iaudo o arror, diseñamos y apicamos procedimientos de auditoria en rospuesta a aquelos 
riesgos identicados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para 
Proporcionar una baso para nuestra opinión. Eltesgo de no detectar un error material debido a un 
fraude es mayor que aquel que resulta de una incorección material debido a error ya que el 
fauda puede mpicar colusin, falsificación. omisiones niencionales, manifestaciones falsas y 
elusión del control interno. 

+ Obtenemos un conocimuento del conto! ntamo que es relevante para la diri, con el propósito 
de diseñar los procedimientos de audlaria de acuerdo con las orcunstancias, poro no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectvidas del control intemo de la Compañía 

+ Evaluamos sitas pollicas contables usadas son apropiadas y las estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por a gerencia son razonables, 

+ Concluimos silabase de contaidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados en la evidencia de autora obtenida exite una incertidumbre Importante relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas signifcaias sobra la hablicad de la 
Compañia para contiuar como un negocio en marcha Si concluimos que axste una 
Incertidumbre significativa, somos requeridos de llamarla atención en nuestro informe de auditoria 
a les revelaciones relacionadas en los estados fianceros, o, si dichas revelaciones son 
inadecuadas, modificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de 
'udioria obtenida hasta la fecha dol nforme do auditaria. Sin embargo, hechos y condiciones 
turas pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

+ Esvaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados fmancieros, incluyendo 
sus revelaciones y slo estados Iinancieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
e una manera que alcance una presentación razonable
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Hemos comunicado a la Adminisración, entre alros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de a 
Auditoria y los halazgos sigfcaios e audioria, incluyendo cualquier deciencia significativa en el 
Contra Inermo que Identlcamos en nuestra auditoria. 
Quito 20 de Junio del 2019 

RINAE No. 397 

   



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERIAN S.A. 
Estado de Situación Financiera 
“AL de diciembro del 2018, con ctas comparativas dol 2017 
fExpresado on dólares de los Estados Unid 
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Estado de Situación Financiera AL 31 do diciembre de 2018, con iras comparatlyas dl 2017 
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PASIVOS Y PATRONO DE LOS ACCIOMSTAS 

Préstamos bancarios 
Préstamos por paga arcos 
Cuantas por paga. prodors y as 
Arco de cres 
Pastos ito 
Input por pagar 

Tota pastas comtentos 

Deuda algo plazo préstamos barco 
Anticipos da clrts 
Cuantas perra oras Pron para Jublación panal y oncacón pe 
pa Paanos par impuestos ac 

  Total paeivor no comen 
Total paros. 

Cap oca 
pecto pra sas canalzacons 
sora o restados integrales es.tado pr adople or peor sz 
Siporsa por alan de pipetas, 
nac y ups enanciscaral or blación patrona y 

bsricacón prat 
dades acordas 
Pensa carlos nd dl jr 

Tota patrimonio delos accionistas 
Tola pases y patrimonio acciona 

LA 
Ramo Gaza 

Gerente General 

  
  

asas ao 
0004 ras 

107058 102 
10500160 2050030 
25000 420 
eo 

— amare esoaza 

mensa 2700 
125 ars 

zero veses 
ió Te 
—A0s6rBOr asno 

deso4iór 71040 

má an 
conser 

consao aso 
A] 

o cae 
sases 0928) 

  

1a7006tO aran 
ERE. 03 

ue 
Se ego Esp 

Contador General 
Las notas expcatias anexas son pate integrante delos estados nancieras.



   

        

  

  

  

cios s asa Periana = a 
tna ta sons 
usa 1 sala ca » Po 
Parana opurcona 0000 
crea 
cargan. aa ooo s : pei A a a 
O a ici aras "e ; Loa ; E ai NA 

reci o a aos Eeezboni=es > dea on a are gros qe ER 
fosa ara 2 ome noo) 

trial a 2 emm e as z da, a 
Toma — 8 arta 
pg a a ra era de paolo AA ans cos 
ur ves ia 00 
ea pe pate: 00 99) po 20008 —HE 

ramo Ga Sr Dgo 
Las rotas expicatas anexas son pare integrante elos estas fnancioros  



 
 

 
 

 
 

  SESION 
So] ep O

l
a
 

o us soiquio ep opejsa 
Y 

NIMASISNOS VIEESNIM 30 
SOLOIANS A 

SINOIOONMLSNOO



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 
Porel periodo terminado el 31 de diciembre del 2018, y con cras comparativas del año 2017 

(Expresado an dólares de los Estados Unidos de América) 
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a los estados financieros. 

AL 31 de diciembre del 2018, con cras comparativas del año 2017 
En Dólares de los Estados Unidos de América 
NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO. 

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A, es una Compañía consituida 
legalmente en el Ecuador el 28 de marzo del año 1990, es de nacionalidad ecuatoriana y tendrá una 
duración de cincuenta años contados a partr de la inscripción del presente contrato en el registro 
mercantil El domicilio de la compañía será el Distro Metropoltano de Quito, y podrá abrir agencias o 
sucursales en cualquier lugar del tertono nacional o fuera de él 
El oojeto socia dela Compañía esla construcción de otras cies y toda clase de infraestructura que 

    

ies señaladas y sus accionistas principales son ECUATORIANA DE SERVICIOS 
INMOBILIARIA Y CONSTRUCCIÓN ESEICO SA. con el 30,50% y Ramiro Galarza con el 99,50%, 

Economía Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana en lo que va del año 2018 presenta una relativa stablidad, debido a: () a 
Incremento delos Ingresos petroleros a partr del segundo semestre, debido a que el recto del barr 
de petroleo, el cual e acuerdo alas proyecciones del 2019 se espera que el promeda este rrba do 
los USS50 por barr, lo cual le permiirá al Gobiemo tener un fuj de ingresos adicional, y, (1) a cies. 
acciones que el Gobiemo ha tomado y que se descren en los párrafos siguentes, 

  

   

El Gobiemo actual desde mayo del 2017 eliminó ciertas medidas adoptadas por el Gobiemo antoror 
ntr las cuales están. (a) el establecimento de cupos máximos para la importación de productos de 

Jos sectores comercalos e industriales, (0) a restcción de importaciones de ciertos productos () el 
establecimiento de aranceles adiconales (salvaguardas) a las importaciones (6) el Incramonto del 

Impuesto al Valor Agregado “VA” del 12% al 14%, por efectos cel teremoto de abri del 2016. El 
Cil de gob, ha generado numas expeciia, en a pare Comecal yen l mur lg 

  

El Gotiemo actual ha maniestaco que existe un año endeudamiento y que no existen os recursos 
para continuar con los planes de gobiemo y alender los pagos pencientes tato a proveedores, así 
Como los pagos de los tramos de deuda. Esta Situación originó que el Gobieno actual oleo. 
“emisiones de papel de deuda y tome créditos de ciertos organismos mullataraes y adicionalmente 
Proponga ciertas reformas entre las cuales está () el incremento de la tara del impuesto ala rent del 
22% al 25% a parir del 2018, (1) el establecimiento de un arancel USSO.10 por cada kdo de las. 
mercaderías importadas (esta meda fue elminaca por requerimiento de la Comunidad Andina); y, 

(6) un arancel derenciado para cies productos importados.



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a los estados financieros. 
El Goblemo actual se encuentra analizando alguna estrategias y está en conversaciones con los 
Organismos Mulillecales y el Fondo Moneta Iniemacional y ha manlfesiado que para el 
presupuesto del año 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el defi fiscal y que está 
en proceso de elaboración de un plan económico en al cual se defina las allomatvas para reducir (a) 
el alo endeudamiento, (0) el défc de caja y del presupuesto fiscal, y. (c) la reducción del gasto 
comente, para lo cual inicio una disminución gradual los subsidios de la gasolina, a la fecha de 
misión delos estados Inancieros plan económico integral no ha sido difundido aprobado. 

  

La falta de un plan económico complelo y las medicas económicas tomadas generan cierta 
inceridumbre, a pesar de la relativa establidad, La Administación está analizando y evaluando 
nuevas añematias, con el objeto de contar con sus operaciones. 
Aspectos operacionales 
La Compañia an los úlimos años ha incurido en púrdidas operacionales; debido a que los vokimenes. 
de ventas no han alcanzado conforme a os presupuestados, debido a: () la alta competividad en el 
sector (1) debido la contracción del sector de la constuccán y, (1) por ls aos costos de operación; 
además de estas stuacione las operaciones de la Compaña también están afectadas por los afectos 
e la economia ecuatoriana debido a la calda del potter adquisitivo dl consumidor y el incremento del 
desempleo, estas suaciones han afectado los ingresos, lo que no le han permitido opera en punto de 
equilibrio y han generado pérdidas en ls dos (2) ¿limos años por US$ 3532468. La Compañía a pesar 
e esta stuación aun mantene un patrimonio postivo, lo cual le permite mantenerse como negocio en 
mara 
La situeción mencionada en el párrafo precedente originó que los lujos de operación se reduzcan; ecaslonando retraso en el pago de sus obligaciones financieras y de préstamos con terceros por la 
compra de maquinaria y equipos de obra cv por lo ue la Compañía para miga esta situación está en 
proceso de reestucturación de sus pasivos con entidades fnancieras. Adicionalmente la Compañía 
lino ha implementado ls siguientes procesos 
- Negociaciones con el Gobiamo Ecuatoriano para la aducicación de nuevos contratos de 

construcción de obra cv en los sectores estratégicos de inrassrucura a nv Nacional 
-  Elcontol y reccción de los costos ndrectos de procucción. 

Flujos esperados por ingresos no ordinarios referente la comercisización de las plantaciones de 
TECA en los próximos 5 anos 
Realización de aquells activos no usados y que están disponibas par la venta, en base al plan de 
ventas para su comercallzación en el mercado dela construcción en los próximos 2 ños 

Las acciones que están en proceso están ciginardo un Incremento de los volimenes de ventas en el 
2019 y se espera un equiibno en su fujo de operación en el orto y mediano plazo y una rentablidad 
adecuada, 
Los prcpales socios han manllestado su apoyo hasta que la Compañia estó en punto de equirio; por 
lo que los estados financieros han sido preparados sobre la base que la Compañía continuara como 
hegacio en marcha 
NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 
Un resumen de las bases para la presentación de lo estados nanciros es como sigue 
a). Declaración de cumplimiento 

Los estados Inanciros han sido preparados de conformidad con as Normas Intemacionales de 
Información Financiera (en adelante NIF) emtidas porel Consejo de Normas Intemacionaes de 
Contabdad (ntemational Accounting Standars Board IAS" nombre y sigas en inglés), Las 

13 
 



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a los estados financieros. 

» 

a 

rncipales pollicas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados. 
inanceros han sido deridas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han 
sido aplicadas de manera unirme alados los periodos que se presentan 
Los estados fnanceros del año que terminó el 21 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIF 
kero aprobados por la Gerencia y se estima que los estados fnanciros serán aprobados sin 
medicaciones por os accionistas. 
Base de medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre a base de costo histo; excepto por los 
terrenos, maquinas, vehículos y las plantaciones de leca y tros culivs al valor del aval, 
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comarcas que son realizadas en función de 
las estaciones de la Campaña, la obligación pera el retro de los activas, los cuales se estiman 
en base al valor presente delos costos esperados de estas obligaciones, y, ls pastos laborales 
de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista 
El costo histórico generalmente consttuye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y semicios, 

incional y Presentación 
Los estados fnancieros se presentan an dóares delos Estados Unidos de América "US" que es 
la moneda funcional y de creulación en el Ecuador, en donde resiza sus operaciones la 
Compañía La información que se presenta en as nolas y estados Inanciros están la moneda 
antes mencionada, excepto cuando exisien saldos o transacciones en oras manedas. 
Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Compañía presenta los acivos y pasivos en el estado de situación manciera casficados como, 
corienes y no coments. 
"Un acivo se clasica como corriente cuando la Compañía 
- espera realzar acivo o ionela intención de vendero o consumo en su ciclo normal de 

operación 
- mantiene elacivo principalmente confines de negociación 
2 espera realzar el acivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 

que se informa; o 
-  diacivo es electo o equivalente al efeciwo a menos que ésto so encuaniro restringido y 

o pueda ser intercambio  utllzado para cancelar un pasivo por un perodo mínimo de 
doce meses después de cierre del periodo sobra el qua s informa. 

Todos os demás activos se casan como no corentes. 
Un pasto se clasica como coniente cuando la Compañía: 
- espera Iquidar el pasivo en su io normal de operación, 
=  mantieno.el pasivo principalmente con nes de negociación 
= el pasivo deve Nquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha do clero del 

periodo sobre el quese informa o 
-  hotiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durant al monos, 

los deca meses siguientes a echa de cera del periodo obre el quese informa.
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Todos los demás pasivos so ciasican como no cortntes 
Los aclvos y pasivos por impuestos dlfridos se ciasican como activos y pasivos no contents, 
en lodos os casos 

NOTA 3-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales pollicas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación delos estados 
ianciros son como sigue: 
a). Medición de Valores Razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los actos y pasivos. 
Iiéncieros de los no fnancieros, y de varias estimaciones coniables que requieren las NIF, 
¡liza lo establecido en estas Normas para sus pallicas contes en su: () reconocimiento Inicial 
(revelación en los estados financiros y notas, y, (1) para reconocerlos ajustes cuando existen 
indicios de deteioro de los activos inancieros y delega vda 

  

La Compañía para la medción de los valores rezonatles uliza información de mercados. 
observables, siempre cuando esta sea confabl, tl como l requieren as NIF, Do acuerdo alo 
requerido por las NIFS, los valores razonables se clasifcan en niveles disintos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables  lécricas de valoración, tal 
como sigue: 
1) - Valores de mercado: Precios cofizados (no ajustados) en mercados acivos para los 
clvas o pasos idénticos o simlares 

2) Información diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean iguales 
para un acto o pasivo, Jos cuales provienen de valores drectamonte (precios de úlimas 
kransscciones) o Indreciamente (dorados de los precios determinados por especialistas 
en función de estudios o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financieras: apicabla alos datos internos 
el acivo o pasivo y que no provene de valores o Información de mercado. 

La información o varaies que se utizan para medi el valor razonable de un aivo o pasivo, 
pueden clasicarse en uno delas niveles detallados anteriormente, por endo la medición del valor 
razonable puedo caslicarse an el mismo nivel de Jerarquía del valor razonable dela variable del 
vel más bajo que ses sgnifcava pera la medición tlal delos activos y pasivos 

  

La Compañía en forma periódica revisa si se es necasario realizar transferencias delos activos y 
pasivos que so teconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de 
Jerarqua antes mencionados, pra lo cual evalúa las categorias (basado en el Input del nivl 
más bajo que sea sinfcatwo para medi el valor Justo como un tado), Los cambios entre los 
niveles de jeraraula del vale razoneble se reconecen al ciere de cada periodo en el cual se 
gina el cambio. 
La información adicional sobre los supuestos o hechos para medi ls valores razonables se 
resumen en lanola 7, 

b) Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efeciwo y los equivalentes de efeciivo para propósitos de estado de fujs efecivo 
constluyon los saldos disponibles en caja, depósitos en bancos e inversiones fnancieras cuyo 
Plazo es menor a los 90 días y están sujetos disposición inmediata.
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<) > Instrumentos financieros 

Los Instrumentos financieros de acivos y pasivos Inancieos se clasifican de acuerdo con las 
caracteisicas de cada nsiumento Inanciero, tal como lo requiere la NIF 9 "Instrumentos 
Financieros” (el cambio en la pollica conitle se describe en la rota 5). La ciasicación 
depende del propósito para el cual se generan o adquieren los activos o se contrataron los 
pasivo, 
Activos financieros. 

Medición Inicial 
Los actos financieros consituyen instrmentos que generan fujo de efecivo para la 
Compañía, de acuerdo con sus acividacdes o por la compra de estos instrumentos, 
Los activos fnancisros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisición más 
cualquier costo imputable ala transacción y que deben ser reconocidos como parte dl acivo y se registran como salvos 8 valor razonable. La diferencia entra el costo da adquisición y ol 
valor razonable se reconoce se reconocerá como ganancia o pérdida únicamente en los casos 
de que el valor razonable sea de un mercado actwo contable. 
El pincipal activo financiero de la Compañía constituye los deudores comercalos generados. 
por as transacciones que realza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
Cobrar, los cuales consiluyen pagos fjos y determinables y no tenen una cotización de 
mercado bursátil, estos actos consituyen la principal fuente de fos de efecivo de la 
Compañía 

Mesición posterior 
Los acivos fnanciros posteriormente a su medición inicial sa clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteísicas contractuales del flujo de efecto de los actos 
ianciros y de acuerdo ala NIF 9 y los clasifica en. () costo amortzado, (1) valor razonable 
con camblos en oto resultado Integral y, (1) valor razonable con cambios en pérdidas y 
Ganancias: Los actos Inancieros se registan como se describe a continuación: 

Costo amortizado 
Los aciwos financieros - deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con as características de un Instrumento Inancleo se regiran 
a costo amorlzado; cuando sus plazos son mayores a los 90 díss y no incluyen ninguna 
asa de interés o cuando existen tasas de Interés jas so calcula el norés implícito para 
lo cual se ulliza el método de la tasa de Interés electiva 

  

  

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se claslicen como actos cortentes y aquelas cuyos plazos son mayores a un 
nose clasifican como activos no contentes 
El cálculo del interés implcto se eectúa en base a la tasa de interés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañía o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano
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Valor razonable con cambios on Otros Resultados Integralos “ORI” 
Los activos fnanceros con cambios en e “ORT principalmente consttuyen Instrumentos 
"nanciros comerciales y de palrimonio cuya Intención y capacidad financiera es la de 
máantenarts hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de eltcivo corresponden ala 
recuperación del capital y sus intereses. Estos nsirumentos o ajustan al valor rázonablo 
y su efecto se reconoce en el patrimonio como parta del "ORI" hasta su realización o 
Vento, excepto cuando existe un deterioro permanento. 

  

Valor razonablo con cambios en los resultados. 
Los aciios financieros a valor razonable consttuyen tíos y valores o cuentas por 

Los Intereses y descuentos ganados de los aciwos fnancieros se registran como ingreso 
"nanciero en el estado de rosutados tal como se explica en la polica de reconccimiento de 

ingresos. 
Baja de acivos financieros 
"naco fnanciro es dado de baja cuando. 
(0 los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado; 
(la Compañía transfere sus derecnos a recibir los flujos do efeciwo del activo o ha 

“asumido una obigación de pagar la ivialdad de los fujos de efecivo recibidos 
inmediatamente a una tercera part bajo un acuerdo de traspaso; y. 

(4) la Compañía ha transferido sustancalmanto todos ls riesgos y benaficos del activo o, de 
o haber tranelendo n. retendo sustancialmente todos ls esgos y beneficios del activo. 
sl ha transferido su control 

Pasivos financieros. 
Reconocimiento y medición inicia 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se regisran al valor acordado 
de pago más los costos artulles = valor razonable. 
Los pasivos financieros consttuyen: préstamos bancarios; obligaciones amilídas y cuentas por pagar con acreedores comercialas y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica 
de instrumento financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes 0 Servicios 
“adquiridos del curso normal de los negocias que están pendientos de pago y e clasifican como 
pasivos coriantes cuando el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos na comentes 
Cuando el plazo excede más de un año. 
Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable . (5) al costo amortzado. 

Los pasivos financieros a costo amortzado principalmente coresponden a: 
a) Los préstamos y a tasas fas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 

periódico. 

v
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a 

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor alos 90 dias y no Incluyen ninguna 
tasa de interés, 

El costo amorizado es calculado uizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
se incluye cualquer descuento oprima en la emisión y los costos que son parte negral de la 
lasa efeciva de interés 
Modición posterior 
Los pasivos financieros a valor razonable se alusian en forma posterir el cual conjuntamente 
con ls intereses se reisran ans rasuados de periodo, 
La díerenca ente el valor nominal y el costo amorizado se reconxce en los resulados por el 
método del interés, meras que las ganancias 0 pércidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en ls resultados cuando los pastos son cancelados o dados de baja 
Baja de pasivos financieros. 
Un pasivo financiero es dado de baje cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expira 
Cuando un pasivo financiero existente as reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones signifeativamente dferentes, o tas condiciones son modiífcadas en foma 
importante, dcho reemplazo o modificación se tata como una baja del pasivo ariginal y el 
reconccímiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la dierecia entre ambos en los resultados. 
del periodo. 
Compensación de instrumentos financieros 
Los acivos y pasivos Inancieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general valor nato, cuando exito el derecho legal de compensarls y la Compañía 
tene la intención de Iiuidaros mediante este procedimiento. 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación si existe en los activos financieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente: 
+ — En os aciwos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen una. 

alliación de terceros (evidencia objetva y competente sun activo o grupos de acivos 
¡e encuentran deteriorados o se esperan pérdidas fuuras como resultado de un evento o 
Eventos que afectan al valor ragsirado intcialmonte y siempre), la compañía uliza el 
mólodo simplíicado para la determinación de les posibles péraidas esperadas, para lo 
val considera para e cálculos squientes indicadores: 
(0 aificutades fnanceras delos deudores por sector económico; 
(1), detairo de ls ínaices macroeconómicos; 
(1). tasa de morosdad; 
(1), La existencia de garantias; 
(V) El valor delinero en el iempo, y. 
(%) probablidad de que existan quiera, reestrucuraciones de deudas, 

+ Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar en las cuales ext una 
calíicacón externa (evidencia especifica del deterioro) apropiada y competente de que al 
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esgo de cobro o exkste una disminución en ls fujos a recibir a provisión se detarmina 
en funcón de esta nformación. 

La Compañía en base a lo antes mencionado reconoce la provisión para las. perdidas 
esperadas, la se menciona a continuación 
+ La estimación de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisión yan al 

tado de resultados Integrales en al periodo on al cual so determina que existe deterioro 
en la recuperación de los flujos, el valor provisionado se scredia en el estado de 
resultados integrales. La pérdida asporada so determina en base al valor presente de los 
Tújs de efectvo futuros estimados de acuerdo ala tasa de interés eleva delos aciwos 
nancieros más los indices de morosidad y macroeconómicos del sector 

+ Las provisiones de las pérdidas esperadas de un acivo en la cual existe una fuento 
xtema de información ss feconoce entr la diferencia del Importe en ros del activo y el 

valor estimados porel ente extemo, 
+ Las pérdidas esperadas de los activos franceros contabilizados a valor razonable con 

cargo a Otros Resultados Inegralos “OR!” se registran en as cuentas de patrimonio de 
ORI y se tegisran en los resultados en el momento que se realizan o se dan de baja 
cuando no exislen probabiidades reales de recuperación y no existen garantías reales 
que cubran el acto detenorado, 

+ Los castigos de los actos en los cuales exite una provisión se disminuyen de la 
provisión y en caso de que existan excedentes se registran on los resultados en el 
Periodo en que se determina. 

+ Las recuperaciones en el valor de los activos fancioros cuyo valor fue disminuido se 
registran en os resultados cuando cicho evento ocure 

     

Los Intereses ganados de los acivos deteriorados se devengan sobre al Importe en Ios 
reducido del actwo, uizendo la tasa de interés unlizada para descontar los fujos de efectvo, 
iituros a fin de medir la pérdida por deterioro del valor 

a) Inventarios 
Los inventarios se registran como sigue: 
o — Los suminisos y maeriles, sí como el producto terminado Importando al costo de. 

qulsción. 
o — Losinventaios on tránsito se contabilizan al costo de los valoras Incuros, 
E costo del inventaio es comparado con el Valor Neto Recuperable"VNR y en caso de que. 
ste sea superior as ajustado on los resultados alciere de los estados financieros. 
El valor neto de recuperación (UNR) se determina en base al precio compra más los coslos de: 
operación e cuales comparado con el valor pactado en las planlas de avance de obra, y el 
just se reconoce en os resullados de periodo. 

e) — Propiedad, maquinaria y equipos 
Medición y reconocimiento 
La propiedad, maquinaria y equipos son registrados al coso excepto por los terenos, ediios, 
venicuos y maquinarias y equipos que se registra al valor de avallo (rovalvaciones) 
determinado en base a los valores establecios por un perto especializado, menos 
depreciacones acumuladas y las pérdidas por deterioro, n caso de producto. 
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Los terenos se registran deforma independiete delos cáficis o nstlaciones en que puedan 
estar asentadas sobre los mismos y se entende que tienen una va Ut indefinida, por lo tanto 
o son objeto de depreciación. 

Las revalorizaciones fueron determinadas por un perio calficado con base en el valor 
razonable. Sin embargo no se estableció la periodcidad dela misma para asegurar que el valor 

justa del actwo no diera matoralmene de Su valor razonable de reglizacón, Los ajustes por el 
mayor valor son registrados enla cuenta de patrimonio "Otros Resultados Integrales - Superávi 
por Revalorizaión' y en el evento de que del valor en bros sea superar al valor justo 
revalorzado se regísra en los resultados, después de ajustar los valores regisrados on la 
cuenta antos mencionada. 

El costa de los activos on los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y construcción Incluye los intereses capitalzados de los prósiamos relacionados con estos 
actos. 
Costos posteriores 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados pora reparar o mantener al 
benefíio económico futuro esperaco de la propledad, maquinaria y equipos se reconoce como. 
un gesto cuendo se Incure, mientras que las mejoras o mantenimiento de Importancia que. 
alargan la vida úti del acto se caplaizan siempra y cuando es probable que beneficios 
económicos futuros fluyan hacia la Compañía y puedan ser mecidos razonablemente. 
Método de depreciación 

La propledas, maquinaria y equipos se deprecia el costo y las revalrizaciones por el método de 
linea recta en base a la vida úl estimada de los bienes, las cuales son como sigue: 

Descriocón Años de Vida dl 
Edificios y Construcciones 20240 años 
Veniculs Sanos 
Equipos de ofcina y de computación 3 años 
Maquinaria y Equipos 102008 
Muebles y enseres. 10ños. 
oras. años 

La Compañía considera valores residuales únicamente para los Edificios y Construcciones, en 
los demás actos no se consideran valores rescuales, debido a que la Compañía estima que el 
valor de reglzación de dichos scivos sl término de su vida dt será inmaterial, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en bros es más conservador. 
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El método de depreciación, las estimaciones de vidas úlles y valores residuales de la 
propiedad, planta y equipos y de sus componentes, san revisadas y ajustadas a es necesario, 
en forma anual. fecha de cierre de los eslados fnanceros, 
Retiro y venta, 
El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, maquinaria y equipos retirados se 
recucen delas cuentas respectivas yla diferencia se reconoce en los resulados del ejercicio en 
úlcual se original transacción 
¡Cuando el valor en los de un activo fo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmedatamente hasta su valor recuperable 

Activo biológico: 
"Medición y Reconocimiento 
Los acivos biológicos son medidos al valor razonable menos sus costos de cosecha y gastos 
necesarios para realza la venta y so contablizan como sigue: 
1) Forestales" Plantaciones de Teca” 

El costo de ls ártoles de madera Incuyo el valor delos costos de siembra más los costos 
de preparación del suelo, mano de obra drecta e indrea, quimicos y otros costos 
incurridos hasta l fecha de producción la cual se estma entre 20 y 25 años dependiendo del 
meto según la solicitud de sus cientes 

2) Otos “Plantaciones de mal, arroz y soya" 
E costo de los áreoles de madera incluye el valor delos costos de siembra más los costos 
de preparación del suelo, mano de obra directa e Indirecta, químicos y oltos costos 
incurridos hasta la fecha de producción la cual se estima entre 3 y 6 meses dependiendo su 
crecmiento 

La Compañía determina el valor razonable de los activos biológicos mediante el valor presente 
de los fujos fulros de efecivo neto esperados, el cual es determinado por un experto 
independiente. Este cálculo del valor presente Incluye las siguientes premisas, () Nuos de 
efecivo de operaciones continuas sobre planes de producción de las activos biolgicos; y (1) 
Variables coro. crecmiento (diámetro), precio de productos agrícolas, costos de siembra 
desarollo y cosecha, tasa de descuenta, ente otros; los cuaas son revisados poróclcamento 
para asegurar su vigencia y representatviad 
Los seivos Biológicos que estén fisicamente en la rra se reconocen y miden su valor 
razonable por separado de los terenos, éstos úlimos se presentan en propiedades, planta y 
equipos. 
Las ganancias 0 pérdidas surgitas en el reconocimiento posterior de un acivo biológico 
deberán incuse en la ganancia o pérdida neta del periodo en que aparezcan. 
Activos no corrientes disponibles para la venta 
La compañía clasica como actos no contentes disponibles para la vonta aquel actos. 
sobre los cuales su importe en bros se recuperará a fravés de una transacción de venta, en 
lugar de su uso continuado; para lo cual la compañia realza de manera acta un programa 
para encontrar compradores en base a un plan de venias. 
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” 

La compañía valorará los acivos no corientes disponibles para la venta, al menor valor entre 
si importe en llrs y su valr razonable menos los costes de venta, cuando se espere que la 
venta so produzca más alí de periodo de un año, la entidad valorará los costes de venta por 
su valor actual, Cualquier incremento en el valor actual de esos costes de venta, que surja por 
«transcurso del liempo, e presentará enla cuenta de resultados como un coste financiero, 

Propiedades de Inversión 
Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, apreciación de 
capital o ambas y se miden inicialmente a costo, incluyando los costos de a transacción luego 
¿el reconocimiento inicial las propiedades de inversión son medidas asu vaor razonable. 
Una propiedad de Inversión se da ce baja al momento de su disposición o cuando la propiedad 

inversión es retrada permanentemente de uso y no se espere recibir beneficios económicos 
turas de esa baja Las pordidas o ganancias desvadas de un cambio en el valor razonable de 
las propiedades de inversión se Inclurán en el resultado del periodo 

Arrendamientos 
Un arrendamiento se clsiica en la fecha de incio como un arrendamiento financiero o un 
arrendemieno operativo. 

  

Arrendamiento financiero 
Un errendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes ala 

Propiedad de la Compañía se ciasifea como un arrendamiento financiero, 
Un aclvo arrendado se deprecia lo largo de la vida tl del activo, Sin embargo, sino existe 
una certeza razonablo de que la Compañía no oblendrá la propiedad al final del plazo del 
arrendamiento, el activo se depreciará alo largo de la ida 1 estimada más corta del actwo y 
el plazo del arrendamiento 
Los arrendamientos financieros se caplalzan al nio del arrendamiento al vor razonable a a 
Techa de niclo de la propiedad arrendada c, si es menor, al valor presente de los pagos 
minimos del arrendamiento. Los pagos de arendamiento se prorratean entre los cargos 
financeros y la reducción del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una lasa de interés 
constante sobre al saldo restante el pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos 
"nanokros en el estado de resultados. 
Arrendamiento operativo 
Un arrendamiento operato es un arrendamiento que no os un arrendamiento financiero, Los 
pagos de arrendamiento operatvo se reconocen como un gasto operativo en el estado de 
'Sanancas o pérsidas en forma lineal durante el plezo del arrendamiento. 
Reconocimiento de ingresos 
“Contrato de construcción 
Los ingresos ordinarios comprenden contratos para la construcción de obra iv yen su mayoría 
incluye el equipamiento (proyectos aves en mano pera su funcionamiento), 
Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los bensfiios económicos asociados a la 
treneacción Muyan a la Compañía y £l monto de ingreso puede ser modido confablemente, 
independientemente del monto en que se genere el pago. 
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«o 

Un contrato de construcción es un proyecto negociado para la constucción de un activo o un 
grupo de acivos, que se encuentian Interrelaconados en términos de diseño, tecnología, 
función, propósito uso; el cual puede ser considerado por separado, o segmentado en varios 
componentes considerado individualmente, o combiados con ato contrlo de construcción 
para propósos contables la compañía el contrato puede ser separado o considerado como 
no solo 
Los contratos son reconecidos como Ingresos en base al grado de avance de obra se mide en 
unción de los costos incuridos de cada proyecta individual o en conjunto a la fecha del cierre 
del parao sobre el que se informa, en base al porcentaje de los costos totales para cada 
contrato o proyecto. 
Cuando el porcentaje de avance de obra de un contrato no puede ser medido confablemente, 
el ingreso es raconccido hasta el manta corespordiente a los costos y gastos ncuridos que 
probablemente sea recuperado, 
Ingresos por intereses. 
Los Ingresos por los rendimientos nancieros delos instrumentos financieros medidos a costo 
'amortzado y activos Iiancieros que dovengan Intereses, se registran ubzando ol método de la 
tasa de interés efecta (MTIE), El MTIE esla tasa que descuenta ls recibos de efectivo futuros. 
estimados a lo largo de la vida esperada del Instrumento financiero o un período más cor, 
segun corresponda, el valor neto en Ibros del acivo financiero, Los ingreses por Intereses se. 
incluyen en os ingresos Inancieros en el estado de resultados 
Reconocimiento costos y gastos 
Los costos y gastos de los contratos de construcción son reconocidos de acuerdo con al 
método de porcentaje de terminación. 
Las multas y penalidades por retraso en pago o relacionados en a ejecución inadecuada de un 
contrato son reconocidos como deducción en los Ingresos ordinarios. 
Las pérdidas esperadas en contratos son reconocidos en su totalidad en cuanto son 
ideníiicadas. 
Los gastos admiistratwos y de venta son directamente cargados a la utidad o párdida del 
penado en el que se incurren. 

Deterioro en el valore activos de larga vida 
Los acivos de larga vida corresponden a lerrenos, edificios, maquinaria, equipos, ete y el 
deterioro es revisaco al cero delos estados financieros, cuan existan eventos o cambios en 
las circunstancias que indican que el valor en bros es Superior al vaor que se obtendrá de la 
venta o par el uso de ls actos. 
La pérdida por deterioro de los actvos no Inanceros de larga Vida cuando no extste un valor 
razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se 
esperan obtener como restado de la ulización del acto, 
El importe recuperables el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 

valor de uso, Al evaluar el valor de uso, los fujos de efecto futuros se descuentan a su valor 
actual ulizando una tasa de descuento que refleje el costo medo ponderado del capital 
calculado conforme el riesgo asociado al país enel que opera la Compañía 
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En el evento de qua el valor recuperable de un zcto (o una unidad generadora de efeciwo) e. 
inlenor a su valo en bros del acivo (o de la unidad generadora de alecivo) esto sa reduce a. 

su valor recuperablo, y una pérdida por deterioro se raconoce en el estado de resultados. 
La baso para la depreciación o amortización fuura de los acilvos deteriorados debe tener en 

las párdidas por deterioro 

  

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, l valor en Ios del 
activo (o de la unidad generadora de efectwo) sa incrementa ala estimación revisada de su 
valo recuperablo y al valo en bros no supera el valoren bros cuanco se determino la pérdida 
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de olecivo) en ejercicios anteriores, En 
¡caso de ext, la reversión de una pércida por deterioro se reconcca en el estado de resulacos 
megraes, 

Los acivos no financieros que han sudo deterioro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada periodo sobre el que se informa. 
Las tasas de descuento ulizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
iesgo pala y riesgo de negocio correspondiente. 

mm) Obligaciones por benaficios post empleo. 
Las obligaciones por benoficios post empleo consttuyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneliios por terminación anticipada, 
Beneficios sociales de corto plazo. 

Los beneficios sociales de corto plazo consiluyen otros beneficios adicionales alos sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 

abajo o por las leyes laborales y que son exkles dentro del año cortente, los cuales so 
“acumulan y se contabilizan on los esultacos del periodo y se disminuyen por los pagos o porel 
exceso en las provisiones, los cuales se registan en los resultados del periodo. 

Adicionalmente a o antes menconado las dsposcones laborales ventes estatiecen que los 
"empleados y trabajadores tenen derecho a una paricipación del 15% sotre la uticades del año, 
esta provisión es registrada con cargo los resulacdos de ejerico en quese devenga. 
La Compañía contempla para sus empleados de ventas y crédito un plan de incentivos por 
Eumplmiento de objetivos y aporición individual los resulados. El regsto contable ss lo. 

hace en el momento y con cargo a resultados. 
Planos de bonoficios definidos. 
El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
"ompleadoros de conceder los siguientes benelicis. 
1. Jublación patronal todos aquellos empleados que hayan cumpldo un minimo de 25 

pos deserve nun mia corp 
Una compensación del 25% cel salario por cada año de servi, la cual se calcula en 
bese al sueldo o salario vigente al momento de su ret, 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actueriales 
ú«efecuados por na empresa especializada. El método actuarilutlizado por el especalista para 
“el cálculo es el "costeo de crédito untario proyectado y las provisiones e calculan en base ala 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 

2



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
Notas a os estados financieros. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de las bonos corporaltos de la moneda de crulación en el pal, las variaciones en 
los sueldos y salarios, lasas de mortaldad, edad, sexo, años de servico, Incremento en el 
monlo mínimo e las panisiones jblres, entr olos. Debido al lago plazo que caracteriza ala 
reserva para las obigaciones por beneficios de reto, la estimación está sujeta a variaciones. 
que podrian ser importantes. 
El incremento del costo laboral y de los intrasos do stas provisiones se registran en los 
restllados del año y el electo posiivo o negativo en el nivel de las reservas dervadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el patmonlo como oros resultados Integrales y los 
pagos son deducidos de la provisió, 
jonofiios por terminación anticipada. 

Los beneficios por terminación antepada se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales an forma anticipada. La 
Compañia proviiona cuando existe a posiblidad real de una disminución de sus actividades o 
por una reestructuración de sus operaciones; an el avento de que no se origine por lo eventos 
Antes mencionados y en los casos fotos los beneficios establecidos en la leyes laborales 

para la terminación anticipada se registran en os resultados en l momento que so originan, 
mM) Provisiones -pasivos acumulados. 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando: (ene una obigacón prosente, ya sea legal 
9 Implcit, como resultado de eventos actuales o pasados relacionactos con sus actividades, (1) 
es proble que se pecesite una salida de recursos para liquidar una oblgación actual en el 
futuro, y (4) el monto se ha estmado de forma fable 
Los montos reconocidos como provisión consiluyen la mejor estimación de la Compañía, la 
fecha de cierre de los estados fnanciros, de los desembolsos nocosaros para Iquidar la 
obligación 
Las provisiones de largo plazo son determinadas através del descuento de os lujos de efeciwo 
“turos previstos a una tasa de interás de mercado rlacionada con el valor temporal del dinero 
La actaización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
rancio. 
El resto de los costos por intereses se reconoce en resuados en el ejercicio en que se Incure 
en elos. 

o) Impuesto fa renta 
El impuesto ala renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyas 
tributrias vigentes en a Republica dl Ecuador 
Impuesto ala renta corionte 
Los acivos y pasivos por el impuesto a la renta corientes se miden por los importes 
recuperables o exigible ala autoridad tributaria del año, 

  

El impuesto sobre la renta corente del acívo y pasivo se calcula ullizando las tasas aplcabls, 
para los disintos irtutos, que esión determinadas on la ley, reglamentos y disposiciones 
kibutaras vigentes a la fecha de core de los estados financieros sobre el que sa informa y 
stos se conlablizan en os resultados del perio 
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Impuesto a la renta diferido 
El impuesto ala renta dierido se reconoce utlizando el método del acto y pasivo producto de 

las diferencias temporales originadas entre os saldos en bros de ls actos y pasos en Jos 
estados Inanciros de acuerdo a NFS y la base contable fal, la fecha de cierre del periodo 
en el que ne Informa. 
Los acivos por impuesto dierido se reconocen par todas las dierencias tomporaras deducibles 

que se estima sean compensables en el futuro y os pasivos por impuesto diferido e reconocen 
por odas las diferencias temporarias imponibles. 

El vator de los acios por impuesto dieido contablizados se revisa al cierre de los estados 
"nancieros sotre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futura que permian que esos activos por impuesto diferido sean 
"ubizados total parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de iere de los estados Inancieros y e reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganarcias mponbles futuras que permitan recuperar chos actwos por impuesto diferido no reconccidos con anterioridad. 
Los acivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos alas tasas de Impuesto sobre la 
renta vigentes la facha on que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que 
están vigontos en la Ley Orgánica de Régimen Tebutario Intemo, 3u reglamento y demás 
disposiciones legales trtutarias vigente, 
El impuesto diferido relacionado con as partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste. Las paridas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los acivos y puelvs po impuesto diferido se compensan cuando extste el derecho legalmente 
exigtle de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias coriente y silos 
impuestos dierdos se reiacoran Con la misma entdad sujeta a impuestos y la misma 
Juisleción facal. 
Elactwo y pasivo por impuestos dieidos no se descuenta su valor actual y se clasifica como 
no carente 
Otros impuestos. 
Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actos se 
reconocen excluyendo el Importe de cualquier impuesto sobra las ventas (ej impuesto al valor 
agregado), salvo: 
> Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 

prestación de servicios no result recuperabie de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
Impuesto se teconoce como parte del costo de adquisición del actvo o como pare del 
gasto, según corresponda; 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas incluyendo el importe de 
Impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que coresponda 
Pagar, se presenta como una cuenta por cobrar por pagar en l estado de situación nancira, “según corresponda. 
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otros 
La Compañía revisa al cier de sus estados financioros: () las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquelas situaciones en las que las 
«lisposiciones legales tibutaras aplicables sa encuentran sujetas a interpretación; y. (1) los 
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores aicionaes por impuestos y 
que están en proceso de impugnación. En los eventos que considere necesarios consituye: 
Provisiones cuando fuera apropiado, 

P)  Sastos financioros 
Los gastos por Intereses directamente atbulbles a la construción de un acivo que 
necesariamente requieren de un periado sustancial de lempo para su uso, so capllizan como, 
parte del costo de los respecivos bienes. Todos los demás coslos por préstamos se 
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren 

8) Resultado por acción 
El resultado integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en iculación durante el año. El promedio de acciones en creación en el 2018 ue. 
12.590.000 (5 614.600 al 31 de diciembre del 2017) de US$ 1 cada una, respectivamente, 

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las pollicas establecidas por la Compañía nota y las NIFS requieran que la Admirisración reali 
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan alos importes regisitados en los actos y 
pasivos yla revelación de pasivos contingentes ala fecha delos estados fnancieros, los cuales tenen 
ún efecto en los Ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa, Las estimaciones, 
"Jucios y suposiciones se besan en la experiencia de la Administración y oros factores, Incluyendo 
expectalvas razonables de los eventos fuluros en función de los eventos y circunstancias. Las 
estimaciones contatles, por definición, raraments pueden ser Iguales alos rosados roalos. 
Las esimacones, jucis y suposiciones que tenen un riesgo ignicatwo que pueden dar lugar a un 
ajuste meterla los importes en bros dentro del ejerciclo fnanciero son la siguientes: 
+ Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor delos activos financieros y alta si 
existen Mlesgos Sobre la recuperación de los mismos y en base a este andlis y alos cálculos 
se realiza una provisión para el deterioro delos mismos. 
La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha do proparación de los estados. 
irancioros para los activos financieros es razonable 

+ Rovalorización y estimación de las vidas útiles delas depreciaciones de las propiedades, 
planta y equipos. 
La propiedad, planta y equipos se contabilizan al coso, excepto par las maquinarias y vehículos 
¿que se registran al valor de avalio efectuado por un pero especializado y considera que el 
valor determinado revela el valor de mercado y se deptecin par el método de línea recia y en 
ase a las vidas úlles esimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios 
tecnológicas, el uso extensivo, entre otros factores puecen cambiar las estimaciones del 
método de depreciación y ls vidas útiles pueden afectar estas astimaciones. 
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La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útles son razonables y no. 
exis evidencia de algún deterioro tecnológico. 

+ Austealvalor de mercado del activo biológico. 
Las plantaciones de teca y los otros culivos so contabilizan al alor razonable menos los costos. 
de venta y anulmente so la Compañia determina el valor razonable de los activos biolégicos 
mmedante el valor presente de los fujos futuros de efeciwo nato asperados, el cual es 
¿eterminada por un experto independiente. Este cálculo del valor presente incluye las siguientes 
premisas, () flujos de efecivo de operaciones continuas sobre planes de producción de los 
cios bibgieos, y, (1) Variables como, crecimiento (diámetro), precio de products agricolas, 
costos de siembra, desarrolo y cosecha, tasa de descuento, entre alos, los cuales son 
revisados periódicamente para asegurar su vigencia y representalvidad, 

+ Deterioro do activos de larga vida. 
La Compañía al fnalzar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para. 
validar l valor delos aciwos de larga vida y determinar si existen inícos de que dichos activos. 
han sulido una pérdida por detenoro, En caso de que exisa slgun indicio se realza una 
estimación del importe recuperable de cho activo, para lo cual so estiman os flujos de efeciwo 
(valor de uso) de forma independiente, por ende la recuperablidad dela unidad generadora de. 
efecto ala que pertenece el activo, 
El cálculo del valoren uso requere que la Compañía detormine los fujos de efecivo futuros que: 
deberian surglr de las unidades generadoras de efectvo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente. 
En el caso de que el importe recuperable sea interior al valor neto en loros del activo, se 
registra la corespondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en os 
resultados cuendo se produce un cambio en las estimaciones 

+ Beneficios post empleo. 
El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método dela unidad de 
crédio proyectada para Geterminar el valor presente de sus obliaacones por beneficios 
efnidos En el cálculo se ulizan suposiciones demográficas y fnancieras. 
- Suposiciones demográficas acerca de las caracterisicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los benoicos, Las suposiciones demográficas son () tasa 
Promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés actua () tasa descuento financiero (1) 
tasa infación anual (1) tasa de rendimiento de los activos de plan. 

- suposiciones financieras, tenen relación con los siguientes elementos. (a) la tasa de 
descuento; y, (b) los nivlos de benefcio a satsfacer alos empleados y salarios futuros, 

+ Estimación para cubrir litigios 
La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de po legal o Implicito para la 
“Compañia; estos sucesos son reconocidos cuando: 
- La Compañía tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como 

resultado de un suceso pasedo 
Cuando sea probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos o 
beneficios económicos, para liguidar la obligación; y - — Elimporte dela obligación pueda ser estimado de forma fiable 
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Sa reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación fnanciora y como un 
gasto en el estado de resultados del período. 

+ Impuestoala renta diferido. 
La Compañía ha realizado la estimación de sus Impuestos dieidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en iros yla base tributaria de los actos y pasivos e revertrán an al 
futuro. 
La tasa de impuesto a la renta usada para detommbar los activos y pasivos por impuestos 
feridos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente la fecha de cierre del 

periodo sobre el que se Informa. 
Los activos por impuesto a la renta leidos, se deben reconocer en el balance general, los 
cios dieridos de Impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas trbutarias no 
“amorizadas, el tratamiento contable d las inversiones en desarro y los benefcos laborales 
de largo plazo as cuales requieren ser evaluados por la administación para defi la 
úrobabidad de que la Compañía pueda generar sufciantes ganancias gravables en ejercicios 
tros, a fn de utlizar los actvos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravablos futuras dependen de las 
stmaciones realizadas por la Administración de los fujs de efecivo futuros. Las cuales se 

basan en los jos de efecivo proyectados delas operaciones (que se ven afectados por los 
volimenes de producción y ventas, precios del petróleo, reservas, costos de operación, costos 
de abandono, gastos de capital, dvidendos y otras oparaciones de gestón del capia) y el 
Estero satre la apicación de las leyes rbutaras existentes. En la media en que los fujs de 
efeciho futuros y las genancas gravables diferan sgniicalvamente de las estimaciones, 
podría verse afectada la capacidad de la Compañia de realizarlos activos diferidos netos del 
impuesto la renta reportado 

  

  

  

» Provisiones: 
La determinación de la cantcad a provisionar está basada en la mejar estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente cbligacón, tomando en 
onsidoración toda la Información disponble a la fecha de ciere, incuyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultoras 

NOTA 5- CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES 
Las principales nomas e interpretaciones emildas por Junta de Nomas Intemacionales de 
Contabilcad (Inernatonal Accounting Standard Board - "1ASE” en inglés), que están en vigencia a 

part del 1 de enero del 2018 y cuyos cambies en las pocas contables á parir del 1 de enero del 
2018 son como sigue 

  

NIF 9 Instrumentos financieros 
En/ulo de 2014, el1ASB emita versión nal de NIF 9 Instrumentos financiero”, a cual reemplaza 
sustancimente a la NIC_39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y medición” y todas las 
Versiones anteores de NIF 9. 
Los camblos en la pallica y tratamiento a los Insirumentos financieros están relacionados con lo 
siguiente 
- Clasificación y medición 

Deterioro 
= Contabiidad de coberturas 
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Los pmojpales cambios delos aspectos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos financieros: 
El principal cambio de la NIF 9 con telacón a la NIC: 39 es en la clasificación y medición de los 
clvos Inancieros las cuales se resumen a continuación 

Politica Contable Anterior 
Ctasificación y medición. 
Los activos Inancieros de acuerdo con la NIC 
39 se clasifican de acuerdo con la intención 
sconómica e inicalmente se reisian al costo 
más los gastos imputables a la transacción y 
se casican en las guientes categoría, 
2) Par negociar 
b) Dspontle paraa vent; 
<) Mantenida hasta su vencimiento y, 
d) Préstamos y cuentas or cobrar 
Con excepción de las Inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y los préstamos y 
cuentas por cobrar, las inversiones para 
negocia y dsporbles para la venta se ajustan 
a valor razonable y el ajuste se reconoce en el 

los resultados del pedo. 
Las inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento se registan al costo y las 
ganancias se reconocen al momento de su 
raalizacón, con excepción del deterioro que es 
considerado como permanente que se 
feconace en los resultados. 
Los préstamos y cuentas por cobrar se 
reconocen dl costo amortzado y el ingreso se 
feconoce por el Método de la Tasa de Interés 
Electiva 
Deterioro de Activos financieros. 

Cambio Contable Requerido 

En base ala NIF 9 los activos nancers se 
registran costo más los gastos incuridos yla 
ferenca con el valor razonable se registra 
como en los resullados cuando el valor 
razonable es de un mercado de valores 
cio y se dasifcan de acuerdo al modelo 
de negocio a las caracterisicas de la 
generación de los fujos de efecivo y los 
¿lesifca en ls siguientes categorias 
a) Costo amorizado; 
b) Valor razonable con cambios en otros 

resultados integrales "ORT" y, 
6) Valor razonable con cambios en los 

resultados 
Los aspectos contables de cada una de las 
«categorias se describen en a nota 2. 

El principal cambo es el registro contable en 
el patimonio de las ganancias o párdidas 
Contables en los valores razonables con 
cambios en el"OR! 

El cambio contable entre la NIC 39 yla NIF 9 es como sigue: 
Política Cor 

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo co 
la NIC 39 se reconocen cuando existe un 
deterioro real en base a las condiciones 
económicas y las garantes obienidas de los 
deudores. 

Cambio Contable Requerido 
La NIF 9 requiere que se reconozca las 
Pérdidas crediiias esperadas de todos sus 
cios financieros, ya sea sobre una 
medición del deterioro esperado en los 
siguientes 12 meses o por toda la duración 
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del ano. manco, soe un aná 
ina! o colaaivo del fsgo de medio 
esperado pra Mutua esperada) 

Pasivos fnancoros; 
  El tratamiento contable para los pasivos financiero: 

NIC 39 no existen diferencias importantes 
Coberturas 

La Compañia no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no 
siste mpacto en las operaciones. 

El anáísis efectuado por la Compañia en base aa información cisponible al 31 de diciembre del 2017 
y que tiene cambios derivados en el año 2018, fecha en la que ena en vigencia esta norma, son 

como sigue: 

ire lo estableció por la NIF con relación ala 

  

— 
ere remanso oran Coto mun ae ner a Cms mo a E pre ci e E a q ao corte sal Ir E o dni 

Fittrnio cami Co Cocoa ezo cons atar. pta a E a 

La Compaña a partr de la Vizencia de esta norma, realzo los cambios en la ciasicación de sus 
instrumentos Inanceros 
Elefectodelcambo en a palta contable para el reconocimiento del deterioro se detal enla nota 9 
"NIE 15 ingresos ordinarios de contratos con cientes 
La NIF 15 vigente part del 1 de enero del 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para la 
contablización de los ngrosos producto de contatos con cientes. El ingraso de acuerdo con esta 
norma se reconoce por el valor que refeje la contraprestación que una entead espera tener derecho a 
recibira cambio de tanstarir bienes o servicios a un ciente 
Esta nueva norma elmina todas las normas anteriores realvas al reconocimiento de ingresos y 
requiere la apicación retroactiva 
La Compañia realizó la evaluación preliminar de impactos por la aplicación de esta norma y estos se 
detallan a continuación 
(8) Ventade bienes 
La Compañia en ciertos contratos realza la importación de bienes el reconocimiento estos de 

se afecta cuando el ciente obtiene el conto de len, lo cual sucede al momento de la 
siega de asen la poltca cortan vgens al 510 ciembo del 2017 as Que a requerdos 

porlas NUF 15. 
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Adicionalmente a Compañía de acuerdo a su gro del negocio, reaiza la producción y venta de: 
Arboles de madera Teca y el ingreso se reconoce cuando la propledad de estos productos es. 
Iranstacido al chente y no exite incericumbxe de cobra poltca que es similar ala vigente al 31 
de diciembre de 2017 

(6) Consideración variable - Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañía estma que no existen estas consideraciones variables de acuerdo a NIF 15, por 
tanto se astma que no habrá un electo sgnifcato por ste concspto 

(6), Prestación de senvcios 
La Compañía presta principalmente servicios yo ejecución de los contratos de construción de 
bra cv con el Estado Ecuatoriano 
La Compañía actualmente reconoce los ngresos por servicios de los contratos de construcción 
en base al grado del avance de la obra. Do acuerdo ala NI 15, la asgnación se hará en bose a 

los precios de venta independientes relaiwos, Como resultado, le asignación de la 
contraprestación y, en consecuencia, dado que dicho reconocimiento es permanente a lo largo. 
del contrato, se osiema que el reconocimiento del ingreso en relación con estas ventas no se verá 
afectado signfcatwamente. 
  

La Compañía concluyó que los servicios prestados a sus clletes se satisfacen a lo largo del 
tempo dado que el clene recibe y consume simultáneamente los beneficios provistos por estos. 
servicos, por tanto de acuerdo a IF 15, la Compañia reconocerá sus ingresos por prestación de 

servicos alo lago del tempo de la transacción en lugar de en un punto del iempo. Al aplicar un 
método de porcentaje de ejecución, la Compañía reconoce Ingresos y cuentas por cobrar 
comerciales, ya que la recepción total del servo no está condicionada a la inalzación extosa 
de este serdco. Al 31 de diciembre de 2018 la Compañía se encuentra evaluando el impacto de 
sta norma en a prestación de servicios. 

(4), Anticipos rectidos de cientes y componente de Inanciamiento signicatwo 

De acuerdo a NIF 15, la Compañía debe determinar si existo un componente de inanciamiento 
en sus contratos, al nico del contrato y determina el periodo entre la fecha de 

transferencia del bien o servico a un ciente yla fecha de pago en el caso de que esta sea a un 
om. 

Los anticipos secibidos de cientes a coto plazo no están suetos a la icentcación del 
componente de fnanciamiento significativo. 

La Compañía no tene contratos con cientes que contienen un componente de financiamiento 
significativo debido al período de tempo entre el momento en que el ciente paga por los bianes y servicios y el Grupo los transfere al ciente. 
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) Consideraciones para agente y principal   

La Compañía considera que en todas las transacciones que realiza la Compañía cumple con 
papel de principal, exceplo por el cumpimiento de las garantias sobre los producios vendidos en 
los cuales actúa como agente, debido los acuerdos que mantiene con sus proveedores, 

La Compañía de acuerdo al análisis del impacto de esta norma en los estados financieros, no ha. 
considerado necesario ajusta n forma retrcepaciiva los estados Inancieros. 
tros cambios o modificaciones en la Ns 
Busten oltos cambios o modificaciones a las NIFS que no tienen ningún cambia en las palas. 
contables vigentes al 31 de diciembre del 2018, 
Debido a la estructura de la Compañía yla naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas. 
normas no tuvo un efecto signcativa en su posición fnancera y resultados; por 1 tano, no ha sido 
necesario modiíicar los estados financieros comperalvos de ¡a Compañía. 
NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
Las normas e interpretaciones omtidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(intematonal Accouning Slandard Board - "IASB" en inglés), que hasta la fecna de amisión delos 
estados Inancieros de la Compañia aún no son efectvas, se detalan continuación 
NU 16 Arrendamientos 

  

La NIF 15 fue emtida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIF 4 
Determinación de s un contrato contiene un arrendamiento”, SIC - 15 “Arrendamientos operativos — 
Incentivos" y SIC - 27 “Evaluación de la esencia delas transacciones que adoptan a forma legal de 
un arrendamiento" y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puedo aplicarse on forma 
anticipada, comjuntamanto con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con cientes. Un 
arrendatario puede optar por apicar la norma de forma retrcaciva total o mediante una transición 
retroactva mocicada. Las disposiciones transitorias dela norma permiten ceras exenciones, 

La NI 18 establece el reconocimiento, valoración, presentación e nformación a revelar de contratos 
de arrencamiento y requiere que los arrendatarios contabilcan todos sus contratos bajo un Único 
modelo de balance simiar la contabilzacón actual de los contratos de arrendamiento fnancier de 
la NIC 17, La norma ncluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los 
“arrendatarios, los arrendamientos de aciwos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 
12 meses, De acuerdo a esta noma el arrendatario a la fecha de inicio de un amendamiento, 
reconocerá el past total por los pagos a realizar y un acivo por los derechos de usar el acto 
arrendado, Los arrendatarios deben desegragar el gasto por ntoreses correspondiente al pasto porel 
Arrendamiento y el gasto por la amortzación dl derecho de uso 
Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando 
existen cambos en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los 
pagos de arrendamiento futuros por camblos en un Índice o tasa ulizada para determinar esos pagos. 
El arrendatario generalmente reconocerá el valor dela reevaluación del pasivo por el arrendamiento 
como un aste al actv por el derecho de uso. 
La contablidad del arrendador de acuerdo a la NIF 16 no medica sustancialmente respecto a la 
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuarán ciasiicando los arrendamientos con los 
mismos prinaplos. de clasificación de la NIC 17 y regisrarán dos tipos de arrendamiento 
arrendamientos operativos y fnanciros. 
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La NIF 18 también requiere que los artendalaros y los arrendadores incluyan informaciones a revelar 
más extensas que las estpuladas en la NC 17. 
La Compañía a la fecha de emisión de los estados nancieros se encuentra en el proceso de 
evaluación, diagnóstico y medición de los impactos por la aplicación de NIF 18 y considera que no. 
line impactos significativos 
tras Normas o Modificaciones e Interpretaciones. 

- NIE 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto alas Ganancias 
7 Mexicacionas NIF 9 - Pago Anteipado con Compensación Negatva. 
= Modificaciones a la NIC 28 - Partpaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 

Conjuntos - Modificaciones NIC 18 - Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan 
- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIF 

NI 17 Contraos de Seguros. 
La Compañía no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un 
impacto sigrifestivo sotre los estados financieros: 
NOTA7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Un resumen de ls instrumentos Inanciers al 31 de diciombro del 2018 y 2017 es como sigue: 

20 20 
Goa Moca —ÓSiEnE Mosa 

cios nanciro: 
Eco y equis de tcio 207 406206 E 
Inersnes fnancers 325 4809374 8290870 E 
Cuentas po cbrar comerciales. 00440 18201787 s 
Cuentas por cbrar- elas sarao 18412400 

Pasivos financieros: 
Obiacions bancarias ASIOSOA BBIBIS ZMAATO 4304880 
Cuts por pagar- proveedores y aras 10710588 027 E 
Préstamos pr pagar reos 081 7) s 

  

Las pollicas contables significativas; el mátodo adoptado y los críteros para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de aciwos y 
pasivos Fnencieros se detallan en la nota 3-4) 
Los valores en lbros delas cuentas antos mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017 son como sgue 
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alos Rara Vaio en rs 
am E a a 

Acbvos narceros. 
Electro y equal dl acto 2 40020 2 06206 
Fresones fnarceras ADESJOS  BZIOATO 428009 02D 

Cortas po ctra comerciales BOMIBS ATONOZS — BOBADA 18201797 
ias ps ctra relacionadas Baro) 1254953 870400 194Iz0O 

Pasivos Financioros 
Obigacionas financieras B2MZIS ESI0N NIZA 0 
uta pr pagar -provendores y oras DOITZ0S REzAZS8 1071088 1029988, 

Prdtamos oe paar - tras A544S7 sea 08 00729 

Valor razonable. 
El valor razonable us definido como el imparte por el cual un activo podría ser intercambiado 0 un 
pasivo Iquidado entr partes conocedoras y dispuestas a ello en una Iransacción coriente, bajo el 
"supuesto de que la entidad es una empresa en marcha, 
Las tácnicas ullizadas para determina el alor razonable de los instrumentos se describen en la nota 
3 (a) Resumen de las principales policas contables. 
La Compañía ha ulizado su mejor juio en la estación de los valores razonables de sun 
Instrumentos financieros, cualquier écnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivol de 
fraglidad nnerente. Como resultado. el valor razonable no puedo ser indicativo del valor neto de 
realización o de iquidación de ls instumentas fnancieros, 

Los siguientes métodos y supuestos fueroa utlizados para estar los valores razonables 
  

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es simir al valoren bros 
Los acivos y pasivos financieros liquidos 0 tienen vencimientos a coro plazo (menor tres 
meses), como efecio y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por 

Cobrar, acreedores Comercales y Oras cuentas por pagar y 0lros pasivos cortietes, 80 
considera que el valoren bros es Simlar al valor razonabla 
Instrumentos financieros a tasa fa. 
El valor razonable de los aciwos y pasivos financieros que se encuentran a asas fa y a costo 
“amortzado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instumentos 
nancieros Simlares. 

Los valores en ros y ls valores razonables de os instrumentos financieros presentados en el 
estado de situación nanciera son simiares e los valores de mercado. 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición dl efeciwo y equivalentes de alecivo y de las. 
inversiones financieras es como sque: 
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2018 2017 
Efectivo y equivalentes del ofecivo. 
Caja 15.600 16.000 
Bancos. 0 248517 471246 

Tolal efectiva y equivalentes del efectivo 264,117 486246 

Inversiones financieras o 29215 8290470 
0 

a 

  

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponble que la Compañía menttene en 
sus cuentas cotentes en bancos domillados en Ecuador La categoría de callicación delas 
entidades nancieras de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de 
Bancos es como sigue: 

Ca 
Nombre del banco 205 

Banco del Piehincha CA ARA 
Banco Nacional de Fomento Ane 
Banco do Guayaqui SA. ARA 
Banco del Pacifico SA. ARA 
Mutualsta Pichincha 

  

El salio delas inversiones temporales consttuyen operaciones de ahono a plazo Mo que se 
detalan a continuación 
(0) Certicado de depósito del Banco de Pichincha por US$23213 a 360 días y con interés 

“gnuel del 4.25% cuyo vencimiento es el 18 de noviembre del 2019 
(Póliza de acumulación del Banco de Guayacul por US$200.000 a 264 días y con interés 

“anual del 4.25%. cuyo vencimiento s el 23 de Jul del 2018 
(1), Póliza de acumulación del Banco de Gueyaqui por US$1.047.387 a 365 días y con interés 

“anual del 4.25%, cuyo vencimientos el 29 de agosto del 2018 
(1) Poliza de acumulación del Banco de Guayaqui por US$Z 900.000 a 132 das y con interés 

“anual del 4.25%. cuyo vencimiento s el 8 de nero del 2018 
(Y) Ceriicado de depósito del Banco del Pacifico por US$2.041.602 a 45 días y con interés 

anual del 425%. cuyo vencimiento es el 1 de enero del 2018 
() Cerifcado de depósito del Banco del Pacifco por US$2.008.175 a 60 días y con interés 

“anual del 425%, cuyo vencimiento es el 30 de enero del 2018. 
NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar corresponden a: 
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201 207 

lentes Nacionales 390900 13868245 
Avance de obra 3131 5.160.373, 

  

asoszo —1soresis 
Costo amortizado pora pérdidas esperadas. (823.765) (816.821) 

84d, 0201, 
"Un resumen delos principales cientes nacionales se presenta a continuación 

  

    

2018, 2017. 
China Road and Bridge Corporation CREO. 
Ecuador - Bs1270 
Empresa Pública de Desarrollo Estratégico 
Ecuador Estrategico EP- aman 4:60:63 
Dirección Provincial de Transporte y Obras. 
Públicas de Chimborazo. 3025:390 2625:399 
Dirección Provincial dol Ministro do Transporte 

y Obras Públicas de Sucumbios 1208472 11833692 
Subsecretaria de Obras Públicas zona 3 Manabi 7 ora6os 

Dirección Provincial del Ministro de Transporte 
y Obras Públicas del Azuay 495082 540141 

Velasco Logroño Saul Patriclo 378128 349.454 
Mastiqup SA. 138.908 E 
Traciomega Cia, Ltda 238 - 
Empresa Pública Metropoitana de Moviidad y 
Obras Públicas - 106.440 
"Meistero de Transporte y Obras Públicas 82562 82562 
tos 305744 357.860 

9508249 19018618 

Las cuentas por cobrar tenen plazos de acuerdo a lo establecido contractualmente de 20, 80 y So 
las una vez entregado y aprobado la plan momento de Iquidación y entrega de 
hi el plazo de aprobación de las planilas cuentas por cobrar no generan 
ire y os Iievs de mora pol cenas vencós niga o reia al momento de su 

El avance de otva so mide en función de los costos incuridos de cada proyecto indvidual o en 
conjunto ala fecha del cre del periodo sobre el que se informa, en base al porcentaje de los costos 
“otales pare cada contrato o proyecto ls cuales son recuperables una vez ficalzada y aprobada las 
lanas porel órgano público respectivo 

El movimiento dela provisión por deterioro para cuentas por cobrar de los años que terminaron el 31 
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 
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2018 2017 
Saldo a vi del año sra $16000 
Prodión cargado l gasto 594 e 

Sao a trade a2s79s alos 

NOTA 10 ANTICIPOS A PROVEEDORES 
El sakdo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 delos antcipos a proveedores es como sigue 

2018 2017. 
Locales. 8.014.106 7208.50 
Estenor 17628 10.783 

809179 121314 
Corresponde a valores entregados como anteipos a proveedores y subcontratistas para la ejacución y 
invance de abra dels diferentes proyectos, os cuales son devengados en base la entrega do. 
facturas en el periodo de 90 dis. 
NOTA 11 - ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

  

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 de as activos disponibles para la venta son como sigue: 
Maquinaria y equipos 8399755 
Vehiculos 2370228 
Otros activos 23.014 

793987 
Estos activos coresponden a maquinarias, equipos y vehículos que se utizaron en las obras 
cies, sobre los cuales los cientes quieren adquifrios para futuras remodelaciones. 
construcciones, yío mantenimiento de los proyectos en curso. Estos activos mantienen 
compromisos de venta su disposición será dento delos próximos 12 meses. 
NOTA 12 INVENTARIOS 
El inventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 consttuye los siguientes saldos 
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2018 2017 
Repuestos 2121844 222580 
Materiales 1.049.706 1,328,897 
Herramiontas 1604 - 

3179294 355475 
Provisión para lento movimiento del 

invontaro. (426.563) (420.503) 
274861 3282 

El saldo del nventaño de repuestos y materales corresponce a compras locales de vanos materaies 
como tubería, hero, cemento, tableros, tubos entra tros; 6 importaciones de repuestos para el 
mmentenimiento y reparación dela maquinaria y equipos necesarios para la ejecución de ls proyectos 

AL 31 de diiembro del 2018 los inventarios de la Compañía no han requerido de una provisión 
adicional por obsolescencia 
NOTA 13 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS. 

  

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de la propiedad, maquinaria y equipos dela Compañía, 
son como sigue: bi 

ote — Alma o CO — Aedo ti 

  

esernot ns ra A 0 2030 rua 
ezarcay cco Mazo a AO A RN a Estoy Cmnccan cr cra ia Y ae io E atea y como o e e e E a A 

523% db 88 00 me 
A rss rue aero seme ay ta Et coin ns Li mn a ico Mo EAS a a 

AA 
segs — aros ni — neo — Qin rr 

AN 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de propiedades, maquinaria, equipos fueron como 
sigue: 
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ca a ceci 10 ma 

ca o po ES há suo, a ana pr Es 
nena E so TA 

Er ocre Mr E Je 
aa da eo 

da cdo e 00 1000 
ques om 005 gn, 

AL31 de diciembre del 2018, las obligaciones contaldas con entidados financieras están garantizadas 
con los siguientes actos fio: 

Entidad Descripción 208 2017. 

Corporación 
Financiera Nacionel.— Prenda Hipotecaria 2U3e1s 213816 
Corporación 
Financiera Nacional — Prenda Industal Maquinaria y equipo SS27647 1988100 

AG1ASZ_ 7.601.964 
  

NOTA 14- ACTIVO BIOLÓGICO 
El activo blolgic al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue: 
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2018 2017 
Forestales 301.940 3328408 
Otros culiwos 94750 

495.690 332.408 

Los forestales Incluyen principalmente 176.21 hectáreas de teca al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
on edades entre 10 y 14 años 
El movimiento de las plantaciones de los años que terminaron el 31 diciombre de 2018 y 2017 fue. 
como sigue: 

    

Deseriepción Forestales Otros cultivos Total 
Saldo l1 de enero del 2017. a3a0r7 ta077 
Movmiento año 2017 
Ajuste valor razonable 10.329 10329 

¡aldo al 31 de dicembre del 2017 752408 373% 408 
Movimiento ño 2016. 
Reciasiicaciones - serso 94750 

Ajusta al valor razonable 1955 13534 
"Movimiento neto del ño 75504 Ta 160284 

¡Saldo al31 de dtembro del 2018 3401940, QU7so 3408000 

NOTA 15- PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
AL 31 de dicembre de 2018 y 2017, as propledados de Inversión corresponden a terenos aciquiidos 
parla compañía con el objetivo de mantener para apreciación del capial en el largo plazo y no sa 
tiene la intención de venderios en el arto plazo, A continuación se desciben las propiedades de 
inversión: 

2018. 2017 
Terrenos 55306 559309 

1. Elterreno se ubica 21.5 klómetros de la Troncal del Pacífico, en la Urbanización Vista Real loto 
809, Cantón Atacamos, Provincia de Esmeraldas, el área total es de 1.50560 m2 y el valor es 
porliss216758 

2. Eltereno se ubica a 1.5 klómetras dela Troncal del Pacifico, en la Urbanización Vita Real lote 
8-10 y 8-11, Cantón Alacames, Provincia de Esmeraldas, el rea tolal es de 2788.89 m2 y el 

valores por US$382 556 (US$ 345 184 al 31 de diciembre del 2017) 
3. Elfereno se ubica a 15 klómetros dela Troncal del Pacífico, en a Urbanización Vita Real lote 

B-51, Cantón Atacamee, Provinca de Esmeraldas, el área totales de 490.88 m2 y el valer es por 
US$76.084 (US$88.540 al 31 de diciembro del 2018) 

Las propiedades de inversión de la compañía son avaluadas por un perito calíicado por la 
Superintendencia de Bancos y se lo realza con una periodicidad anual y su deterioro o mayor valor sa 
regia en otros resultados integrales de cada perio de revisión 
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NOTA 16 - ACTIVO INTANGIBLE 
Los saldos l 31 de diciombre del 2018 y 2017 del acivo intangible de ta Compañia, son como sigue: 

  19 dit 01 — neon sr 
  pu o 

LSO ASOMAN 08) 0222, 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasto por amortización uo de US$110.887 

  

  

NOTA 17 - INVERSIONES FINANCIERAS. 
El 30 de julo del 2015 ¡Construcciones y Servicios de Mineria Consermin S.A cedía favor de la 
¡compañía Ecuatoriana de Servicios, Inmobilañia y Construcciones Essico S A. el 80% de los derochos 
iduciarios y sutroga el 80% de las obligaciones que como consttuyente y beneficiario e corresponde 
sobre el Fideicomiso MercantlInmobilario San Patri Al 31 de diciembre del 2018 Escico SA. code 
Sus derechos sobre el Fideicomiso Mercanti Inmobiliario San Patricio por el valor de USS 4.833.174 a 
su parte relacionada Consemin S.A, lo cual fue compensado con las cuentas por pagar a su parte 
folaconada 
"Un detal del patrimonio autónomo del Fideicomiso San Patricio as como sigue: 

2018 

Aportes Patimontals. 5109.08 
Pércidas Acumuladas. (47.362) 
Pércida del ejercito (23394) 

5.037.693 

NOTA 18— OBLIGACIONES BANCARIAS 
Los saldos el 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden a operaciones con la Corporación 
Financiera y su delle es como sigue 

temo ron ten ee set ate A A E 

A A A A E 
aso 200, ate, ta 

Aga cera once VEN Coria rd cero 
  

Uan FOIPANEAE WOOO SOME MR aa) oa doma ase 
ose 0, ao, nes 

Los vencimientos anuales de las obligaciones fnanciras por cado año subsiguieno al 31 de 
diciembre de 2018 son como siguen 
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Vencimientos 2018 2007 

2018 z 2075487 
2010 30S87IS 1098745 
2000 922BAD 1088745 
2021 922840 1088745 
202 QaZBAo _ 10887aS 
  

NOTA 19 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES Y OTRAS. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el sado delas cuentas por pagar comerciales es como sigue: 

  

Corto plazo (1 2018 2007 
Nacionales 10541992 9908041 

Exterior 7.480 20:81 
Onras 01 302 554 

JO TIO 500" 1029195 
—argo plazo (2) 

Plan Auto Empleados a1268 aL5tO 

m 

a 

10791861, 10398475 
Los saldos del 2018 y 2017 corresponden principalmente a Píástcos Rival Cía, Lida 
Transgacela Cia, Lida 'e Industial Galarza Andrade Cía Lida. por la compra de tuberi 
cemento, acero, movilización del personal y alquiler de maquinaria pesada para la transportación 

de materiales para la construcción de la obra cil vil de los proyectos adquridos. 
El plan auto comprende retenciones del sucio de los empleados para la adquisición d vohicujos 
que al final de un periodo determinado cuendo este acvo soatransterido a la compañia. 

    

NOTA 20 - ANTICIPOS DE CLIENTES 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de os anticipos de cientes es como sue 
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Notas alos estados financieros. 

Corto plazo 20 2017 
Empresa Pública de Desarrolo Estratégico 3597588 14530372 
China Road and Bridgo Corporation CRC Ecuador 3149429 9.961 708. 
Consorcio ESECON 1160.63 - 
Empresa Pública Motropoltana do Movlidad y Obras 
Públicas - Quito 1.095.001 1228923 
Consorcio Consermin - Procopo! 210803 
Compania Limitada Subamax Car 510.046 
Dirección provincia del Misterio e transporte y Obras 
Públicas de Sucumbios seso 
Subsecretaría de cbras públicas zona 3 Manabi 409914 1424501 
Dirección provincial del Ministerio de transporte y Obras 

Públicos del Azuay > 200.459 
Dirección provincial del Ministerio de Transporte y Obras 
Públicas de Chimborazo. E 118935 
ek Valencia Josó Miton, 111000 111.000 
Quezada Jumbo Angel Ney 933% 2 
“Consorcio portuario de San Mateo 78.908. 70.508 
vos 146.508 215083 

10,995,160 29:500341 

La 
pasa sarralo Esta 17995062, 20.720.804 

Los saldos de anticipos de cientes son entregados a la frma de la adjudicación de los contratos; la 
Cuales van del 30% al 80%, y son liquidados en base a la entrega de planas de trabajo por 'a 
ejecución de los proyectos de manera mensual. 
NOTA 21 — PRÉSTAMOS POR PAGAR - TERCEROS 
Un resumen del financiamiento de sus proveedores del exterior por la adquisición de actos Mos 
sados en los proyectos de obra cil son como sigue: 

  

Proveedor del exterior Pals 2018 207 
HANM AG (0 Alemania 20298 290.928 
Volvo Construcion Equipment AB (2) EEUU, 139,463 243.377 
Joseph Vogele AG (6) Alemania 84423 64423 

490814 800.728, 
1) En el año 2012 se realizo el contrato de compraventa de la maquinaria marca, HAMI 

«arrespondiente al Rogilo Neumático HAM GRYY 15 por US$025 943 a un plazo de 3 años y un 
interés anual del 8%, La deuda está vencida y se paga en euros, al 31 de diciembre del 2018 no 

2) El 20 de octubre del 2012 se suscrtsó el contrato de compraventa de 2 Cargadores y 2 
"Motoniveladoras marca Volvo por US$519.854 a un plazo de 4 años y un interés anual del 8%. 

AL 31 de diciembre del 2018 la compañía no ha cancelado las $ Úlimas cuotas por US$133463 
“esco diciembre del 2017. 
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3) El de mayo del 2012 se suscribió el contrato de compraventa de 2 maquinarias marca Vogele 
ivelvonie por US$418 103 a un plazo de 3 años y un interés anual 89% La deuda está vencida y 
se paga on euros, al 31 de diciembre del 2018 la compañía no ha cancelado la úlima cuota por 
1US$64.423 desde junio del 2015, 

NOTA 22 —PASIVOS LABORALES 
Los saldos al 21 de diciembre del 2018 y 2017 delos pasivos laborales corrientes son como sigue: 

2018 2017 
Aportes y retenciones por pagar l Insituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social 72386 98982 
Liquidaciones de haberes 1747119 1.801.821 
Provisiones beneficios sociales 288.475 208.534 
Participación utlldades trabajadores. s0st3 - 
Cuentas por pagar a empleados. 374.165 205.090 

2.541.858 2425095, 

NOTA 23 — JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de 
¡nero de 1083, ratico que los trabajadores tenen derecho a ía jubiación patronal tal como lo 
stablece el Codigo de Trabajo, sn penuicio dela que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio, El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por venicinco 
ños o más hubieren prestado servicos en forms continua o interrumpida, lenen derecho a ser 

Jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieran 
cumplo velne años o más y menos de veinicinco años de trabajo continuo o interrumpido, tenen 
¿derecho ala parte proporcional de esta beneficio. 
Además el Código del Trabajo, establece que la Compañía tene la obligación de otorgar a sus 
“empleados y trabajadores a la terminación de la relacón laboral una bonificación por desanueco 
equivalente al 25% de la úlima ramunaración mensual por cada uno de los años de servicos 
prestados ala misma empresa o empleador 
El movimiento delas provisiones para la Jubilación patronal y bonificación por desahucio de los años. 
terminados el 31 de dciembre del 2018 y 2017, es como sue: 
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Proiión 
omic por 

Jubilación patrol desahucio Toll 
Saldo al de enero de 2017 210579 E 
Pagos 00) 2400) 

Incremento dela prxsión por 
Costo labora 729 12058 12 
Costo Inacio 875 281 120 
Para (gencia actuara) 091) 130%) (64509 

Salsa l 31 de dicmbre de 2017 21214 ES 
Pagos mo - es) 
Incremento de a provisión por 

Costo lora 31900 15960 aro 
Costo anoto 8982 2502 8 
Persa (gananca scr) 2242 se 2824 
Disc por alas (91859 (658) naaa, 
elsa l 31 de dicembr de 2018 —_ SAT 285700 

  

El costo laboral es contablizado en l costa de operación y en los gastos de administración y ventas 
elo del monto por la disminución de las salidas, el costo financiero es parte de ls intereses pagados 
yla perdida (ganancia) actuales contablizada enel patsimonio como otros resulados integrales. 
El saldo de la reserva para jubilación patronal consttuye la oblgación que tene la Compañía de 
reconccer una pensión a todos aquelos empleados que cumpleren 25 años do semcio para una. 
misma instlución de contormisad con lo ostablcido on el Código de Trabajo 
La Compañia acumula estos benfiios en baso a estudios anuales elaborados por una fima de 
aciuaros consultores, Según se indica en los etucios actuarals, el mátodo actuarial utlizado es el de. 
“costeo de erecto untano proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración dal 
empleado y demás parámetos establecidos en el Cócigo de Trabajo 
De acuerdo a los estudios actuariles contratados por la Compañía los que cubren a lodos los 
“empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jublación patronal al 31 de 
“iembre del 2018 y 2017 es como sigue: 

  

20 ao 
Vat presente el eserv materia acuara 

Sábados ue 03m 
Empecds acivos con lempo de 
seno mayera 10 años 0458 es 
Empleados aos con tempo de 
sonido menor 10 as 2 90m 

2000, 20320 

  

Los prinopales supuestos ullizados en la determinación de la obligación provisiones para jubilación 
patronal y bonificación por desahucio dela Compañía son los siguientes 
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20 
Tasa de descuento 2 
Tasa dehcemerto sala 391% 
Tabla do tacón ore) m7 

   Tale morada Inia (1) 

  

1) — Tablas utizadas porel Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del año 2002, 
Los cambios en las tasas entes indicadas puedan toner un efecto Importante en los: montos. 
reportados 
La compañía para el cálculo de las provisiones de Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio 
liza la tasa de descuentos determinada por a Superintendencia de Compañías lo cual dire de lo 
requerido por las NIFS y la diferencia no os material paraa compañia. 
La Compañía controla este riesgo actualzando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, las 
vatlaciones ente las tasas y supuestos actuariles uizacos y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 
NOTA 24 - PATRIMONIO 
Capital Acciones 
AL 31 de diciembre del 2018 las acciones ordinarias autorizadas, susctas y pagadas son de 
12.590.800 (10.590.000 l 31 de diciembre del 2017) acciones de US$ 1.00, cada una. 

Reserva Legal 
La ley de Compañías dela República del Ecuador, requiere que las compañías anónimas transferan a 
reserva legal por lo menos 10% dela ulidad neta anual Hasta igualar por lo menos 50% del capial 
social, Dicha reserva no está sujeta a disbución, excopto en el caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede ser utizada para aumentar el caplal o pare cubrir pérdidas en las operaciones. Al 91 de 
ácembre del 2018, l reserva legal representa ol 3% del capital social de la Compañía. 

Ajustes por aplicación por primera vez de las Normas interacionalos de Información Financlora NFS 
Los resultados de la adopción por prmera vez delas NIF, se registran en el patímonio en el rubro 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez e las NIF”, separado del resto 
de resultados acumulados y su saldo acreedor no puede ser isuido entre los accionistas, no será 
isilzado para aumentar captal, en viud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por 
«el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este. El salio acraedor 
puede serulizado para absorber pérdidas, o devuelto on caso de liquidación de la Compañía 

El superávit por revalorización de propladadas, maquinaria y equipos es transferido a ganancias 
acumuladas, 2 medida que el acivo sea ulizado por la entidad o cuando sea vendido o dado de baja; 
adiconalmente este saldo puede ser utlizado para absorber pérdidas operalvas o ser devuelto la 
"iquidación de la Compañía 
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"Utilidades Disponibles. 
El saldo de esta cuenta está a disposición delos accioristas de la Compañia y puede sor utlizado 
para la distribución de dividendos, conformado principalmente por las pérdidas y utlidades obtenidas. 
de efercicis anteriores 
NOTA 25 - INGRESOS POR SERVICIOS 
La compañía presta servicios de diseño, construcción y administración de cbras de construcción cv 
mediante contratos públicos pripalmente con Miniseras, GAD's y Empresas Públicas los cuales se 
enfocan en la Infraestructura vil entr otros Al 31 de diciembre del 2018 as ventas fueran de US$ 
33,181.255 (US$28 415.123) al 31 de cciembre dl 2017) 
Un resumen de las obligaciones de desempeña y su regsto contable delos principales ingresos son 
  

como sigue: in A ERA de nr 
Prodwcioo. | Obtgnción de desempeño y tinas de qu grati endo a da 

  

e 1 enero de 210) 
  

  

  

  

  

Contact ETE] 

  

Ence es ase pra el recorcimento Eran ssl perra pa enc y en lcun dto rece y ds ias y máldo de ense o? 

a abgació nia puede se moot edi aer, at completos Sine ds matas. 

q e cn a cama 
Focas de ago. 
Las pagar son cotas ato ts pas   

a anos deis) 
sn lc,   

La Compañía recorace os 
tereos com ala 
da ara par E 

cane abs 2 os 
ss sn dados rings ie rss. proc pr pl a Da E e araraco dr lona sec 

La polea 
ececmiao delos Eee er lo capo TS 

  

    
  

NOTA 28- COSTOS DE OPERACIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS. 
Enel año terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2017, los costos de venta y los gastos de. 
“admiistación y ventas son como sigue: 
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"Notas a os estados financieros. 
31 de dcsembre del2018 

Gastos de 
Coses asc y venias ro 

Sueldos y beneficios sociales sees 1000482 
Repuestos y Materials. so7 712 E 
Semeos contratados 5291000 2500 
Algar de equis. arras assi 

Transport 135208 2088 139870 
Horcraron Protestnalos 20300 Er 
Panipacón a tatajadores > sa ss 

Impuestos y Conrbuciones orar 11301 
Depreciación 1250100 184DOS 1424000 
Mantenimiento 1214200 120 1218000 
Seguros 17050. suso Tragos 
Simio de lona E 54062 s4sez 

Servicios Barcos. 7 35218 35080 
Arrendamientos 5530 40450 104787 
Dos 10260 157. sto, 

sraszato 4128308 10: 
AL de diciembre del 2017 

Costos de Gastos de En 
operación admiistacón y ventas 

Sueldos y beneficios sociales 4873501 osza0r o 500 
Repuestos y Materiales. 4200210 - 4o00210 

Send contlados 4200173 E 420173 
Alquila de equipos 1880073 Ñ 1800.73 
Tranpore 2201424 050 2282274 

Henoraros Protesonaies 354788 4an350 80312 
Impuestos y Contribuciones E 2517901 2817901 
Depreciación 250278 Ma2g0s 2725008 
Martenimerto 2210920 > 2310520 
Seguros Tara 205 1201 
Sericos Basicos 9787 240980 280717 
Arrendamiees rot 20968 102532 
o 20815 JE2018 tos 

pass0os 29702 

  

NOTA 27 — IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y! 
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 delos impuestos conentes por cotrar y por pagar son 
como sigue: 
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Por recuperar: 

2018 2017 
Impuesto al valor agregado 1.207.884 
Retenciones de impuesto a renta 402831 161280 

402031 1260164 
Los saldos por recuperar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constluye el saldo a favor de la 
'Companta delas retenciones que le efectuaron de impuesto la renta por US$402 631 y USS181.2801 
respectivamente, los cuales pueden ser compensados con los impuestos de la Compañía o mediante 
lteciamo alas autoridades tributaria. 

  

Por pagar: 
2018 2047, 

¡VA por Pagar. 406.042 y 
Rolencionas en la fuente IVA 16.037 27443 
Retenciones en la fuente Renta 36413 42145 
Deudas SAI 862.525. 

458492 eta, 

NOTA 28 - IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS 
Un resumen del Impuesto a la renta contente y diferido cargado a resultados, po el año lerminado al 
31 de dllembre del 2018 y 2017 fue como sigue: 

2018 2017. 

Comente asT8T1 245,128 
Diferido 18818 193.818) 

373792 51253 

Conciliación tributaria 
El gasto del impuesto la renta delos años que terminaron al 31 d ciciombre del 2018 y 2017 dere 
de la apicación de la tasa del Impuesto a renta del 25% a las ulidades contables debido a lo 
squiente 
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toco pr tro rea 

    

  

a A 
impo art mao a 
Propón dls ts ns li o EE 

treo cero 7) vos z 
on pr pr rs ext na so 

road 0% gus sons a 2 - 
noaaci dpi vrs ca e, o 

Ingeos pu microsd st ios ros doo , 
ad pálido cs aa 
o reas se vo 

uti 0 pesto rent os ne os 
Aatcgo rut str otro ans 
Putas nooo pecto 2: aaa 
So o tcs aio e pogo PES 
ao str cp pap dere 
eo aro poo 
rent se) mo, 

saco lios; —— 101208 
ed pao act lc Tax e 

  

El impuesto ala ronta de la Compañía ss calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada 
período fisca,apicando alas utlidades gravables la tasa del impuesto ala renta vente   

Las sociedades nuevas que se consiluyan fuera de las zonas urtnas de los cantones Quito y 
Gusyaqul y dentro de claros sectores esonómicos, están exentas del pago del Impuesto ala renta 
por el periodo de cinco años a parir de su constitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
Productivas se realicen fuera delas Juidiccones urbanas antes mencionadas. 
Están exentas del pago del Impuesto ala renta, las nuevas inversiones producivas que se realicen en 
'as provincias de Manabl y Esmeraldas en lo tres años siguientas contados a partr de la vigencia de 
ia Ley Orgánica de Sollaridad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstrución y Reacivación de las Zonas Alestadas por el Terremoto del 16 de abri de 2016, publicada an el 
Suplemento dl Registro Oia No. 769 del 20 de mayo de 2016 
Tasa del impuesto ala renta 
Las isposicones tnbutaras vigentes establecen que la tara del impuesto ala renta del 25% en el 
2018 y del 22% en el 2017, La taa del impuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 
2018 y del 22% al 26% en el2017 en os siguentes casos 

  

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, parícipes, consiluyentes. beneficiarios o 
similares, residentes o establecidos en paralsosfscaas o regimenes de menar imposición; con 
úna participación directa o Indecta, individual 0 conjunta, igual o mayor al 50% del capial 
social 
Cuando la partcipación de los accionistas domiclados an paralsos Iscales o regimenes de 
menor Imposición sea menor al 50%, la tra del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base impone que corresponda a dicha participación 

= — Enelevento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, socios, parcipes, contibuyentes, beneiaños o simiares, conforme 8 lo que 
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establezca la Loy Orgánica de Régemen Tributario Intemo y las resoluciones que ema el 
Servico de Rentas itomas, sn perjuicio de otras sanciones que fueren apiables. 

En caso de que la Compañía reivierta sus ullidades en el pais en los lérminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régenen Tnbutaro Interno. podría obtener una reducción enla Lasa del 
Impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertdo, siempre y cuando efectuen 

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguente año. 

Anticipo del impuesto ala renta 
El anto se determina en forma anual yen base la base de a declaración del impuesto ala renta del 
año alero, picando cies porcentajes 1 val del acivo ita (mens ceros componentes), 
Patrimonio ta, Ingresos, costos y gastos. El anteipo es compensado con el impuesto a 
Caco, slampio y cando yn e Suscapae de decai saw casos de excopci En co de 
que el Ímpuesto ala era causado are men l nto detemnado, el anio se comi en 
Impuesto al renta minimo. 

  

  

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto ala renta los gastos incrementales por 
¡generación de nuevo empleo o mejora de masa salrial, y an geraral aquetas inversiones y gastos 
Efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tibutarios que para el pago del impuesto 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio a Invarsionas para las nuevas. 
inversiones, asi como otras afectaciones par aplicación de normas y principics contables 

  

Adicionalmente estan axonoradas del pago del anticipo de impuesto a la reta1as sociedades nuevas. 
constiuidas a part de la vigencia del Código dela Producción, Comercio e Invrsiones hasta por un 
periodo de 5 años de operacón efecia, entendiéndose por tal a la Iniciación de su proceso 
Producilvo y comercial. 
Dividendos en efectivo 
Los dividendos y utidades, calculados después del pago dol impuesto a la renta, distribuidos por 
úsociodados nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otas sociedades nacionales o 
xtrajeras, no domieiladas en paralsos fecales o juiselción de menor Imposición 9 de personas 

naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del mpuesto al renta. 
La exención antes mencionada no apica sel beneficiario efecivo; quien económicamente de hecho 
ene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 

Ecuador, al cual se debe realizar una retención de los dividendos o ullidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde está localizado el benefcaio efectwo, sin que supere la 
¿lferencia entre la máxima tara del impuesto a la renta para personas naturales (35%) yla tarifa 

neral del impuesto la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 
En el coso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición ee debe apiar una retención adicional por la derencia entre la asa, máxima de trtutacón de una persona natural (35%) y la tanta de Impuesto a la renta corporatwo. 
“picable para sociedades (28% o 25%) 
La sociedad que cistmuye los dividendos o utidades que no ha informado sobre su composición 
accionana se debe retener del impuesto 8 la renta sobres dchos Gnadendos Como 1 extra un 
Benefciano efecto resiente en Ecuador. 

La distrbución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico y otorgue 
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pants relacionadas (préstamos no 
Comerciales), se consilerarán como pago anicipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondanta la tarfa del impuesto a la renta corporaivo vigente al año en 

  

2  
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curso, sobre el monto de tales pagos. La retención debe ser dectarada y pagada al mes siguiente de: 
efectuada y consta crádio tributario para la empresa en su declaración del mpueso al renta 
Enajenación de acciones y participaciones, 
Las ullidades que perciban las Compañias residentes en el pals o el exterior, provenientes de la 
ensenacón diia o indirecia de acciones o paricipaciones de sociedades domiciladas o 
establecimientos permanentes en Ecuador so encuentran exentas a parir del año 2018. 

  

  Sal 

  

Impuesto. la do Divisas ((S0) 
Ellmpuesto ala Sala de Divisas es del 5% y grava alas siguientes transaccionos: 

La transierencia traslado de divisas al extarior 
Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquelos realizados con recursos mancieros en 

el exterior de la persona natural ola sociedad o de terceros. 
Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses, 
Las exportaciones de bienes y serios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas. 
naturales o sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes 8 los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salda do divisas se produzca como resulto de la compensación o neteo de saldos. 
deudores y acreedores con el exterior la base imponiblo astará consttuida por la totalidad de la 
“operación, es deci, tato por l saldo neto transferido como porel monto compensado. 

Están exentos det Impuesto ala Salida de Divisas (1SD), ente otros lo siguiente 
“Transferencia de dinero de hasta Les salas básicos unificados por mes. 
Pago realizados al exter mediante taretas de créio o débito hasta 5,000. 

2 Pagos realzados al extetr por amortización de caplal e ntereses de créditos otorgados por 
insilucones financieras ineracionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
anciamiento de Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a as tasas roferoncilos 

> Pagos realzados al extororpor concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la renta, a favor de 
tas sociadados extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no estén domisadas en paralsos fiscales oJunalccionas de menor Imposición 

> Hasta por un año, los pagos por Importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus actos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 18 de abrl de 2018 y que tengan domielo en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas, pagos por blenes de capil no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos preducivos o ala prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas. 

  

  

El Impuesto a la Salda de Divisas (ISD) podrá ser ullizado como crédito ibutao para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, Siompro que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capil con la finalidad de que sean incorporados. 
sn procesos productivos y que consten en el istaco emitido par l Comte de Polla Tributara. 
Impuesto diferido 
Un resumen de las paridas e impueslos diferidos al 31 de lciembre del 2018 y 2017 es como sigue: 
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Para el cálculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2018 y 22% 2017 
respectivamente 
El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS madante Circular No. NAC-DGECCGC18-00000012, publicada 
en el Suplemento del Registro Olcial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manilesta que para 
propósitos tbutarios se permite el registro contable de actos y paswos por Impuestos diferidos, 
Únicamanta en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas. 
butaras y las normas contables y financieras (NIFS) prevalecerán las prineras. El Servi de Rentas 
Intarnas “SR en la cular antes mencionada estabece lo siguiente: 

  

     

a) Los estados fmancioros consltuyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Contal (Superintendencia de. 
Compañías, Valores y Seguros y ala Superintendencia de Bancos). 

b).— La Norma internacional de Cotablidad No 12. Impuesto a las ganancias (MIO 12) y an la 
Sección 20 de la NIF para PYMES esiatlecen y requieren el reconocimiento, medición y revelación de los impuestos frios, sin embargo el SRI establece que Unicamente so 
teconocerán los electos de la aplicación de actos por impuestos dieridos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa ubutaria perinente, provenientes de sucesos 
“económicos, transacciones o registros contables, que se rigines a part del 1 de enero del 2015. 
A excepción de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la 
hotmatva tributaria vigente. 

<) Los pasivos por impuestos dierdos contablizados, en cumplimiento del marco nomatwo 
Irtbutaro y por la aplicación de las NIFS, se mantendrán vigentes para su respectwa ligidación. 

a) — La tarta del impuesto ala renta que se ulizará para la estmación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y dieidos conforme lo establecen las NIFS, sorá la establecida on la 
Pormatva tributaria. 

8) Los actwos y pasivos por impuestos diferidos pueden se recuperados o pagados posteriormente 
A través de la concilacón rbuara, deben ser reconocidos contablemente en el balance genera 
en la cuantía respecta y en el momento acecuado, respetando las disposiciones Irbutanas 
"Vigentes y en las NIIFS mencionadas en la presente resolución Según sea el aso. 

Revisiones fiscales 
El Servico de Rentas intemas de acuerto con disposiciones legales, tiene la facutad de revisar las 
declaraciones del impuesto ala renta de a Compañía, dentro de ls ies años postenores a part de 
la fecha de presentación de la deciaración de impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 

31 de diciembre del 2018. 
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Reformas fecales 
El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No, 309 se publicó la Loy Orgánica 

  

para el Fomento Produciwo, Alacción de Inversores, Generación de Empleo, y Establidad y 
Equiitno Fiscal, la cual establece ciertos incenlhos y cambios tributarios, que principalmente e 
resumen a coniuació: 

-  Exenciónenel pego impuesto ala renta y del aniipo al impuesto la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones produciivas que se realicen en sectores o en Industias básicas 
establecidas en l Código Orgánico de la Producción, Comerc e Inversión, sean estas nuevas. 
Sociedades o reslzadas por las actuales sociedados, la exoneración antes mencionada se 
“amplia entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectres fronterizos, 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas "ISO" entre 8 y 20 años a las nuevas 
inversiones productivas en los pagos por imporiación de bienes de capial y materias primas asi 
como en la distribución de dividendos a benefiiartos ofectwos, cuando suserban contratos de 
inversión 

-  Eoneración en el Impuesto ala renta e “15D” por la reinversión de ullidades de al menos el 
50% en la adquisición de nuevos activos productos. 

- Elimina el impuesto mínimo - anticipo de impuesto ala renta y cuando existe exceso en el pago 
es recuperable cuando no se genera impuesto la rena o en el evento de que el mpuesto ala 
renta causado en el ejercido fuese inferir al anticipo pagado más las retenciones, 

- La utidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, oros 
erecnos de capla están sujetos a una taa única entre el 0% y el 10% en base al monto dela 
lidad obtenida, 

- Los dividendos y Ulidados distribuidos 8 favor de otras socieados nacionales o extranjeras 
(excluyendo paralsos icales y Juseleiones de menor Imposición) o de personas niaurales no 
residentes e el Ecuador se encuentran exentos, esta exención no aplca cuando el beneficario 
elecivo sea una persona natural residente en el Ecuador, a la sociedad que disrbuye el 
dividendo no cumpla con Informar sus benefiaros efectvos, los cuales están sujetos a una. 
retención del 10% sotre el ividendo efectwo 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarolen 
proyectos de vivienda de interes socia 

NOTA 29- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS 
Las transecciones con pares relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 originaron los 
siguientes saldos en el estado de resultados y son como sigue: 
a) — Saldos porcobrar y pagar 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue: 
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Las cuentas por cobrar corientes a partes relacionadas tienen vencimientos corrientes y no. 
devengan ni causan intereses. 

m La compañía como parte de su relacón comercia, parta en ciertos consorcios en los 
proyectos 
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b)  Transacclonos del año 

Un resumen de las transacciones de los aos que terminaron el 31 de diciembre del2018 y 
2017 es como sigue: 

      

    

     

A 
: a) al 

ran, 

Dn el mus ae a a 
+) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

  

Los montos pagados al personal clave de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 fueron de 
US$1239:520 de sueldos y salarios, y, USS208.638 de beneficios sociales (US$742,861 y US$115268, respectivamente en el 2017), estos valores corresponden a la Presidencia 
Ejeculla y Gorencias por cada área de la Compañia, 

NOTA 30 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS. 
Los ingresos y gastos financieros se componen delo siguiente 

¡Gastos Financieros 2018 2017 

Intereses bancarios 491951 679.454 
Intereses por Impuestos SRI 63161 140.348 
Gastos bancarios, 18.793 11.801 
Costo financiero Jublación patronal y 

desahucio 11.504 11201 
585.409 ESE 

Ingresos Financieras 
Rendimientos Financieros. 126.958 208.004 

NOTA 31 OTROS INGRESOS Y EGRESOS 
Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguiente: 
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tos Ingresos. 2018 2017 
Ingresos por Adjudicación de propiedades. (1) 2080903 
Reversiónde provisiones 500.149 

Unidad en venta de activos 00.981 - 
Ublidad on valuación de propiedades de inversión 208618 
Oros 87442 56116 

3354091 58176 
Otros egresos 

Perdida por venta de actwos los 167.594 1.592.850 
Otros 20.097. 2684 

18770 1536394 

1)  El12 de diciembre del 2018, anta Unidad Juaicial Cv de Cuenca meciante sentencia adjudicó la 
restitución del predio ubicado en el punto Capulspamba, sector Chaulabamba, parroquia Llacao, 
cantón Cuenca ya que como lo reconoce en su demanda , el predio se encuentra en posesión 
pacilca e ininterrumpida de la demanda por más de 15 años. sin embargo hasta la fecha de 
misión de ete nforme no se ha realzado la escrura pública del bien adjudicado ni registrado 
en el Registro de la Propiedad de Cuenca, 

NOTA 32 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia ena los siguientes compromisos y contingencias: 

Compromisos. 
Contrato de prestación de servicios. 
La Compañia en base al acuerdo suscrito el 30 de marzo del 2017 con Ecuador Estratégico EP. se 
compromete a prestar servicios de construcción del proyecto tramo de acceso al puerto de Manta, 
úbicado en la provincia de Manabi El acuerdo establece que la Compañía puede subcontratar los 
sericios que la compañía considere necesario. El ecuerdo está vigente hasta el 5 de abri del 2019, 
in embargo, cualquiera de las partes puede darlo por torminado mecianto notcación a la ova parte 
con al menos 180 días previos a la terminación del acuerdo; este derecho de terminación podrá sar 
picado únicamente con posterioridad a los 24 meses de la fecha de inico del acuerdo. El anticipo Facibido fue del 50% del ot del contrato y al 31 e diciembre del 2018 tiene un avance del 28% 

  

  

NOTA 33 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
a). Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero. 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta riesgos de mercado, crédito, 
tasa de interés, quidez y to de cambie, los cuales son montoreatos constantemente a n de 
¡denifcar y medi y sus Impactos y establecer los Iímits y controles que reduzcan ls afoctos 
en los resultados de la Compañía, El proceso de exaluación y control de los riesgos en el 
negocio es clico para la rentablidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
ríesgo, El proceso de control de riesgos po Incluye nesgos de negocio como cambios en el 
mode ambiente, tecnología e industna 
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La estuctua de gesilon de nesgos ene como base los Accionistas, Directorio yla Gerencia de 
la Compañia, que son os responsables de identiicar y controlar ls esgos en coordinación con. 
tras áreas como se explica a continuación 
(0 Acelonistasy Directorio 

Los Accionistas y os drctores san os responsables del enfoque general para el manejo 
de riesgos y son quienes proporcionan los principios para minimizar los riesgos, ai como, 

las pollicas para las areas aspacíicas, como riesgo de 1po de cambio, lesgo de asa de. 
interós, riesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieros derivados. 

(1) Gerencia General y Presidencia Ejecutiva 
La Gerencia General y Presidencia ejecutiva es responsable del enfoque general vara el 
manejo de riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como. 
las pollcas elaboradas para áreas específas, como riesgo de tipo de cambo, riesgo de 
tasa de interés, nesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieros derivados. 

(0) Finanzas. 
El área de Finanzas es responsabla dal control y administación del ujo de foros de la 
Compañia en base a las pollicas, procedimientos y mies establecidos por los 
“accionistas, rectores y la Gerencia de la Compañia, incluyendo el seguimiento a dichos. 
procedimientos para mejorarla administración de flesgos de la Compañta 

  

La Gerencia Mmanciera cooróina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
“ómiisra los resgos financieros. Estas rlesgos son. riesgo de mercado (variación dela 
moneda y la tasa de inerés) y rieego de crédito. El objavo principal es supordsar y 
mantenor una minima oxposiión los eegos sin utlizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar ls riesgos de rédito y liquidez. 

Mitigación de riesgos 
La Gerencia General y Financiera identican, evalian y cubren los riesgos Imancieros an 
coordinación con lados los departamentos. 
Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado contra el valor justo de los instrumentos financieros y de los servicios 
¿que se comercializan; por los cambios an los precios de mercado, los cuales dependen de las 
Varaciones de la tasa de interés, lasa de cambio, compelidores, factores cimáticos, 
scnológicos y otros riesgos de precios, entre los cuales está el niesgo de patrimonio. Los 
instrumentos fnancioros afectados por el lesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos, 
las obligaciones con bencos y la comercialización de su senico principal por l incremento de. 
la competencia cambios en la tecnología. 
Riesgo de tasa de Interés 
El esgo de lalasa de Inerás permite evaluar y monitorear el valor Justo de los instrumentos 
Ananciros, debido a cambios en les tasas de interés de mercado, La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañia de deuda de largo plazo por las tasas de 
Inter variables. 
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La compañia evalda periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente alos. 
cambios en a tasa de interés, considerando sus expeclallvas propias respecto de la evolución 
Fitur de tasas. 
A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
inteés fa y variable: 

    

  

    

a 

La sensibidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de Interés en los gastos 
financieros por un año, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovarán a su término y ss mantendrán por lo que resta del 
año es como sigue: 

FElectosde resultados antes de 
impuesto ala renta 

Cambios en puntos básicos 2018 207 

Pasivos financieros amar esos 

050% 51068 32690 
100% sz 6539 
+1.50% 93169 se.098 

+2.00% 124226 130797 

Las sensblidados de las tasas de interés mostradas en el cuadro antarior son so lustratias y 
ss basan en escenarios simplificados, Las clas representan el electo de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perl de neegos de lasa de Interes qua tene actualmente la Compañia. Sin 
“embargo, este eleto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para miligar 

  

impacto 

  

este iesgo en as tasas de Interés 
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Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de tipo de cambio es el 1iesgo de que el vator razonable fujos de caja futuros de un 
Instrumento financiero fuctien debido a cambios en los Ipos de cambo, La Compañía realza 
us opereciones principales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de 
curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 
enlos estados inancieros 

  

Ribsgo de liquidez 
El iesgo de iquidez es el iesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasos Inancieros al vencimiento y reemplazar los fordos cuando sean 
Ftrados. La consecuencia sería el incumplmiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros. 
La Iqidez se controla través del cruce de los vencimientos de sus acitwos y pasivos, de l 
obtención de Ineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de iquidez, lo cual le permito 
la Compañía desarrollar sus acividados normalmente 

  

La adminisiración del rssgo de Iguidoz implica mantanar sulcianto fectvo y disponiblidad de: 
Financiamiento, a través de Una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y 1 

pacdad de liquidar transacciones principalmente de enceuciamiento. A respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de fnanciamient a traves de la 
ú«isponiblldad de lineas de crédito. 

  

  

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañia ala 
fecha del balance genera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos. 
o descontados que se realzarán: 
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Riesgo de gestión de capital 
La Compañía administa de manera aciva una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es montoreada 
usando, entre oras medidas, ls ratos establecidos por la gerencia 
Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que os un concepto más amplio que el 
Patrimonio nal” que se muestra en el balance general son: 

(0 Salvaquardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a os socos y beneficios lo iras paripamtes; y 

(Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolo de sus actividades. 
AL 31 de dicembre de 2018 y 2017, no han existido camtbos en las actvidados y pollicas de 
manejo de capal enla Compañía 
El indice deuda-patimono, neto ajustado dela Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es 
como aque: 

2018 2017 
Total pasivos 48.904.180 7140499 
"Menos: efectv y equivalentes de efecivo 264.117 406248 

Deuda neta 48540069 TODIBG88 
Patimonio, neto 14763619. 14729460 

Indice deuda patrimonio neto ajustado 329 481 

Riesgo de crédito 
La Compañía está expuesta sesgo crei por sus actividades operacionales principalmanto 

por el efecivo y equivalentes de ofecivo- depósitos con bancos, Inversiones, cuentas por 
Cobrar lentes y tras cuentas por cobra y otos nsirumentos financieros. 
En lo refecente al efecto y lros equivalentes de eectivo en bancos e insituciones fnancioras. 
y que corresponden a operaciones de coto plazo y de liquidez inmedata, el riesgo se 
montorea a través de les calificaciones requeridas por los Organismos de Conil, las cuales. 
son periódicas y son realizadas por arcoros (dependientes) especializados y caicados por 
los entes do conto. 

  

El riesgo credlicio es administrado de acuerdo a las pallices, procedimientos y controles 
stablecis por la Compañía. La calidad credliia del cliente se evalúa en forma permanente. 
os cobros pendientes de los cientes son supenisados. La máxima exposición al resgo 
recicio ala fecha de presantación del informe es el valor de cada clase de acios financiero, 
La Compañía ha establecido una pollica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
lentes que incluye: 
+ Revisión y ansis dela información recabada do tercoros espectalizados de acuerdo con 

parámetros establecidos por la Administración dela Compañía 
«+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Financiera, dl plazo de crédito. 
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La Compañía ha definido en su pollica de caficación de crédi, que las enidades del sector 
púbico no serán sujetas a análisis de credo, ni restricción en los cupos, ya que el plazo de 
Cobro estara definido en los lérminos y condiciones contractuales, 
La Compañía agrupa los clientes por sectores y evalúa las dfcutades financieras por sectores, 
En base a la informeción disponible a la fecha de los estados financieros, la Compañía ha. 
reconocido pérdidas para su posible deterioro 

  

NOTA 34 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Goblemo Ecuatoriano medante Decreto Ejecuwo No, 2430, publicado an al Suplemento del 
Registro Ofial No, 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con sus partes relacionadas domicitadas en el extercr, presentarán al Servico de 
Renias ntemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia reerente a sus transacciones con 
partes relacionadas del exterior 
La Administración Tebutaría mediante Resolución No. DGERCGC12:00011 publicada an el Registro 
Oleial No, 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modilcar el alcance para la presentación de 
información, incluyendo también alas transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
mentos para el ejercio fecal que termino el 31 de diciembre de 2012 Da acuerdo con las 
disposiciones tubutaias vigentes las obligaciones en referencia al Cumplmiento de precios 
transferencia son como sigue 
1) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañlas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de 
US$6.000.000 tienen la obligación de presantar un nforme integral e precios de transterencia 

2) Anoxo do Precios de Transforoncia 
Las compañías que realcen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta US$S 999968 tenen la obigación de presentar un anexo detallado de las 
transacciones sujetas al proceso de precios de transorenca 

Las compañías que reaicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
cuerdo con las disposidones tibutarias son consideradas partes relacionadas para propósils 
irbutaros independientemente delos aspectos contractuales o vinculos legales. 
Asi también los contribuyentes que realcen operaciones con partas relacionadas quedarán exentos 
della apltcacón del régimen de precios de transferencia cuando: 

- Tengan un impuesto causado superior altres porciento de sus ingresos gravable, 
-  Norealicen operaciones con resdantes en paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes; 

Y = No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de recursos 
no renovabes 

Las compañlls que realieen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con las dispasicones Uibularias son consideradas partes relacionadas para propásitos 
tributarios independentemente de los aspectos contracuales o vinculos legales. Ala fecha de omisión 
de astos estados financieros las transacciones con partos relacionadas no exceden los umbrales para 
la presentación de información suplementaria de precios de transferencia. 

a



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERÍA CONSERMIN S.A. 
"Notas a los estados financieros 
NOTA 35 - RECLASIFICACIONES 
Los saldos de los ostados financioros del año que terminó el 31 de diciembre del 2017 han sido. 
reclasilcados para propósitos comparalivos con los del año 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente. 
NOTA 36 - EVENTOS SUBSEGUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2018 yla fecha de emision de estos estados fanceros, 30 de mayo del 
2018. No se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran 
tener un efecto signfcativ sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
Den sus notas 
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