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CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 5.A.

Opinkdn calificads

Hemaos auditado ks estados financieros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN
S.A., tuna socledad andnima constituida en & Ecuador), que compranden el astado de siluacian fnanciera al
21 de diciembre del 2018, los cormespondientes estados de resullados nlegrales, de cambios an el patimonio
y de fiujos de efectvo por al afio terminado en esa fecha, asi como las nofas a los estados  financieros,
incluyendo el resumen de [as politicas contables significativas

En nuestra opinidn, excepto por los efeclos de los ajustes mencionados en las bases para Ia
opinian, los referidos estados financieros presentan razonablerments, en fodos los aspectos impartantes al 31
de diciernbre del 2018, |la s#uacién financiera de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERiA
COMNSERMIN 8.A, fos resullados de sus operaciones v sus fujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de conformradad con Mormas Internacienales de Informacidn Financiera "NIIFs",

Bases para la opinion calificada

Loz estados financierns de la Companla al 31 de dictembre dal 2019 incluyen los siguienles saldos:

Las cuentas por cobrar comerciales por US58,684 484 se presentan netas de una provision para las
posibles pérdidas por deteroro de USHB2ZI TGS, adicionalmente las cuentas por cobrar -
relacionades por US$5.879.460, noincluyen ninguna provision para deteronn, estos saldos Inchuyen
partidas antiguas superioss a 1 afo por US$H5.081,084 y LUS33 310,285, respectivamente. Las
MIIFs requiaren gue la Compafiia realice un analisis delafado ¥ constifuya una provision para las
posibles pérdidas esperadas en base a varos elementos macroecondmicos y estadistices basados
en la experencia v elementos de julcky disponibles, debido a la ausencia de ests ‘andlisis los
estados financieros ng incluyen la provisidn reguerida por lzs NIIFs para esia siluaciin

Los aclivos bioldgicos a la fecha antes mencionada por USE3 455 600 incluyen un ajeste en los
resuitados del-afo 2018 por USHT3.533 comespondiente a ka aclealzacidn al valor de mercado
raalizado por un perdo espedializade; adicicnalmeants (35 inversiones financieras por US4 833174
comespondientes a la parficipacidn &n un Fideicomiso adquirda en al afio 2018 y cuyo principal
aciivo corresponde a un kefreno, no fue contabilizada al valor razonable. Las NIIFs reguiersn gue
Ios walores razonables deben zer determinados de acoerdo con 105 requenimienios de las NIIFS
refacionadas, debido a esta siuacion fos aclivos antes mencionados na incluyen s ajustes
requandos,

Los anficipos de clientes por USH28.020.822, mchiven saldos de contratos que a ta fecha yva han
sido terminados por USEH2 BG5 433, los cuales no han sido regularizades; y, adicionalmente los
gnficipes incluyen valores por confrates que fienen un plazo de vigencia mayor a 1 afio vy de
acuerdo a las NIIF 15 en vigencia a partr del 2018 la Compafia no ha considerado necesgrio
eegregar el cosio fimanciero tal coma o reguiers la norma antes mencionada.

La propiadad da inversion cbtenida por la adjudicecion del inmueble ubicado en la pamoguin de
Liacao, en el cantdén Cuenca, bajo la Unidad Judicial Civil Cuenca of 12 de diciembra del 2018, baic
esia situacidn la Compafila no ha realizado el registra de ks propiedad que genere el deracho sobre
el active para oblener beneficios fuluros por ko cual kos activos vy [0E ofres Ingresos no cumple con o

e mdier ﬁmmmm@%ﬂl win afffisted cffices workdwide.
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Las siluaciones antes - mencionadas  Uenen un efecto en los saldos de los actves, pasives; en los
nesullados de afios anteriores ¥ ded afo 2018, por o que [os saldos de las cuentas anbes mencionadas
noincluyen los aiustes que son requeridos poi las MIFs.

Muestra audiforia fus efecluada de acusrds con las MNommas Inlernacionales de Auditorla  Noestras
responsabiidades de aousrdo. con estas nomas se descrben mas delaladements en b seccidn
“Responsabildades del Auditor para la Auditorfa de log Estados Financiros”. Somos independientes de ta
Compafila CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 5.A. de acuerdo con el Codigo
o Elica para Conladores Piblicos dal Congsjo de Monmas Inlemacionales de Elica para Contadores Piblicos
(IESBA sus siglas an inglés), conjuntamenta con los raquarmianios de alica que son relevantes para nuestis
auditaria de os esfados financierms en Ecuador, v hemos cumplido con offas responsabilidades de tica de
acuerdo con esios requisitos y &l Codigo de Etica emitida por ef Comité de Noimas memaconales de Elica
para. Contadones Pibkoos (IESBA),

Consklerameos que la evidencie de awdiora gue hemos oblenido es sufcients y apropiada para
propofeicnar una base para nuastra opinkdn,

Enfasis en Asuntos

a) Los estados linancieros del afio gue lermino el 31 de diciambre del 2017 fueron auditados por otra
firna e Contadores Piblicos, q;.JienE?. emitteron su informe sobee dichos estadas financiesrns el & de
Junia dal 2018 con salvedades, jos cuakes fueron preparados en base a |as NIIFs vigentes a esa
fecha.

b} Sin modificar nuesira opinidn, a fa fecha de emisian de nuestro informe existen ex accionistas y un
administrador involucrados en las indagaciones fscales en el proceso por la Fiscalia del Estado
Ecuatoriane v que estan relacionadas con el Gobiemo anterior, a la fecha no 32 puede determingr si
pudiess existir algin efecto para la Compania.

Otra Informacion presentada on adicion a los estados financieros

La gerencia de ia Compariia es responsable por la preparacion de a otra informacion adicional, a8 cual
comprende el informe anual de la Administracion a la Juma de Accionistas. Se espera gue dicha
informacion sea puesta @ nuestra disposicion con pesterondad & 1a fecha de este informa.

Nuestra ooinion scbre los estados financieros de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA
CONSERMIN S.A., no cubre fa oira informacion adicional v no expresaremos ninguna forma de
asequramdenta ¢ conclusidn schre la misma.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados linancieros, nuesira résponsabllidad es leer la otra
infarmaciin adicional indicada anteriormenie, cuande esta se encweentre disponibde vy al hacerlo,
consldorar i axiston inconskelencs malerales an relackdn con s estadoes financierns o ol conogimiento
obtenido por nosotros durante Ia audiforfa o si de otra forma pareciera estar matenialmente incorrecta la
atra irlormacshn adicional

Responsabilidad de la Administraclén sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacian y presentacidn razonable de eslos
estades financieros no consolidados Je ecuerdo con Normas Infemeciongies de Informacida Financiera
"MWIFs* v de su control intermo delerminade como necesario por 2 Administracion, para permitir ia
preparacion de estades financieres no contengan distorsiones impertantes debidas a fraude o ermor,

En la preparacion de los estados financigros, la Adminisiracién es responsable de evaluar |3 capacidad
da la Compahia para conlinuar come negoclo en marcha, revaelar, en su caso, los ssuntos relacionadas
con continuidad de ia hipdtesis de negocio en marcha, 8 menos que la Administracidn preienda liquedar
la Compafiia o cesar las operaciones, o no bere olra alternativa mae realista gue haceds.
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La - Administracidn de fa Compafiia 25 ia responsable de fla supervision deal procesa de elaboracgon de fa
inforrmacion fnanciera de B Compariis,

Responsabilidades del auditor sobre Ia auditoria de los estados financleros

Musttros objedivos son abtenar una sequrkdad razonabia sobee 5 0s astados linancans en sU0 canunta
astdn libves de erores significalivos, ya sea por fraude o eror, y emitic un informe de auditora que
incluya nuastra opinion. Seguridad razonable e un alo nivel de seguridad, pare ne es una garaniia de
gue una auditorla realizada de acuerdo con las Mormnas Internacionales de Audiforia siempre detectara
distorsiones imporantas cuando existan. Las distorsiones puedan surgir de fraudes o ermores y se
consideran importantes si, indiiduabmente o en conjunto, podrian esperarse rEzonablementa gue
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuanos lomen schie B base de estos esiados
fimancienos.

Coma parte de una auditorla realizada de scuerde con Nomas Internacionales de Auditorla, aplicamas
fuestro juick profesicnal v durante la auditoria mantenemos una actitud de escepbicismeo profesicnal,
Mosctros también:

- ldentificamos ¥ evaluamos el riesgo de erores imporantes en |os estados fmancieros, debido a
fraude o error, diseflamos v aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos
riesgos identficados vy cbtepemos evidencia de auditorfa que sea suficiente’ ¥ apropiada para
proparcionar una base para nuesira opinkan. El riesgo da no detectar un arror materlal debido a un
fraude es mayor que aguel que resulta de una incomeccion mataral debido a error, ya que &l
frawde puede Imphcar colusitn, falsificacion, omisionas inlencionales, manifestaciones Talsas y
elusidn del control inferna.

. Obtenemas un conacimiento del control interno que es relevante para ia auditoria, con al propasito
do disafasr los procedimientos de auditoria de acuerdo con las oircunzlancias, pero no con el
propoeito o expresar una opinion sobre i3 efectividad ded control interno de la Compaliia,

. Evaluamos si Ias polltices contables usadas son apropiadas y st las estmaciones contables y ias
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

# Concluimes si |2 basze de contahikdad de negocio en marcha Usads por 13 gersncia s apropiada y
i basados en |a evidencia de auditoria oblenida existe una incemidumbre importanie relacionada
con hechos 0 condiciones gue pueden generar dudas significalivas sobra la habiidad de &
Compafila para continuar como un negocio en marcha  Si concluimos gue existe una
ncerbdumbrre significativa, somos requerndos de llamar la atencidncen nuesiro informe de auditorla
a8 |l=s revelaciones relacionadas en los estados financieros;, o, si dichas revelaciones son
inadacuadas, modificar niesira opinidn.  Muestras concluziones eslan basadas en fa evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.  Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ccasionar gue k3 Compafila cese su continvidad coma un negacic en marcha,

¥ Evaluamos la presentacion genaral; estructura v contenido de los estados financiercs, incluyendo
sus revelaciones ¥ si los estados financieras represantan [as iransacciones y hechos subyacenies

de una manera qgue alcance una presentacion razonabla.
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Hemps comunicado a ta Admmistraciin, antre otros asuntos, e alcance planeado v ka oportunidad de fa
auditariz, y los hallazgos sgnificetvos de auditoria, inchiyendo cusiquier deficiencia significativa en el
contfol interna que [dentificames an nuestra audibona

Clutite, 20 de |unic del 2015

Z
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ESELL BEDFOR UADOR 5.4, Ramiro Pinta F.

R.N.AE. No. 33T Socin
Licancla Praofesional Mo, 17-352




CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

Estado de Siluvacion Financiera

Al 31 de diciembra del 2018, con cifras comparativas del 2097

(Exprasado on délares du los Estades Unidos de América)

Activon: Moda 2018 2017
Activos corfientas

Efactive y eguivalantes de efecing H 284947 486 248
Im@mrsionos nancieras | 3x 215 B.230.470
Cuentas par aobrar - comeiciaies o .55 484 18201, 707
Cuanlag par cobwir - ralacionsdteg 24 5 BTO. 455 11412400
Anticlpos 8 preneailones 10 G031 Fa1F 54
Cuentes porcobar - olras PL L 288591
Aot no comentes disponibles para la wenta 11 B, 733057 by
Impuestos comentes par rscuparar 2T A0z 831 1,360,164
Ivonrilanos 12 2 e am 1128202

Total activos comientes 35135207 B 335,354

Activas no corrientes

Propledad, maquinaria y aquipos, nefo
depraciacion acurmulsds 13 21.083 528 ZE 24T 076
Active bolégico 14 344085 630 28 406
Propledad de Inversson 5 BRE 305 563,533
Aative Intangibla 18 449 538 BE0.2323
Inwersiones financinras 17 4 B33 174 -
Actives por impuesios diferdos 28 2.564 -

Total actives no cormlantas 30,530,883 43, 780.0338

Total activas H3.667.800 i e T T

P LT

Br. Ramirg Gadarza
Gerente General

Contador General

Las notas explicativas anexas son parta integrante de los estados financienos




CONETRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 5.A.

Estado de Silumacion Financiera
Al 371 de diciembra del 2018, con cifras comparativas del 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIOMSTAS Mata 20118 a7

Fasves corrianiss

Préstaman bancaras 18 3.510.654 2144 870
Prasiamas par pagar - ohooos 21 400 314 B0 728
Cinendas por pagar - prenessdates y olias 15 LT 0, 56 jlefrains L
Anficipos de clienles 20 10955150 25 50005
Pasivos laboraias 22 2,541,658 2425005
Impusstos par pagar 27 58 450 xR AR

Tutal pasivas corrienles 20 TIE AT A5 8102

Pasivos no cofmienbes:

Dauda @ lego plazs - préstamns bangarias 18 2,551 616 4.304.580
Anticipos da clianfes 20 17 M5 65T 2O0.T20 B4
Camnias por pagar - oiras 15 81255 T 51D
Fronvision para jubilacsin palional ¥ bonificazion por
desahucio 23 285 730 EVE 455
Pasives par impusslos dleddos 28 SIS TE 181
Todal pasivos no corre nbes 20187 B7 25 BRI 810
Total pasivos 48 S0 181 T 404 8352
Patrimonio de los socios 24
Capital gocial 1.2 50000 10,330 000
Aportas para fuluras capitalizaciones - 422
Aesara logal 411212 #1122
Ubos nesufades imegrales.
Fesuliade por adapeidn pee primears waz NIF s - B.00G. 847
Superisdl poe revaliiacin de propedades, _
magUinera y equipos HEF A 4.598.531
anancis aciuanal poe pubdacion patranal y
bonificackin por casahucio 1.062.501 1,065,325
UtEdedes acumuladas - 5.5E4.906
Pérdidas acumulades - (5. 849, 265)
Litiidad dal ajercicia 3588 {3.485 267}
Total patrimonio do los acclonistas 14, FERET 4. 729,460
Total pasivas y patrimonio accionistas E3L 867,800 5,170 382
-
e g’é
P / ,f’;? JlAr 5=
f{r' L g i
&r. Ramiro Galarza 5¢. Diego Espin
Garante Seneral Contader General

Las notas expicalivas anexas son parte integrante de ios estados financienos




CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A,

Eatado de Resultados

intsgrales
Puupumumumnmuiml con cifres comparativas del afo 2017

INgranos. por SaneGIos
Combon e O

LEilicdad bruta
Gasios da Adminsiraciin y wnias
Pardida operacional

CHros ingresds (agresos
wwwm#w
Fesvers ién de provsionas

Utiidad on wonta de actives
Utitidad por valuacidn da propindades de
irvarmbdn

Otioe Ingresos
Otros agrescs
Ingresos financlercs
Gastos Anancieros
Total oiras ingresos (egresos), neto

Raaultado antes de impuasto & la rents

Impussio 4 la renta
Corante
Didarida
Resultads nets

Ores reswltados integrales -
Pérdadas (ganacias) acliuariales de
benelicios & emplaados de lamgo plazo

Resultado integral nelo

Resultads por participacidn:
[y =Ll

integral neto

24

Er Rameo Galarss
Garente Genersl

Hola 2018 0T
25 33 181.255 JE 48 12N
¥, -4 (31,352 31eh (24 M4 S16)
1828 53 4 1 50 80T
65 4, 128 308 {5 SA3 B}
(2288 372) {1,333 0AT)
a 2080 203
a1 500 140 :
k5 | 306 S8 a
at 2BB. 818 =
b} | a7.742 ERVTY
1 | (187 791) i mm;
A 128858
A BT, Y04
2.710. 1% "'{i‘ﬁ?ﬂ?{'
28 410775 (3. 438 034)
28 a7 8T {246,128)
28 s'IE E‘Iﬁ! 193,878
19 (2 A24) A 08n
34,168 (2 484 307)
000
ﬂ
S
Contador (Geneml

Las notas expiicalivas anexas son parle infegrante de los estsdos financiercs
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A,

Estado de Flujos de Efecthvo
For el periodo ferminado el 31 de diciembre del 2

Alikeest (e LU N DA R L L) i Ll S MRS

018, ¥ con cifras comparativas del ano 2017

2018 2017
Flujos doe afective de las actividades oporacionales
Cobros ecibidus de cliames LY 224 5E Al s
Fagos o provesdores y emplescos (57, T4, 736 [, Gdn, 48 1)
Intermeses pagadon (585,408) (237 294
intersaas racibidos 128,256 209,504
Imgiiesio & ia remMa pEgedo (T E (13, 2ady
Oiras safides de sfeciio (118,841} [, G
Efective nele ulilizads {provista) an lasaclividndes do =
aparacion [8.453.501 ) 10,585 Q50
Flujos de alective da las actividades da invarsidn:
Adgidicaciin de propedades [1) 2,080,603 -
Adkciones de prepledad, manuinaria y equipos: {1.e00.842} (77 B0}
Viandas de progiedad, mequinaria y equipss 306541 1.779.687
Pobciores a mrgiones INBNcEoas covioning (8. 230.471}
Resuperacicn de inversiones Snancieras B. o7 258 :
Efeciive neto proviste (utilizade} en las acllvidades de Inversion 8.8594 497 16,728,324}
Flujos de afectivo de las actividades de financlamisnia:
Pago de Préstarnes francems (B3, 21100 {3:398, 797}
Pegn da prastamos @ terceros (TS 5) -
Efecilva nata ulllizada an las actividadas de financiamianto [753.125) (3.385. 797}
Incremanto neto del efective v aquivalenies de sfeciive [Z22.128) 441 829
Efectie ¥ squisalentas de shastia &l iniclo del afo 486 245 44 417
Efgctive ¥ aquivalantss da efactivo al final del afo 284 117 A86 245
{1} Padidas gis ne gensran Bujos de efectivo 2080803
P
e L/
Sr. Hamiro Zalzrza &r. Diego Espln
Geranie Ganeral Contador General

Las notas explicabivas anexas 2on parte integrante de los estados financieros.




CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

Notas a los eslados flinancieres

Al 31 de diclembre del 2018, con cifras comparativas del aho 2017

En Ddlares de los Estados Unidos de América -

NOTA 1 = OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 5.A , es una Compafia constiluida
legalmante an & Ecuador ef 28 de marzo del afic 1990, es de nacionabdad ecuatorana y lendrd una
duracidn de cincuenia afos contados 3 partr de b inscripcidn del presenie conirsio en el regisio
marcantl. El domicilio de la compafiia serd el Disirito Metropolitano de Quito, y podrd abrir agencias o
sucursales en cualquisr lugar del territoria nacional o fuera de el

El objeta social de la Compadfia 8s |a construccidn de obras civiles y toda clase de infrasstruciura que
Incluye viales, puertos, asropuerios. mecanicas, montajes elechomecanicos, de instrumentacidn, de
infraestructura petrolers, alcantariado, agua polable, presas, resgo. cenfrales eléciricas, tanio
térmicas, hidroaléclricas, edicas y demds. la prestaciin de toda clase de serviclos para i industria de
la minerla y la participacidn en proyecios de tipo ingenieria, procura y consiruccion de todas las
aclividades antes seflaladas y sus accionistas principales son ECUATORIANA DE SERVICIOS,
INMOBILIARIA ¥ CONSTRUCCION ESEICO S.A. con el 30,50% y Ramiro Galarza con el 89, 50%.

Egonomia Ecuatoriana

|.a economia ecuatorana en lo que va del ano 2018 presenta una relative estabilidad, debido a; {1 sl
incrementa de (o ingresos petroberos a partir del segundo semastre, dabido a que al precio del barrl
de patrilea, el cual de acuerda a las proyecciones del 2019 se espera que el promado esta aribe de
los US$50 por barrl, ko cual le permitisa al Gobierne tener un fiujo de ingresos adiclonal, y, (i) & clerias
acciones que el Goblernmo ha tomada ¥ que s describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual desde mayo del 2017 eliming ciertas medidas adoptadas por &l Goblemo anterior
enlre las cunles estan: (a) o establecimiento de cupos méximos para la importacion de productos de

los saclores comercales & industriales; (b) la restriccidén de importacionss de cienios producios; (c) o
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardss) a las impostaciones; (d) el incremento del
Impuasto al Valor Agregado “[VA® del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2018, EI
camblo de gobemo, ha penerado nuevas expectativas, en la pare comercial y &n &l marco Ingal,
debido & gue en la consulla popuiar reafzada en & primer fimestre del 2018, e faciito &
mummmmmmhmmmnmm.h

regleccion indafinida y @l cambe en algunas suloridades de contral y en e srea de juridica

El Gobiermno actual ha manifesiado que exisie un alto endevdamienic y que no axisten los recurscs
para continuar con los planes de gobiemo y stender los pagos pendienies tanio a proveedores, sl
como los pagos de ot tramos de deuda Esta siiuacidn onging que el Goblamg actual electlio
amisiones de papel de deuds y tome créditos de cierfos omansemos multiaterales y adicionaiments
proponga ceartas reformas entre 32 cuales estd i) el incremento de s tanifa del impuesio & la rents del
22% al 25% a parir del 2018, (7) ol estabecimiento de un arancel US$0,10 por cada ko de las
marcaderias mportadas (esta medida fue efiminada por requenmients de 3 Comunidad Andinaj; y,
(i) un aranced diferenciado para cionios producios impontados

E! Goblerno con e objeto de staer nuevas nwersiones promuigo la Ley Orpanica de Fomento
Productivo v [a Leay Organica de Resclivacion Ccondmica y Forislecimiento, en as cualos e
eslablecen varias reformas y se han establecido alguncs beneficios tributanos para las nuevas
inversiones en las cuales se establecen exenciones de impuesios a la generacidn de empleo, para la
reinversidn de las utiidades, asi como a [as inversiones en seclores estratégicos y peogrificos
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Motas & los estados financieros

El Goblermno actual s&¢ encuentia analizando alguna esirategas y esla en conversackanes con |os
Organismos Mullilaierabes ¢ el Fondo Monetaro Intemacional y ha manifestade que para el
presupuests del afo 2049 necesita de financiamiento adicional para cubrir el défict fiscal ¥ que esta
en proceso e elaboracidn de un plan scopdmico en al cual se defina [as alteraativas para reduslr {a)
gl alte sndetdamiento;, (b} el dbficil de. cala ¥ del presupuesto fiacal, v, (G) 18 reduccion del gasio
coments, para lo cual inicio una disminucion gradual a los subsidios de |a gasoling; a la fecha de
amiskn da los estados fmancleres plan econdmico integral no ha sido difundido ni aprobado

Ls falta de un plan econdmico complels v las medidas econdmicas omadas generan ciers
incerfidumbre, & pesar de la relativa estabilidad, La Administracion esta analizando ¥ evaluando
nuevas altamativas, con al.objeto de continuar con sus oparacianas.

Aspectos operacionales

La Compaiia an los ditimos afos ha incurrido en pérdidas operacionales; debide a que los volimenes
de vendas no han alcanzado conforme a les presupuestades, dedido a: (i} fa alia competitividad en e
sectar; (i} debido a la contraccion del sector de [a construccion y. () por los allos coslos de operacién;
ademdas de estas situaciones las operaciones de la Compaiiia también estén afectadas por les afectos
de la economia ecuatonana debido a |3 calda del poder adguisithvo ded consumidor v el incramenta ded
desemples, estas sttuaciones han afectado log ingresos, lo que no e han permitido operar an punto de
aquilibrio y han generado pérdidas en ke dos (2} dltimos afios por USH 3,632,459 La Compafi(a a pesar
de esla gitvacidn ain mantiens un patrimonio pesifive, o cual le permite martenerse como negocio en
miarcha.

La situacsan mencionada en &l parrafo precedentd origing gue: los fupos de operacion se reduzcan;
ocasionando retraso en ef pago de sus cbligaciones financieras y de prestamos con ferceros por |a
compra de maquinaria v equipos de obra civil, por [0 gue 8 Compafia para miligar esla situacdn estl en
proceso de reestructuracidn de sus pesivos con entidades financieras. Adiclonalments la Compaiia
tiena ha mplementado 165 sigulentes procesos:

-  Megociaciones con el Goblermo Ecualeriana para |2 adjudicacidn de nuewos comfratos de
construccion de obra civil en los sectores estratégicos de infraestructura a nivel Nacianal

- Elconirol y reduccion de os costos indirecios de producoidn.

- Fjos esperados por ingresos o ordinarios referenta a @ comercializacion oe las planiacionas oe
TECA &n los proximos 5 afos.
Realizacion de aguellos activos no usados v que estan disponibles pera la venta, en base al plan de
verlas para su comarcalizachon en el mercadoe de la consfruccidn en los prdxines 2 afios

Las acciones gue aslan en proceso astdn originande un incremanio de kos vollmenes de ventas en el
2019 y se espera un equilibric en su flujo de operacion en el corfe y mediano plazo y una rantabilidad
adecuada.

Loz principales sacios han manifestado su apoyo hasta que la Compafila asté en punto de equilibrio; por
o que los estados financieros han skdo preparados sobra &3 base que @ Compafia continuars comao
negocio an marsha.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Un resumen de las bases para fa presendackdn de los estados financlieros s como sigue;

a)  Declaracién de cumplimiento

Los estados financleros han sido preparados de conformidad con fas Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera (en adelante MIIFs.) emifidas por al Consejo da Normas Internacionales de
Contabiiidad {Intemational Accounting Standars Board "IASET nombre v siglas en inglés), Las
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MWotas a los estados financieros

d)

principabes politicas contables adoptadas por k& Compafia en la preparacion de los estados
financierns han sido definidas en funcion de las NIF vigentes al 31 de dicembre ded 2018 ¥ han
sido aplicadas de manara unlorme a-todas los perledos que se presentan,

Los eslados financierss del afio que fermind el 31 de diclembre del 2018 de acverdo a NiIF's
fuweron aprobades por la Gerencis ¥ se astima qua los sstados financiercs serdn aprobados sin
madificaciones por s acclonistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre @ base de costo hiskinioo; excepio- por os
tarrancs, madguinarias, vehiculos y las plantacicnes de leca y offos culiives al valor del avalio,
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son reaizadas en funcion de
las asEaciones de [a Compania; la obligaciin para el refiro de los activos, los cuales se estiman
en base al valor presente de los costos esperados de estas obligaciones; y, los pasvos laborales
de.lango pladsa que se reconocen al valor razonabie determinado por un especialista,

El costo histdrico generalmentes constituye el valor razonable de la contraprestacion eniregada a
cambic de bignes y senvicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presantan an dodares de lof Estades Unidos de America “LUS$ que es
la maoneda funcional v de circulacion en el Ecuador, an donde regliza sus Operacionas |
Compafila La informacion que se presenta en las nolas y estados inanceros estan la moneda
antas mencionada, excepio cuando existen saldos o ransacciones en ofras monedas

La Compafia presenta los activos y pasivoe en el estado de situacién financiera clasificados come
commentas ¥ no comanies.

Lin activo se clasifica como comente cuando & Compania:

- espera realizar el aclvo o bane & intencion de venderlo o consumirk en su ciclo normal de
operacian,

- manfiene e aclivo principalmeante con fines de negockaciin,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despuds del pariodo sobre af
que se informa; o

- el aciivo es efectivo o equivalents al efectivo @ menos que éste se encuantre rastringido vy
na pueda ser intercambiade nl utilizads para cancelar un pasivo por un periodo minima- de
doce meses después del ciarre def periodo sobre &l gus se informa.

Todes Ins demas activos 38 ciasifican coma no corrientes
Un pasho s& clasifica coma corrente cuando la Compafila

. gapara bouidar el pasivo en su ciclo normal de opearacidn;

- mantiens &l pasivo principaimente con fines de negociacion;

- &l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de cierre del
periode sobre el que se informa; o

= no tiene un derecho incondicional para aplazar |a cancelacidn del pasho duranls, al menos,
los doca meses sigulentes a la fecha de clera del perioda sobre el gua se informa.
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MNotas a los estados linancleros

Todos ks damas pasivos se clasifican como no comentas.

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos difendos se cdasifican como aclivos ¥ pasivos no corlentes,
en todes los casos

NOTA 3 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politcas de contabdlidad aplicadas por la Compafila en la preparacién de los estados
financieras son Soma sigua:

aj

b)

Medicion de Valores Razonables

La Compafiia para 13 medicion de Ios valores razonables de [as cuentas de los aclivos ¥ pasivos
financieros;, de ks no financiaros, v, de varas estimaciones contables que requieren 23 NIIFs,
utlliza lo establecido en esias Normas para sus politicas contables en su: (i} reconocimiento inicial;
(i} revelacion en los estados financieras ¥ notas) y, (i) para reconacer kos ajustes cuando existen
indicios de deteriore de los activos financieros y de larga vida,

La Compaitla para la medicdin de los valores razonables ufiliza informacion da mercados
obsarvables, siempre cuando esta gaa conflable, kal como o requieren fas NIIFs, De acverdo a o
requerido por las-MIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distntos deniro de BU
jerarguia de valor razonshle y los cuales s@ basan an 25 variables o Wecnicas de valoracion, tal

COMO Sigue

1 Valores de mercado: Precios colzados (no ajustados) =n mercados aclivos para los
activos o pasivos idéniicos o similares

prente a pre ¢ erior; los cusles sean iguales
para un acivo o FFEEI".I'IJ !aa mﬂlea- pﬂ'ﬂ‘-’IEﬂEl'l ﬂﬂ '-'Elf!:'l'Eﬁ l:antEmEu'ltﬂ [precios de dltimas
fransacciones) o indirectaments (deflvados de los precios delerminados por especialisias
&n funcibn de estudios o precios referenciales).

31 Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aphicables a los datos intermos
dal aclivo o pasivo ¥ gue no proviene de vakores o informacian de mercada,

2}

La infermacin o varables que se ullizan para medir el valor razonable de un atiivo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anferiorments, por ende 8 medicién del valor
razonable puede clasificarse an al mismo nivel de jeranquia del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los aclivos y pasivos.

La Compafila en forma periddica revisa sl se es necasario realizar transferancas de los activas y
paESVOS gue S8 reconocen en los estados finanderos a valor razonable entre log niveles de
jeramqula antes mencionados, para lo cual svalla las categorias (basado en el inpul del nivel
mas bajo gue sea significalivo para medir & valor Justo como un toda). Los cambics enire los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al ciérre de cada periodo en e cual sa
argind el cambio.

La mformaciin adicional sobre Jos supuestos o hechos para medir los valores ezonsbles se
resumen en la nota 7.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ los equivalentes de efeciive para propdsitos de eslado de flgos efectivo
constinen los saldos disponibles en caja, depdsitos en bancos e inversiones financieras cuyo
plaza es menar & los 80 dias y estan sujetos a dispasiclan inmadiata
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Motas a los estados financhros

c)

Instrumantos financieros

Los instrumentos financieros de sativos ¥ pasivos financieras se clashcan de sacusido con ks
caraciarislicas de cada instrumento nanciers, @ coma lo reguiere la NIIF & "Instrumentes
Financieros” (ed camble en la pollitica coniehble se describe en:la nola 5} La clasificacion
depende del propésito para el cual se generan o adquieren s aclives o se confrataron fog

pasiveS
Bctlvas flinancloros
Mad] ipicial

Los actives financlercs - conetituyen  Instrumentos que generan fujo de efectivo para I8
Compafifa, de acuerdo con sus aclividades o por la compra de estos nstrumentos.

Los actives financieros inicialmente se registran genevalmente al costo de adquisicion mas
cuakjwer costo imputable a'la transaccidn v que deben ser reconccides come parie del activa y
s& registran como aclives a valor razonabde. La diferencia enfra el costa de adquisicion y el
valor razonable se reconocs Se reconocerd como ganancha o pérdida Onicamente en los casos
de gue el valor razonable sea da un mercado actvo canfiable.

El principal activo financiero de la Compadla constituye los deudores comaerciales genarados
por las fransacciones que realiza en el curso noymal de sus operaciones y ofras cuentas por
cobrar, los cusles constituyen pagos fijos y determinabdes y no tenen una cotizacion de
mercado bursdtll, estos activos constitineen 3 principal fuente de flujos de efectivo de @
Compartla,

Medica .

Los activos financiercs posteriormente & su medickhn iniclal =e- clasifican de acusrdo con su
modale de negocio ¥ 3 ks caracierfsticas contractuales del flujo de efectvo de los activos
financieros y de acuerda a la NIIF 8 y los clasifica en: (i) coslo amortzada; (i) valor razonable
con cambios en offo resultado mtegral; v, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias:

Los activos financeros sa regisiran como se descnibe 8 continuasion;

Costo amartizado

Los aclives financieros - dewdores comerciales y las olras, cuentas por cobrar no
comerciales que cumplen con [as caracteristicas de un Instrumento financiero se registran
a costo amortizado; ceando sus plazos son mayores a kos 20 dies y no incluyen ninguna
tasa de inferés o cuando exitten tasas de interéds hjas. se calzula el interés implicits para
lo cual se uliliza el método de la tasa de interés efectiva

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo piazo contractual de cobro hasts de un afio o
menos se clasifican comd aclivos corrientes ¥ aquelias cuyos plazos son mayones a un
afio 2e clasifican como activos no cormenies.

El célculo del interés implicito se efectia en base a la t8sa de interés de los pasvos por

firanciamiento de la Gompafia ¢ el publicado por el Banco Central del Ecuador &n s3us
baletines oficizles para préstamos clorgados por-el sistema financiero Ecustoriang:
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Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI™

Loa activos financenos can cambios sn el "ORC principalmaents constituyen instrumentos
nancieros comerclales v de patdmonic cuya nlencién v capacidad financiera. es la de
mantanarios hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efeclive correapondan a la
recupamcin del capltal v sus inleéreses. Estos insliumanton se lf.lll:.ll"l al valer razenable
y SU sfeclo se reconooe en el patrimonio como parte del "OR|" hasta su realizacion o
venis, exoepto cuands axiste Un delerdaro paimanants

Valor razonable con cambios en los resultados

Los aclivos financieros 3 valor razonable constituyen Wulos y valores o cuentas por
colwar propdas en i88 cusles existe la infencidn de negocianos O recuparar ligukder en
piaxos cofos. esios achivos firancercs 52 aclualizan a vakores raronables y ef ajusie por
Ia scluslizaciin se reconoce en & estado de resullados del penodo en o cual sa ongina
b vk LaeCadn

Los intereses y descuenios ganados de los achivos financiorcs se registan como ingreso
financiero en el estado de resultados tal como se explica #n la polilca de reconccimiento de

INgresos.
Baja de actives financieros

Un activo linanciero e dado de bajs cuanda:

(h  los derechos de recibic los flujos de efactivo del active han lerminado,

(i) la Compafla transfhere sus derechos a reclbir los flujos de efectvo del activa o ha
asumido una obligacion de pagar la iotalidad de los Mujos de efectivo recibidos
inmadiatamenie & una tercera parie bajo un acuerdo de traspass; v,

(i) la Compafia ha transferido sustancialmente todos 108 riesgos y beneficios del activa o, de
ng haber ransferdo ni relenido sustancialmenis todos los riesgos v beneficios del activa,
& ha ransferdc su control

Pasivos financieros
Reconocimbenio y medicidn inkcial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo conlractual y se regstran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financleros constituyen: préstemos bancarios, obligaciones emitidas v cuentas por
pagar con acreadores comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica
de insbrumanto financiere, los cuales comresponden a transaccionss por blenst o servicios
adquiridos del curso normal de los negocios que astan pendientes de pago v se clasifican como
pasivos cornantes cuando o plazo de pago &5 d& un &fo 0 MBNoR Y coma pashos no corranies
ouEndo @ plazo sxcade mas de un afo.

Los pasivos financkeros se registran: (a) al valor razonable; v, (D) al costo amortizado,

Los pasivos financieros a costo amortizado principalments corresponden a

a) Los préstamos y a tasas fias de inlerés y los cuales no contemplan ningtn reajusie
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b} Las cuentas por pagar cuyc piazo de pago es mayor a ios 80 dias v no nduyen ninguna
tasa de interés,

El sosto amortizado s calculado ufilizando el método de la tasa de interés sfecllva, para lo cual
se incluye cualquiar descuents o prima on la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés

Medicién posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posierior, el cual conjuntamante
con log intereses se reqisiran en los rasultados de pariodo

La diferencia enira &l valor nominal v el costa amortizado se recondce en los resultados por el
midodo del interés, migalras que las ganancias o péndidas en la cencelacion de los pasivas
financierns se reconocen enlos resultados cuando fos pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiers es dado de baja cuando la obligacidn de pago sa termina, se cancela o
expira.

Cuands un pasivo financlere existenta es reemplazado por oiro del mismo prestalario en
condiciones  significativamenta diferentes, o |as condiclones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se treta como una beja del pasivo orfginal vy el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociandosa la diferencla entre ambos en s resultadas
dal periodo.

Compensacidn de Instrumentos financieros
Log ackvos v pasivos finandceros objeto de compensacion de dichos saldos se presantan an el

balance general & valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos ¥ la Comparla
tiene k intencidn de liquidaries mediante este procedimienic.

La Compafifa periddicamente redliza una evaluacion si existe en los activos financiercs un
deterioro por posibles pérdidas an su valor contable v para o cusl efectda ko siguisnte:

. En fos activos financiercs generados por la Compafla v en los cuales no existen una
calificacion de tercanos (evidencia objetiva y competents & un activo ¢ grupos de aclivos
s& encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o
evenios gue afecian al valor registrade micialmente v slempre), |3 compafia ulifza el
método simplificado para la deferminacitn de las posibles pérdidss esperadas, para o
cual considera para el caleulo s siguisntes indicadores:

(i} difizultades financieras da los deudores por seclor soontmico;

{ii} dataroro de fos indices MacroecoNaMicos;

{iify tasa de morosidad,

(W] Laexistencla de garantias;

) El valor del dinera an al tiampo, vy,

{vil probabilidad de que existan quiebras, reesfructuraciones de deudas.

] Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar en las cuales esiste una
calificacién externa (evidencia especifica del deferiora) apropiada y competente da que el
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d)

rigsgo de cobro o existe una disminucian en las fijos a recibir la provision se detammina
en funcion de esta mfarnmacian

La Coampafla an base 8 Io antes meancionade reconoce la provisidn para las perdidas
esparadas, fal se menciona a-conllnuaciin:

. La estimacion de les pérdidas esperadas se reconoce en |a cuenta de provisitn y en el
estado de resultadas inlegrales en el perlodo an ol cual se determing gue existe detariora
an la recuperacién de los flujos, e| valor provisionado se acredila en el estado de
resultados integrales La pérdida esperada se delarmina en base af valor presenta de los
Nujos de afective fuluros eslimados de acuerdo & |a fasa de interes efeciiva de los activos
financisrms mas los Indices de monssidad ¥ macroscontmicos el secior

. Las provigiones de las perdidas esperadas de un actvo en la cual existe una fuanla
externa de informackon se reconoce antre [a diferencia del importe en fibros del activo y &l
valor estimados por 8l ente externo.

* Las pérdidas asperadas de ks activos finencieros confabilizados a valor ragonabla con
cargo a Otros Resullados Integrates “ORI” sa registran en jas cuentas de patrimonio de
ORIl v se registran en los resultados en el momento que se realizan o se dan de ba@a
cusndo no existen probabilidades realss de recuperacidn y ne axisten garantias reales
que cubran el activo detenarado,

* Los casfigos de los aclives en. los cuales existe una proviskin se disminuyen de la
provisién y en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el
periods en qua se delermina.

. Las recuperaciones en al valor de los aclives financlesos cuye valor fue disminuido se
registran en kos resultades cuando dicho evenlo ocurre,

Loz Inlereses ganados de los activos deteriorados se devengan sobee el importe en libros
reducida’ del activo, utiizando & tasa de interés utilizada para descontar los o de efectivo
fuduros 2 fin de medir la pérdida por deterioro dal valiar,

Inventarlos
Los inveniarios se registran como sigue;
o Log suminisiros ¥ materiales, asi como &l producto terminado Importando al coste de

adguisickon.
o Log inventarios an rénsito sa cantabilizan al costo delos valoras Incurrdos,

El costo del inventario es comparado con el Valor Meto Recuperabla "WVNR" ¥ an caso de qus
este sea supedior 8% ajustado en los resuitados al cierme de los estados financieros

El valar neto da recuparacion (WNR) se determina en base al precio compra mas los costos de
operacion, el cual es comparade con e valor pactado an las planillas de avance de obea, y el
Bjusta s& reconoce en kos resultados dei perloda.

Propiedad, maguinaria y equipos

Medicidn y reconocimiento

La propledad, maquinaria v squipos son reglstrados al cosio exceplo por [os terrenos, edificios;
vehicuios y maguinerias y equipos gue se registra al valor de avadlo (revaluaclones)

daterminado an base a 08 valoees esteblecidos por un perito especiafizado, menos
depreciacionas acumuladas y ias pérdidas por daterdoro, en caso de produckss.
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El costo incluye kos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicn o construccidn del
actwvio Lon dessmboisos posienores a la compra o adquisicion solo son capializados cusndo &
probable que beneficios econdmicos fulures fuyen hacia 3 Compafiis v pusdan sof meddos
raconabiaments.

¥

Las mwvalorizaciones fueron determinadas por un penio calificado con bass &n el
razonable, Sin embargo no se establecid la peviodicidad de la misma para assgurar que el v
justa dal active no difiera materiaimente de su valor razonable de realizacidn. Los ajusies
mayor valor son registrados en la cuenta de patrimanéo *Ofros Resultados Integrales -
por Revalorizacion® y en of everto de que del valor en libros sea superior al valor
revalorizado se reglstra en los resultados, despuds de ajuslar los valores registrados en
oLenta antes mencionada,

g’iz

=

El coglo de o aclivos en los cuales 3 Compafila obtuvo financiamienio para su montajs v
consfruceian Incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con esios
aclivos.

GCostos posteriores

Los desembolsos por reparaciin v mantenimiento efectuados para reparar & maniensd al
beneficio econdmico future esperado de la propiedad, maguinaria y equipos &6 8Son0ce como
un gasio cuando S0 Incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de& importancia que
alargan |a vida (fil del aclivo se capitalizan slempre y cuando es probable que benaficios
scondmicos fulures fuyan hacta la Compafia y puedan ser medidos razonablamante.

Método de depreciacion

La propiedad, maguinara y eguipos s& deprecis € cosio y tas revalkarizaciones por el milodo de
linea recla an base a la vida Ufil esiimada de los bienes, 135 cuales Son COmoc Sigus

Descripcdn Afios de Yida uti
Edificios y Construcciones 20 a 40 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de oficna y de computacitn 3 afios
Macuinaria y Equipos 10 afhos
Mushles y enseras 10 afios
Otras 10 afios

La Compaiiia considera vaiores residusies dnicamenie para los Edificios v Comstrucciones, en
ios demas activos no se consideran valores residuales, debido a que la Compaia estima gue &l
valor da realizacidn de dichos aclives al i&rming de su vida dfil sard inmaterial, por ko tenio
depreciacion de la tofalidad del valor en libros a5 més conservador

20




CONSTRUCCIONES Y SERVIGIOS DE MINERIA CONSERMIN 5.4

Motas a los estados financieros

al

El metodo de depreciacion, las estimaciones de vidas Ofiles y valores residuales de la
propisdad, planta v equipos vy de sus componenbas, son revisadas v ajustadas sl 8s necesaro,
e forma anual 8 fecha de cierre de los estadds financieros

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de la propiedad, maquinaria y equipos refirados se
reducen de fas cuenias respectivas y |a diferencia se reconoce an los resuliados del apercitio en
al cual se ongina la transacsidn

Cuando al valor en lbros de un activo fijs excede 8 su monto recuperable, este &5 reducido
inmediataments hasta su vakor recuperable,

Active bioldagico
Medicién y Reconocimiento

Los activos bickigicos son medidos al valor razonable menos sus costos de cosecha y gastos
npecesarkos para realizar la venta y se contabllizan coma sigue:

1) Forestales *Planiaciones de Teca’

El costa de los arbales de madera incluye &l vaior de los costos de slembra mas los costos
de preparacion del sueio, mano de obra directe @ indirecta, ‘quimicos: ¥ Ofros costds
incurridos hasta la fecha de produccion la cual se estima entre 20 v 25 atos deperdiendo del
dlametro segin la solicitud de sus clientes

21 Diros "Plantacionss de malz, armoz ¥ soya’

El costo de los drboles de madera incluye el valor de los costos de siembra mas los coslos
da preparacidn del suelo, mano de obra directa e indirecia, guimicos v obros costos
incurmidos hasta ka fecha de produccidn la cual s2 estima entra 3 § B meses dependiendo su
crecam|ento.

La Campafiia determina el valor razonable de los acilvos biologicos mediante el valor presenie
de los flujos futures de efectivo neto esparados, el cual es determinado por un experic
independiente. Este calculo del valor presente incluye las siguientes premisas; (i) fujos de
efectivo de operacionss continuas scbre planes de produccidn de los activos beolbgicos; v, (i)
variables como! crecimiento (didmelro), precio de. productos agricolas, costos de siembra,
degamollo y cosecha, tasa de descuento, antre otros; los cuales son revisados panddicaments
para asegurar su vigencia ¥ representabvidad.

Los aciives bioldgleos gue astén fisicamente en [a fierra se reconocen v miden su valor
razonable por separado de los terrenas, astos dltimos se presentan an propedadas, planta
BaUipos

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento posterior de un acive bioldgca
deberan incluirse en la ganancia o pérdida neta del panodo'en que aparezcan.

c n [ di nibles para la venta

La compafila clasifica como aclives no corrientes disponibles para la venta aquelios actvos
sobre los cuales su importe en libros se recuperard a través de una trensaccion de venta, en
lugar de su uso continusdo, para lo cual i3 compariia reaiiza de manera activa un programa
para encontrar compradores en base a un plan de venias
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La cormpadila valorard bos activos no cormentes disponitdes para [@ venla, al menor valor entre
i Importe an libros ¥ su valor razonable menoas s costes de venia, cuando 52 espere que |8
venta sa produzca mas alla del periodo de un ano, k& entdad valorara los costas de venla por
su valor actual, Cualquier incremeanta en o valor actual de es0s costes de venta, gue surja por
of transcurso del lempo, se presentard en la centa de resultados como un coste financiera,

Propledades de Inversidn

Las propledades de inversidn son aquellas mantenidas para prodecir rentas, apreciacion de
capital o ambas y s miden inicialmente al costo, nchryando los costos da fa transaccion. uego
del reconaciméanta niclal s propledades de inversian son meadidas @ su valor razonable,

Lina propiadad de inversicn e da da baga al momenic de su disposiciin o cuando & propiedad
@ inversian es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir baneficios econdmicos
faturas de esa baja. Las pérdidas o ganancias denvadas de un cambio en el valor razonable de
las. propledades de inversion s2 incluran en el resuliado del perlodo

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio coma un arrendamiento financiers o un
arrendamiento oparativa.

Arrendamisnto financharm

Un arrendamianto que transfiere sustancialments todos los riesgos v veniajas inherentes ala
propiedad de la Compafifa se ciasifica como un arrendarmientd financiero.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida dfil del active. Sin embarge. s no existe
una certera razonable de gque la Compafia no oblendrd la propiedad al final del plezo del
armendamiento, el activo e depreciara a lo largo de la vida 0til estimada mas corta del activo y
el plaze del errandamianta.

Los arandamientos financiercs sa capitalizan al inicio del grrendamiento al valor razonable a ia
fecha de inicip de la propiedad armendada o, sl @s menor, al valor presania de 08 pagos
minimos del armendamientos. Los pagos de amendamiantc se promatean endre ks canos
financieros v 1 reduccidon del pasivo por arrendamianto a fin de lograr una tasa de interds
constarnte sobre ai saldo restante del pasivo, Los cargos financieros s resonocan en los costas
financieros en el estado de resultados.

Arrendamiento operativo

LIn arrendamiento operativo &s un arrendamiento’ gue no e un arrendamianto financiero. Los
pagos de arrendamiento operalive se reconocen coma un gasto cperafivo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante & plaze dal armendamiento.

Reconocimisnto de ingresos
Contrato de construccién

Los ingresos ondinarios comprenden contratos para |a construccion de obra civil y 8n U mayoria
incluye sl aquipamients (provecics Baves en mano para su funcionamienta),

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los bensficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compafia y & monto da ingreso pusde ser maedido confiablements,

indepandientemante del monto en que se gensre el pago.
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LIn contrato de construccidn a8 un proyecis negociada para la construccion de un aclivo o un
grupo de actvos, gue se encuentran inlermelaconades en Biminos de disafio, feonologia,
funcidn, propdsito o use; el cusl puede ser considerado por separado, o segmenkzado en varos
camponeitas considerado individuaiments, o combinados con olro conlrato de construccidn,
para propésitos contables ka compatia si gl contrato puede ser separado o considerado coma
ung soia.

Los contralos son reconocidos coma ingresas an base al grado de avance de obra se mide en
funcitin de tos costas incumidos de cada proyvecta individual o en conjunio 8 la fecha del cisrne
dal periodo sobre el gue 38 informa, en base al porcentaje de los costos totakas para cada

conirato o proyects

Cuando el porcentaje de avance de obra de un conirabo no puede ser medido confiablements,
el ingreso es reconocido hasta el monto correspondianta a los costos y gastos incurrtidos que
probablemente sea recuperado

Ingresos por intereses

Los ingresos por los rendimientos financieres de los instrumentos financieros medidos a cosio
amortizada y activas financieros que devengan Intareses, s regisiran ulilizando el métoda da la
tasa de interés efectiva (MTIE). EI MTIE es |a tasa que descuenta los recibos de efectivo fuluros
estimados a 1o largo de la vida esperada del instrumento financiero o un pefdodo mas coto,
gagln comesponda, al valor neto en lbros: del activo financlero, Los ingresos por intereses se
inchuyen €0 los ingresos financienas &n & estado de resulfados.

Reconocimianto costos ¥ gastos

Loz costos y gastos de los contratos de construcoidn son reconocidos de acuerdo con el
mistodo de porcentaje de terminacian

Las muitas y penalidades por retrasa en paga o relacionados en ia gjecucién inadecuada de un
contrato son econocidos como deduccldn en los ingresos ardinaros,

Las pérdidas esperadas en conlrales son reconocidos en su totelidad en cuanio son
identificades.,

Los gastos administrativos v de venta son directamente cargados 3 1a ulilidad o pérdida del
percdo en el gue se incuman

Los activos de larga vida corresponden a lerrenas, edificios, maquinaria, equipos, efc. y el
deterioro &5 revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen evenios o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en fbros es superior al valor gue se obtendra de la
vanta o por el Uso de los activos.

Lz pérdida por deteriore de los actives no financieros de lafga vida cuande no existe un valor
razonable se calcula inicialmente mediante fa suma de los flujos de caja descontados gue se
esparan oblaner coma nesultado de la utllizacion del activa,

El importe racuperable es el mayor valor entre &l valor raZzonable menos los cosios de venta vy el
valor de uso. Al evaluar 2l valor de uso, ks fidjos de efective fuluros se descuentan & sU vakar
actual utiizando una. tasa de descusnto que refleje el costo medio ponderado del capdtal
calculade conforme &l riesge asociado &l pals en gl que opera la Compaiiia
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En &l evanio de que al valor recuparable de un activo (o una unidad ganamdons de efectivao) es
inferior 8 su valos en ibros del activa {0 de k8 unidad generadora de sleciivo) este se feduce a
su valor recupsrable, ¥ una pardida por deferionn s& reconoce an ol sstado de esuliados,

La base pora s depreciacion o amortizecian fulura de los aclivos deleriorados debe tensr en
cuenta la reducciin en el valor del activo como consscusncia de las pérdidas por deteriom

acumiladas.

Cuando una pérdica por detenoro debe ser revertida en forma posterior, ol valor en kbros del
aciivo [0 de la unidad generadora de efectivo) e incramenta & la eslimacidn revisada de su
valor recuparable y ol valor an libros no supera el valor an libros cumndo se delermind ta pérdida
por detenionn pars ol activo (0 de ta unidad generadora de afectiva) sn arccios anterores, En
CAE0 08 Sl L reversin de una perdids por delenibro s reconoce &n & estado o8 resullados
niegraies

Los activos no financieros que han sufrido defenorn se revisan para su posible reversion de
debenons en Cada periadg sotre & que se Infoma.

Las lasas de descuenio ulilizadas se determinan antes de impuesios y son apstados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspandiante.

Las obligaciones por beneficios post emplao constituyen provisioness de coro piazo, planes de
beneficio delinidos y banaficios por lerminacion anticipada.

Boneficios soclales de corlo plazo

Los beneficios soclales de corto plazo constituyen ofros beneficios adicionales a los sueldos y
salarics pagados an forma mensual vy gue legaiments estén establecidos en los contratos de
rabajo 0 por las leyes Bborales y que son exigibles deniro del afo corfente, o8 cuales s&
scumulsn y se contabiican en los resultados del periodo y 86 disminuyen por los pagos o por &
BXCEE0 &N S provisiones, los cusies se registran en los resufiados del periodo.

Adiconaimants 8 o antes mencionado las disposiciones laboraked wigentes astablecen que los
empieacdos y rabajadores henen derecho & una participacion del 15% sobre ks utihdades del afo.
£sla provision es regisirada con camgo 3 ios resulianns del ferccn an que se devenga

La Comparfia contempla para sus empieados de ventas y crédito un plan de incentvos por
cumplimiento dé objetivos y aporiacion individual a ios resultados.  El registro contable =& o
hace en &l momenio vy con cargo a resultados.

Planes de beneficlos definidos

El Cédigo da Trabajo de la Raplblica del Ecuador, stablecs la obligacidn por parte de los
amplaadores de concader los siguientes beneficios;

i. Jubllacion patronal a todos aguelios empleadas que heyan cumplido un minimo de 25
BOE OF B8NVICID BN na misma compaiiia.

iL Una compensacion del 25% del salario por cada afo de servicio, la cual se calcuia sn
base al susido o salaro vigenie al momento o8 su reting,

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada Bl método acluarial wilizado por ol especiaiista para
&l célculo 83 &l “costed de crbdilo uniarko proyeciads”™ y las provisiones se caiculan en bassa b
remuneracidn del empleadc y demés parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuaral incluyen determinacion2s de tasas de
diescuento de bos bonos corporatives de fa moneda de Circolacion en 2l pals, a5 varigcionas en
fos sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afioe de sedvicio, ncremenio an el
manlo minimo de s pansiones jubiamss, entre otfes. Debido & largo plazo gue caracleriza & fa
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, I estimacidn asla sujpla a variaciones
gue podrian ser smporiantas.

El incremento del costo laboral y de les intereses de estas provisiones se registran en los
rasitados del afo v el efecio posilive o negativo en el nivel de las resarvas dedivadas por
cambdos en las estimaciones, s2 registra en e palrimonia como olros resutados integraies y los

pagas son deducidos de la provisian
Beneficios por terminacian anticipada

Los baneficios por erminackin antcpada se onginan en-el momenta en el gue ef emplaador
decide terminar e confrato de prestacidn de senvicios laborales en forma anticipada. La
Companiia praviskona cuando existe la posibiidad real de una disminuciin de sus actividades o

por una reestructuraciin de sus operaciones; en el evento de que na sa orfigine por lo eventos
antas mencionados vy en fos casos fortlitos los beneficios establecides en la leyes laborales
para ka terminacidn anticipada se registran en los resultados en &l momanto que sa orginan,

nesg - acumulados

Las Compafila reconocan ias provisiones euando; (1) tene una cbligacion presenta, ya sea legal
o Implicila, como resultado de eventos acluales o pasados refacionados con sus aclividades, (i)
es probeble que se necesite una salida de recursos para liquidar una cbligaciin aclual en ef
futura, v, (i) &f monto se ha estimado de forma Rable

Loz mantos reconocidos como provisidn constituyen la mejor esiimacidn de la Compafifa, a la
fecha de cierme de los estados financieros, dé los desembolscs necesanos para liguidar [a

obligasidn.

Las provisionss de |argo plazo son deferminadas 8 fraves del descuento de ioa fujos de efectivo
fuhiros previstos & una {asa de interds de marcado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actuaizacitn del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasio
financiers

El resto de los costos por infereses se reconoce en resultados en el gerciclo 8n que s& Incurre
e -edlos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto comiente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repiblica del Ecuadaor.

Impuesto a la renta corrients

Los activas y pesivos por &l impuesto a la renla corientes se miden por los importes
recuparables o exigibles a la autoridad fributaria del afo,

El impuesio sobre fa renta coments del aciive y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distinfos fributos; que estén determinadas en fa ley, reglamentos v disposgiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estades financieros sobre el gue sa mforma y
eslos se contabilizan en los resultades dal perioda.
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Imipussto & |a renta diferido

El mpuesio g b rénta diferdo se reconoce ullizando el mélodo del aclivo y pasivo producto de
las diferencias lemporabes onginadas enire los saldos en bros de los aclivas v pesivos en jos
astados financieros de acuerdo a NIIFs v la base contable fiscal, a la fecha de ciere del pernoda
en el que se Infarma

Los aclivas por impuasio diferido e reconocen por lodas las diferencias emporarias deducibles
gue && estima sean compantables an el fuluro y o8 pasivos por impu@sto diferido s8 recanacen
por iodas las diferencias temporarias imponibles.

El walor de los activos por impuesic difefido contabllizados se rénisa al clerme de los estados
financierns sobre &l cual se informa y =2 reducen en &l momenio BN qgue S8 delerminan que no
exisien ganancias imponibles futura gue permitan que es0s aclivos por IMpuesio diferido sesn
uiikzados tolal o parcialments

Los aciivos por impuesto diferido no reconocidos contablements en los estados financeros se
evailian on cada fecha de cere de los estados fnancieros y so reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles fuluras que parmilan recuperar dichos aclivos por
impuesto diferdo no reconccidos con anterioridad

Los actvos y pasivos por impuestos difesidos, son medidos a las tasas de Impuasto sobre ka
renta vigenies a la lecha en gue se determing la exstencia de tas dierencias temporarias v que
@stan wvigeniss en @ Ley Crpanica de Régimen Tributario Intemo, su reglamento y demas
disposicionas mgakws iributarias vigentas,

El impussto diferido relacionado can [as partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de ésle. Las partidas de impuesios diferides se reconocen en una relacidn con la
ransaccitn subyacents, va sea en el olro resultado integral o directamente en el patrimonia.

lﬂlﬂhﬂimwwm“mmmﬂdmw
exigible de compensar los activos y pasivos por &l impuesio a las ganancias comente y si los
impuestos difeidos se mibconan con i mEma entidad sujeta 8 impuestos y 3 misma
jurisdiccion fiscal

El actvo y pasiva por impuesios diferidos no se descuenta 8 su valor aclual y se clasifica como
N CORTRanie

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gasios y los actives se
Wn? ﬂfmymdq #l importe de cualguier impuasto sobre las ventas (&), impuesto al valor
agregado), salvo:!

¥  Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo @n una ndouisickdn de aclives o an una
prEsInciin da servicios no resufle recuperable de |a autoridad fiscal en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como pare del costo de adoulsicidn del activo o como pare del

gasio, segin corresponda;

# Las cusnias por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadss incluyendo el importe de
impuesios Sobie s venias

Bl importe nelo del impuesio sobre lBs venias que Se aspera rocupera o que comesponda
pagar. &8 presenta COMS una cusnta por cobrar © por pagar o ¢ estado de situacion fimanciera,

sagin comesponda
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La Compafifa mevisa al clere de sus estados financleros: (I} las declsiones lomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anterores referente a aguesllas sifuaciones en las que as
disposicionaes legales Iibuldflas aplicables =& encuernlran sujelas a inlerpretaciing v, (i) los
cases en los cualeslas autoridadas Fibutarias determinaran valores adicionales por impusstos y
que estdn an proceso de impughacitn. En log aventos que considens necesarios constituye
provisiones cuando fusra apropiado,

Gastos financheres

Los gastos  por Inlereses directamente -atnbulbles -8 18 construccion e un aciivo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de liempo para su uso, se capifalizan como
parte del coslo de loz respeclivos bienes. Todos los demas costos por présiamos se
contabilizan como gastos en el perindo en que se incurran.

F RCCicn

El resuitado integral por accidn ordinaria se calculs considerande al promedio ponderado de
acciones en circulacion durante ef afo. El promedia de acciones en circulacién en el 2018 fue
12,590,000 (5614 600 2l 31 de diciembre dal 2017} de USE 1 cada una, respectivaments,

MOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por l& Compafila nota 3 v |as NIlFs reqguigran que & Administracin reakcse
juicios; estimaciones ¥ suposiclones contables que afectan a los importes registrades en os activos y
pasivos y la revelaciin de pasives contingantes a le fecha de los estados fnancieros, los cuales Henen
un efecto s los ingresos y gastos derante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones s2 basan en [a experiencia de la Administracion y otfos factoras, incluyendo
expectalivas razonables de |os eventos fulurcs en funcidn de los eventos y circunstancias. Las
ashmaciones contables, por definicién, raraments puadan sar iguales a los resultados reales

Las estimaciones, |uicios y suposiciones que Benan un riesgo significativa que puaden dar lugar a un
ajusie material a los impartes an libros dentro del ejercicio financiero son 135 siguientes;

Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compafila en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla s
existen riesgos sobde [a recuperackin de ks mismos v en base a este analisis ¥ & los caloulos
se realiza una provision para el defericro de los mismos,

La Compafila considers que el monto de la provisidn & la fecha da preparaciin de los estados
financleros para ks actives financiercs s razonable.

Revalorizacién y estimacidén de las vidas utiles de las depreciaciones de las propiedades,
planta y equipos.

La propiedad, planta y equipos s& contabilizan al costo, excepto por kas magquinanas v wehlculos
que se registran al waekor de avaldo efeciuado por un perto especializado ¥ considers que al
vator detarminado reveta el valor de mercado v se deprecian por el método de linga recta v en
base 8 las vidas Ofiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnaoldgicas, al uso extensiva, entre olros factores pueden cambiar las estimaciohes del
método de depreciacién y las vidas dtiles pueden afectar estas estimaciones.
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La Compafia considera que al mélodo de depreciacidn y las vidas dtiles son razonables ¥y no
axisla evidencia de algin deteriono fecnoiagico.

" Aluste al valor de mercado del activo bioldgico

Las plantaciones de teca y los ofros cultivos se cantabilizan al valor razonable menos los cosios
de venta y anualments se la Compafila determina & valor razonable de los activos biologicos
medianie o valor presente de los flujos futuros de efectvo nato esparados, el cual es
detarminada por un exparta independienta, Este calculo dal valor presente incluye las siguienies
premizas, (i) flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de produccion de los
activos bioldgicas; v | () variables como: crecimienta (diamatro), precio de productos agricolas,
costos de siembra, desamolle v cosecha, fasa de dascuenio, entre otros, los cuales son
revisados periddicarmants para asagurar su vigancia v represeniatividad

" Detarioro de activos de larga vida

La Compafia al finalizar cada periodo contable, analize sus resultados ¥ operaciones pama
validar el valor de los activos de larga vida v determinar si existen indicios de gue dichos actives
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algin indicic se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho active, para lo cual se estiman s flujos de efectivo
valor de uso) de forma independients; por ende la recuperabilidad de |a unidad ganaradara de
efectivo a la gque pertensce al 2chva,

El célcubo del valar en uso requiera que la Compafiia determine las fujos de efective futuros que
deberian surglr de [as unidades generadoras de efectvo y una fasa de descuanto apropiada
para calcular 8 valor presente.

En el caso de que e importe recuperable sea inferor al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deteriora, con cargo a resultados y son revedidas en los
resultados cuando se produce un cambio en fas estimacionss

* Beneficios post empleo

El caloubo actuarial efectuado por un espacialista externo es en bass al método de @ unidad de
crédito. provectada parz determinar el valor presente de sus obligaciones por Deneficios
definides. En el cdlculo se uliizan suposiciones demograficas y financieras

- Suposiclones demograficas acerca de las caracteristicas de los empieados actusles y
pasados gue puedan recibir los beneficios. Las suposiclones demograficas son: (i) fasa
promadic de sueldos’a [argo plazo; (§) tasa interés actual; (§i) tase descuenta financiaro, ()
tasa inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de ks activos de plan.

- Suposicionas financieras, tienen relacién con los sigulentes slementos: (a) la i=sa de
descuants; vy, (bl los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios fujuros,

. Estimacion para cubrir litigios

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesas de tipo legal o implicito para |a
Compafila; estos sUca=0s 200 reconocidos cuando;

- La Companla tenga una obligacién en la fecha sobre lg queé se informa como
resultado de un suceso pasado

- Cuando sea probable que la Companila tenga que desprenderse de recursas o
beneficios econdmices, para liguidar & ohligacidn; v

- El importe de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable,
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58 reconace @ provision como un pasivo-en el estado de sitiacion Tnanciera y coma un
gasta en &l estado de resultados dal pardodo.

¥ Impuesio a la renta diferido

La Compania ha reallzado 3 estimacion de sus impeesios diferidos considerandoe que fodas las
diferencias entre el valor en Sbros y 1a base fributaria de los aclives y pasivas se revertiran on al
futLra

La fasa de impuesto a la renta usada para determinar los actives y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicande ks tass de impueste a la ranta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobra el gue ga infarma.

Los aciivos por impeesio 8 1a renla diferides,; sa daban reconocer en el balance general, o3
actives diferidos de impuesto a a8 renta que se derivan de fas perdidas bributarias no
amarizadas, el rafamienio contable de fas inversiones &n desarodlo v los beneficios laboraies
de fargo plazo ias cuales reguieren ser evaluados por la administracion para definic &
probabilidad de que |2 Compafia pueda genaerar suficienies ganancias gravables en efercicios
futuros, a fin de utdizar los actives diferides del impuesic & la renta reconpcidos. Las
suposiciones sobre la generacion de pganancias gravables fuluras dependen de [as
estimaciones realizadas por la Administracidn de los flujos de efectivo fuluros. Las cusles se
bazan en los flujos de efeclive proyectados da |as opeéracionas (que se ven afectados por los
volimenes de produccibn y ventas, precios del pefrileo, ressrvas, cosins de operacion, costos
de shandono, gasios de capital, dividendos y olras operaciones de gesticn dal capital) y el
critario sobra la apécacion de las leyes tributarias exisientes En |a medida en que los flujos de
efactivo futuros y |as ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada fa capacidad de la Compafifa de realizar los aclivos difaridos nefos del
impuesto a ka renta reporizdo.

" Provisiones

La determinacidn de la cantdad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los

desembolzos que serd necesario pagar por la correspondiante obligacidn, tomando en
onsideracin toda la informacién disponible & k2 fecha de cierre, incluyendo |a opinidn de

expertos independientas tales como asesores lagales v consultoras.
MOTA 5 - CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e inferpretaciones emilidas par Junta de Normas Internacionales de
Cantabiligad {(Inemational Accounting Standard Board — "1ASE" en inglés), que estan en vigencia a
partir del 1 de epero ded 2018 y cuyos cambios en fas politcas contables a parlir de! 1 de enero del
20418 s0n como Shgue;

MIIF 8 = Instrumentos financleros

En julko da 2014, ol 1ASE amilid la versidn final de NIIF & "Instrumentos financieros”, la cual reemplazs
sustancialments a la MIC 39 "Instrumentos financierce: Reconocimientd v medicién” y todas las
versiones anterlores da NIIF 9.

Log cambios en i3 politica y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con o
siguiante;
- Ciasificacion y medicicn
- Detariono
- Contabiidad de coberturas
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Los principales cambios de 108 agpecios antes mencionslos sa resumen 8 conlinuacion.

Activos financieros;

El principal cambio dé & MIF S .con relackdn.a la MG 35 es en la clasificacian ¥ medicion de los
activos fimancieros, |as cuales se resumen a conbinuacion,

Politica Contable Anterior
Crasificacion y medicidn;

Log actives financieros de acuerdo con |a NIC
30 = clagifican de acuerda con |2 intencian
BronGmica & iniclaimente se registran al costo
mas ks gasios imputables a i ransaccicn y
se clazifican en las siguientes calegorias:

a) Para negociar;

b} Disponibles para la venla,

&) Mantenidas hasta su vencimiento; v,
d} Préstames y cuentas por cobrar

Con excapsion de las inversiones mantenidas
hasta su wencimienio y los préstamos. ¥
cuentas paor cobrar, |as inversiones para
negociar ¥ disponibles para la venla se ajustan
a valor razonable v el ajuste se reconoce en €l
los resultados del periada.

Las inversiones mantamidas hasla  su
vancimiento se registran a3l costo- 'y las
gananciss sa reconocen al momanta de su
reéalizacian, com excepcidn del deteriore gue 28
considerado como  permanante  que  3e
reconace an los resuliados

Los préstamas ¢ cuentas por cobrar se
recanacen gl costo amorlizada v &l ngreso 38
reconace por &l Métode de la Tasa de Interés
Efectiva,

Deterioro de Actives financieros

Cami F

En base a la NIF 4 los activos financearas se
registran costo mas fos gasios incumkdos v ia
diferencia con &l valor resonable $a registra
comz en los resullados: cuando el valar
razonable es de un mercado de valores
aciivo v s dasifican -de acuerdo -al-modelo
de negocio &8 las caracteristicas de fa
generaclén de los fiujes de efectvo ¥ los
clasifica en las sigusanies calegorias:

a) Costo amorizado;

B} Malor razonable con cambios en olros
resiltados integrales "ORI", v,

] Valor razonable con cambios en los
resuligdos,

Los aspectos contables de cada una de las
calegorias se descnben en la nofa 2.

El principal cambio &3 &l registro contabie en
el patrimonio de las ganancias o pérdidas
canlablés’ en ks valores razonables con
cambios en el "OR|"

El'cambio contable anire la NIC 38 v la NIIIF S es coma sigue

Pol c

Las pérdidas por al deleriore de acusrdo <on
la NIG 33 32 reconocen cuando existe un
deterioro real en base a las condiciones
econdmicas y las garanties obienidas de los
deudorss.

Cambio Conkalb uando

La NIF 8 requisre gue se reconozca las
pérdidas crediticias esperadas de todos sus
activos  financieros, ya sea sobre una
medickdn  del deteriore esperade en [os
siguientas 12 meses o por toda la durackan
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dal acivo hinanciero, Sobe n angiiss
individisal 0 comctive del resgo de créddo
esperado (pérdida futurs ssperada)
Pasivos financkros:

El tratamianic confable para los pasives financiers anfre o establecido por la NIIF 9 con relacidn a la
MNIIC 39 no exislen difsrencias importantes.

Coberturas

La Compafiia no lsne nstrumentos de cobertura al 31 de dicembre del 2017 y 2018, por ande no
eaiste impacio en las Operaciones.

B anslisis efecheadn por la Compafiia en bate a b3 informacitn disponible al 31 de dicembie del 2017
¥ que tiene cambics derivados en el afic 2018 fecha en |z que entra en vigencia esta norma, son
COIMO Sigue”

Sy Fryamite ety w lares
B[] [N I S
Aziteas fiminperss
Slechad § NENENTR [ Hany [ bacihvi p evpaeieraas e Ebcin iy iREud THIT . HEIS
Ieerdinnan e an b tasn g Bz ik g desln Cials g TE  EBE4N
Cisenias (1ar LOUVA - COROITANG A ool aroriadn ot gt batks AEMEM T
Carrdg o Gl - relachindite Fremiins digeribles pora fa vl Craiz gratugin ARMAE  TRd4Tae
Pastees nanzhece
Cibkgaciones oty (el ameriesdn Comis gyl AEiiam.  EiaEs
Copanias po pages - pioeesIpie 7 Sim Comla amarizpdo Contiz previiredo 107058 AN EEE
Frialamed po! g - et Cimdy evEands iy aveat W iia 500 720

La Compafiia a partir de la vigencia de esta norma, réaliro s cambioa an |la clasificacitn da sus
instrumantos lnancienss

Bl efecio del cambic en la politica contsble parzs 2l reconocimianto del detenono s& cetalla en la nota §
NIIF 15 ingrescs ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 vigente a partir dal 1 de enero daf 2018, establece un nuevo modelo de cinco pasos para ia
contabilizacidn da los Ingresos producio de conbratos con cleniss. El ngreso de acuerdo con asla
narma sé reconoca por o valor que refieje ia contraprestacidn que una entidad espera tener derecho a
Tecibir 3 cambio de raneherlr bienes o sarvicios a un chants,

Esta nueva norma alimina todas las normas anteriores relativas B reconocimanto da ingresos y
requiers la aplicactn retroactiva,

La Compais realizd |8 evalusciin prefiminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estas se
detallan @ continuacidn:

[a) Venta de bienes

Las Compafils sn clertos contratos realiza b importacidn de bienes; & reconocimients ssios Oe
ingresos s& afecila cuando el cliente obtiene al control del bisn, lo cusl sucede al momenta de 2
entrega de esiod. la poliica contable vigente 3l 31 de diclembre dad 2017 e igual a o requendos
por las NIIF 15

3l




CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

Motas a los estados financieros

(b}

(e)

()

Adcionaimonite Iz Compafiia de acusrdo 3 su geo del negocio, feslios i produccion y venla da
drholes de maders Teca y e ngreso S8 reconots cuandn |3 propiedad de estos producion s
ransfendo al cherde y no existe ncerBdumitwe de cobro. politica que &8 similar a kb vigenle &l 31
de dickemibie de 2017

Comsideracdn vansbie — Descuenios por saldos o rebajas

Mo gxislen pouerdos con clentes gue les proporcionen un danecho dé devoluckdn, descuenios
comarnciskes o descuentos por vollmen.

La Compadfia estima que no existen estas considersciones vaniables de acuerdo a MIF 18, por
tanio se aslima que no habra un efectn significative por este conceplin.

Prestacion da sarvicios

La Compafia presta principaimente servicios yio ejecucidn de los contratos de consiruccidn de
obra civil con &l Eslado Ecustonano

La Compafila actuaimente reconcce los ingresas por servicios de los confratos de consfruccsdn
&r base al grado del avance de la obra. De acuerdo a la NIIF 15, fa asignacidn g hard &n bagse o
los  preckos de venta Independientes relafivos. Como resultado, @ asignacidn de |a
centraprestacion y, en consecuencia, dade que dicho raconocimaenio es parmanante a lo large
dal conirato, &e eslima que ¢ reconocimiento del ingreso en relacion con esias ventas no §8 Yerd
afectads significativamente.

La Compafia concluyd que los servicios prestados a sus cllentes sa satisfacan a lo largo del
tempo dado qua el chiente recibe y consume simulianeamente los beneficios provisios por osios
sarvicios, por tanto de acuerdo a NIIF 15, Ja Comparia reconocerd sus Ingresos por prestacion de
sarvicios a lo largo del iempo de la transaccidn en lugar de en un punto del lempo. Al aplicar un
métoda de porcentaje de ejecucién, la Compafifa reconccs Ingresos y cuentas por cobear
comerciales, ya que la recepcion total del servicio no estéd condicionada a | finalzacién exitosa
de esle servicio. Al 31 de diciembée de 2018 la Compafila se encusnira evaluando & impacto de
oila norma en la prestacidn de servicios.

Anticipos recibidos de clientes y companente de financiamiento significativa

La Compafla generaslmente recihhe anficipos = corfo plaro de sus clienies y en caso de que
Exisian esios 58 presentan como parte de olras cuentas por pEgar, Sin embargo, 8n OCESKNES
especificas la Compafia puede reciir anficipos & largo plazo de los clienles. Conforme a la
politica contable vigente, la Compadiia presenta tales anbcipos como ofras cuenias por pagar en
el estado de sMuacitn financiers, sobre las cuales no se calculan inlereses sobre los anticipos
racibhdos a ‘argo plaro bajo la politica contable actual

De acuerdo a NIIF 15, la Compafiia debe determinar & existe un componente deo financiamanio
significalivo en sus coniralos, al inicio del contralp y delerming & periodo &ntre la fecha de
trangfenencis del bien o senvicio a un clients y Ia fecha de pago en &l caso de gue ésta 586a & un
sho o mis

Los antcipos recbidos de cienles 3 coro piaro no estan sujeios & la identificacion dal
componante de financiamienio significativa.
La Compafia nc tiene contratos con clentes gue contienen un components de financiamiento

aignificativo debido al periodo de tempo entre &f momento en que el clanle paga por los bienes y
servicios y el Grupo los transfiere al cliente
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(m)] Conskderaciones para-agentey prncipal

La Compafia considera que en todas 183 ransacsonas que realiza ta Compafila cumpla con el
papel de principal, exceplo por el cumplimiento de 85 garantizs sobre 105 producios vendidos en
s cualkes actia come agente, debido alos acuerdos que mankiens con sus proveadongs,

La Compafia de atuerds-al andlisis del impacto de esta norma en los estados financeros, mo ha
considerado necesario ajustar en forma ratrospectiva ks eslados financaros,

Otros cambios o modificacionas en la NIIFs

Exigten otros cambios 0 modificaciones a las NiIlFs qua no tenan ningun: cambio an las paliticas
contables vigentas al 31 de diciembre del 2018

Debiga a 1a estruclura de fa Compani@a v 1a naluraleza de sus operaciones, la adopeion de dichas
nofmas no tuvo un efecto significativo en su posician financiera y resultados; por 1o tanto, no ha sido
necesario modificar os esladoes financleros comparativos de la Compaiia,

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emibdas por Junta de Momas Intermacionales de Conisbilidad
{Intarnational Accounting Standard Board - "IASB" en inglés), que hasta fa fecha de amisidn de los
estados financieros de la Compania adn no son efectivas, se detalian a confinuacion;

MNIIF 18 — Arrendamientos

La MIF 168 fue emilida en eners de 2016 y eemplaza a la NIG 17 "Arrendamigntes”, GINIIF 4
'Determinacion de si un confrato contiene un arrendamienta”, SIC = 15 “Arrendamientos operalives —
Incantivas” y SIG — 27 “Evaluaciin de [a esencia de las transacciones que adoptan la forma legel de
un arrendamienta” v esta norma enfra en vigencia en enero del 2019 y pueds aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con ka NIIF 15 Ingrescs ordinarics ‘de contratos con clientes. Un
arrendatario pusde optar por aplicar |2 norma de forma rétroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones trangitorias de la norma permiten clertas exenciones,

La NIIF 16 establece el raconocimiento, valoracion, presentackn e informacion a revelar de confratas
de arrendamiznto v requiers que los arendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Gnico
modalo. de baiance simiiar a-fa contabilizacidn actual de los coniratos de arrendamiento fimanciero de
la NIC 17, La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarics, los armendamisntos de aclives de bajo valor ¥ los contrales: de arrendamiento de hasta
12 meses, De acuerdo a esta norma al amendatario a fa fecha de iniclke de un arrendamiants,
recafocera el pasivo total por log pages a reslizar ¥ un aclive por los dereches de usar el activo
arrendado. Los arrendstarios deben desagragar el gasto por interesas cormespondients al pasiva por el
arrendarmianto v @l gasta por la amortizacidn de! derecho de uso.

Los arrendatarios tambéén estardn obligados a reevaluar el pasivo por el amendamients cuanda
exisien cambéos en el confrato de arrendamianto E@. Camblo en al pazo del arrendambanio, en os
pagoe de arrandamiento fulures por cambios en un Indice o fasa uiikzada para determinar esos pagos.
El arendatario generaiments reconocerd el valor de i reevaluacion del pasivo por e arendamiento
cama un-ajuste al aclivo por el derecho de usao,

La contabibdad del arrendador de acuerde a la NIIF 18 no medifica sustancialmente respecic a la
contabiidad actual de la MIC 17, los arréndalarics continuardn clasificando los arrendamientos con los

mismos  principlos de clasificacidn de la MIC 17 vy regisiraran dos fipos de arrendamients
amendamienios operativos y financieros.
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La NIF 16 tambsén raguiers que os arrendataros v los amendadores incluyan mformaciones a revelar
mdAs extensas que |85 eslipuladas en 1a NIC 17,

La Compafila a la fecha de emision de los estados financieros se encuenira en ol proceso de
evaluacitn, disgndstico vy madiclin de los impactos por la aplicacidn de NIIF 16 v considera que no
tiene impactos significathvas,

- MIIF 23 Incertidumbre sohre Tratamientos de Impoeesio 2 las Geanancias.

- Madificacionas NIIF 8 - Pago Anficipado con Compansacion Megativa,

- Modificaciones & la NIC 2B - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios
iCanjurdas,

- Modificaciones NG 18 - Modificacian, Reducciin o Liguidacian de un Plan,

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- MIIF 17 Confratos de Seguros.

La Compafila no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mancionadas tengan un
impacty significativo sobre los estados financienas:

MOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lin resumen de los instrumeanios financieros al 31 da diclambra dal 2016 y 2017 85 comao sigue:

2018 a017
Coiriante o comiente Comerte Mo oorrente
Activos financieros:
Efectyo y equivalenles de efeclive e . 485, 246 *
Imersiones fnarcieras 2325 4833474 B230.470 -
Cumntas par cobrar - comerciales B R4 484 . 18200787 .
Cusntas por cobrar - relacionadas 5879465 . 13412 4400
Pasivos financienos:
Obligaciorses bancarias 3.519 864 260 815 2144 E70 4304 580
Cuentas por pagar - provesdones y olras 10,710 585 - 10.257 358 =
Préstamecs por pagar - fercaros 490.814 - B00.728 =

i T e s

Las politicas contables significativas; el método adoptado v los criterios para el reconocimiente para la
medicidn y la base scbre la que se reconocen ingresos v gastos, respecta de cada clase de activos v
pasivas financieros se detallan en la nota 3 — d).

Loe valores en libros de las cusntas anles mencionadas v 2us valores razonables al 31 de diciembre
del 2018 y-2017 200 como shgue;
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Walor Raroradie Waior an iEros
018 2017 2018 2007
Alivios finapcheros
Elctive y aquiraiente del alscty) Fs WA A6 148 4117 456 248
Irversmnes fnarceras 4 536 185 BZ0 4 4 BGn 350 B2 470
Cusmitas por cobrar comenciakes a.041.188 17011025 B 524 484 18,201 ™97
Cuantad poi cobma refacionadas 5,443 583 12 534 853 5 570 468 13412 400
Paslvos Financioros
Obigaciones financieras 6211278 £ 539 853 a2102me 6.436 850
Cuorias por pager - proveadonas v olras 9.917.208 GEM4I5 1D T0SBE 10297 958
Préstamon por pagar - lercaros 454 257 81429 450 314 800 729
S ———— —— ]
Valor raxonable

E| valer razonable es definido como ef importe por el cual un active podria ser inlercamb@ds o un
pasiva liquidado entre partes conocedoras y dispusstas a allo 8n una transaccion corrignts, bapo &l
fupuasio de que @ antidad 8= una empresa en marcha,

Las Wenicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los insfrumentos se describen en la nata
3 {a) Resumen de las principates politicas contabiles.

L# Compafila ha ulilizade su mejor julclo en la estmacidn de los valores razonables de sus
instrumentos financiercs, cualguier bécnica pare efectuar dicho estimaede conlleva clerto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor nato da
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métndos y supuestos fueron utilizados para estmar Ins valores razonablas

. instrumentos financieros cuyo valor razonabla es simifar al valor en libros

Los activos v pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a8 corlo plaxzo (menor a fres
mises), como electivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y olros pasivos corfientes, se
considera que el valor en fibros es similar al velor razonabla.

Ingtrumentos financieros & izsa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financiercs que se ancusniran a tasas fijs y a cosio
amortaads, e delarmina comparando (28 tasas o8 interss del mencacn &n &l momanio dr su

financleros similamnes.

Los valores en ibros v los valores raronables de los instrumentos financieros presaeniados en o
estado de situacidn fnancers son simiares a los valores de mercado.

NOTA B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicidn del efectivo y equivalentss de efectiv y de las
inversiones financieras es como sgue’
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2018 2017
Efectiva y equivalentas dol efectivo
Caja 156.600 15.000
Hancos (1) 248.517 471,248
Telal efectiva y equivalentes del efactivo 264 117 486246
Inversiones financieras (2) 33.215 8.230.470

11y A3 de diciembre del 2018 v 2017, comesponde al disponible que la Comparila mantiena en
sUs cuenias corrientés en bancos domicllizdes en Ecuador. La categoria de callficacidn de las

entidades financieras de acuerde a las publiceciones reguendas por la Superintendenciz de
Bancos @5 como sigue:

Categoria
Mombra del bancn 2018 217
Banco del Pichincha C.A Anh- Ankh-
Banca Macional da Famento LA+ Abs
Banco da Guayaqull 8.4, AbA ADA
Banco del Packfico 5.4, AAS Al
Mutualista Pichincha A Ad

(21 El saldo de las invarsiones temporales constituyen operaciones de ahorro a plazo fijo que 38
detallan a confinuacion:

i Certificado de depdsito del Banco de Pichincha por USH33.215 a 360 dias y con intangs
anual del 4. 25% cuyo vencimienio s &l 18 de noviembre del 2018

(i) Pdliza de acumulaciin del Banco de Guayaguil por US3200.000.a 364 dias v con intergés
anual del 4. 25%., cuyo venclimiento as al 23 de julio del 2018

(i) Pdliza de acumulacidn del Banco de Guayaquil por USS1, 047 387 & 365 dias ¥ con intergs
anual del 4. 25%., cuyo vencimients es ¢l 29 de agosto-del 2018

(i) Péliza de scumulacion del Banco de Guayaquil por US$2,0600-000 a 132 dias y con interés
anual del 4.25%_, euyo vancimiento &5 al 8 de enero del 2018

(v) Cerlificado de depdsito del Banco del Pacifico por LISH2.041 682 a 45 dias y con interés
anuad del 4.25%., clyn vencimsanto & &l 1 de enero del 2018

ivi) Cerificade de depdsito del Banco del Pacifico por LISE2.008.175 a 60 dias y con interés
anial dell 4.25%,, cuyo vencimbanio s el 30 de enerc def 2018

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ssldos de cusntas por cobrar correspanden &
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2018 2017
Clientes Macionales 8,.396.938 13,858 245
Avance de obra 311131 5160373
§.508 248 18018618
Costo amartizada para péedidas esperadas (B23. 766) {B16.821)
QIE m 1 1.787
Lin resumen de los principales chanies nacionaies se presenta 8 confinuacidn,
2018 2017
China Road and Bridge Corporation CRBC
Ecuador . 6812279
Empresa Pablica de Desaroilo Estralégico
Ecuador Estratagico EF an 4. 156.163
Direccion Provincial de Transparte y Obras
Publices da Chimborazo 3825390 3625399
Direcgian Provincial del Miniateno de Transporta
y Obras Publicas de Sucumbios 1288172 1833602
Bubsecreiaria de Obras Publicas zona 3 Manabi . 074.628
Direccian Provinclal del Ministerlo de Transporte
¥ Obras Publicas del Arxusy 435 082 G40, 141
Velasco Logrofio Saul Patricio are 126 340454
Tultiquip S5 A 136,608 .
Traciomega Cia. Lida. B2 345 -
Empress Pubkca Metropoltana de Movilidad y
Oteas Piblcas - 186 440
WMinisierio d& Transporte y Obras Pablicas g2 583 B2 582
Otros 365 T44 357.860

9.508 249 19.018.618

Las cuentas por cobrar benen plazes de acuerdo a ko establecido confraciualmants de 30, 80 y 80
dias una vez entregado y aprobado la planilla de obra; af momaento de liquidacién y entrega de 1a obra
civil &l plazo de aprobacién de las planilas es de 180 a 360 dias, las cuentas por cobrar po ganeran
intarages i lod interéses de mora por las cusntss vencldas o antiguak g8 registran al momento de su
cobm,

El avance de obra 88 mide an funciin de kos cosios incurridos de cada provecto individual o en
conjunto a la fecha del cierre del periodo sobre el que se informa, en base al porcentaje de los costas
totales para cada confrato © proyecio los cusles son recuparables una vex fiscalizada y aprobada ias
planilias pos &l Grgano pdblico respectivo

El mowimisndo de la provision por deterionn pam cuentas por cobiar de los afos que terminaron el 31
de dicembre de 2018 y 2017 &3 cOmo sigue;
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2018 2017
Saldo o inicic del afo 16521 816,000
Provmion cargado 3l gasio 65.944 &2
Saido of fnal del afio 823 765 516,521

NOTA 10 - ANTICIPOS A PROVEEDORES
El galdo al 31 da diclembee del 2018 y 2017 de oz antiopos 3 provesdonss 85 COMS Sigus’

2018 2017
Locales 6.014.108 7.208.501
Exteriar 17.628 10.783

Correspande a valores entregados coma anficipos a proveadores y subconiratistas para la ejecucion y
pvance de obea de loa diferentes proyectos, los cuales son devengados en base a la enirega de
facturas en al pariodo de 80 dias,

NOTA 11 = ACTIVOS DISPOMIBLES PARA LA VENTA

Los saldos ol 31 de diciembre del 2018 de los activos disponibles para la venta son coma sigue

Maquinaria y equipos 6,339, 755
Yahiculos 2,370,228
Orros actvos 23074

B.733.057

El nventario al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos:
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208 2017
Rapusstos 2121844 22254874
Iatarinkas 1.048, FO& 1,328 8497
Harramiantan 1,684 »
3.173.234 3,584,775
Provision para lento movimiento del
invantar (426.563) (426.563)
2 Ta8 8T 3128212

El saldo def inventanio de repuesios y maleriales comesponce a compras locales de varios matersales
como luberia, hierro, cemento, tableros, tubos enire otros; e importacones de repuestos para el
mmu&u G . P s

Al 31 de diciembra dal 2018 los imventarios de la Compafiia no han requendo de una provisan
adicional por cbsolescencia.

NOTA 13 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS
Los saidos al E1ﬂidlﬂmhmdﬂ!ﬂ1ﬂy2ﬂﬂd&hpmpudid maguinaria y equipos de la Comparia,
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Al 31 de diciembre del 2018, ias chbligaciones confraidas con entidades financieras estan garantizadas
con los sigulentes activas fijos:

Enlidad Descripciin 2018 2017
Corporacian
Financiera Nacional Prenda Hipotecaria 213.815 213815
Corporacidn
Financiera Naclonal Prenda Industrial Maguinana y eguipo 6.927 647 T.388.138
T.141 482 T.B801.954

NOTA 14 — ACTIVO BIOLOGICO
El active blokglco al 31 de diciembre de 2018 v 2017 son como sigue:
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2018 2017
Foqeatakag 3.4017.940 A 328408
Do culivos Ouf - 750 !

3 ABG 650 3328406

Los forestales incluyen principalmente 175.21 hectdreas de teca af 31 de diciembre del 2018 y 2017
con edades entra 10 v 14 afios

El movimiento de las plantaciones de Ioa afios que terminaron el 31 diciambra da 2018 y 2017 fue
COMA igue

Descricpolén Foresiales Qiras cultivos Todal
Saldp al 1 de enero dal 2017 3.318.077 - 3 318077
Movimdento afio 2097
Ajuste valor razonabla 10.328 . 10320
Saldo al 31 da dicambra dal 2017 3328408 - 3328 408
Movimiento afio 2018
Reclasificacionas . B4 750 84750
Ajusta al valar razonable 73.534 x 73.534
Mavimiento neto-del afo Ta.534 B4.750 168.254
Saldo af 31 de diciembre del 2013 3,401,540 84,750 3488 800
S ——

NOTA 15 - PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las propledades da inversidn comaspondan & IMenos adouindos
por & compariia con & objetivo oe mantenerio para apreciacion del capital en el largo plaza y no sa
fiene la intencion de venderios en el corlo plazo, & continuaclon se describen fas propiedades de
Invarsion:

2018 2007
Tamanos 655,306 683333

1. Elterreéno g2 ubica & 1.5 kildmetros de la Troncal dal Pacifice, en la Urbanizacisn Vista Real lote
B-02, Cantdn Atacames, Provincia de Esmeraldas, el area fotal es de 1.680660 m2'y el valor es
por LISS216. 758

Z.  Elterreno se ubica & 1.5 kildmetros de fa Troncal del Pacifico, en la Urbanizackon Vistz Real lole
B-10 v B-11, Canton Alacames, Provincia de Esmeraldas, el rea total es de 278885 m2 y &
valor es por USS$362 556 (USH 345,184 al 31 de dicienbre del 2017)

3. Eltemeno se ubica a 1.5 kiltmelros de la Troncal del Pacifico, en & Urbanizacidn Yista Real lole
B-51. Cantdn Atacames, Provincia de Esmeraldas, el area total e de 400,86 ma2 y el valar es por
USETE 084 |: LISSEE 643 al 31 de diciembre dal 2018)

Las propiedades de inversidn de & compafia son avaluadas por un pedito calficado por a8
Superintendencia de Bancos ¥ 3¢ ko realfiza con una perindicidad anual v su detericrn o mayor valor sg
registra an ofros resultados intagrales de cada pariodo de revisian:
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NOTA 16 = ACTIVO INTANGIBLE

Las saldos al 31 de diciembra del 2018 y 2017 del aclivo intangitile de la Companiia, son comic sigue:

A2 11 e ool gl 018 - A 31 dedickmbie el 2017
Deprecanin LOHG [T
Cotio Hstdemo - Acumiilada kb Higateies Azumaiaia Meln
Sottwane 1108273 B57 337 444 538 106 873 (SAEBSD) _ sepads

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasio por amorfizackin fue de USH110.687

MOTA 17 - INVERSIONES FINANCIERAS

El 30 de julio del 2015 Construcciones y Servicios de Mineda Consermin S.A cedid a favor de la
compafila Ecuatoriana de Servicios, Inmobiliaria y Construcciones Eseico S A, al B0% de los derechos
fiduciarios v subroga el 80% de las obligacionas que como constituyente y beneficianio le cormesponde
sobre el Fideicomiso Mercantil Inmobdliario San Patricio, Al 31 de diciembre del 2018 Eseico S.4_ ceda
sus derechos sobre el Fideicomiso Mercantil Inmebiliarie San Patriclo por el valor de USS 4.833.174 a
sl parie relacionada Consermin 5.4, o cual fue compensade con las cuentas por pagar a su pare
refacionada.

Un detalle del patrimaonio autdnomo del Fideicomiso San Patricio as como sigue:

2018
Aportes Patiimoniales 6. 109.049
Pérdidas Acumukadas {47.362)
Férdida del ejercicio (23,894

B.037 693

NOTA 18 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Los saldos &l 31 da diciembre de 2018 y 2017 comesponden a cperacionss con |2 Corporacitn
Financiera y su detalle es como sigue:

Frcha o Toms i hu waviEn I
i #3E _comoseidn ...'EEEEE.. frdarie T Ceplw  Tolal
Corparockin Finmmokera Macoasl 1GNAR010 LB R L% TA01LETS 21 B64 i i A1
Sreporaciin Fnasckin Madomsl AL ARG T 1&g Ll 1 ALLTED 153917 = pARLIRT

DassEE _ EMON ROV __SEZN,

Feota e Facha s Tama g6
Ao 117 concaskin ymocipienlc | Gk Corssle Lrdisri i cadvien e Toial
Conpol it Finendien Medon s 10 ke hle et Ll LITEABT LR 4 35 DR 8595 08

LCTBAST 28411 dmagm  BaaEE

Los vencimientos anuales de las obligaciones financeras por cado afo subsigulente al 31 de
diciembre de 2018 son comao Siguen:
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WVancurmen oy 2018 27
M8 < 2 075 457
M08 3058719 1.008. 745
20 022 840 1,088 745
21 22 B4 1008, 745
a2 02 B4l 1,.0598.T45

NOTA 18 = CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES ¥ OTRAS
Al 31 de dicembre del 2018 y 2017 ol saldo de las cuentas por pagar comerciales 8s como sigue.

Corto plazo (1) 2018 2017
Nacionakes 10,541 ag2 &.a08 841
Exterior 7.480 8 481
Otras 161.114 362554

10.710.586 10.297.850
— largoplazo(d)
Plan Auta Empleados A1.265 37519

10,751,861 10.335.475

(1) Los saidos del 2018 y 2017 comesponden principaimente a Piasticos Rival Cla. Lida,
Transgacela Cis Lida, e Industrial Galarza Andrade Cla. Lida, por la comprs de luberls,
camenlo, acero, movilizacion def personal y alquiler de maguinaria pesada para la transportacian
de materales para la construcckin de la aba civil vial de los proyectos adguiridos,

(2] Elplan auto comprende retenciones del sueldo de los empleados para la adquisicidn de vehiculos
que al final de un periodo delerminado cuando este activo sea transiafido a la compania

NOTA 20 - ANTICIPOS DE CLIENTES
A 31 do diclembre del 2018 y 2017 el saido de los anticipos de clenles &8 COMD SQUS’
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Corto plaze 2018 2017
Empresa Publica de Desarrolio Estratégico 1.597 565 14 B30.372
China Rosd and Bridge Corporation CRBC Ecuador 1148 429 2.951,708
Consarcio ESECON 1. 160,682 .
Empresa Publica Metrapelilana da Movilldad v Obras
Publicas - Qulto 1,036,884 1.228.523
Congorcio Consarmin - Procopal BOB.6BY 270.803
Compania Limitads Subamax Car GBI, 200 B18.045
Direccidn provincisl del Ministero de iransporte y Obras
Pdblicas de Sucumbios . 45 530
Subsecrelarn de obras pdblicas zona 3 Manabi 440 914 1.424 541
Dyreccidn provincial dal Minisledo de irenaporis y Obras
Publicas del Azuy - 204,455
Direccién provincial del bhnisterio de Transporie y Obras
Piiblicas d& Chimboraso - 118.835
Celi Valencia José Millon 111.000 111.000
Quezada Jumbo Angel Ney #3.343 83343
Congorcio partuasio de San Matec 78 008 T7a.808
Otros 146 585 215.863
10.898. 180 28.500.311
‘Empresa Plblica de ﬁnﬁﬁﬁ»@ 17,035,662 20.720.804

Los saldos de anticipos de chentes son enfregados a la fima de la adjudicacion de los contratos; los
cuales van del 30% al B0%, y son liguidedos en base & la anirega de planilas ce trabajo por &

ERcucion de ios proyecion de manera mansual
NOTA 21 - PRESTAMOS POR PAGAR - TERCEROS

Un resumen ded fnanciamiento de sus proveedores del exterior por la adquisicidn de aciivos fios

usados an los proyecios de obra chil son como sigue:

Proveedor del exterior Pais 2018 2017
HAMM AG i1 Algmania 202.928 252 928
Violvo Construction Equipment AB  (2) EEUU 133,463 243.377
Joseph Vogele AG (3) Alemania 84.423 84423

460,814

GO0, 728
TTTTT———

1) En &l afo 2012 se realizd el conirato de compraventa de la maquinaria marca HANMM
cormespondients al Rodillo Neumatico HAMM GRW 15 por USSG25 843 a un plaro de 3 afios y un
interés anual del 8%, La deuda estd vencida y s paga en suros. al 31 de diciembre del 2018 no

ha cancelado las 3 ditimas cuotas por US$292 028 desde diclembre del 2015,

2) B 20 de octubre del 2012 se suscrivd el contrato de compravents de 2 Cargadoras y 2
Moloniveladoras marca Violvo por USSS10.854 a un plazo de 4 afAos y un inlerds anual del B%.
Al 31 de diclambre dol 2018 Ia compafila no ha cancelado ias 5 (itimas cuolas por USS133. 483

desda diciambea dal 2017

4




CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

MNotas a los estados fingncieros

3)  El T de mayo del 2012 se suscribid el contrato de compraventa da 2 maquinanas manca Vogels
Mivaltranic por US5415 103 3 un plazo de 5 afes y un interes anual 8% La deuda esta wancida iy
s paga en eurna; al 31 de diciembre del 2018 & compafia no ha cancedado la Uitima cuota por
LS364 423 desde unka dal 2015,

NOTA Z2 — PASIVOS LABORALES

Los saldes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de les pasivos laborales comientes son coma sigue:

2018 2017
Apories y relenciones por pagar al instituto
Ecuatoriang de Sequridad Social T2.386 88,982
Liquidaciones de haberas 1.747.119 1.801.81
Provisiones beneficios sociales 2EB.ATS 238534
Participacidn utilidades trabajadores 58.513 -
Cuentas por pagar a empléadcs 374,165 265,658
2 541 658 2425035

NOTA 23 - JUBILACION PATRONAL Y BEONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema da Justicia mediante resclucién publicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los frabajadores tenen derecho a i@ jubilacion patronal tal como o
astablece 8l Codigo de Trabajo, sin perjuicio de |a gue |es corresponda sagdn |2 Ley del Seguro Social
Choligatorio,.  El Cadigo del Trabajo establece que |los empleados y rabajadores que por veinticinco
afos o mas hubéeren prestado servicios en forma coniinua o interrumgida, tenen derecho a ser
jubilados por sus empleadores, Adicionalmeante, los empleados que a la fecha de su despido hubleran
cumplido velnte aftos o més y menos de veinticinoo afios de frabajo continuo o intesrumpide, tienen
derecho a la parie proporcional de aste beneficio

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compafila tiere la obligacion de otorgar a sus
ampléados y rabajadores a la terminacidn de la relacion laboral una bonificacidn por desahucio
aquivalente al 25% de la diima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empieador.

El meowmiento de kas provisiones para |a jubilacion patranal y bonificacion por desahucio de los afios
ferminados el 31 de diciembre det 2018 y 2017, 83 como Sgue;
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Provisain
Bandicacian por
Jubilackin pafronal diesahuca Tolal

Saldo al-1 dg anaro de 2017 210579 B3 430 2B
Pagos (2400} . i\ 400}
Inprementn de & pravigian por

(oeto laborat 37254 13458 5112

Costa financiero 8758 253 11.290

Prdda (ganancia achisral) {40.918) {13.645) {54.564)
Saldo 5l 31 da diceambre de 2017 213274 B2 182 273456
Pagos (2,985} - {2.996)
Incremento de fa provisian por;

Caosio a0 31580 15854 47314

Cosdo fnancien b.pE2 2802 11.564

Picida (ganancia pchigrial) 2242 2 2.824
Disminioion por salidas {31.855) (16583 (48.442)
Saldo &l 31 da dicembre de 2018 220083 &, 737 285730

El ensto laboral es contabilizado en &l costa de operackdn y en 108 gastos de administracion v ventas
nato del monta por la disminecitn de las salidas, el costo financiers 25 parte de los intereses pagados
y 1a perdida (ganancia) achuarial es contabilizada en el patrimonio como otroé resultados integrales.

El saido de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tens fa Compafila de
reconccar una pensidn a todos aquellos empleades que cumplieren 25 afos de sefvicio para una
misma institucidn de conformidad con lo establecide en of Codigo de Trabajo

La Compafiz scumula estos baneficios en base a estudios anuales elaborados por una fima de
atluarios consultores. Seqin se indica en los estudios actuariales. el métoda actdarial utilizada es el de
‘costes de cradito unitario proyectada” v las provisiones ded plan consideran la remuneracion dal
empleadn y demas pardamalros astablecidos en el Cadiga de Trabajo.

De acverdo a los estudios actuarigles confratados por la Comgpafiia, s que cubren a todos os
empleados, = valor presente de k3 reserva matematica acluarial de la Jubilacion patronal &l 31 de

diciambre del 2018 v 2017 &5 como sigue;

Pzl 207
Vaior presenta de |3 reserva matemalica actuanal
Jubitadag 47 148 4E.323
Erplaados adfives can liempa da
sericio mayor & 10 ahos 104,538 8.5
Empheadas activos con llempo de
servicio mence 3 10 afics B350 79014

2M.593 213.274

Los princpales supusstos utilizados en |a determinacidn da [a obligacién provisiones para jubilacion
pafronal ¥ bonificacldn por desahucio de la Compafifa son los siguisntes:
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bl | 207
Tasa de descuenio B21% B,34%
Tasa de ncremantc 2alarkal 3.91% 3.8
Tabla de rolacin (promedic) 20 37% 16,22%
Tabéa de morsiidad e mvaidas (1) TMIESS 2003 Tl IESS 2007

1} Tablas utilizadas por el Institulo Ecuatoriang de Sequridad Social IESS del afio 2002

Las cambios en las tases antes indicadas puadan teper un efecio importante. en los monios
repartadas.

La compariia para &l calculo de las provisiones de Jubilacidn Patronal y Bonificacian por Desahusio
utiliza ta tzsa de descuentos deferminada por 1a Superintendencia de Compafias-lo cual difiers de o
reguerida por lag MIFs v la diferencia no es matenal pars i compania

La Compariia controla este rissgo aclualizando [a valuacien actuarial cada afio, por consiguiente, as
variaciones enfire las tasas v supuesios actuariales ulilizades ¥ los cambios efectivamente ooumidos se
ajustan en base anial.

NOTA 24 - PATRIMONIO

Capital Acciones

&l 31 de diclembre dal 2018 |as acciones crdinarizs aulorizedas, suscritas vy pagadas son de
12690800 {10.330.000 al 31 de diciembre del 2017} accionas da LSS 1.040 cada una.

Reserva Legal

La ley de Compariias de la Replblica del Ecuador, requigre que las compafias ancnimas transflieran a
reserva bgal por o mencs 10% de fa utiidad neta anual. Hasta igualar por lo menos 50% del capital
-social, Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el case de iquidacidn de la Compafila,
paro pueds sar utilzada para aumentar el capital o para cubnr pérdidas en las operacionea. Al 31 de
diciembre del 2018, |a reserva legal represanta el 3% dal capltal soclal de la Compafiia.

Loz resultados de {3 adopcion por pnmera vez de las MIIF, se registran en el patrimonic an el rubro
"Resuitados acumilados provenientes de la adoocitn por primara vez de las NIIFT, separado del resto
de resuflados acumulados ¥ su sakio acreedor no puede ser distiibuido entre los accionistas, no sara
uiilizado para aumeniar capial, en virtud que no cormasponde a resultados operacionales, motva por
al cual Ampoco los trabajadores tendrén derecho a una participacidn sobre este. El saldo acreedor
puede ser ufilizado para absorber pérdidas, o devuelio en caso de liquidacidn de la Compafia

Superavit por revalorizaciones
El superdvit por revalorizacion de propledades, maguinaria y eguipos es ransfendo 8 ganancias
acumuiadas, a medida gue e aclivo sea utilizade por 18 entidad o cuando sea vendido o dada da baja;

adicionaimente aste sako pueda ser utlizadao para absorber pérdidas operativas o ser devuelio la
Rquidacian de la Compania
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uUtilidades Disponibles

El =aldo de esta cuenia esia 8 disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede sar wlilizado
para la distribucion de dividendos, conformado principalmente por las pérdidas v ulifidades abtenidas
da ajarciclos anterores,

NOTA 26 - INGRESOS POR SERVICIOS
La compafiia presta servicios de diseflo, construccion y administracidn de cbras da construceian civil

mediante contratos plblicos principaiments con Ministarios, GAD s y Empresas Piblicas los cuales se
anfacan an [a infraestruciura vial entre ofros: Al 37 de diciembre daf 218 kas ventas fueran de LUISE

43181255 [US328 415:123) al 31 de diciembre dal 2017)

Lin resumen de |28 obligaciones de desempefio y su registio contable de los principales ingresos son

COMO Sigue:
Rezonosimiantos de ingresos
w o | Obligaclon de desempefio y brminos de |y 4x aolicalile a partic | MIC 11 y 18 {aplicakie
- B PagD el 1 de enero de 2018) | antes del 1 de enero ds
2k 8]
Gormtruccion | El cofitrilo es a base para el reconoctmianto gal | Lo ngrescs 58 (ecomnocen La polltica de ta
2 ohra civil ngresa, an asie so estabiecs pardmalros pasa &8 | an base ¥ svanos deabiay | oxmpaila para &l
construsckin y en of cual se defalla ef precia ¥ por hitag kal como o rECOnGSTNGD de B
fag plazos ¥ 8l mitode de reconocimisnto por asfablece ol contraba. ingresos & simiar a lo
ayunce de abva o e ragunrido por i3 MIE1S.
La Compatia racanace i
La obasacion principal puede ser modiicada Imgrascs confonma & la
madigmie adendas, frabajcs complementarios o | planilla aprobada por-au
drdenes de rabaj. cligrie
Loz ingrescs s recamnacen e la medida que es | -La compatla ro olorgd
prabahle que lsa beneficids scondmicos fuyan & | descueantts dabide a que log
ke Compadila precios son acardados; sin
embargo exislen reajustes
Eosmas e pang tia precios par planilajn en
bage al IPG de constnicckin
- Los pagas son acordadas anths s partes aolbrne o cusl 2s faclias

NOTA 26 — COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

En el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta y [os gasios de
administracion y ventas son como sigue:
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Susioos y beneficios soclales
Repussios y Materizles
Servicios contralados
Alguies de ogquipos
Tranepons

Honorarios Prolessonakesy
impusasion y Comibuckones
Dapreciacion

ariensmierdc
Emguros
Sarvicess Bavicos
Atrendarmertos
Otvea

NOTA IT - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de dicesamibre del 2018

Gasios da
Caoshos de :
opetacidn Admresiimcain § vieias Total
5865 261 1 0D 453 6805871
9837 M2 : 8.837.712
5391 000 255 B4 004
48412 - 4 874312
1.332 606 2085 138N
240390 699 063 B9 A50
- f8.513 50513
- 1131381 1131281
1250 104 184 805 1 424.000
1.214 880 120 1.215.000
TH0.583 543 908 714 801
- B4 602 B4 B2
774 asa2ra 38,040
b )] 45 455 104, 787
10.240 231 572 41,812
31,382 310 4,128 308 35 480,827
Al 31 de dicigmbre del 2017
Costos de Ganlos de Total
operacion adminisirackin y venias
4.872.6M BEZ. 3 6.820.862
4. 854 218 . 4 b 218
4.230173 4230173
1.880.073 . 1,880,073
2291424 880 2202374
354 TEB 448 358 B, 142
- 2517981 2817801
2582 158 142 804 2725563
2310928 . 2. M0.826
T244T3 AT S48 1.112018
a7y 240 a0 25017
T25a4 20084 102 532
39815 TE2 |18 BO2 B3
24764 517 8483 604 E.mn

Los saidos al 31 ce diciembre del 2018 y 2017 de los impuesios Comianies por coDIMN § PO Dagar son

COMO Sigua.
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OF recuUperar:
2018 2047

Impuesto al valor agregada 1.207 884

Retencionas de impuesto a la renta 402621 161,280

402,631 1.368. 164

Los saldos por recuperar al 31 de diciembea cal 2018 y 2017 constitvye & saldo a favor de k8
Compafia de [as retenciones que ke efectuaron de impuesto a [a renta por US$402.631 y USH161.280
respectivameants, los cuales pueden ser compansados con los impuesios de k& Compaitla o mediants
&l reciama a las auloridades tibutarias.

Por pagar:
2018 2017
A por Pagar 406042 .
Ratancionas en la fushle VA 16.037 27.443
Fetencionas en la fuenie Rents 35413 42 148
Deudas SR - 862.525
ﬂ w

NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDGS

Un resumen del mipueeste d la renta corriente y diferido cargado & resultados, por el afio terminedo al
31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como sigual

2018 2017
Corrents 357.977 245128
Diferido 15.815 {183.875)

373,792 61.253

Conciliacion tributaria
El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre dal 2018 y 2017 diflere

de la apicacion de la lasa del impuesto a reénta del 25% & las utilidades contables debido a lo
siguiente;
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Manio de | paitidas ISl o i e
FONE k] ] 217
Uil [pandida) bobes iR pariicksciin smplaados
B impussic A b renly ATTLEHE [ 1:58) LR [T [FIETh)
Participacitn de los smplesdas on e il (53517] o {14 878 -
40775 334415 A 13715
Ingresns evcenins [N, T4 - 4T 53T -
Gasios para gooerar ingresos encentos RS = 15 5 t
Paricipacian 15% imgrescs cucenlos L1 et -
Amaizacion o paniidas (rikiares (T 077 VEBEEI 180 44 [ BEY
Ingrensts por ensdficionas: g acivos bioligicas (73.634) . FRLE -
Jubdagitn paonad ybanificacitn por desahucio 0835 . Iag
Gashos no dedicibles 1 440 et Al G0 #2160 BEa. 410
Basa ributaria o impueklo a L mnis 1,431 006 4705 & anr e 104 505
Snvicip i imgersto 2 18 renta Daleminads 27T 538
Febaks BmicioD M smoitn 210 (&2.510)
Salin et arichpn peradierte de pago Al S
Crédio hulanio por anihcss palaia i1 Teal
Crediga Tribukar a1 53 -
Ralencones 2n o fuanis LT S0 Eﬂl-{“ﬂ]
Salde a bavar (A0E ALY il B
Toann de impussio o la rentn efectoa 255% 5%

El impuesto a la renta da la Compania se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se consfituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Cito y
Guayaqull y dentra de clertos saclores aconomicos. estan exentas del pago del impuesto a la renta
paor & periods de cinco-afos 8 parlir de su constifucion, siempre ¥ cuando Bs Invarsiones nuevas y
productivas se realicen fuera de [as jursdicciones urbanas anles mencichadas.

Estan axentas del pago-del impuesto a la renta, las nuevas inversiones produclivas que se realicen en
las provincias de Manabl v Esmeraldas en los bres afios siguientes contados a partir da [a vigencia de
ia Ley Organica dé Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucoion y
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por 2l Teremots del 18 de sbril de 2018, publcada an el
Suplaments dal Regietro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones fributarias vigentes establecen que la tarifa def impuesto & la renta del 25% en el
2018 y del 22% en = 2017, La tarifa del impuesto a la renta se incrementard del 25% al 28% en ef

2018 v del 22% al 25% en el 2017 en los sigukentes casos,

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, parfcipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o ragimanas da manor imposician; con
una participacién directs o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capial
social

Cuando |la participacion de los accionistas domicliades an paraisos fiscales o regimenes da
menar imposicldn sea menor al 50%, |8 tarifa del impuesto 8 k& renta se: aplicara sobve I3
proporcion de 3 base imponible gue corresponda a dicha participacidn.

= En el eventy de gue la sociedad que incumpta con el deber de informar a composicidn de sus
accionistas, socios participes, contribuyentes, beneficiarios o simiares, conforme & lo gue
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ssinbiarca & Ley Onganca de Régmmen Trbutano infams ¥ @5 resoluciongs que omla of
Servicio de Rontas inlemas, s perjuicio de olias sanciones que fueren eplicablas
En caso de gua ka Compatia reinvieria sus ulildades en =f pais en kos MSminos y condeciones QU
establece a Ley Omganica de Régimen Tributario Inkerno, podia oblener una reducciin &n b tasa del
impuesio @ ks renia de 10 puntos porcentuales sobre = monio reinverfido, seempre y cuando eleciien
&l cormespondiente gumenio de capital hasts el 31 de dickembre del siquseniz aflo

Antisipe del impuesto a la renta

El anticipo sa determina &n forma anual y en base |a base de la declaracion del impuasio a la mnia dal
afia anterior, aplicando clerios porcentajes al valor del sciivo fotal (menos clenos componanies),
patrymonio Intal, ingresos, costos y gastos El anficipo es compensado con @ impussio a \a renta
caunado, slempra y cuands v no es suscaplible de devolucion, seivo cascs de excepcion, En caso de
gue &l impussio a la renta causado fuere menor al anficipo determinado, &l anlicipo & conviens &n
impuestio & la renta minimao.

Sa oxcluyen de la determinaciin del anticipo del impuesto a la rente los gastos incrementales por
generacidn de nuevo emples o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos
electivaments reallzados, refacionados con los beneficics tributarics que pars el pago dal impuests a
la renta mconoce ef Codigo Organico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones para las nuevas
imvarsiones, asl como olras afectaciones por aplicacion de normas y principics contablas,

Adicionalmante eslan exoneradas del pago del anticipo de impuasto & [a renta |85 sociedades nusvas
ponstituidas @ partir de |a vigencia del Codigo de [a Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
paricdo de 5 ahoa de operacsdn efectiva, antendléndose por fal a & Iniciacidn de s proceso
productive ¥ comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utiidedes, celculados degpuds del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
pocledades nackonales o extranjeras residentes en Ecuador, & favor de ofres socledades naclonalss o
exfranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor Imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a ks renfa

La sxencidn antes mencionada no apica =i &l beneficiario efeclivo; quien econdmicamenie o de hacho
tene gl poder de confrolar |a atribucian de disponer del bensficio, &s una persona natural residente &n
Ecuador, al cual =8 debe realizar ung refencién de los dividendos o uifidades gue se apligue ol
ngreso gravado, el cual depende donde estd localizado &l bensficiario efecthvo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarfa del impuesio & I renfa para personas naturales (35%) y la tarida
general del impuesio a ia renta previsla para socedades (28% o 25%)

En &l caso de gue los dividendos sean distribuidos a socledades domiciiadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn e debe aphicar una retencion adicionsl por la dferencia entre |a tasa
mdiima de tributacidn de una persona nahesl (35%) v B lanfa de impussio a & renta corporabivo
apicable para socledades (28% o 25%)

iLa socedad qua distribuye los dividendcs 0 ulkdsdes que no ha infoomado sobie S COMPORICIHN
aocionaria se debe relensr del impuesio a la renta sobres dohos dividendos como 8 exsliera un
bonaficiano sfectvo rescdents en Ecusdor.

La disribucidn anticipada dividendos anles de la lermneciin del ejercolo scondmico U ologue
préstamos de dinerc a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionadas (présiamos no
comerciales), se considergrdn como page anticipado de dividendos y por consiguienie so deberd
efectuar la retencidn cormespondienta a @ larifa del impuesto a @ enta corporative vigenss al afo an
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curso, sobee &f monio de tales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constillira crédio ributano para la empresa en su declaracidn del impuesio a la renta
Enajenacidn de acciones y parficipaciones

Las ufilidaces gue perciban las Compafias residentes an &l pais o el exteror, provenienies de la
enaganacian direcla o indirecta de acciones o participacionss de sociedades domiciliadas o
establecimientos parmanénies en Ecuader sa encueniran-exentas a partirdel afo 2013,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuests & la Salida de Divisas es del 5% v grava a las sigulentes fransaccionas:

La transferencia o fraslado de divisas al extaror.

Los pagos sfectuados desde el exteriaor. Inclushme aquelkas realizados con recursos fnangisms an
el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros.

Las importacicnes pandientes de pago regisiradas por-mas dedoce {12) meses

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o socledades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes 8 los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

¥ Cuando 2 salida de divisas se produzea como resuftade de la compensacion o neteo de saldes
deudares y acreedores con el exterior, la basae imponible astard constituida por |3 intalidad de fa
operacion, &5 dacir, tanto por ol salda neto ransfendo comao por & monto compensado.

¥y WY

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150), entre otros lo siguiente:

Transferancia da dinero de hasta tres salarios baslcos unificados paor mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetss de crédito o débito hasta 5,000, _

¥ Pagos realizados al exlerior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgades por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinades al
firanciamientc de nversiones previsias en of Cddigo Organico de e Preduccion, Comerncio
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referanciales,

*  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacignales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del pago del impuesio a la renta. a favor de
olras socladades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre Y
cuando no estan domiciliadas en paraisos fiscales o unediccionas de menas impasicidn

¥ Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectiadas por cantribuyentes que hayan sufrida

una efectacikin econdmica direcia en sus actvos productivos comda consecuencia del desasire

natural ocurride el 16 de abril de 2016 v gue tengan domicilio en las provincias de Manabi y

Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en ol Ecuador y que se destinen a

procescs productivos o a la prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectedas.

oW

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédite irbularc para la
determinacién del impussto a 1 rents hasta por 5 afas, slempre que haya side originado en la
impoacidn de materias primas, insumos v bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
an procesos productives y que consten an el listade emitida por &l Comité da Politiza Tributaria.
Impuesto diferido

Lin resumen de kas paridas e impuestos diferidos al 31 de diclemboe del 2018 y 2017 &5 como Sigue:
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Holas a lou estados inancierns
utmﬂ impuasin B i3 wenln
Prtan S o J T 20 1) 007
Aeven
Berwdcma & orphesdes argo plasn 0 - 19%
Tatal sctive ot ampuethe dilerde [ F1]] . 168
Fasivcn
Revalio e e BISDgTD 304 140 155 58 15151
Total partive per impussio tilarido T 140 3188 1536 75 151
Aumanls jhaminicén)
Camjo o resudados {14.415) 178

Para el cdiculo de impuesio diferdo se ha considerado la tase del 25% para el 2018 y 22% 2017
respectivaments.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS meadiants Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
an ol Suplemento del Ragistro Oficial No. 853 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propdeiios kibutarios se permite & registro contable de actwos y pasios por impuasios diferidos,
Unicamante en los casos que establezca el reglamento ¥y en caso de controversia entré |as normas
tributarias y las normas contables y financieras (NilFs), prevaleceran |as primeras. El Servicio de Rentas
Internas "SRI° an |a Sroular antes menclonada establece o siguiente

a)

b)

)

d)

@)

Los estadod fhinancierns conslituyen la base para k8 presentacion de |as declaraciones de
impuestos, asl como para la presentacidn a los Organismos de Conbrol (Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros ¥ a la Superiniendencia de Bancos),

La Morma Infernacional de Contabiidad Mo 12- Impussto a las gananclas (NIC 12) y en la
Seccldn 20 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicidn v
revelacion de bos impuestos diferidos, sin embargo & SRI establece qua Onicaments e
reconocesan los efecios de la aplicacidn de sciivos por impuesing diferidos én (o8 casos v
condiciones establecidos en I8 normaliva ibutana peningnis, [FOVENMNEE o8 BUSARDS
scondmicos, ransacciones o registros contables, que s origines a padir del 1 de anero del 2015,
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y ios créditos fributarios conforme la
normabva bributaria vigents

Los pasivos por impuesios diferidos contabllizados, en cumplimients del marco normativo
iribudario ¥ por ia aplicacitn de las NilFs, se mantendran vigentes para su respectva ligukdacion,

La tarifa del impuesio a la renia que sa ulilizard para la estimacién de los activos y pasivos par
mpuesios cormientes y diferdos conforme lo esteblecen las NilFs, serd la establecida &n la
nofmatva thbatana.

Los actves y pasivos por impuestos difendos pusden ser recuperados o pagados posleriormente
a tranvés de la conciliacitn inbutania, deben sar reconpcidos contablemenis an & balance pensral
&n la cuantla respectiva y en e momenio adecuado, respetands las dEposicionss inbutanas
vigentes y en as NilIFs mancionadas en (3 presenis resolucion Sagin s&a & caso

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legaies, fiene la facultad de rvinar tan
declaraciones del impuesic a i renta de s Compadfila, denfro de los tres afios postonones @ partr do
la fecha de presentacidn de la declaraciin de impuesios La Compaiia no ha sido revisada hasta of
31 de diceembre ded 2018
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Reformas fiscales

El 28 de Agosto dal 2018 en el suplements del Registro Oficial No. 309 se publict & Ley Crgdnica
para &l Fomenlo Productivo, Atraccidn de Inversiopes, Genedacidn de Empéeo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, 1a cual establace ciertos incentivos y cambios tributarios, que principalmente e
resUmen & conbinusciin;

- Exencidn an el pago impueslo a l& renta y del anficipo al impuasto a la ranta entre 8 y 12 afios a
las nievas inversiones productivas gue se realicen en seclores o en industias basicas
establecidas en sl Codigo Organico de la Produceion, Comerco @ [nversion, sean estas nuevas
socledades o reslizadas por las actuales sociedades, |a exoneracion antes mencionada se
amplia entre 3 y 8 aflas cuando estas inversiones se realizan en sectores franterizos,

. Expneracion ded Impuesto a fa Salida de Divisas “IS0" entre 8 y 20 afos a laa nuevas
inversionas praductivas en los pagos por importacion de bienes de capital y materias pnmas as|
cama en la disirbucion de dividendos a beneficiarios efectivas, cuands suscriban confratos de
mveTsicn

- Exponeracion en al impuesto a la renta e "18D" por |a reinversidn de utiidades de al menos el
50% en la adguisicion de nuevos activas productives

s Elimina el Impuesto minime - anticipo de impuesto & la renta y cuando exisle exceso en el pago
es recuperable cuando no se genera impuesio a |a renta o en el evento de gue el impuesta a @&
renta causado en ef ejercicio fusse inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

" La utilidad generada an la enajenaciin directa o indirecta de acciones, parficipaciones, otros
derachos de capiia! estan sujetos a una tarifa dnica entre &l 0% y el 10% en base al monto de &a
utilicdad obtenida

= Los dividendas y utiidades distribuidos & favor de otras sockedades nacionales o exiranjeras
{excluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de persanas naturalas no
rasidentes an el Ecuador se encuentran exentos, esta exencion no aplica cuando el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador, o la sociedad que distribuye el
dividenda no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, o8 cuales estdn sujetos a una
retencién del 10% sobre el dividendo efectivo,

- Davolucion dal Impuesto al Valor Agregado — IVA pam las sociedades que desamolien
proyectos de vivienda de inferés social

NOTA 28 — CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR RELACIONADAS

Las transecciones con partes rélaclonadas al 31 de diciembre dsl 2018 y 2017 orginaron los
sigulentes saldos en el estado de resuliados y son coma sigus:

aj Saldos por cobrary pagar

Un datalle da jos saldos al 31 de diciembre del 2018 v 2017 can partes relacionadas de kBs
transacciones antes mancionadas Son CoMmo Sigue:
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Cugntas por cobrar corto E 4} Falacitn Trangacsiin 08 207
Ecrnmivinm de Savicins Eseico 54 Enfitand <ol giupn Linrpapcial ¥ B 0] (e 302
Goansoncie de Posdoa Afesansies Erdidad chil griigas Cemarcial BET B54 L4880 136
Clongnrckny Asrnpporkiatin Emticad del grupa Comendial G410 SraE
Comeuiciedy Cormedmin Ervhiad dal gnapo Gomercinl TN Ta2.430
Consomcin Pochisns de Taching Evilidiadd dal g Comaredal 0 454 G40 488
Bagavisl Cla Lida. Eritidad del grugsa Comarcial - 45 237
Coltanicl Cantatman ¢ Asaciados Ermticiad dnl gropa Comardal A7 580 4715458
Gonsondo Puerth Prawdilanca Erfinad chal grupa Gomercial 440270 437 424
Traclomaga Cia Lica Ervitad clal gt Coimancial - 2 348
Cansorcin Esmoraidas Staga 11 Ervara del grupa Comarcial S0ERT 47,194
Consoicin Ban Artons Grands Enticad dal grupa Comardal 4 285 4.285
Consoicis Milagrea Endizad del grupa Comencal 108393 10888
Consorclo Sanios Cdl- Cansermin Erviicad del grups Coemarcial 47880 42 B0
Conaoicts Kaver Macizs Erdidad dal grupa Comarncial 16152 -
Conmoncio ESECON Erfitad dol grupo Comercial - 106

EETH462 13,81 2.400

Cusntas por pagar corta plaro Relacidn _Teananeckin 13 | S |1 | i S

Conactdn e cordifinoenss aspeciales Ermdad dol grupa Francary 16403 16403

Las cuentas por cobrar comientes a paries relacionadas tienen vencimienios corrlentes y no
devengan ni causan intarases.

1) La compafia como parte de su relacidn comercial, participa en ciertas consorcios en los

proyectos:
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Consimiecian dn ba Cemelera Stonhuling ] Pavsa Prosidencs Tiesio 5o
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San Maleo ikada mn # anln Mas Bomencis o M
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corunal en Aurkoidad Poruaniy de Esmerabas {Elasa Hl)

Forfwano do Son Maeleo

POR o TRy Comstiussian gt del Peeto Pasquen Atesanal de Esmeskas Efapa | b
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Barvicks da conslruschin ol elsciromecineca y pusata #n senacic de
P faclitade ¢ ehoas OOE WO exponsitn | mejoras de Tadifades
Eey— eccinteeiica mitn i i e infeseia da s Blegues 15 y 13 e
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b} Transacciones dol afo

Un resuman de [3s ransacclones de 105 anos gue teminaron el 31 de diciembre del 2078 y
2017 es como shgue,;

il
ELLirind oe
evpay CoesrT rameicn Compsgats  “Comastn Cetuns Canrin
brmbika e At et o8 Pamtss Bimamidoy  Moso' Mechony  Comsima Caawrian
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Préiafiai Sk SR T = - = [ T
Priqrapambicos - (4 E0L1TH |8 1BETIH| T By
Verd o8 bieroa 411 . - - s ; (FLY]
{avawlicha e diTwsad AP0 - - (L0
Presaod on 1eracias 3 ¥ - Idﬁﬁ = = - : 1440, 51
s i) np_peue s sw _jenn _goms e
[T =
Tarmcon Commx Comeen . Cowarmb e Corseesd o DofsoRl  SoRwor (v
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fwncm Emfi  Pebews Tadia  kowcehn el e Weied Propd Gl sl facin o
FurE EEp L8 AT (L1 ] ‘REQ 1] s e T LIRS
[ rd L] ang el ] A,
Firme i g By LI [LEE
Wl da by ; ' 3 b Al T
Peambeiemeaed _AEMEM e nime _SERER.  EROm : L
] ErEa el AERIR S0 R bl I|LEI|I F!L.l. EE !E 1
) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Los montos pagados al personal clave de la Comparia al 31 de diciembre del 2018 fueron de
US231 238 520 de sualdos v salarios; v, US3205635 de bensficios sociales (LSS742 861 y

US§115.268, respectivamente en el 2017), estos valores corresponden a @ Presidencia
Ejeculiva v Geranclas par cada drea de |a Compattia,

NOTA 30 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Log ingresos y gastos financeras se companen de lo siguiente:

Gastos Financieros 2018 2017
Interases bancarios 401.951 673454
Intereses por impuestos S8 63161 140 848
Gastos bancarios 18.733 11.801
Costo financlero Jubliacidn patronal y
desahucio 11.564 11.281
585.400 837.364

Ingresos Financieros
Rendimientos Financieros 1288556 209.604

NOTA 31 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Los ofros ingresos y egresos se compaonen da |o siguisnte;
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Olros Ingresos 2018 2017
Ingrescs por Adjudicacion de propiedades {1} Z.080.903
Reversion de provisionas 550,149
Litidiclad e vanta de activos A06.981 =
Utilidad en valuacién de propiedades de invarsin 208616 -
Qiras a7 442 58,176
3,354,001 58.176
e e
Dtros egresos
Perdida por vanta da activos fijos 167.604 1.532.850
Okros 20007 2.684
18771 1.5535.334

1} El12 de diciemnbre dal 2018, an |a Unidad Judicial Civil de Cuenca mediante sentencia adjudicd la
resfitucitn def predio ubicado en el punts Capulispamba, seclor Chaullabamba, parrogula Liacao,
canton Cusnca ya gue comao o reconccs en su demanda , ef predio s encuentre en posesion
paclfica & ininterrumpida de la demanda por mas de 15 afios., sin embargo hasta k& fecha de
emisicn de aste informe o s ha reallzado la escriture pabiica del bien adjudicada ni registrada
en el Registro de la Propiedad de Cusnca.

NOTA 32 - COMPROMISOS ¥ CONTINGEMCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 |a Compafila tiena o8 sigulantas compromisos y contingencias:

Compromisos
Contrato de prestacidn de servicios

La Compafiia en base al acuerdo suscrito el 30 de marzo dal 2017 con Ecuador Estratégico EP, se
compromele a prastar senicios de construccién del proyecte tramo de accesc al puerio de Manta,
ubicado en la provincia de Manabi. El acuerdo establece gue la Compaitia puede subcontratar los
servicios gue la compafiia considere necesario. El ecuerdo esta vigente hasta el & de abyril del 20189,
sin embarge, cualquiera de las partes puede darlo por terminade mediante noticacidn a |la ofra parte
con al menos 180 diag previos a la terminacion del acuerdo; este derecho de terminacién podra ser
aplicado dnicamente con posteriordad a los 24 meses da la facha de inicio del acuerdo. El anticipo
recibido fue del 50% dal total del contrato y al 31 de diciembra del 2018 tiene un avance del 25%

NOTA 33 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
) Ohjetivos y politicas de administracidn de riesgo financiero

La Compafila por |a naturaleza de sus actividades, esté expuesta a riesges de mercado, cridito,
tasa de interés, liquidez y tipo da cambio, los cuales son monitoreados constantements a fin de
identificar y medir y sus impactos y estableces los limites y controles que reduzean los efeclos
en lgs resultados de la Compafia. El proceso de evaluacidn ¥ control de los riesgos en el
negocio es crilico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por |ss exposiciones da
rieggo, El proceso de contral de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el
med ambiente, tecnologla e industria
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La estructura de gestidn de resgos tiene como bass |os Accionsias, Direclono ¥ la Gerencia de
la Comparia, gue son [os responsables de idendificar y controlar los nesgos en coordinacin can

alras Areas coms se explica a canfinuacian:
i} Acclonistas y Directorio

Los Acclonlstas ¥ los directores son ks responsables del enfoque general para &l mangjo
de rfiesgos ¥ 50N qUIenes proporcionan los principios para minimizar 1oF fiesgoes, 38 como
las paliicas para las areas especificas, coma riesgo de oo de cambio, resgo de tasa de
interés, riesgo-de crédito y el uso de instrumentos financierms derivados

iy Gerencia General v Presidencia Ejecutiva

La Gerencia General y Fresidencia ejeculive s respansable del enfoque general para el
manejo de riesgos, |a cual proporciona bos principlos para el manejo de riesgos, asi como
las politicas elaboradas para dreas especlficas, como riesgo de fipe de cambie, riesgo de
tasa de interds, riesgo de crédito v ol use de instrumentos financieros derivades.

(i} Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del contral ¥ administracidn del flujo de fondos de la
Compafila en bass a las politicas, procedimientos y limites esfablecidos por ios
accionistas, directoras ¥ fa Genencla de la Compania, incluyendo &l seguimbianio a dichos
procedimienios para mejorar i administraciin de riesgos de la Compafila

La Gerencia financiera coording el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son; riesgo de mercado (vadackin de fa
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantanar una minma exposiclén a los resges sin utilizar contratos derivados (swaps ¥
foresard) y evaluar y controlar los nesgos de credito y liquidez

Mitigacion de riesgos

La Gergncia General y Financiera identifican, evalkan y cubren ks riesgos financienos an
coardinackan con odos los depariamenios.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de log Instrumentos financieros v de los servicios
que se comerciglizan; por loa cambios an los precios de mercado, |os cualas dependen de las
variaciones de |3 tasa de interds, 13sa de cambio, competidores, factores climaticos,
tecnolégicos y ofros riasgos de precios, entre los cuales astd ol riesgo de patimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos,
las ohligaciones con bancos ¥ le comercializacion de su senvicio principal por el incremento de
la compatencla o cambios en |a lecnologia,

Riesgo de tasa de intents

El riesoo de [a fasa de interds permibe evaluar v monitorear el valor justo de los instrumentos
financiercs, debido 8 cambios en las tasas de interés de mercado. Le axposicidn de la
Compania al resgo de cambios en las lasas de inferdés del mercado estd principalmente
ralacionada con les obligacionses de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas da

Intards variables,
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La compaiia evalia perddcaments la exposiciin de s deuda de corto y largo plazo frenie & fos
cambios en g fasa de interés, cansiderando sus expactalivas propias mespects dé 3 evolucian

futuss da tasas,

A continuacidn se prasenta informacidn acercs de los instrumentos financiercs con Bsas de

interés fijg ¢ variable:
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La sensibilidad por el posible efecta de los cambios &n |a tasa de Interés en 08 gasios
financieros por un afo, antes del impuesio a la renta, asumiendo que 1os pasivos financieros al
31 de diciembre de 2018 y 2017 s& rencvaran 2 su larmino y =& mantendran pod 10 que resta del

aflo 83 coma sigue;

Efectos de resulfados antes de
impuesto a la renta
Cambios en puntos bdsicos 2018 2017

Pasivos financieros 8211.279 8.539.858
+-1.60% 31,066 32694

+-1.00% 62.118 BE.399

+1.50% 83,168 f@.00a

+-2.00% 124,226 130.787

Las sensiblidades de 123 tasas de interés mostradas en el cusdro anterior son sdlo lusirativas ¥
e basan en escanarios simplficados: Las clfras representan el efects de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimianta y el perfil de rissgos de tasa de interés qua tiene actualmenis la Compafiia Sin
embargo, este efecio noincluye 135 acciones que serian fomadas por la Gerencia para mitigar
el impaclo da este resgo an las lasas de interds.
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de-fipo de cambs es el riesgo de que e valor razonable-o flujos de capa luluros deoun
instrumento Hnanchere Tuctien debido 8 cambios en o5 lipos de cambio, La Compafifa realiza
sUs operacones principeles en ddlares de los Estados Unidos dé MNorbeamedca, moneda de
curso legal en el pais, por ko ante, no s presentan efectos por vanaciones de fipos de cambio
en los estados financkeras

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguider es ef riesgo de que 18 Compafia no pueda cumplic con sus obligacionas de
pago relacionadas con pasivos financleros al vencimiento y reemplazar les fondos cuando sean
retirados, La consecuencia serfa gl incumplimiento en &l papo de sus obbgacionas frante a
Brcends,

La liquidez se confrola a través del cruce de los vencimientos de sus actives y pasives, de la
obtencién de lineas de crédite ylo manteniendo los excedantes de Buidez, lo cual ke permite a
la Comparifa desarrollar sus actividades normalmeante,

La adminésiracion del nesgo de liguidez implica mantener suficienle efactive v disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de cradito comprometidas v 12
capacidad de kquidar transacciones principalimants de endeudamianio. Al respacta, la Garencia
de ta Compariia orienfa sus esfuerzos a8 mantener fuentes de financiamiento a fraves da |a
disponibilidad de lnaas de crédito

El siguiente cuadro muesira el vencimiento de las obligaciones confraidas por la Compafiaala
fecha del balance general y los importes a desembolsar g su vencimiente, en base a los pagos

no descontados gua s realizaran:
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Riesgo de gestion de capital
La Compafila adminizta de manera achiva ura base de capial para cubrr los nfesgos

inherentes en sus actividades La adecuacibn del capital de la Compafila 85 monitoreada
ysando, entre ofras medidas, os ratios eslablecidos por la gerencla,

Los objetivos de la Compadia cuanda maneja capilal, gue es un conceplo mds amplio que &l
"Patrimonio nelo” gue e muesira en el balance general son;

{i] Salvaguardar ‘la capscidad de la Compafia para confinuar operando de manera gue
continge brindanda retarnos a los socios ¥ banaficios a (o8 olros partcipantas, v

{ily  Mantener una fuerte base de capital para apoyar &l desaraolio de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas da
maneio de capital en la Compadia.

El indice deuda-patrimonio, nato ajustado de la Compaliia al 31 de diclembre de 2018 v 2017 es

comao skyue: _
2018 2017
Total pasivas 48904 180 71.404.834
Mencs: sfectivo y equivslentes de efectivo 264 117 dHE 245
Deuda neta 48 640.063 70915683
Patrimonig, nefo 14.763.619 14.729 450
Indice deuda-patrimonic,neto ajustads 320 4iE'I
Riesgo de crédito

La Compania ests-expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmante
por & efectiva y equivalentes de efectivo- depositos con bancos, Inversiones, cuentas por
cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar y ofros insirumenios fimancieros.

En lo refesents al efectivo y otros equivalentes de efeclivo en bancos g instituciones financieras
y que comresponden a operaciones de corto plazo y de fquidez inmediata, & riesgo se
manitorea a ravés de las calficaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas v son realizadas por lerceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riazgo crediticic es adminisirada de acuerdo & les politicas, procedimientos v conbroles
establecidos por la Compania. La calldad crediticia del cliente se evalia en forma-pammananie.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La maxima exposicion al resgo
crediticio 8 la fecha de presaniacion del informe &5 el valor de cada clase de activos financieros,

La Compafifa ha establecido una politica de rlesge, para el olorgamiento de créditos a los
chantes que incluye:

=  Revisian y andlisis de |la informacién recabada de lercercs especializados de acuerdo con

paramelros establecidos por b Administracidn de la Comparia,
« Aprobaciin por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.
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La Compafiia ha definido en su polliica de calificacion de crédito, que 1Gs enfidades del sachar
plblice no serdn sujelas a andlisis de crédito, ni restriccidn en los cupos, ya que & plazo de
cobro estard definido en los Ermings v condiciones contractuakes.

La Companila agrupa los clientes por sectores y evalda las dificultades financieras por sectores,
En base a la informacion disponible a la fecha de los eatados financieros, la Compafiia ha
reconocido pérdidas para su posible deteniorn

MOTA 34 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goblema Ecuatoriano madiante Decreds Ejscutive Moo Z430, publicado an ol Suplamanto del
Registro Oficial No. 484, cel 31 de Dickembre de 200, esiablecid gue las Compeilas que realicen
operaciones con sus parfes relacionadas domiciiadas en e exierior, presentaran & Servicio de
Fentas Intemas el Anexo v un esiudio de Precios de Transferencia referente a sus transaccionss. con
partes relacionadas del extericr,

La Administracidn Tributaria mediante Resolucion Mo, DGERCGC13-00041 publicada en el Regisira
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacidn de
informacion, incluyendo también a las ransaccionas realizadas con partes ralacionadas locales y sus
montos para el elercicie fiscal gue termino el 31 de diciembre de 2012 De scuerdo: con las
disposicionas - tributarias wvigenles las chbligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia son comoe sigue;

1) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compaliias gue realicen operaciones o frensacciones con una sola compafifa por mas de
L556.000.000 tienen |a obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

2]  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas gue realicen operaciones o transacciones con una sela compafiia antrg
LISE3.000 000 hasta USS5,950,093 fienen la obligackin de preseniar un anexe detallado de las
transaccionas sujetas al proceso de precios de fransferancia.

Las comparias gue reaficen fransacclones U operaciones &n los monios antes mencionados de
acuerdo con ias disposiciones bributarias son conséderedss partes relacionadas para propositos
tributarios independisatements de fos aspectos conlrachuales o vinculos legales.

Asl también los conlribuyentes gque realicen operaciones con partes relacionadas quedardn exentos
de |z aplicaciin del régimen de precios de fransferencia cuanda:

- Tengan un impuesto causado superior 2l tres por ciento de sus ingresos gravablas;

- Mo realicen operaciones con resldenies an paralsos fiscales o regimanes fiscales preferentes;
¥

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacian de recursos
no rencvabies.

Las compafilas que reslicen fransacciones U operacionss en los montos anies mencionados de
acberde con las disposiclones Irbularias son conslderadas partes relaclonadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales, A la fecha de emisidn
de astos estados financieros las fransacciones con partes rélacionadas no exceden los umbrales para
ia presentacion de informacitn suplementaria de precios de transferencia,
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NOTA 35 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de bs estados financleros del afo gue termind el 31 de diclembre del 2017 han Rido
raclasificades para propbsitos comparativos con los del afic 2018, con el objeto de presentar
cansistenfementa

NOTA 36 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de amisidn de estos esiados financieros, 30 de mayo del
2018 No se produjeron evenlos gue, & a opinicn de la Administracion de la Compariia, pudieran
tenes un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los mismos
o an sus notas
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