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2.4

Opinidn con Salvedades

Hemns anditado los estados financiercs de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE
MINERIA CONSERMIN S.A., al 31 de diciembre 2017 que comprenden, ol estado de
situacion financiera, el estado de resuliados imtegrales, el estado de cambios en el patrimonio
nete y el estado de flujos de efectiva correspondtente al ejercicio terminade en dicha fecha,
asi como las notes explicativas de los esiados financieras que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los asuntos mencionados en los parrafos 2.1 y 2.2, de la
seceion Fundamento de la opinion con salvedades, los estados financieras anies indicados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la sitnacion financiera de
CONSIRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN SA, al 31 de
diciembre de 2017, el covvespondiente estado de reswltados integrales, de cambios en el
paitrimonio neta y de flufos de efective por el gfio erminado en esa fecha, de conformidad eon
{as Normasz Fuernacionales de Informacién Financiera (NUF).

Fi mento de la opinid n salvedades

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiiia mantiene inclwido en sus cuentas por cobrar, la
cantidad de USDS 1.914.487,39 correspondiente a Mudtas en los Coniratos de Construecidn
impuestas por los Clientes: Direccion Provincial de Transporte y Obras Fublicas del Azuay,
Direccion Provincial del Ministerio de Tramsporte y Obras Publicas de Sweumbios y
Subsecretaria de Obras Plublicas Zona 3 Manabi, descritos en la Nota 5. La provisidn de
incobrabilidad a la misma fecha asciende a USDS 816.820,56. No ha sido suminisirade el
estudio de deferioro de estas saldos que susieme que ia provisicn constiluida ex suficiente,
por lo que no podemas determinar la razonabilidad de estos valores.

En la Noia 3 de cuenias por cobrar ciiente no refacionadaos al 31 de diciembre de 2017,
conste ef valor de USDS [.833.692,25 de la Diveccidn Provincial del Ministerio de
Transporte y Obras Priblicas de Sucranbios: y en anticipos a este mismao cliente descriro en fa
Nota 13, el valor de USDS 543 320,34, sobre estos valores no hemos recibido respuesia a la
cmg’frmacr&n enviada, sin embarge de acuerdo a los documentos de sustemia recibidos por la
Administracién de la Compaitia eorvespondiente al Informe Téenica del MTOP, el saldo neto
a favor de la Coniratista es de USDS, 203,079, 38, Adictonalmente ¢l MTOP revelg en este
informe que existe la impugnacion de mulias por parte de CONSERMIN S.A por el valor de
USDS 625.420,

Hemos llevado a caba nuestra auditoria de conformidad con las Normas Iternacionales de
Auditoria (NI4). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se descrihen mds
adelante en la seccidn Responsabilidades del Auditor en relacion eon ln auditoria de los
estados financieros de nuesiro informe.

Somos independientes de la compaitia CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA
CONSERMIN SA., en conformidad con el Codige de FLiica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Elica para Contadores junto con lns
requerimienios de éfica aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en el
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Leuador y fiemos cumplido las demds responsabilidades de ética en conformidad con el
Cédigo de Edica del International Ethics Stemdards Board for Accouniants (1ESBA).

2.5 Constderamos que la evidencia de awditoria gue hemas obtenids, proporciona wna base
sificiente y adecwada para nuestra opinion con salvedades

3 Pirrafo de énfasis

3.1, Al 31 de diciembre de 2017 la Compaitin tiene pérdidas acumilades por wn vaior de (USS
5.608.705,21), lo que supera el 50% del capital suscrito y ¢! total de las reservas, razon por
la cual lu Compaiiia se encuentra en causal de liquidacion de acuerdo a lo gue se establece
en el articulo 198 de la Ley de Compaiias, si los acclonistas no proceden a reintegrariv o a
limitar el fondo social al capitol existente, siempre que éste baste para conseguir el ebjeto de
la Compuitia.

4, asabilidades de la Administracidn y de i i s bierno de la it

en relacidn con los estados financierns

4.1.  La Administracion es responsable de lu preparacion y presentocion razenable de los estados
Jivancieros adjuntos de conformided con lay Normas Inlernacionales de Iiformacicn
Finemeiera, v del contral interne gue la Adminisivacian considere necesario para permitiv la
preparaciin de estados financieros libres de incorreccion materiol, debida a frawde o error.

4.2,  En la preparacion de los estados financieres, la Adminsiracion es responsable de la
valaracion de la capacided de la compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corvespenda, las ciestiones relacionadas con la empresa en funcionamignio
¥y uiilizando el principio comtable de empresa en fumcionamiento, excepto, si la
Administracion tiene intenicion de ligquidar la Compaiiia o de cesar sus opergeiones, o bien no
exisia olra clternativa reafista.

4.3, La Adwministracion es responsable e la supervision del proceso de presentacion de la
informacicn financiera de la campafiia,

5 Responsabilidades del auditor en relucicn con la auditorin de los estadas financieroy

5.1.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estades financieros en su
conjunio estan libres de incorreccion maierial, debida a fraude o error, y emitir wn informe
de mulitoria que contiene nuesira opinion. Segwridad razenable es wn alto grado de
seguridad, pero no garantiza que wa auditoria realizada de conformidad eon los Normas
Internacionales de Awditoria, siemipre detecte wna incorveccion material cuando exisia. Las
fncorreceiones pueden deberse a fraide © eérvor y se consideran materigles si,
individualtmente o de forma agregode, puede preverse rozonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

5.2, Como parte de wma anditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorta,
aplicamos nugstro juicio profesional y mantenenios wna actitud de escepricismo pirofesional
durante toda la auditoria. Adicionalmente:

o [dentificamos p valorames los riesgos de incorreccidn material en lps estados
financieros, debida a frawde o errov, diseilamos y aplicamos procedimientos de
anditoria para responcder a dichos riesgor v obienemas evidencia de awditoria
suficiente y adecwada para proporciong: ina base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar une incorrecion matericd debida a frande es inds elevado gue en ¢l caso de
una incorreccion debida a ervor, ya que el fraude pueds implicar colusion,

Il . . :
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Jalsificactdn, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente errdneas, o
elusidn del control mrerno.

e Oblenemos conocimiento del control interne relevanie para la awditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de anditoria que sean adecuados en fimeiin de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opimon sobre la eficacia del
control interno de lu compatiia,

o Evaluamos lo adecuadn de fas politicas comables aplicadas y la razonabilidud de las
estimaciones contables y la  corvespondiente  informacion  revelada par  la
Adminisiracion.

o Concluimos sobre la wiilizacion adecuada por parte de la Adminisiracion, del principic
contable de la empresa en funcionamiento y, basdudonos en la evidencia de awditoria
ublenfda, concluimos sobre si existe o ao, wna meertidumbre matertal relacionada con
hechos 0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la compaiiia para conlinuar come empresa en funcionamiznto. Si concluimos que
eviste wuna incerlidumbre material, se requiere gue llenemos la atencidn en niesiro
informe de awditoria sobre la corvespondiente informacion revelada en los estados
financieras o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una apiniin
modificade. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de awditoria ebtenida
hasia la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, heckios o condiciones
Sfurwros pueden ser causa de que la compaltia deje de ser wna empresa en
Suneionamiento,

» Evalvamos la preseniacion global, la estructwra y el contenido de los estados
Sfinancieros, ineluida la informacidn revelada por la administracidn, y si los estados
financieros representan las tramsacciones y hechos subyacentes, de mado que logran
tna presemiacion razonable.

5.3.  Nos comunicamos con los responsables def gobierno de la compaitia, en relacion con viras
cuestiones, el alcance y el momenic de reaiizacidn de la anditoria pianificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del conirol Interne
que hayamos identificado en el transcirso de la anditoria,

. riste sobire pfros nerinsient i famentarios

6.1. Nuestro informe edicional, estabiecido en la Resolucidn No. NAC-DGERCGC!3-00003218
del Servicio de Renmtas Iniernas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por el
gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 de Ia Compaiia, se emite por separado.

Ohdto - Ecuacdlor, 06 de frario de 2018
Willi Bamberger & Asvciados Cla. Ltda,

RNAE. No, (136
RUC Ne. 179080216700]

] (IZ'EPRESIDENTE
Registra CPA No. 17.6430
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017,

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en ddlares de Eslados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 B.718.71567 44,416 54
Cuentas per cobrar clientes no relacionados 5§ 18.201.797,15 15.850.860 48
Cuentas por cobrar clienles relacionados 5 13,412 400,66 2.452,808,78
Otras cuentas por cobrar 5 7.406.692,55 4.210.32546
Aclivas par impuastos corrientes 1.369.163,99 119.314,10
Seguros prepagados 100.372,56 -
Inventarios (i 3.128.212.08 2,365,100 63
Total activos corrientes 52.3365.354,84 23 051.824 .99
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad, plania y equipo 7 28.307 530,28 34.019.084,31
Aclivas intangibles B B60.223.38 670.810 64
Propiedades de inversion 8 1.512.678.44 1512 878,44
Activos bloldgicos 10 3.328.406,22 3.218.077.40
Intereses por Emision de Obligaciones - 52 407 B8O
Total activos no corrientes 33.799.038,30 39.573.358,48
TOTAL ACTIVOS 361 34.392!54 £2.625.183,47
r !,
Las notas son parie integrante de los estados financieros y /
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Eco. Ramiro Galarza Andrade
Gerente General

Ing. Diego Eapin Balseca
Contador General



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017,

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares de Estados Unidas da América)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuenlas por pagar comerciales 11 9.935 400,89 10.168.551,28
Obligaciones con instituciones financieras 12 2,144.870.42 2.856.892,59
Oliras cuentas por pagar 963.282,74 770.186,13
Emisidn de obligaciones - 843.266,27
Beneficios empleades 13 242503492 3.629.538 67
Fasivos por impuestos corrientes 14 932.112,80 2.061,225,80
Total pasives corrientes 16.400.710,77 20.328.651,44
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias 12 4,384 880,27 6.167.095,35
Olras cuentas por pagar a7.519.19 -
Anlicipo cllentes 15 50.221.115,18 17.376.630,62
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 18 275.456,35 270.018,19
Pasivos por impuestos diferidos 17 75.151 18 1.029.780.79
Total pasivos no earrientes 55.004.222 17 24.853.524.95
TOTAL PASIVOS 71.404.932,94 45,182,176,29
PATRIMONIO
Capital social 18 10,330.0€0,00 12.590,000,00
Aporles para fuluras capitalizacicnes 42212 -
Reserva legal 411.212.10 41121210
Revalio propiedad, planta y equipo 9.598.530.89 11.238 404,17
Ganandias y pérdidas actuariales 1.065.324.89 1.060 340,11
Resultados acumulados 19 (11.284.290.94) (12.366.742 11)
Adopcién MIF por primera vez B.089.547 44 7.328.792,70
Resultado del ajercicio (3.489.286,60) {2.818.999,89)
TOTAL PATRIMONIO 14.729.460,00 17.443.007,08
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 86.134,382,94 62.325.133!4?
Las notas son parte Integrante de los estados financieros P
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Ing. Diego Esplin Balseca
Contador General
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Eco. Ramire Galarza Andrade
Gerente General




CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados on délares da Estadas Unidos de América)

INGRESCS

Ingresos de actividades ordinarias
Total Ingresos

COsSTOS
Materiales
Mano de obra
Depreciacionas
Costos Indirectos
Olros Coslos de Operacion

Total costos

TOS O LES
Gastos de adminislracidn
(Gastos aperativos

Total gastos operacionales
PERDIDA OPERACIONAL

NGRESOS NO QP CIONALES
Oiros ingresos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTC A LA RENTA

Impuesto a |a ranta
Impuesto a (a ranta dlferido

D cicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Notas 2017 2016
20 28.415.123,08 B 71283262
28.415.123,09 9,712.832,62
21
(6.217.903,51) (1.207.275,78)
{4.873.580,76) {1.930.066,85)
(2.582.759,14) (3.212.489,60)
(10.550.457,40) (1.747.734,26)
(39.804,86) (1.243,23)
(24.264.515,77) (8.098.809,72)
22
{2.970.378.87) {1.681.380,55)
{4.686.042,33) {3.852.460,92)
(7.8556.421,20) {5.543.841,47)
{3.705.813,88) (3.929.818,567)
23
36081935 1.300.402,88
{3.354.994,53) (2.620.415,69)
24 (245.127.90) (393.556,75)
17 110.835,83 194.972,55

(3.489.246,60)

(2.818.999,89)

Ganancias en estudios acluariales 4.984.78 43.358,56
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIQDO {3.484.301,82) (2.775.643,33)
Las notas son parte Integrante de los estados linancieros . /,-
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Eco. Ramiro Galarza Andrade
Garante General

ing. Diego Espin Balseca
Contador General
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AR TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017,

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprasados en délares do Eatados Unidos da America) =

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclive provisto por clientes
Efeciivo ulilizado an proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo ulilizado én olros

Efective neto provisto por actividades do oporacian

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efeclivo provisto por venia de propiedad y equipo
Efeclivo ulilizede en propiedad y equipo

Efactivo neto provisto por actividades de Inversidn

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utfizade en présiamos banceiios y emisicn de obligacionas
Efectivo neto ulilizado an actividades do financlamiente

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
EFECTIVQ

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

Las notas son parta Integrants de los estados financleros

Y24

Eco. Ramiro Galarza Andrada
Gerente Cenaral

2017 2016
46.385.201,72 18.320,087,79
(33.110.827.43) {13.355.815,43)
(1.437.654,02) {1.218.184,24)
(1.270.770,58) {1.230.082,53)
10.565.049,50 2514995 54
L773.680.51 3.267.096.95
(277.540,30) (85083,31)
1,502, 146,21 3,182 00354
{3.295.796,57) (6.732.776,74)
{3 305 796 57) (5.732.776.74)
8.672.299,13 (35.777,56)
44.416,54 80.194,10
8,716.715,67 44.416,54

N

|ng., Diegn I?spln Ralseca
Contador Gengral



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACICN ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO ¥ EL FLULIO DE OPERACION

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE CICIEMBRE DEL 2017,

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados on ddioves de Eslados Unides de Aménca)

PERDIDA DEL EJERCICIO

Partidas de conclligcidn entro la pardida del ejerciclo
y el flujo de efactive nato provisto por actividades do oparacidn

Depracinelin de propiadad planta y equipo
Amonizacién de Softwarne

Ragulanizaciin depraciaciin acumulada
Utiidad an venia de propiedad plania y equipo
Peérdida en venla de propiedad planta y equipo
Frovislones Sociales por pagar

Frovistdn Jubilaeltn patronal y desahucio
Provislén Inlereses cperaciones financiaras
Provisifn impuesto 3 la ranta 2017 - 2018
Impuesio a la renls diferdo

Valor razanabla de activos

Utilidad conciliada
Cambios nolos an &l Caplial de Trabajo

{Aumanio) Disminucion de clientes

Disminucion (Aumenio) de emple sdos

Aumento da compafiias relaclonadas

Aumento de anticipos provesdaras

Aumente de otras cuanlas par eolirad
(Aumaiilo) Lisminucidn de inventaros

Aumanto da Impuastos anlicipados

{Aumenio) Cizminucidn da seguros anficipados
Aumenia de olros activos

Disminucion de cuentas por pagar proveedores
Aumanto (Disminuciin) de olras cuentas por pagar relzcionados
(Disminucidn) Aumento de obligaciones IESS
(Dismnueking Aumenlo de obligaciones fiscales
Disminuclon de sueldos y baneficlos sociales
Aumento de anticipe de clientes

Disminucion de Otras cbligaciones terceros

PROVIS

Las notas son parte integrante de los astados financleros

.:“? .
)L

Eco, Ramlira Galarza Ancdrada
Gorente Genaral

2017 2016
3.484.301,82) {2.818.009 89)
28148760 3256182 36

110.687 .28 110.887 30
(542.267,82)
(28.118.74) (153,745.80)
1.532.65025 1.558 807 52
238.531.51 142, 100,00
T.80418 72 460,80
BRA1R1E 4,431 .98
245.127 60 380.556.75
{1710.835 83} {104 .072,56)
(10.328 82) 236 189.56
1.188.840,36 2.113.548.11
{14.788 966 49) 5482 848,72
538324 (8.111,76)
(138.377.21)
(3.185.234,03) (755,604,51)
(549.086 86) {116.754,59)
(763,102 43) 110,768,039
(1244 8439 99) =
(180.372.56) 2EB.201,73
52 407 60 -
(45.031.82) (4.363.317.19)
497734 (2. 7T8B.974,70)
(528.162,98) 164.808,74
{1 374 240,90) 497.990,13
{904,874 24) (1.965.901,22)
32 B44 484 56 3.314,630,32
(47.910,85) (60.847 ,66)
10.565.949,59 1,514.995,54
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CONSTRUCCIONES Y SERVICION DE MINERL4 CONSERMIN S..1.
Notas a lox Estados Finaneieros

A3 e diciembre de 2017
Expresadus USD 8 dilares de fos Estados Unidas de América

Nota 1 Identificacién y Operaciones de la Compania

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A., fue constituida y existe
bajo las leyes Ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 28 de marzo de
1880, con un plazo de duracién de treinta afies. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Para el cumplimiento de su objeto social, actualmente la Compafila se especializa en |a
construccién de obras civiles y toda clase de infraestructura que incluye viales, puerios,
aeropuertos, mecanicas, moniajes eleclromecanicos, de instrumentacion, de infraestructurs
petrolera, alcantarillado, agua potable, presas, riesgo, centrales eléclricas, lanto térmicas,
hidroeléctricas, adlicas y demas, la prestacion de loda clase de servicios para la industria de la
mineria y la participacion en proyectos de tipo ingenieria, procura y consiruccion de todas las
actividades antes sefialadas.

Adicionalmente podra realizar contratos de arrendamiento de maquinaria, ya sea propia o
ajena a fin de que estas maquinas presten servicios a [o que la raquieran.

* Salida del Mercado de Valores

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A. por su decrecimiento de
ingrasos no mantuvo su acreditacion del Mercado de Valores por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Con certificadc de dicha enlided se da por terminada la
participacién y no consta el requisito de presentacion de Informe de Mercado de Valores,

Nota 2 Bases de Preparacion

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A, es una compafia
regulada por la Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros, por lo tanto esta sujeta a
la preparacién y presentacion de sus Estados Financieros bajo Mormas Internacionales de
Informacion Financiera.

A conlinuacion se describen las politicas y praclicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han considerado desde el inicio de sus operaciones
y sa utilizaran para los afios siguientes, salvo que se indique lo contrario.

2.1, Declaracion de cumplimlento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internaclonales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Inlernacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB) las cuales comprenden:

< Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

< Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

< Interpretaciones del Comité de Inlerpretaciones de Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comilé Permanente de Interpretacién
(Standing Interpretations Committee - SIC),

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2017 y comparativo con el afio 2016 y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos del efecliva por los afios terminades en esas fechas, Estos
estados financieros han sido preparades de acuerdo con la Glfima traduccién vigente de las
NMormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficiaimente al idioma

castellano por el IASB.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINEREAL CONSERMIN 8.1,
Nutus at los Estados Financieros (contfiactdn)

2.2, Bases de medicion

Los estados financiercs han sido preparados en base al costo hisldrico y no existan activos o
pasivos que pudieran ajustarse para presentarios a su velor razonable o valor presente. Los
pasivos gque se miden a su valor razonable son, principalmente, jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio.

2.3. Moneda funcional y de presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecigo en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera’, ha
determinado gue el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econdmico an el
cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estades financiercs al
31 de diciembre del 2017 y 2016 eslan presentades en dolares de los Estados Unides de
América (délares estadounidenseas), monada de cursa legal en el Ecuador desde marzo del afio
2000.

2.4. Eslimaciones y juicios contables

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipélesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una
prasentacidn razonable de los Estados Financieros, a continuacian se detallan las principales
eslimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

2.41, Jubllacién patronal y desahucio

El valor actual de los ebligaciones registradas por concepto de jubilacién patranal y desahucio
son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas gue consideran varios factores en
base a hipdtesis, incluyendo tasas de descuenio determinadas por los acluarics, por lo que
cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajusles en el futuro

2.4.2, Vidas utiles y deterioro de aclivos

La Administracion es guien delermina las vidas Utiles estimadas y los correspondientas cargos
por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los
ciclos de vida de los aclivos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esla estimacion
podria cambiar significativamenle como consecuencia de Innovaciones tecnoldgicas en
respuesta a cambios significativos an las variables del sector al que perienece la Compariia

2.4.3. Criterlo de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacidn o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que

no tienen importancia relaliva de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en al marco conceptual de las NIIF, tomando las cuenlas anuales en su conjunte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIONS DE MINERLE CONSERMIN 8.4,
Netas o tes Estados Financieres (continnacion)

Nota 3 Resumen de las Principales Politicas Contables
34.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presenlados en los estados de sltuacion financlera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, s decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS
DE MINERIA CONSERMIN S.A., y como no coriantes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

3.2,  Efectivo y equivalentes de efectivo

Los valores mantenidos por la Compaiia como efectivo y equivalentes de efectivo,
corresponden a los dineros exislentes en fondos reembolsables y de cambios, y en cuentas
bancarias sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se

clasificarlan como préstamos en el pasivo corriente.
3.3.  Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales
Corresponde a los valores no liguidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valer razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado

mediante el método del lipo de interés de efectivo.
3.3.1. Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de gue los activos financieros reportados estan deteriorados.

Los activos financiercs son deteriorados cuando hay evidencia objeliva sobre como uno o mas
eventos que ccurrieron después del reconocimiento Inicial del active financiero impactaron los
llujos estimados de efectivo del aclivo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros |a evidencia objetiva del deterioro puede incluir:
Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

Falta de pago o Incumplimiento en los pagos de intereses o eapital; o

Que se a probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Parz activos financieros llevados en su costo amoriizado, el mento de deterioro es |z diferencia
entre el valor en libros del activa y el valor presente de los liujos futuros estimadaos de efectivo,
descantados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros as reducido por deltericro directamente para todos los aclivos
financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es
reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones poslericres de montos que han sido previamente eliminados son acreditadas
contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de I= cuenta de asignacién son reconocidos an la ulilidad o perdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion
puede ser relacionada objelivamente a un evento que ccurrid despues del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de ulilidad ©
pérdida en la medida en gue el valor de la inversién de |la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el coslo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido
reconocido.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN §.A.
Natus a los Exstados Financieras (eontinnacion)

3.3.2. Baja de activos financieros

La Compariia da de baja un activo financiero solo cuando los derecho conlractuales a los Hujos
de efectivo del aclivo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los
riesges y beneficios de propiedad a olra entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiera ni retiene
sustanciaimente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo
transferido, la Compaifila reconoce sus intereses relenidos en el aclivo y una obligacidn
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente
tedo el riesgo y los bensficios de propiedad de active financiero transferido, la Compania
continua reconaciendo el activo financierc y también reconoce un préstame garantizado por los
ingresos recibidos.

3.4. Inventarios

Los inventarios se registran al costo debidc a que corresponden a insumos para Ia
consirucecion. Los coslos incluyen el precio de compras mas los costos adicionales necesarios
para traer a cada (tem a su actual ubicacién y condicién nelas de descuentos comerciales y
otros tipos de rebajas. L

Los inventarios incluyen ung provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de rotagion y la posibilidad real de utilizacién de los
mismos en |os proyectos de construccion.

3.5. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiia
para los periodos 2017 y 2016 estan gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipa calculado de impuesic a la renta.

El gasto generado por el impuesto a la renta es |a suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la ulilidad o
pérdida neta.

351, Impuesto Corriente

El impuesto cormente por pagar sé basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resuitado Integral porque excluye llems de ingresos o
gastos que son gravables ¢ deducibles en olros afios y ademas excluye partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado
usando las tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

3.5.2. Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
aclives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesta diferido se reconoce generalmenle para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia dispongs de ulilidades gravabies
futuras conltra las que se podrla cargar esas diferencias lempeorarias deducibles.

Tales aclivos y pasives no son reconocidos si las diferencias temperales surgen en una
transaccion que no afects ni a |a utilidad gravable ni a |a utilidad financiera.
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CONSTRUCCIONES ¥ SERVICION DE MINERIA CONSERMIN 8.4,
Notas a los Estados Finaneleras {continmwacidn)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con |as tasas de impuestos que se
espera apliquen en el parloda en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado
en lasa del Impuesto a la Renta para socledades publicadas per el Servicio de Rentas Internas
hasta la fecha del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos s revisado cada ano en fecha de prasantacion
de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios
gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los aclivos y pasivos por impuestcs diferidos revelan los efectos tribularios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o
eslablecer el valor de sus actives y pasivos.

3.6. Propledad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs y edificios se reconcce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
tarrenos y edificios es registrada en resullados

Los muebles, equipos y vehicuics se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como
Importe depreciable el costo histdrico menos los valores residuales asignados, considerando
las vidas utiles que se indican a continuacidn:

TABLA DE VIDA UTIL Y VALORES RESIDUALES

Clase de Activo Vida Util | Valor residual

Edificios y construccicnes 40 15% del valor de compra
Equipo Menor y Herramientas f0anos |-

Muebles y Enceres 10 afios -

Equipo de Oficina 3 afios -

Equipo de Computacidn y Comunicacion 3 afnos -

Equipo de Laboratorio y Topografia 10 afos -

Otros Aclivos 10 afios -

Las vidas dlles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del uso
esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de lal manera que elimina el costo o valorizacién de activos,
durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida atil estimada,
valores residuales y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio. con el efecto
de cualguier cambio tomado en cuenta en una base potencial,

La utilidad o pardida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo
es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del aclivo, y
es reconocida en resultados.
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CONSTRUCCIONES VSERIFICIONS DE MINERIA CONSERMIN §.A.
Notas a los Estados Financieros (contingaciin)

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
acondrmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
gontable de los bienes sustituidos o renovados.

Los castos peridgdicos de manlenimiento, conservacidn y reparacion menor se registran
directamente en resultados como costo del periode en gue se incurren.

3.7.  Activos biolégicos

El valor razonable se determina en base al modelo del descuente de flujos de caja. Este se
caleula utilizando los flujos de efectivo de operaciones conlinuas sobre planes de cosecha
considerando variables lales como crecimiento bioldgico de las planlaciones, precic de
producio, tasas de interés, coslos de cosecha y lransporte, las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia v represenlalividad. Los activos bioldgicos que estén
fisicamsnte en la lierra se reconocen y miden @ su valor razonable considerando que toda la
plantacion se encuentra en etapa de produccion, los lerrenos schre los que se encuentran las
plantaciones se registran por separado dentra del grupo de propiedad, planta y eguipo.

Al cierre de cada perlodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el
valor razonable menos los coslos estimados en el punlo de venta, se reconocen en base a
esludios t&cnicos realizados por profesiongles independientes. E! mayor o menor valor
resultante se regisira en el estado de resullados.

38 Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo los costos de la transaccidn.
Luege del reconccimiento inicial, las propledades de inversion son medidas a su valor
razonable, registrando la variacion del mismo en base a esludios practicados por perilos
calificados con cargo a resultados del periodo.

3.9. Activos intangibles
3.91. Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son regislrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el métedo de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y mélodo de depreciacidn son revisades al
final de cada affo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una

base prospectiva.
3.9.2. Método de amortizacion y vidas dtiles

La amortizacion de los actives intangibles se carga a resullades sobre sus vidas Uliles
utilizando el método de linea recta, La vida 0tl estimada, valor residual y meétodo de
amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
aslimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0lil de un activo intangible es finita o Indefinida. La vida util de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de olro lipo no excedera el perlodo de esos derechos
pero puede ser inferior, dependiendo del pericdo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
aclive. Los activos intangibles de vida olil indefinida no se amorlizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuando exista indicics de que el aclivo intangible puede estar
deteriorado.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S
Nuotas a dos Extados Financleros feontinnncion)

Se estima que el valor residual de lodos los activos Intangibles de la Compadia son igual a

cero.
A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas uliles usadas en el

calculo de la amortizacion;

Grupo Tiempo Valor residual
Software 3 afios -

3.140. Obligaclones bancarias

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menas los costos de
la transaccidn en los que se haya incurrido, Posleriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultades durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

3.11. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores y terceros en el curso ordinario de |a operacion. Las cuentas a
pagar se clasifican come pasive corriente si los pages tienen vencimiento a un afic o menos.

Caso conlrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Esltas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizade usando el método de lipo de interés efeclivo.

3.12. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con olra parte s| una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
confrol sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de lransacciores y elementos de las
mismas.

Eslas operaciones se encueniran reveladas en base al volumen de las lransacciones, ya sea
en su cuanlia abscluta o como proporcidn sobre una base apropiada; y a las polilicas de
precics que se hayan seguido,

Las lransacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
estados financieros de manera desagregada por lipa de operacién.

Actuaimente la Compafla, mantiene las siguientes partes relacionadas:

- Megavial Cia. Ltda.

- Asociacion Consermin Megavial

- Consorcia Aeroportuario de Tachina
= Conconcrelo Consermin

- Consorcio Portuario de Tachina

- Consorclo Consermin y Asociados

- Transgacela Cla. Lida

- Consorcio Milagrefic

= Censermin Brown & Brown
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CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN 8.4,
Naotas o fos Estados Financiervs fcontinuncion)

= Consorcio Puerto Providencia

- Consorcio Portuario de San Malteo

Consorcio San Antonic Grande

Consorcio Santoscmi-Consermin

Tractomega Cla. Ltda.

Monolitica Cia. Lida.

Consorclo Consermin Procopet

Ecuatoriana de servicios inmobillaria y construccion ESEICO S.A.

L] L I " [ |

Las transacciones que CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN SA.,
realiza cen sus partes relacionadas son las siguientes:

Prastacidén o recepcidn de servicios;

Financiamiento (incluyendo préstamas y aportaciones a litulo de propiedad, ya sean en efectivo
y/o especie).

3.13. Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo
costo se determina mediante el matodo de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones
acluariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos
parametros en las estimaciones como: permanencia fulura, lasas de mortalidad e incremenlos
salariales futuros determinados sobre |a base de calculos acluariales.

Las lasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconccen en resultados en el perfodo en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, coslo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financiercs

3.14, Capital social

Las acclones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran,
las reservas, los otros resultados integrales, |os resultados acumulados y el resultado integral.

3.16. Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Ingresos por venta de servicios: La Compaiia ha adoptado el método de recanocimiento de
ingresos por avance de obra de los proyeclos, sobre |os cuales los ingresos se reconocen de
acuerdo al avance real de cada proyecto basade en la fiscalizacion de avance del trabajo y
reporte de obra, es decir, cuando el riesgo y los beneficios de propiedad han sido transferidos
al comprador, y no subsisten inceridumbres significativas relativas a la derivacion de la
consideracion, de los costos asociados.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente per la construccién de caminos y
carreleras.
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Netas a dos Estados Financierns (continnacion)

3.16. Costos y Gastos

Los costos y gastos se regislran al coslo histdrica. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son Incurridos, Independientemenle de la fecha que se haya realizado el pago y se
registran en el pericde mds cercano en el que se reconocen.

3.17. Estado de flujes de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definide las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efective: Comprende el efeclivo en caja e instituciones financieras

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que censtituyen la principal fuente
de ingrescs ordinarios de [a Compadia, &si como otras actividaces que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamlento

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enaienacidn o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y olras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.
Actividades de financiamiento: Corresponden a actividades que producen cambies en el
tamafio y composicion del patrimanio neto y de los pasivos de carécter financiera

3.18. Normas e interpretaciones recientes revisadas y emilidas sin efecto material
sobre los Estados Financleros

A la fecha de emision de estos estados Financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesario y urgente, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a parlir de las fechas indicadas a continuacién:
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Norma

Tipo de Cambio

Aplicacion obligatoria para
ejercicios Iniciados a partir

de:

NIC 40

NIIF 2

NIIF 4

NIIF 9

NIIF 2

NIIF 16

CINIIF 22

NIIF 16

NIIF 10
NIC 28

Aclaracion sobre las transferenclas de propiedades de
inversion,

Clasificacién y valoracion de transscciones con pagos
basados en acciones.

Aplicacien de los instrumentos financleros *NIIF 8° con
la NIIF 4.

Reconocimiento y medicldn de actives financieras. 1
de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial 1a contabilidad de
coberturas para permitir reflejar mejor las aclividades
de gestidn de riesgos.

Requerimientos para reconocimiento de ingresos que
aplican a todos los contralos con clientes.

Transacciones en moneda exitranjera con recursos
recibidos por adelantado.

Muevo enfoque para que el arendatario deba
reconocer los aclivos y pasivos originados en un
contrato de arrendamiento.

Sobre la wvenla o apores de eclivos enlre un
Inversionista y sus asociadas y negocias conjuntos.

01 de enera da 2018

01 de enaro del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

Indefinido

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacitn, sobre los Impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018, sin embargo, estima que,
considerando la naluraleza de sus actividades, nc se generara un impacto significativo en los
estados financieros an el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se
compone como sigue:

Descripcion 2017 2016

Caja Chica 16,000.00 6,000.00
Bancos locales Cta Cle 466,144.84 100.00
Bancos del exterior 5,054.42 5,064.42
Bancos locales Cta Aho 46 90 46.90
Inversiones 0] 8,230,469.51 33,215.22
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Total 8,716,715.67 44,416.54

El detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

1) Certificado de Ahorro a Plazo Fijo en el Banco del Pichincha, por USDS 33.215,22 a
385 dias, con vencimiento el 21/11/2018.

2) Certificado de Depésito a plazo No.261832457 en el Banco del Pacifico, por USD3
1,020,846.08 a 45 dias, con vencimiento el 04/01/2018.

3) Certificado de Depbdsito a plazo No.261822459 en el Banco del Pacifico, por USDS
1,020,646 .08 a 45 dias, con vencimiento el 04/01/2018.

4) Certificado de deposito a Plazo No.261934417 en el Banco del Pacifico, por USDS
2.008,175.00 a 60 dias, con vencimienta el 30/01/2018.

§) Poliza de Acumulacion Nominativa No.006-813322 en el Banco Guayaquil, por
USDS 1,047,387.13 a 365 dias, con vencimiento el 29/08/2018.

6) Péliza de Acumulacion Nominativa No.006-813323 en el Banco Guayaquil, por
USD$ 2,800.000.00 a 132 dias, con vencimiento el 08/01/2018

7) Poliza de Acumulacion Nominativa No. 006-812802 en el Banco Guayaquil, por
USD$ 200.000.00 a 364 dias, con vencimiento el 23/07//2018.
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Nota 5 Cuentas por Cobrar y Provisién para cuentas Incobrables

Cuentas por cabrar clientes no relacionados

La composicién del saldo de |a cuenta al 31 de di-_:;iernbre del 2017 y 2016 fue como sigue:

Descripcion

China Road and Bridge Carperation CRBC Ecuadar

Empresa Publica de Desarrollo Estratégico Ecuador
Estratégico EP

Direccidn Provincial de Transporte y Obras Prblicas de
Chimborazo

Direccion Provincial del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas de Sucumbios

Subsecretaria de Obras Pulbiicas zona 3 Manahbi

Direccidn Provincial del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas del Azuay

Velasco Logroio Sadl Patricio

Empresa Pablica Metropalitana de Movilidad y Obras
Plblicas

Ministerio de Transporte y Ooras Publicas

Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Lago
Agrio

Etinar S.A.

Gonzalez de la Cadena Carlos Francisco

FNG proyectos S.A,

Carbures y Herramientas

Mancsalvas Sandoval Héctor

Consorcio Conconcrelo Consermin

Otros

Total (i)
Provisién para cuentas incobrables (i)
Total neto

2017 2016
6,812,278.83 5,324,994 28
4,156,162.76 39.697.84
3,625399.04 364164264
1,833692.25 155878664

974,627.52 966,506 85
640,141.29 426,345.02
349,454.46 88,800.00
186,439.71 187 416.99

82,562 24 82 562.24

59,840.23 50.840.23

49,730.11 49,730.11

48,420.75 48,420.75

43,281.87 43,281.87

29,247.39 29.247.39

28,000.00 28,000,00

775.005.46

99 339 26 225 572 87
19,018,617.71  14,675,850.16
(816,820.56) (815,999,68)
18,201,797.16  13,859,850.48

(I) Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a

continuaclén:
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2017

Antigiiedad do cartera Monto USD § %

De 1 a 30 dlas (por vencer) 3.467.560 38 18%
De 31 a 60 dias 2.201.155 57 12%
De 61 a 80 dias - 0%
De 91 a 180 dias 14.288,03 0%
De 181 a 270 dias - o%
De 271 a 360 dias ! - 0%
Méas de 360 dias 13.245.8613,72 70%
Total 19.&18.&1?1‘.’1 100%

(if} Durante los aflos 2016 y 2015, el movimiente de la provisién para cuentas Incobrables
se presanta a continuacion:

2017
Saldo al inicio del afio B815.689 63
Provigitn con cargo a gasios 820,88
Reversiones -
Casligos -
Saldo al final del afo 816.820,56

Cuentas por cobrar clientes relacionados

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue de US$ 13.412.400,66 y US$ 3251.711,30,
respectivamente, se consideran como partes relacionadas porgque perienecen a consorcios y
asociaciones, las mismas gue se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con
terceros. A continuacion se presenta un detalle de los saldos:

Descripcion 2017 2016
Ecuatoriana de Servicios Eseico S5.A. 6,069.301.76

Consorcio de Puertos Arlesanales 3,459.134.96

Consorcio Aeroportuario 873,193.24 635,2090.98
Conconcrate Consermin 782 430 .46 7,425.00
Consorcio Portuario de Tachina 640,499.34 628,299 58
Megavial Cia. Lida, 491,228,79 473,503.26
Consorcio Consermin y Asociados 471 567.67 471,567 67
Consorcio Puerto Providencia 437 424.05 184,754.89
Tractomega Cia. Lida. 82.244.90

Consorcio Esmeraldas Etapa lll 47 198.28

Consorcio San Antonio Grande 4 284,56 4,284.56
Consorcio Santos CMI-Consermin 42688.73

Consaoreio Milagrefio 10,998.64 10,998 64
Consorcio Esecon 107.27

Asociacion Consermin Megavial 250.00
Consermin Peru 36,515.20
Total i) 13,412,400.68 ~ 2,452,808.78

(1) Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de las cuentas por cobrar se prasenta a
continuacién:
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2017

Antigiiedad de cartera Monto USD § %

De 1 a 30 dias (por vencer) 3.011.116,53 22%
De 31 a 60 dias 1.423.876,00 1%
De 61 a 90 dias 1.604 467,98 11%
De 91 a 180 dias 1.576.095,69 12%
De 181 a 270 dias 2.645261,27 20%
De 271 a 360 dias ar 12 0%
Mas de 360 dias 3.251.492,938 24%
Total 1311:.400!55 100%

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186 el delalle de las otras cuentas por cobrar es como
sigue

Descripcian 2017 2016

Anticipo a Proveadores (i) 7.217,373.99 4,052,138.86
Cuentas por Cobrar empleados 40 672 47 55.355.71
Garantias por Cobrar 102,830.89 102,830.88
Clros 36,515.20 0.00
Total 7,406,692.55 4,210,325.46

(ii) Corresponde a valores entregados como anticipo a subcontratistas y proveedores para
la ejecucién y avance de obra de los diferentes proyectos.

MNota 6 Inventarios

El saldo del inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2018 esta formado por la cantidad de US$S
3.128.212,08 y US$ 2.365.109,63, respectivamente, los mismos que se presentan al costo de
adquisicidn, que no excede el valor de realizacidn, en esta cuenta se registran varios materiales
tales como tuberla, hierro, cemento, tablercs, lubos entre otros, se incluye la cuenta de
importaciones en transilo.

Descripcién 2017 2016
Materiales 1,328,896.23 668 557.27
Repuestos 2.225,878.45 2.133,114.08
(-) Provisién de Inventarios por Detericro (426,562.62) (426,562.62)

Total © 3,128,212.06 2,365,109.63
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Nata 7 Propledades y Equipos

La composicién de las cuentas de propiedad y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016

se presenta a conlinuacion;

Descripecion

Terranos urbanos costo hisltérico

Terrenos urbanas casto revaluado

Edificios y construcciones costo histarico
Cdificios y construcciones depreciacion
Edilicios y construcciones costo ravaluado
Edificios y construcciones depreciacion
Marulnaria costo histérico

Maguinaria depreciacidn costo histérico
Magquinaria costo revaluado

Maquinaria depraciacion costo revaluado
Equipo de asfalto costo histdrico

Equipo de asfalio depreciacion costo histérico
Equipo de asfalto coesto revaluado

Equipo de asfalto depreciacion costo revaluado
Vehiculos pesados costo histérico

Vahlculos pesados depreciacion costo histarico
Vehiculos pesados costo revaluado

Vehiculos depreciacion costo revaluado
Vehlculos livianos costo histarico

Vehiculos liviancs depreciacién costo historico
Vehiculos livianos costo revaluado

Vehiculos liviancs dep. costo revaluado
Equipo menor costo histérico

Equipo menor depreciacion coslo historico
Equipo de laboratorio costo historico

Equipo de laboratorio dep. costo historico
Equipo de laboratorio costo revaluado

Equipe de laboratario dep. costo revaluado
Eq. de oficina y computo costo histérico

Eq. de oficina y computo dep. costo histérico
Eq. de olicina y compulo costo revaluado

Eq. de oficina y computo dep. coslo revaluado
Muebles y enseres costo hislérico

Muebles y enseres depreciacién costo historico
Otros aclives

Otros aclivos depreciacion costo histérico
Otros aclivos costo revaluado

Otros activos depraciacion costo revaluado
Total

2017 2016
737,258.19 761,835 49
5,177,322.63 5,188,626 93
659,798.54 987,117.71
(135,340.11) (170.041.98)
1,498,869 46 1,655,072.47
(662,142.47) (587,133.40)
13,251,419.01 14,488,865.80
(5,442,472.72) (5,198,223.26)
3,488,102.07 4,087,569.65
(2,079,971.70) (2,337,728.33)
9,604,012.40 10,823,023.52
(3,262,227 24) (3,229,793.93)
1,013,731.49 1,013,731.49
(618,830.99) (533,495.19)
9,369,419.79 11,384,421.25
(5,922,319.39) (6,153,372.72)
3,057,944 24 3,057,944.24
(2,213,699.86) (1,974,316.79)
551,600.66 369,393.73
(228,504.10) {191,963.54)
81,704 52 81,704.52
(62,471.10) (58,569.56)
456,426 .83 474,926.83
(221,725.11) (184,048.78)
183,899 26 149 509.96
(83.072.10) (67,271.90)
2,174.16 2,174.16
(1,979.23) (1,944.43)
386,433.10 350,390.97
(343,889.52) (334,2561.10)
286.65 286.65
(286.55) (286 65)
16,001.76 16,001.76
(8,779.51) (7,179.31)
307 177 47 307.177.47
(160,241.84) (131,071.52)
40.00 40.00
(40.01) (40.01)
~ 28,397,530.28 34,019,084.31

A conlinuacion se presenta el movimiento de las cuentas de propiedad y eguipos por los

periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016:
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2017

Daescripcion Saldo Inicial Adiciones Ventas Saldo Final

Terrenos 5,950,162 42 (3588060) 5914,581.82
Edificios 2,642,190.18 (483,522.18)  2.158,668.00
Maguinaria 18,576,435.54 (1,836,914.46) 16.739,521.08
Vehiculos pesados 14,442 36549 12,719.41 (2,027,720.87) 12.427,364.03
Vehiculos livianos 44109825  192,106.93 633,205.18
Equipo menor 474,926.83 (18,500.00) 456,426.83
Muektles y enseres 16,001.76 16,001.76
Equipo de asfalto 11,836,755.01 (1,219,011.12) 10,817,743.89
Faquipo de oficina 350,677.62 38323.02 (2,281.79) 386, 719,75
Equipo de laboratorio 151,684.12 34,390.00 186,074.12
Otros activos 07, 217.47 307,217 .47
Total 55,189,814.69 277,540.26 (5,623,831.02) 49,843,523.93

{-) Depreciacion acumulada

(21,170,730.38) (2,614,876.28)

2,339,613.01 (21,445,993 65)

Total Neto 34,019,084.31 (2,337,336.02) (3,284,218.01) 28,397,530.28
2016

Dascripcion Saldo Inicial Adiciones Ventas Ajustes Saldo Final
Terrenos 5,960,462.42 5,850 462.42
Edificios 264219018 2,642,180.18
Maquinaria 22,665,700.18 (4,089,264 .64) 18,576,435 54
Vehiculos pesados 15,989,461 65 (1,547 096 16) 14,442 365 49
Vehiculos livianos 441,098,25 441,068.25
Equipe menor 524,628,680 27,943.55 (77,643.32) 47492683
Muebles y enseres 36,120.26 (20,118.50) 16,001.76
Equipo de asfalto 12,638,034.30 (801,279.29) 11,836,755.01
Equipo de oficina 334,874.36 15,803.26 350,677.62
Equipo de

laboratorio 13006262 2163150 151,684.12
Otros activos 428,911.80 19,715.00 (141,409.33) 307,217.47
Total 61,781,532.62 85,093.31  (6,676,811.24) 55,189,814.69

(«) Dep. acumulada (20,461,368.27) (3,115,035.10)

1,863406.17 542,267.82 (21,170,730.38)

Total Neto

41,320,164.36 (3,029,941.79)  (4,813,406.07) 542,267.82 34,019,084.31

Al 21 de diciembre de 2017, existen aclivos dados en garantia por la cantidad
de USS 7,601,954 33 originadas por lo obligacicnes financieras a corlo y largo plazo. Véase

Nota 27.

Nota8 Activos Intangibles

El saldo de activos intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2018, esta formado por un
importante Software adquirido por la Empresa (SAP), de acuerdo al siguiente detalle:
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Descripcion

Software Casto Histdrico
Amortizacion

Total

2017 2018
1,106.873.00 1,106,873.00
(546,640 64) (435,962.386)

560,223.36 670,910.64

Nota9 Propiedades de Inversiones

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2017 y 201€ se conforman

como se muestra a centinuacion:

2017
Denominacion Saldo Final Mavimiento Saldo Final
Hacienda Lomas Sargenlillo 848,645 62 - 849, 545.62
Terreno Same B 09, B10-B11 596,683.85 596 683.85
Terreno Same - Restitucion Fideicomiso BB,648 97 66,648 87
Total  1,512,878.44 : 1,512,878.44
2016
Denominacion Saldo Inicial Movimiento Saldo Final
Hacienda Lomas Sargentillo 545 264.31 304,281.31 849545862
Terreno Same B 09, B10-B11 533,850.41 B2.833.44 5396,683.85
Terreno Same - Reslilucion Fideicomiso 102,618.20 (35,969.23) §6,648.97
Total 1,181,732.92  331,145.52 1,512,878.44

Nota 10 Activos Biolégicos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de los aclivos bioldgicos fue como se delalla

a continuacion:

2017
Denominacion Saldo Inicial Movimiento (i} Saldo Final
Plantacion de teca 3,318,077.40 10,328.82 3,328.406.22
Total 3,318,077.40 10,328.82 3,328,406.22

(I) Los activos biologicos comprenden una plantacion de teca de 125,21 hectareas,
ubicadas en la parroquia Lomas de Sargentillo en la provincia del Guayas, la cual se
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encuentra valorada a valor razonable, mediante un estudio realizado per un perilo

independiente tomando como base el valor de mercado.

2016
Denominacion Saldo Inicial Movimiento Saldo Final
Plantacion de teca 3,885,422 50 (567 34510) 3318,077.40
Total 3,885,422.50 -567.,345.10 3,318,077.40

Nota 11 Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de las cuentas y documentos por pagar son

comao sigue:

Descripecion 2017 2016
Proveedores Nacionales 8,746,153.16 10,130,966.12
Proveedores Esporadicos 162,787.56 11,123.30
Proveedores del Exterior 2646017 26,462,568

Total 3:9351400.39 10,168,551.98

A continuacién se presenta el delalle de los saldos con proveedcres al 31 de diclembre de

2017 y 2016:

27



CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS DE MINERLL CONSERMIN §.01.

Notas n fos Estades Financieres (comfiniaciin

Descripcion 2017 2016

Plasticos Rival Cia. Ltda. 920,580.70 1,318.35
Transgacela Cia. Lida. 465,678.14 577.817.44
Industrial Galarza Andrade Cia. Lida, 431 633.57 545 426.39
Compaiiia de Construcciones y Servicios 377,408.77 -
Criente Seguros s.a. 356,825.29 143,772.21
Induslria Aceros Montecristi IACERM 318,732.08 3
Seguros Confianza S.A. 267,911.79 459,344.71
Compaiila Comercial Reina Victoria 256,413.88 25148277
Caorpefrolsa s.a. 206,850.04 190,285.58
Haolcim Ecuader S.A. 187,970.05 -
Conauto c.a 166,545.74 187,140.50
Ledn Rea \ictor Humberto 166,603.31 220,807 84
Rentadora Miriam Lucera Alava Ohana 163,344.41 -
Diacelec S.A. 137,276.13 121,974.55
PDV Ecuador S.A. # 124,650.13 124,650.13
Caonstructora de Caminos S.A. 120,589.59 120,569.50
Linzan Sabando Tomas Michael 107,400.00 107,400.00
Calderan Villacis Geovanny Javier 105,158.99 116,184.72
Constructora Ciudadrodrigo S.A. 105,017 .04 -
Multiquip s.a. 104,618.13 333,540 45
Kimsamasgue Magquinas y Consiruccién 96,870.85 333,540.45
Romero Lezada Fausto Ricardo 83.871.61 83,871.61
Talleres y Servicios S.A. 1267473 7264417
Riofrio Teran Nancy Cecilia 70,483.68 36,776,33
Comercializadora A & T Tecnirepuestos 68,831 66 -
Ascciaciongroup4 Proteccidn Industrial 68,000.26 15,138.37
Platinium Part Platpart 5.a. 24,000.00 186,840 29
Galax Seguridad Galaxseg Cla. Lida. 17.517.50 171,439 87
Proveedores varios 4,361,952 82 5.766,514.36
Total 9,935,400.89 10,168,651.98

Nota 12 Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de |as obligaciones con instiluciones financieras
se detalla a continuacion:
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2017
2 Tasa de Fecha de Porcién Porcion No
Enisa interés  vencimiento Saido Total Corriente Corriente

Corporacidn 8.849% -
Financiera Nacional 3 16M1/2022 647044754 2 07548727 4,394 98027
BP (1) 8.67%
Intereses
acumulados por 69,412.15 B89.412.15
pagar

Total 8,530,859.60  2,144,879.42  4,394,880.27

Los saldos de las obligaciones bancarias estdn en concordancia con las lablas de

amorlizaciones generadas por las enlidades bancarias.

(1) Las obligaciones bancarias de la Corporacién Financiera Nacional BP esta Garanlizada
con Terrenos y construcciones por USS 213.815,46 y con prendas induslriales por USS

7.388.138,87.
2016
Tasa de Fecha de Porcidn Porcién No

Exitida interés vencimiento Satdo Total Corriente Carriente
g‘fi‘ﬁf’“r Pacifica 8.05% 20/03/2017 957.518.90  957,518.90
Corporacion 8.843% -
Financiera Nacional 8 74% 151172022 8,012,037.06 1,844.841.71 6,167,095.35
BP (2) o7s
Intereses acumulados
por pagar 53,431.98 £3,431.98

Total 9,022, 987.94 2.355.392.55' 6,167,095.35

(1) La obligacion bancaria del Banco Pacifico es garantizada con activos de la Compariia

por un total de US$ 1.675.702,03

(2) La obligacién bancaria de la Corporacidn Financiera Nacional BP es garantizada con
Terrenos y Conslrucciones per USS y con prendas industriales por USS 10.931.883.14
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Nota 13 Beneficios Empleados

Un detalle de los beneficios empleados al 31 de diciembra del 2017 y 2016, se muestra a

conlinuacion:

Descripcién 2017 2016
Aporles palronales y personales 74,049.03 583927 62
Fondo de reserva 5,991.20 39,596.90
Préstamos |IESS 18,941.34 3.620.13
Sueldos y jornales . 251,404.07 340,344 87
Liguidaciones haberes x pagar 1,801,821.45 2,180,303.72
Décimo lercer sueldo 2661047 8611.80
Décimo cuarto sueldo 74,685521 24 913.22
Vacaciones 137,067 83 108,574.89
15% Ullidades trabajadores 2,836.01
Retencion judicial 210 89 180.14
Cajas chicas por pagar 1507 33.141.77
Sueldos y jornales temporal 34,068 36 283.477.80

Total _2,425,034.92 3,629,638.67

Nota 14 Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de los saldos de pasives por impuestos

corrientes se presenta a cantinuacién:

Descripcién

Impuestos par Pagar
Impuesto a la Renta Empresa
Determinacion SRI

Total

2017 2018
69,568.04 1797 243,83
263,981.97

862,524.76
932,112.80 2,061,225.80
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Nota 15 Anticipo de Clientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los anticipos de clientes corresponden a valores
entragados a la firma de los contralos y son saldos de los proyectos en procesos de ajecucian,

a continuacién un detalle de los anticipos recibidos:

Descripcion

Empresa Publica de Desarrollo

China Road and Bridge Corporation CRBC Ecuador
Subsecretaria de obras piblicas zona 3 Manabl
Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras
Publicas - Quito

Companla Limitada Subamax Car
Lireccion provincial del Ministerio de transparte y Obras
Piblicas de Sucumbios

Consorcio Consermin - Procopat

Direccién provincial del Ministerio de transporte y Obras
Publicas del Azuay

Direccidn provincial del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas de Chimborazo

Celi Valencia José Milton

Quezada Jumbo Angel Ney

Monolitica Cia. Ltda.

Consorcio portuario de San Mateo
Gaobierno autdbnomo descentralizado municipal de Lago

Agrio

Lépez Erazo Edgar Gilberto
Villarreal Velasquez Carlos Paul
Prefabricados de hormigon
Garcla Vélez Jaime Patricio
Consorcio Xavier Macias
Sanchez Talpanta Edison Trajano
Chasillacta Zurita Augusto José
Transmormac 8. A

Ecuatoriana de servicios inmobiliarios
Consorclo Esmeraldas Etapa lll

2017 2016
35,351, 177.25
096170754  9,679,722.86
142454149 1,416,420 82
122892331 1,229,899 59
618,045.88
645520.34 1,395,214 94
270,803.40 253,312 92
204,459 22
116,834.72 116,934.72
111,000.00
93,343.46 93,343.46
88.961.71 622,180.51
78.098.12 81,373.73
44 542 37 44,542 37
40,000.00 40,000.00
20,000.00 20,000.00
9.409.29 9,409.29
6.000.00
3.234.86 64,083.74
1,875.00 1,875.00
1,600.00
37.25 a7.25
1,465,573.01
842,726 41
50,221,115.19  17,376,630.62
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Nota 16 Jubilacion Patronal y Bonificacion por Dasahucio

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficies post-ampleo se resume a conlinuacidn:

Descripcion 2017 2016
Provisidn Jubllacion Patronal 213,274.37 210,572.46
Bonificacion por Desahucio 62,181.98 58.438.73

Total 275,456.35 270,018.19

Nota 17 Pasivos Diferidos

El saldo de los pasives diferidos se compone principalimente del coste atribuido de los
compenentes de propiedad y equipo por efectos de la aplicacién por primera vez de las NliFs,
E! movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y

2016 es como sigue:

2017
i Reconocide Reclasificacion
Saldo Inicial Adicién B:L‘:‘f;r en NIIF primera %.T:;T
resultados vez
Pasivo diferido  1,039,780.79 227234 83,039.04 113,108.17 770,754.74 75,161.18
2016
Reconocido
Baja por en
Saldo Inicial  Adicién venta resultados  Saldo Final
Pasivo diferido 1,284,04022 72,852.02 62,35622 264,766.23 1,038,780.79

Nota 18 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital social suscrilo es de US$ 10.330.000,00 y US$
12.690.000,00 respectivamente; conformado por 10.330.000,00 y 12.590.000,00 acciones al
valor nominal de US$ 1 cada una. A continuacidn presentamos un detalle del movimiento del

capital sccial
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Saldo al Saldo al
Descripcion Pl Reclasificacion 145 2017
Salas Ledn Edgar 7,564,000.00 1)  (7,554,000.00) 5
Eseico SA 3,839,950.00 (689,300.00) 3,150,650.00
Galarza Andrade Ramiro L 1,196.050.00 5,983,300.00 7,179,350.00
Total 12,590,000.00 2)  (2,260,000.00) 10,330,000.00

1) Con fecha 20 de noviembre del 2017 se efeclud el registro en la Superintendancia de
Companias, Valoras y Seguros la transferencia de |las acciones de Edgar Salas Ledn a

Ramiro Galarza Andrade.

2) Con fecha 28 de agoslo del 2017 la Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros emile la Resolucion Nro. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2017.0003706 an la que
resuelva cancelar ol registro del aumento de capital que fue inscrila con escrirtura
piblica el 4 de noviembre del 2014, Esto debido a que no se solicito a la
Superintendancia de Compafilas, Valores y Seguros la aprobacion previa a su
inscripeion en el Registro Mercantil de este acto sociatario ya que la Compaila se
encantraba Inserita en el Calastro Publico de Mercado de Valores. Les valores dal
aumenta de capital fueron reclasificados a los Resultados acumulados y aportes en

nuimerario,

Nota 19 Resultados Acumulados

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la cuenta de Resullados Acumulados totalizan (USD3
11.284.290,94) y (USD$ 12.366.742,11) respeclivamenle.

Mediante acta de Junta general de accionistas emitida el 12 de diciembre del 2017 se autoriza

a realizar los siguientes asientos de reclasificacion:

1) Reclasificiacion de la cuenta de Superavil por revaluacion de propiedad, planta y
equipo por el valor de US$ 1,641 873.18; que proviene de revaluo de inmuebles vendidos.

2) Reclasificacien del pasivo por impuesto diferido determinado en la aplicacién de NIIF
primera vez por la revaluacién de equipo y maquinaria, valor que asciende a USS

770,754.74
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Nota 20 Ingresos

Los Ingresos generades por la Compafiia durante los periodos 2017 y 2016, fueron los
siguientes:

hgresus Operacionales

Descripcion 2017 2018
Planillas avance de obra 4,087 512.81
Planillas de reajuste 525,362.74
Planillas pendientes por facturar 23,734,108.37 9,029,049.68
Ingresos por prestacian de serviclos 68,139.17 683 782.94
Total 28,415123.08 9,712,832.62

Nota 21 Costos

Los costos de venta representan el cosio de produccion de los maleriales y suminisiros, los
coslos de la mano de cbra directa ¢ indirecta y ofros costos indirectos de produccion de cada
uno de los proyectos en forma global. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de venta
alcanzan US$ 24 264 515,77 y US$ 8.098.809,72 respectivamente, el detalle es el siguiente:

Dascripeidn 2017 2018

Materiales y Suministros 6,217,903.61 1,207,275.78
Sueldos y remuneraciones 3,142 251.80 1,051,253.66
Beneficios sociales 1,075,326.13 653,087.76
Otros costos de parsonal 656,013.73 224 825.53
Servicios de terceros 10,550,457.40 1,747,734.26
Depreciacion 2,682,750.14 3,212,488.60
Otros costos 39,804.86 1.242.23
Total 24,264,515.77 8,098,809.72

Nota 22 Gastos Operacionales

Un resumen de los gaslos operacionales reporlados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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Gastos de administracion

Descripcion 2017 2016
Sueldos y remuneraciones 561,233.92 612,795.53
Benelficics sociales 258,719.88 20871936
Indemnizacionas laboralas 102,436.81 252,389.69
Honorarios 252 634,62 71.382.37
Trabajos de terceros 257 866.83 30,906.48
Saguros y reaseguros 387,645.76 54,824.86
Dep. edificio administralivo 142,804.45 4369282
Oiras gastas administrativas 977,136.80 406,669 44

Total 2,970,378.87 1,681,380.55

Otros gastos operativos

Descripcion 2017 2016
Gasios financieros 837,393.89 1.116,676.56
Pérdida en baja de activas fijos 1,532,650.21 1,506,835.71
Otros gastos administrativos 2,515,998.23 1.238,948.65

Total 4,886,042.33 3,862,460.92

MNota 23 Otros ingresos

Corresponde a ingresos por varios conceptos como intereses sobre inversiones, utilidades en
venta de activos fijos, ingreso por impuesto diferido, y algln ofro rubro que no constituye un

ingreso ordinario.

Descripcidn
Dtros ingresos

Total

2017 20186
360,81935  1.309.402.88
 350,819.35  1,300,402.88

Nota 24 Impuesto a la renta corriente

De acuerdeo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracién del impuesto por el perlodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada afo,
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafia calculo y reglstrd la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las ulilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anlicipc
minimo de impuesto a Ia renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma eslablecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este altimo se convertira en impuesto a |a renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anlicipa.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articule
46 del Reglamenta para la aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Intarno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcidn 2017 2016
ol (3,244,158.70)  (2,425,443.14)
(+) Gastos No Deducibles 3,870,679.83 3,174,748.28
Amortizacidn de pérdidas tributarias de aflos
(-) pirircasronen _ (168,630.31) (187,326.29)
Utilidad Gravable 475,890.92 561,978.85

Impuesto a la Renta Causado
Tarifa del 12% scbre utilidad a

reinvertir
Tarifa del 229% scbre no
s 104.595.?5 _123.835.35
104,696.00 123,635.35
Anticipo determinado carrespondiente al ejercicio 245,127.930 393,556.75
(i) De acuerdo a la normativa tributaria el valor mayor entre el impuesto causado y el

anlicipo se considerara como Impuesio a la Renta,
Nota 25 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC16-00000455 establece que: ‘Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domicilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los lres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD 3.000 000,00), deberan presentar al
Servicio de Rantas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aguelics sujelos pasivas que hayan efectuado operaciones con parles relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumulado
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superior a les quince millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexc, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia deberd presentar el Anexo de Precios de
Transferencia debido a que presenta transacciones superiores al manto establecido Resolucion
NAC DGERCGC15-00000455.

Nota 26 Administracién de Riesgos

Como parte del giro normal de negecios, la Companla se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significaliva la situacion
financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
an &l futura, Come parte de sus funciones, la Administracidn de la Comparia ha eslablecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para miligar los riesgos financieros.

Werificar &l cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, v
Controlar la efeclividad de las medidas adopladas.

L ah L

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos linancieros identificades por
la Compariia y un resumen de las medidas de miligacién que actualmente estan en uso por
parte de la Companiia:

Rlesgo de erédito

El riesgo de credito se refiere a que upa de las partes incumpla con sus obligaciones
conlractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia.

La Compaiila mantiene conlingencias significativas de riesgo de crédilo debido a que en gran
parte de los ingresos operacionales se realizan con Organismos Estatales, estadislicamente los
valores pendientes siempre han sido recuperados, sin embargo, desde hace varios afios atras
sa han dilatado el pago de las obligaciones, por discrepancias en el avance de obro o enfrega
del proyecto final.

Para la maycr parte de sus operaciones la Compafila recibe anticipos mismos que fluctian
entre el 30% y el 50% del total del conlrato que mitigue en parle el riesgo de incobrabilidad y
que genere [a existencia de flujos.

Riesgo de liquidoz

El rlesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compania de
manera que la Administracién pueda atender los requermientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerancia Financiera de la Campafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentementa se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la

Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de
flujos de efeclivo.
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La Administracion, se apaya en los anticlpns a contratos recibidos y por el financiamiento a
lravés de lineas de crédito por instituciones financieras del pals y los fondos obtenidos en la
emision de obligacionas.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a |la gestion de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocio an marcha, y propercionar a los propietarics el

maximo rendimiento espearado.
El indice deuda/patrimonio ajuslado de la Compaiifa al términe del periodo del estado de

situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 71,404,932 04 45 182,176 00
Menos; efectivo 8,716,715.67 44,417,00
Deuda neta 62,688 217 27 45,137,758.00
Total Patrimonlo 14,729,460.00 17,443,007.00
Indice  deudalpatrimonio 4,56 259

ajustado

Riesgo financiero.- En el curso normal de sus negocics y actividades de financiamiento, la
compafia estd expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afeclar de manera
significativa el valor ecandmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, Las
politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente por la
Administracion.

Riesgos de tasas de interés.- El riesgo de taza de interés surge de su endeudamiento de
largo plazo. La empresa mantiene créditos con inslituciones financieras, y conoce las lasas
aplicadas sobre sus obligaciones.

Nota 27 Conlingencias y Garantias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no exislen conlingencias de caracler significativo que
pudieran originar el registro o revelacion de eventuales pasivos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, se presentan los siguientes aclivos dados en garantia por
las obligaciones financieras descritas en |a Nota 12:
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2017

Valer de

A favor de Grupo Tipo de prenda prénda
Corporacion Financiera Nacional BP  Edificaciones Prenda hipotecaria 193,170.66
Corporacidn Financiera Nacional BP Terrencs Prenda hipotecaria 20.644.80
Corporacion Financiera Nacional BP  Maquinaria Prenda industrial 4,771,364.00
Corporacion Financiera Nacional BP  Vehiculos livianos Prenda industrial 46,589.60

Vehlculos pesados  Prenda industrial

Corporacién Financiara Nacienal BP
Total

2,670,205.27

7,601,954.33

2018

Valor de

A favor de Grupo Tipo de prenda prénda
Corperacion Financiera Nacional BP  Edificaciones Prenda hipotecaria 152,642 38
Corporacién Financiera Nacional BP  Terrenos Prenda hipotecaria 19.083.1
Corporacion Financiera Nacional BP  Maquinaria Prenda industrial 7,643,443 93
Corporacion Financiera Nacional BP  Vehiculos livianos  Prenda industrial 17,256.72
Corporacion Financiera Nacional BP  Vehiculos pesados  Prenda industrial 3,009,516.19
Banco del Paclifico 5 A Edificaciones Prenda hipatecaria 812 405,51
Banco del Pacifico S.A. Terrenos Prenda hipotecaria 120,842 65
Baneo del Paclfico 5.A. Maquinaria Prenda industrial B42 453 87
Total 12,607,695.17
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Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracién de la compaiia Incluye miembros clave que son los gerentes principales de.
la misma, a continuacidn se presentan los valores por remunéraciones y beneficios sociales
pagados a los gjecutivos principales de la compafiia durante el gjercicio 2017.

Descripeidn 2017

Remuneraciones 133.714,50
Beneficios sociales 22,927,568
TOTAL 156.642,08

Mota 29 Hechos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de emisidn del presente informe no se produjeron
eventos que, en |z opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financleros que no se hayan revelado en los mismos.

]

A
4

[ e

Eco. Ramliro Galarza nnd.r-i;;:i;"" Ingmego Patricio Espin Balseca
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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