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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Construcciones y
Servicios de Mineria CONSERMIN S.A., al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A. es
responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con normas intemacionales de informacién financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error,
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas reguieren que cumplamos con reguisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos [a auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia relativa.
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Una auditoria implica desempenfiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estadoes financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control intemo relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunsiancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interna de la entidad.
Una auditoria tambien incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una

opinién calificada.
Bases para Calificar Ia Opinion

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia mantiene una insuficiencia en la provision
por deterioro para cuentas por cobrar debido a que no ha considerado el costo por el
valor del dinero en el tiempo para las cuentas por cobrar comerciales considerando
los plazos otorgados para el cobro; en virtud de estas circunstancias, la Compafia
tiene una insuficiencia en la provision por deterioro de aproximadamente
US5%320.000, qgue genera una sobrevaluacion del activo y una sobreestimacion del
resultado de! afio en dicho monto.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2012, mantiene saldos por anticipos entregados
a proveedores que no han tenido recuperacion desde afos anteriores y que
ascienden a aproximadamente US5428.000, de los cuales no existe un analisis de
recuperacion gue permita determinar la necesidad de provision por deterioro, en
razan de esta circunstancia no nos fue posible determinar la razonabilidad de los
saldos registrados vy los efectos de los ajustes sobre los estados financieros, si

hubieren.
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La Compania mantiene inventario de lento movimiento que de acuerdo a los analisis
de la administracién, ocasionan una insuficiencia en la provision por ajuste del valor
neto de realizacion al 31 de diciembre del 2012 por aproximadamente US$143.000; lo
que genera una sobrevaluacion del inventario y una sobreestimacion del resultado del

ano en el monto antes senfalado.

La Compania al 31 de diciembre del 2012 presenta una omisién del pasivo por
impuesto diferido generado en las diferencias temporarias de propiedad y equipo por
aproximadamente US$1.377.000, situacién que ha generado una sobreestimacion
del resultado del afio y de la cuenta patrimonial reserva por revaluacion por
aproximadamente USS$1.295.000 y US$82.000, respectivamente. Adicionalmente,
presenta una omision del pasivo por provision de intereses de obligaciones
financieras y de provision de impuesto a |a salida de divisas por aproximadamente
US$70.000 y USS71.000 respectivamente, generando una sobreestimacion del
rasultado del afo por los referidos importes al 31 de diciembre del 2012,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia no ha registrado la baja del activo del
impuesto diferido generado en la diferencia temporaria de la provisién por beneficios
definidos por aproximadamente US$118.000 debido a la posicion de la autoridad
fiscal del pais de no aceptar la compensacion o desautoglosa de dichos valores. lo
que ha generado una sobrevaluacion del activo y una sobreestimacidn del resuitado
del afio en dicho monto.

Opinién Calificada

En nuesira opinidon, excepto por lo mencionado en los parrafos de Bases para
Calificar la Opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de
todo lo importante, Ia situacion financiera de Construcciones y Servicios de
Mineria CONSERMIN S.A., al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.
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Otros requisitos legales y regulatorios

Muestra opinion sobre el cumplimiento por parte de Construcciones y Servicios de
Mineria CONSERMIN S.A., de obligaciones tributarias, asi como la informacion
suplementaria requerida en la Codificacion de Resoluciones del Mercado de Valores
en el articulo 13. de la Seccion |V, Capitulo IV, “Auditoras Externas” al 31 de diciembre
del 2012, se emitirdn por separado.

Mayo, 78 del 2013
Quito, Ecuador ,1

——Verénica Cérdova
e CPA No. 28.057
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Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A.

Estados de situacion financiera
Por el afio lerminada al 31 de diclembre dal 2012,

con cifras comparatvas por 8l 8A0 mrmnado al 31 de dicembre ded 2011

(Expresades en odiaes e s EUA )

Notaw foiF Mt
Activos
Comente
Electva y equvaieried de elecive -] 17 8 3 20 E5E
ITYEIRONEE MANtendEs hane & venomeents L nns »ns
Cusniss por Cobrar COMIFTIaET y OB CLBNtEE DOr CoBear By WNT I A5 0N
Iweniarion ¥ 3457 580 3380 587
Activos por impuesios Comenled 10 3 &0 409 ToE TH3
Acinedd no cofenies diaponbiss para @3 venta 4501
Total activo cominte 38 508 417 e e
No corriants
Fropeedaces §egepcl - Wi L S5 855005 5 eel 1
ACtwTE Deiaga 12 203 563 7354 138
Fropseti de myersdn I T 241 4T3 37 8%
Oiros seSves ta 58 380 5 a3
ACireDS DO PDuoy Sheros L1 1TET LRl
Total active o corments 67 O TaE £3 778 307
Tots sctvod 105 S48 185 057 238
Pasivos y patrimonio
Cormients
Cotigacones Ananciersy 1 B.BET 805 TX03 a9
Emsdm oe nolgacones 18 [ e
Cumctas por pAQET ¥ DA SLermiile por g Ty 1232517 s Ay
Prrvos por mpuarsics Somaenien YR 835,805 =)
Cgacres Sturuiadas = 2 357 3a5 1543 720
Jotsl pasivo corments 7% 083 ToO 1B 003 TS
No corrente
Dedigacrores Srarceras 15 10580 9 3 403 958
Emutity Se stbicacsores H 3 756 448
Comrtas por pagsr y ofe Duenins por pager i IS HHIER
Deemaos por pagr 237 513
Aerdropo e Ceerten n X maam 1T de] B
Ottt por berefoos defrudos n 1033 148 BO0.ETE
FEEvDE DO iMpuasins ddendos 8 ey BaT Ja 1ot 083
Totsl pashvo_no cortients 4B SRT 143 I3 453 950
Patrimonio
Caois socal 10 330 000 020 000
Aporis fubures Cacitnisatared. MZETS
Rezarvas B0 A2 T Res 437
Repitagos scumuaias 1MA22TTE 12 5D &3T
Totai patrimonio F2] T3 817 3 FEEX
Total pesivos y patremonag 158 548 185 SA.057 238
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Las notss oe ls No. 1 @ la 3 forman parts integral de los estados Minancietos



Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A.
Estados del resultado intregral

Por los emrcicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 da dicismibre dal 2012
con cifras comparativas de gertico comprendido entre el 1 da enero y &l 31 de diciemire del 2011
(Expresados endélares de los ELLA )

Notas 0z Fiikl

Ingresos orANanos LS B5 571 341 B2 202 455
Costo o venias 8507220 54 727 854
Margen bruto Pes0s T.970.601
Ofros ngresos 25 § 403 651 T4z 540
Gastos e edmsreiiracen 28 4 AT2 305 5470 132
Owos gastos operatives 1 565 855 1320785
Resultado antes de impuesto a la renta BE9.574 1882613
Impuesio & la renta 18 {a) &84 822 448 SE3
Resuitads nato 3748527 1.535 651
Otro resultado integral
Revaluansn de terrancs BS5 362 3 40T 586
Total otro resuitado integral 855.362 3.407 588
Resultado wtﬁ 1.330.014 943,237
Gananca BIsica por accion Fij 0,045 9,181
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Las notas adjuntas de la No. 1 a Ia 33 forman parte integral dz los estados financieros
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Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares de los EUA )
32 01
Flujo originada por actividades de operacidn
Efecyvo proveio por chenies 7285 178 53344 357
Efectve uthzado on proveedores. BrTems y omns [ST 487 0%9) (50 PES £94)
Totm siecivg neto [SITe00 e provisio por activasdes os opermctn (201 921) 2.378.85%
Flujo originado por actividades de inversion
Incremants de propedaces y 8QuUIDCs {13 008 384 (3 804 08D
Incrementa de otros actives (783 43T)
Total sfectvo neto ulilzacs en actvidadss de inverson {13.768.821) 13 804 052}
Flujo originade por actividades de financiamiento
Incramento de cbbgacones financeras B 710 354 15T 788
Incremanis de emisidn de obiigaciones J BBT 807
(Dimminucidn] Incremento da obligacones con sccionistas (352 930) T30 037
(Restitucidn) recepcidn de aportas para futuras capilaiizsciones (a7.228) 342078
Pago de dividondos (Z27 ;1) (115 440)
Efectiv nato provista por scirvidades de hnancamento 11,829.679 4.528.568
Variacién neta del efective y equivalentes de efectivo {Z.041.783) 1103.33%
Saido inicial del efective y equivalentes de efectivo 3245 658 148 3213
Saldo final del efectivo y equivalentes de efective 1.207 885 3 245 B58
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Las notas adjuntas 0e la No 1 & Ia 33 forman parts integral de los estzdes financieres



Construcciones y Servicios de Mineria CONSERMIN S.A.

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado neto del ejercicio
Por los epercicos comprendidos entre ef 1 de enero y el 31 de diciemnbre del 2012

con cifras comparativas de ios e@erccos comprendidos entre i 1 de enero y & 31 de dicembre del 2011
(Expresados en dolares de fos E LA )

2012 2011
Resultado noto 374652 1.535.651
Partidas de conciliacion entre el resultado
nato del afo y los Mujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacién
Depreciacion de activos fijos 3290 149 2 BET 550
Amaorizacion emision obligaciones 14974
Baja de propsedades y equipos 1.385 581 7.120
Provasidn coentas mcobrables - neta 16.507 206 80"
Provisibn saguros 40272
Baja de otros actives 17.800
Provis:dn beneficios socales 586 DBB 402 722
Jubitacion patronat y desahucio 13228 372148
Provision inferases 110.552 105 344
Provigién por participacitn irabaadones 1449 620 357 051
Provigién por impuesic a ia renta comenta y diferndo 404 522 446 962
Valor raronabie de activos (5345 TD4) (518.720)
Resultado conciliado 1.224.550 5.840.711
Cambios netos en el capital de trabajo
Aumento de cuerias por cobrar y otras coentas por cobrar (12.675.163) (11.757.511)
{Aumento) dismincian de inventarios (2 6T0.558) 12 650 611
(Aumento) disminucién de Impuesios (Z.791 128) 2 360 105
Aumgnto (disminucitn) de cuentas por pagar y olras cuentas por pagar 4. 000 ZB5 {5357 881)
Aumento (disminucion) de obligaciones acumuladas v beneficios definidos T2 BBT {1:205.537)
Disminucién de obfigaciones fiscales (627 605) {768.628)
Aumento de anticipo de clisnies 132365832 f16 82
‘Efectivo neto (utilizado en actividades de i (201.921) 2378.858
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