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A los sefiores Accionistas de:
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS
DE MINERIA CONSERMIN S. A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del
2010, y el correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno
que la administracién determine que es necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos
y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representacién errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D’BRAG. www.dbrag.com

Principat: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
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Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativo de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas
por la administracion, asi como evaluar la presentacién de general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar
una opinién.

Bases para la opinién calificada

Al 31 de diciembre del 2010 CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A.
procedié a revaluar los terrenos, equipos de asfalto, maquinaria, vehiculos pesados y vehiculos
livianos, sin embargo, la Compafia no revalud la totalidad de los activos fijos de las clases
indicadas por un valor en libros de US$2.422.128, lo que constituye una desviacion a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que en la NEC 12 — Propiedades, planta y equipo,
requiere que cuando una partida de activo fijo es revaluada, la clase completa de activo fijo a que
pertenece ese activo deberia ser revaluada. En consecuencia, dicha porcién de los activos fijos de
la Compafiia podrian estar subvalorados, al igual que la cuenta patrimonial - Superavit por
Revaluacién, por un monto que no nos ha sido posible cuantificar.

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos descritos en el parrafo Bases para la
opinion calificada, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera del CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE
MINERIA CONSERMIN S. A., al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A., al 31 de diciembre del
2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 19 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de los Angeles Bfijarro
CPA No. 22.120
G itores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA
CONSERMIN S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en délares de los EUA)

ACTIVO Nota 2010 2009

ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos 4 146.323 11.837.251
Inversiones financieras 33.215
Cuentas por cobrar 5 2.021.136 3.037.645
Inventarios 6 16.011.193 9.601.089
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 7 10.210.713 17.743.102
Total activo corriente 28.422.580 42.219.087
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto 8 36.856.347 24.398.760
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos 194.943 194.943
TOTAL ACTIVO 65.473.870 66.812.790
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 8 5.270.227 7.044.557
Cuentas por pagar 10 12.033.156 13.015.213
Participacion trabajadores 11 335.332 927.723
Impuesto a la renta 12 792.858 1.112.820
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 1.817.505 1.616.674
Total pasivo corriente 20.249.078 23.716.987

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones bancarias 9 1.600.000
Anticipo de clientes 14 16.825.199 33.272.195

Jubilacién patronal 15 185.176
Total pasivo no corriente 18.610.375 33.272.195
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 26.614.417 9.823.608
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 65.473.870 66.812.790

) | MaTareca Oﬂaﬁu_@l
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) Edgar Salas U d Maria Teresa Chavez
/ Gerente General Contadora
/ Las notas son parte integrante de los estados financieros



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA
CONSERMIN S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en délares de los EUA)

Nota 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES
Contrato MOP-Riobamba Macas 16.936.590
Contrato MOP - Riobamba Zhud 14.996.360 8.816.540
Contrato MOP Lago Agrio- Cuyabeno 5.072.910 17.217.953
Contrato MOP Balbanera - Pallatanga 4.988.632 42.807.673
Petroamazonas - Via Valladolid 3.848.956 1.017.024
Contr.MOP - Aeropuerto Lago Agrio 3.170.961 2.589.508
Municipio Manta Puerto Pesquero 2.818.515
Petroamazonas - Pafiacocha CMi 2.388.022 49.841
Petroamazonas - Putumayo Cisne 1.869.937
Petroamazonas - Via Enokanki 1.759.498 2.353.976
Contrato MOP Cuenca - Anillo Vial 1.516.839 157.357
Petroamazonas - Union Milagrefia 1.357.404 8.356.063
Consejo Provincial de Chimborazo - Cubijies 771.132
Contrato MOP Guasuntos - Chunchi 300.632 6.453.688
Consejo Provincial de Chimborazo - Achuilay 227.809
Carretera Interoceanica 202.633
Prestacion Equipos - Servicios 163.370 285.410
Petroamazonas - Plataforma Pacay 41.180 1.501.900
Petroamazonas - San Carlos Rio Napo 2.767.473
Consejo Provincial de Chimborazo - Buenos Aires 1.666.621
EMOP-Q - Simén Bolivar (Sur) 656.718
Contrato MOP Lago - Coca 646.653
Petroamazonas - Duvino San Car 244731
Consejo Provincial de Chimborazo - Gonzol 181.648
Magquinaria y Otros 87.450
Fideicomiso Vial Coca - Guayuza 33.209
Total Ingresos operacionales 62.431.381 97.891.437
COSTO DE OPERACION 66.245.737 90.507.923
MARGEN BRUTO 6.185.644 7.383.514
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion 3.210.329 1.328.384
Total 3.210.329 1.328.384
UTILIDAD OPERACIONAL 2.975.315 6.055.130
GASTOS NO OPERACIONALES 1.364.089 25.462
INGRESOS NO OPERACIONALES 624.318 155.148
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2.235.544 6.184.816
(-) 15% Participacién trabajadores 1 335.332 927.723
(-) 25% Impuesto a la renta 12 792.858 1.112.820
UTILIDAD NETA 1,107.354 4.144.273

/
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA

CONSERMIN S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en dolares de los EUA)

Capital Aporte futura Reserva Superavit por Resuitados Utilidad Total
social capitalizacién legal revaluacién acumuladas neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3.700.000 83.298 125.576 1.805.282 918.477 484.774 7.118.407
Transferencia reserva legal 48.477 (48.477)
Disminucion aportes para futuras capitalizaciones (83.208) (83.298)
Transferencia resultados acumulados 436.297 (436.297)
Pago de dividendos (1.356.774) (1.365.774)
Utilidad neta 4.144.273 4.144.273
Saldos al 31 de diciembre del 2009 3.700.000 174.053 1.805.282 4.144.273 9.823.608
Transferencia reserva legal 414.427 (414.427)
Transferencia resultados acumulados 3.729.846 (3.729.846)
Aumento de capital 3.729.846 (3.729.846)
Capitalizacion de reserva legal 588.480 (588.480)
Aporte en efectivo 1.674 1.674
Incremento por reavaluo - 15.681.781 15.681.781
Incremento reserva legal 100.669 (100.669)
Utilidad neta 1.107.354 1.107.354
Saldos al 31 de diciembre del 2010 8.020.000 100.669 17.487.063 1.006.685 26.614.417

(0T (;ﬂm%ﬁ

Edgar Salas Maria Teresa Chavez
Gerente General Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE {NVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipo
Efectivo utilizado en activos intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversioén

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por préstamos bancarios
Efectivo utilizado para devolucion a accionistas
Efectivo utilizado en préstamos de accionistas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS AL INICIO DE LOS AROS

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS AL FINAL DE LOS ANOS

Edgar Salas
Gerente General

2010 2009
46.961.776 81.167.989
(60.417.611) (75.888.460)
{1.967.828) (368.125)
5.062.501 (5.053.857)
(10.361.162) (142.553)
(1.022.630) (7.924.249)
(33.215) (194.943)
(1.055.845) (8.119.192)
(348.769) 4.678.412
1674
73.174 (653.119)
(273.921) 4.025.293
(11.690.928) (4.236.452)
11.837.251 16.073.703
146.323 11.837.251
MaTetexs (o,
—[W]a. 1evex
I
Maria Teresa Chavez
Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA
Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,

CON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

2010 2009
Utilidad neta 1.107.354 4.144.273
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operacion
Depreciacion de propiedad y equipo 4.193.109 3.966.355
Ajuste por venta y baja de activos 53.715 21.360
Provisién participacion trabajadores 15% 335.332 927.723
Provision impuesto a la renta 792.858 1.112.820
Sueldos y beneficios sociales 441.594 562.590
Seguros devengados 185.176 116.359
Utilidad conciliada 7.108.138 10.851.480
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion de cuentas por cobrar clientes 1.016.509 39.844
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar empleados (17.761) 19.987
Disminucién de anticipos entregados 3.503.923 2.221.411
(Aumento) disminucién de garantias por cobrar (39.118) 346.365
Disminucion de otras cuentas por cobrar 194.962 499.731
(Aumento) disminucion de inventarios (6.410.104) 2.979.263
Disminucion (aumento) de Impuestos anticipados 6.353.952 (5.513.230)
(Disminucion) aumento de cuentas por pagar proveedores (3.605.412) 6.105.971
Disminucion de otras cuentas por pagar - (41.239)
Disminucién de obligaciones IESS (561.992) (35.716)
Disminucién de obligaciones fiscales (1.172.350) (220.147)
Disminucion de sueldos y beneficios sociales (970.352) (352.396)
Aumento de intereses y sobregiros bancarios 174.439 65.780
Disminucién de anticipo de clientes {16.446.996) (17.109.657)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (10.361.162) (142.553)

agiora Chal
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Edgar Salas haria Teresa Chavez

Gerente General Contadora

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE
MINERIA CONSERMIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S.A., fue constituida en la
Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de Quito el 28 de marzo de 1990
con una vida de treinta afios a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil, su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

Su objeto principal es la prestacién de toda clase de servicios complementarios a la
industria de la mineria, mediante la provision de mano de obra o, el arrendamiento de
maquinaria para las actividades mineras; realizar contratos de arriendo de magquinaria
propia o ajena para que presten servicios a las empresas que lo requieran.

A continuacién se resume el estado de los principales proyectos y obras:

RECTIFICACION Y MEJORAMIENTO DE LA CARRETERA RIOBAMBA-MACAS

El 24 de diciembre del 2009 la Compafia suscribi6 el contrato de Rectificacion y
Mejoramiento de la Carretera de la Carretera Riobamba-Macas con el Ministerio de Obras
Publicas. A la fecha de esta emision de este informe el avance de obra es del 61%
aproximadamente.

RECONSTRUCCION Y MEJORAMIENTO DE LA CARRETERA GUASUNTOS -
CHUNCHI

El 6 de septiembre del 2006 la Compafila suscribi6é el contrato de Reconstruccion y
Mejoramiento de la Carretera Guasuntos — Chunchi con el Ministerio de Obras Publica. A
la fecha de emisién de este informe esta obra se encuentra concluida; sin embargo
actualmente se esta ejecutando el trabajo de mantenimiento de la misma.

REHABILITACION Y MATENIMIENTO DE LA CARRETERA PUENTE CHIRITZA -
PUENTE CUYABENO

El 29 de febrero del 2008 la comparia firmé con el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas para la rehabilitacién (durante 18 meses) y mantenimiento (durante 48 meses) de
la Carretera Puente Chiritza_puente Cuyabeno, de 44.536 Km de longitud. A la fecha de
emision de este informe el avance de obra es del 94% aproximadamente.

REHABILITACION Y MANTENIMIENTO DE LA CARRETERA BALBANERA -
PALLATANGA BUCAY

Con fecha 14 de agosto del 2008 la compafiia firmé con el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas el contrato de rehabilitacién (durantes 18 meses) y mantenimiento (durante 48
meses) de la carretera: Balbanera - Pallatanga - Bucay ( Cumanda), de 106.60 km de
longitud, proyecto ubicado en fa Provincia de Chimborazo. A la fecha de emisién de este
informe el avance de obra es del 84% aproximadamente.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

REHABILITACION DE LA CARRETERA RIOBAMBA -~ BALBANERA - ZHUD

El 6 de noviembre del 2008 la compariia firmé con el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas el contrato de mantenimiento Riobamba Zhud; (Rehabilitacion de la carretera
Riobamba - Balbanera - Zhud; excluyendo el tramo Guasuntos . Chunchi) de 141 Km. de
Longitud, ubicado en las provincias de Chimborazo y Canar. A la fecha de emision de este
informe esta obra se encuentra concluida.

OBRAS DE CONSTRUCCION "I.P.C.” DE LAS ZONAS DE CARGA Y DESCARGA DEL
RIO AGUARICO, Y PLATAFORMAS PARA EL DESARROLLO DEL CAMPO PANACOCHA
El 10 de julio del 2009 la compaiiia firmé con PETROAMAZONAS la construccion de zonas
de carga y descarga, edificios y plataformas para el desarrollo del campo Paflacocha; cuya
ejecucion se esta realizando con el Consorcio Santos CMI — Consermin. A la fecha de
emisioén de este informe esta obra se encuentra concluida.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y presentacion
de los estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias segin Resoluciéon
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada,
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A, aplicaran las NIIF a
partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto como periodo de transicion el
afio 2010.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A,, es una sociedad
con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a
su constitucion.
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¢. Consistencia de presentacién

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de
un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de produccién, para una adecuada
toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar
a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados a su costo de adquisicién en délares. La
valoracién de inventarios se ha determinado sobre la base del método promedio
ponderado. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Los costos que se asocian con ingresos futuros o que de otra manera se asocian con
futuros periodos contables, se difieren como activos en el rubro de inventarios en proceso.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

g. Propiedad planta y equipo

Los saldos de propiedad planta y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas
aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y
uso, mas el valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17. Los adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de
adquisicién en doélares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacion se registra en los resultados del afio, en base al método de linea recta, en
funcién de los afios de la vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

¢ Obra civil y construccion taller 5%
¢ Equipo y maquinaria 10%
e Muebles y enseres 10%
e Equipo de oficina 20%
¢ Equipos de computacion 33%
e Vehiculos 20%
¢ Instrumentos de topografia 20%
3
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Para una parte del equipo de asfalto se obtuvo autorizacion por parte del Servicio de
Rentas Internas para depreciarlo en forma acelerada en funcion de las horas maquina.

i. Reconocimiento de ingresos

La compariia ha adoptado el método de reconocimiento de ingresos por avance de obra en
los proyectos, sobre el cual los ingresos y costos se reconocen de acuerdo a la facturacién
emitida en funcion de la fiscalizacién del avance del trabajo, es decir, cuando el riesgo y los
beneficios de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la derivacién de la consideracion, de los costos asociados.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Contratacién Publica la Sociedad calcula y
tramita el pago de los reajustes de precios sobre planillas de avance de obra.

jo Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el bien ha sido entregado,
independientemente de su pago.

k. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades antes de impuestos.

. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
esta gravada a la tasa del 25%.

m. Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros del afo 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacién del afio 2010.

4. CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo del efectivo en caja y bancos estd compuesto

por:
2010 2009
Caja 73.918 107.576
Bancos locales 70.931 11.728.201
Bancos del exterior 1.474 1.474
Total 146.323 11.837.251

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de las cuentas por cobrar clientes esta
compuesta por:
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2010 2009

Petro Amazonas del Ecuador S.A. 1.308.108 1.082.114
Consorcio CMI 330.375 57.572
Bueno y Castro Cia. Ltda. 92.301 92.301
Ministerio de Obras Publicas 84.932 1.590.434
Consorcio Consermin y Asociados 66.541 66.541
SEDCI Cia. Ltda. 59.590 59.590
Pateca y Asociados 34.832 34.832
Municipio de Manta 20.956

Consorcio Eduardo Sosa y Asociados 13.127 13.127
Orienco S.A. 6.671

Municipio de Lago Agrio 3.703

Consejo Provincial de Chimborazo 41.134
Total 2.021.136 3.037.645

6. INVENTARIOS
El saldo de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009

Inventario en proceso (1) 13.674.404 7.618.670
Inventario de bodegas 2.748.321 2.352.319
Importaciones en transito 156.030 56.662
Provisién obsolescencia de inventarios (426.562) (426.562)
Total 16.011.193 9.601.089

(1) Corresponden a valores registrados en el activo por costos por avance de obra no

fiscalizados.

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y

2009 es como sigue:

2010 2009
Empleados 98.083 80.322
Impuestos anticipados 3.068.898 9.422.850
Garantias 56.983 17.865
Anticipos entregados 2.831.355 3.711.923
Accionistas 644.902 804.688
Otros por cobrar (1) 3.5610.492 3.705.454
Total 10.210.713 17.743.102

(1) El detalle de los otros por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue
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010 2009
Consorcio Consermin Brown & Brown 1.452.155 1.444.955
Consorcio Consermin y Asociados 870.898 856.271
Hormigonera Guayaqui! S.A. 628.922 838.563
Coframar 448.807 308.580
Hidro Victoria 203.751
Otros 109.710 53.334
Total 3.510.492 3.705.454

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son

como sigue:
2010

Saldo al Saido al

31-Dic-09 Adiciones Ajuste Bajas Ventas Reclas. Revalua. Depre. 31-Dic-10
Terreno 1.109.734 (98.920)  4.730.710 3.111.720
Terreno
reavaluo -
Edificio 834310  113.779 (83.594)  726.900 1.591.395
Obra civil y
construccién
taller 15.326 (15.326) -
Semovientes
- siembras 196.680 196.680
Equipo y
maquinaria 18.300.702 134,193  (702.592) (68.623) (4.365) 10.281.213 27.940.528
Vehiculos
pesados 13.393.012 22.564 (1.586.268) 11.955.030 23.784.338
Equipo de
asfalto 8.853.487 250.000 (32.699) 1.937.270 11.008.058
Muebles y
enseres 53.480 120 (120) 53.480
Equipo de
oficina y
computacién 202.800 79.510 (3.127) 279.183
Vehiculos 1054191  421.538  (142.363) (14.502) 3.441.008 4.759.872
Instrumentos
de topografia 90.398 926 (926) 90.398
Otros activos 52.253 4.365 56.618

44.156.373 1.022.630 (2.463.922) (14.502) (68.623) (4.173) 33.072.131 75.699.914
Menos
Depreciacion
acumulada (19.757.613) 2414380 14502 68.623 - (17.390.350) (4.193.109) (38.843.567)
Total 24.398.760 1.022.630 (49.542) - - (4.4173) 15.681.781 (4.193.109) 36.856.347

6
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2009

Saldo al Saldo al

31-Dic-08 Adiciones Ventas Reclas. Depre. 31-Dic-09
Terreno 491.049 618.685 1.109.734
Edificio 834.310 834.310
Obra civil y construccion taller 15.326 15.326
Semovientes — siembras 196.680 196.680
Equipo y maquinaria 15.928.098 2.719.020 (346.416) 18.300.702
Vehiculos pesados 11.873.377 1.379.035 140.600 13.393.012
Equipo de asfalto 5.717.347 2.930.324 205.816 8.853.487
Muebles y enseres 53.480 53.480
Equipo de oficina y computacién 197.580 5.220 202.800
Vehiculos 1.327.199 (273.008) 1.054.191
Instrumentos de topografia 76.058 14.340 90.398
Otros activos 628.938 42.000 (618.685) 52.253

36.505.132 7.924.249  (273.008) 44.156.373
Menos
Depreciacién acumulada (16.042.906) 251.648 (3.966.355) (19.757.613)
Total 20.462.226 7.924.249 (21.360) (3.966.355) 24.398.760

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de la cuenta obligaciones bancarias estan

conformadas por:

2010
Institucion Garantia Operacién Interés Vencimiento  Saldo
Corto plazo

Banco Bolivariano 500019017 14/12/11 250.000
Banco Bolivariano 500018132 09/05/11 209.261

Banco de Guayaquil (1) 308271 20/01/11 97.230
Banco de Guayaquil (1) 309049 15/01/11 116.873
Banco de Guayaquil (1) 309810 25/02/11 115.142
Banco de Guayaquil (1) 312265 15/03/11 116.762
Banco de Guayaquil (1) 314058 22/06/11 693.895
Banco de Guayaquil (1) 323444 15/07/11 333.990
Banco de Guayaquil (1) 236930 20/11/11 1.650.646
Banco de Guayaquil (1) 328845 06/01/11 650.000
Citibank S.A. 8210358601 07/02/11 390000
CFN 101240 06/10/13 400.000
Sobregiro bancario 246.428
Total: 5.270.227

Largo plazo
CFN 101240 1.600.000
Total:  _1.600.000
7
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(1) Obligaciones bancarias garantizadas con inmuebles y maquinaria de propiedad de

la Compainiia.
2009
Institucién Garantia Operaciéon Interés Vencimiento Saldo

Corto plazo

Banco Pichincha W) 553740 8,92% 13/12/10 1.044.406
Banco del Guayaquil M 307329 9,76% 15/12/10 795.162
Banco del Guayaquil &) 307530 8,95% 20/12/10 2.000.000
Banco del Guayaquil 1 308271 8,95% 20/01/11 1.120.000
Banco del Guayaquil 1) 309049 8,95% 15/01/11 1.347.000
Sobregiro Bancario 71.989

Total: 7.044.557

(1) Obligaciones bancarias garantizadas con inmuebles y maquinaria de propiedad de
la Compaiiia.

10. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

DIACELEC S.A. 2.899.960 1.665.191
Volvo Construction Equip 664.730 1.246.682
Conauto 595.121 268.674
IIASA 317.780 137.439
Camargo Toni 283.925 240.081
Aceros y Afines Conacero 251.926 297.487
Novacero Acerotaxi S.A. 210.144 146.818
BYCHERSA 194.484 198.983
Comreivic S. A. 181.860 325.233
Comercializadora Correa 166.552

Pivaltec S.A. 163.514 322.750
Equipos y Transportes S.A. 155.768 282.384
Teojama Comercial S.A 165.245 517.323
Talleres PMIASA 136.436

Penitus Solutions 129.815

Riofrio Teran Nancy 118.826

Larriva Garcia Veronica 108.519

INA-BROMCO Cia. Ltda. 403.246
Ecuatoriana de Motores 383.970
Tractomega Cia. Ltda. 288.593
Transtarapoa S.A. 284.851
FIZAMAQ Cia.Ltda. 197.925
Metrocar 194.273

Contindaa...
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2010 2009
Plat Art 145.040
MCASA Magquinarias y Camiones 59.203
Ecuamotors 20.632
La llave 16.312
Automekano 13.956
Constructora Nacional 13.500
Otros 5.298.551 5.345.667
Total 12.033.156 13.015.213

11. PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del 2010
y 2009 fueron como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 927.723 134.262
Provisién del afio 335.332 927.723
Pagos efectuados (927.723) (134.262)
Saldos al fin del aiio 335.332 927.723

12. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2009:
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2010 2009

Utilidad contable 2.235.544 6.184.816
15% participacion a trabajadores 335.332 927.723
Utilidad después de participacion a
trabajadores 1.900.212 5.257.093
Mas: Gastos no deducibles 480.939 686.125
Base imponible 2.381.151 5.943.218
impuesto a la renta 595,288 1.112.820
Anticipo calculado 792.858
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
Anticipo y el impuesto causado 792.858 1.112.820
Menos créditos tributarios:

Anticipos de impuesto a la renta (2.010)

Retenciones de impuesto a la renta del afio (715.873) (1.138.850)

Retenciones de impuesto a la renta afios

anteriores (28.040)

Saldo a pagar (a favor) del contribuyente 48.946 (28.040)

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y 2009

son como sigue:

010
Saldos al comienzo del afio 1.112.820 276.041
Provision del afio 792.858 1.112.820
Anticipo de impuesto a la renta (2.010)
Retenciones de impuesto a la renta (1.138.850) (276.041)
Saldos al fin del afio 792.858 1.112.820

b) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008 al 2010.

c) Dividendos

De acuerdo a la reforma ftributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 2009 a partir
del ejercicio tributario 2010 se encontraran exentos Gnicamente los dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

10
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Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros hasta el afio 2009 no se encontraban sujetos a retencién alguna.
Al 31 de diciembre del 2009 la Compafiia ha distribuido dividendos a sus accionistas por
US$1.3565.774.

13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009

Accionistas 26.857 113.469
Beneficios sociales 1.654.154 1.307.181
Impuestos 136.494 196.024
Total 1.817.505 1.616.674

14. ANTICIPOS DE CLIENTES

El saldo de la cuenta anticipos en los periodos 2010y 2009 se encuentra conformado de la
siguiente manera:

2010 2009

M O P (Riobamba - Macas) 5.862.706 10.007.037
M O P (Riobamba - Zhud) 716.437 8.598.032
M O P (Balbanera - Pallatanga) 5.779.295 8.207.296
M O P (Aeropuerto Lago Agrio) 1.605.443
Petroamazonas (Via Valladolid) 1.137.524
Consorcio Consermin — Brown &Brown 583.517 1.045.197
M O P (Puente Chiritza) 765.188
Petroamazonas (Via Enokanki) 553.957
Consorcio Santos CMI-CONSERMIN 500.000
M O P (Cuenca - Azoguez) 273.323
Coframar 222.000 222.000
Municipio de Lago Agrio 260.264 342.198
ConsorcioE & C 15.000 16.000
Municipalidad de Manta 1.610.444
Petroamazonas (Virgen del Cisne) 1.119.770
Cons. Chimborazo Flores 456.452
Cons. Chimborazo-Cubijies 194.714
Luis Oswaldo Fustillos 4600

Total 16.825.199 33.272.195

11
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15. PROVISION POR JUBILACION PATRONAL

16.

JUBILACION PATRONAL

La Compainiia tiene registrada la provision de jubilacion patronal sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2010 es como
sigue:

2010
Jubilacién Patronal
Saldos al comienzo del afio
Provisién del afto 185.176
Pagos realizados
Total jubilacion Patronal 185.176

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Codigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termine. La Compariia considerando que la rotacién del
personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por este concepto,
sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

Durante los periodos 2010 y 2009 no se ha registrado ninguna provision por este
concepto.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

El capital de la Compaiiia asciende a US$8.020.000 (US$3.700.000 en el afio 2009) y esta
compuesto por 8.020.000 acciones con un valor nominal de un délar (US$1) cada una
(3.700.000 acciones en el afio 2009).

Con fecha 30 de agosto del 2010, se realiza la escritura de aumento de capital y reforma
de estatutos, en donde se establece que: " el capital suscrito de la compaiiia es de
US$8.020.000, dividido en ocho millones veinte mil (8.020.000) acciones ordinarias y
nominativas de un valor de un délar de los Estados Unidos de América ™.

b) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

12



CECCECCCECECECCCECECECCECECECECECECECECECECECECECECECECERCEECECECEETCECECECECEccccc @

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c¢) Superavit por revaluacion

De acuerdo a lo estipulado en la Ley de Compaiiias, las compafiias sujetas al control de la
Superintendencia del ramo, podrén a partir del ejercicio econdmico del 2000, valuar la
propiedad planta y equipo al valor del mercado. Para el efecto la junta general de
accionistas designara el perito que deba realizar dicho avaluo.

La compafiia con fecha diciembre del 2010, de acuerdo a informe de perito, procedié a
efectuar el reavallio de sus terrenos, maquinaria y vehiculos, registrando un valor de
US$15.681.781 con cargo a la cuenta patrimonial Superéavit por Revaluacion.

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo,
puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la
entidad, este se mantendra, seguin corresponda, en la cuenta de Superavit por revaluacion
de propiedad, planta y equipo, creada para el efecto, salvo el caso de que se produzca la
baja o enajenacion del activo.

17. CONTRATOS IMPORTANTES

Creacion del Consorcio “SANTQOS CMI-CONSERMIN”

Con fecha 26 de mayo del 2009; la Compafila Santos CMI S.A. y Construcciones y
Servicios de Mineria Consermin S.A.; crean el consorcio “SANTOS CMI-CONSERMIN® con
el fin de ejecutar la obra de construccion “I.P.C."” de Jas zonas de carga y descarga del rio
Aguarico, y plataformas para el desarrollo del campo Pafacocha, contrato suscrito entre
este consorcio y PETROAMAZONAS, el 10 de julio del 2009. En septiembre del 2010 este
consorcio se cerrd por mutuo acuerdo.

Contrato de Constitucién de un encargo fiduciario

Con fecha 11 de diciembre del 2009, Construcciones y Servicios de Mineria Consermin
S.A. y el banco Citibank N.A. Sucursal Ecuador; celebraron el Contrato de Constitucion de
un encargo fiduciario denominado “Encargo Fiduciario Consermin - Citibank, el cual es
administrado por Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Este encargo fiduciario tiene por objeto canalizar y facilitar los depésitos o pagos
efectuados por los clientes al Constituyente (Consermin S.A.); mediante la utilizacién de
una cuenta corriente aperturada en el Citibank N.A.; en cuyo caso el proceso u operacion
de la misma esta a cargo de la fiduciaria.

18. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2010, hemos reclasificado ciertas partidas en los estados
financieros auditados con respecto a los registros contables de la compaiia, las
mismas se detallan a continuacién:

13



CCCCECCECCCECCECECECCECCECECECECECCECECECEECECECECEETCECFEECETECECECECETEECECECECECETETC f‘]

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Saldos Saldos
segun Reclasificaciones segun
. estados
Compafiia Debe Haber financieros
Propiedad, planta y
equipo 34.028.703 2.827.644 36.856.347
Propiedades de
inversion 2.827.644 2.827.644
Cuentas por pagar 9.409.801 2.623.355 12.033.156
Anticipos entregados 208.000 2.623.355 2.831.355
19. JUICIOS Y CONTINGENCIAS

20.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafia mantiene procesos judiciales en contra
de las siguientes instituciones:

Juicio en contra del Gobierno Municipal del Cantén Joya de los Sachas, por una
cuantia de US$ 332.152, por tasas municipales por la explotacion de minas y
materiales pétreos, las perspectivas del juicio son positivas para la Compafiia.

Juicio en contra del Servicio de Rentas Internas, por una cuantia de US$
1.975.500, por devolucién de crédito tributario por retenciones de impuesto al Valor
Agregado en el periodo comprendido entre noviembre del afio 2008 y junio del
2010, las perspectivas del juicio son positivas para la Compaiia.

RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacién al 31
de diciembre del 2009 es como sigue:

Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado

Balance General
Activo

Gastos anticipados y otras 17.743.102 17.743.102

cuentas por cobrar

Empleados 80.322 80.322

Impuestos anticipados 9.422.850 9.422.850

Garantias 17.865 17.865

Anticipos entregados 3.711.923 3.711.923

Accionistas 804.688 804.688

Otros por cobrar 3.705.454 3.705.454
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS DE MINERIA CONSERMIN S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Pasivo

Gastos acumulados y otras 1.616.674 1.616.674
cuentas por pagar

Accionistas 113.469 113.469

Beneficios sociales 1.307.181 1.307.181

Impuestos 196.024 196.024

Intereses y sobregiros bancarios 71.989 71.989
Obligaciones bancarias 71.989 71.989

21.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de nuestro informe (abril 19, 2011), la Compafiia se encuentra
analizando los efectos de la Conversién a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) con el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de
Compaiiias, a la fecha ha establecido que su principal impacto radica en sus activos fijos
por la revision de vidas Utiles reales y en la generacion del impuesto diferido.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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