INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE ECUADOR CARGO
SYSTEM S. A.

Hemos auditado el balance general de ECUADOR CARGO SYSTEM S.A,,
al 31 de diciembre del 2000, y el correspondiente estado de resultados
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de ECUADOR CARGO SYSTEM
S.A. : :

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre dichos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se llevé a cabo de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea
disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el
examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la
evaluacibn de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la
evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de ECUADOR CARGO SYSTEM S.A,, al 31 de
diciembre del 2000, y los resultados de sus operaciones por el arfio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
ECUADOR CARGO SYSTEM S.A., correspondiente al afio terminado al
31 de diciembre del 2000, requerida por disposiciones legales, se emite
por separado.

Septiembre, 21 del 2001
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ECUADOR CARGO SYSTEM S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 1999 Y 2000

{EXPRESADOS EN DOLARES)
ACTIVO:

Aumento
ACTIVO CORRIENTE 1999 2000 {Disminucion)
Caja Bancos 17,379.52 14,376.65 -3,002.87
Cuentas y Documentos Por Cobrar 152,410.53  180,258.69 27,848.1€
Otras Cuentas por Cobrar 0.00 21,591.87 21,501.87
Provision Cuentas Incobrables -7,7568.67 -9,012.93 -1,254.26
Inventarios 561.32 910.88 349.56
Otros Activos Corrientes 0.00 19,448.72 19,448.72
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 162,592.70 227,573.88 64,981.18
ACTIVOS FIWOS
Activos Fijos Netos 88,037.12 143,950.97 55,913.8¢
TOTAL ACTIVOS FWOS 88,037.12 143,950.97 55,913.85
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a Largo Plazo 9,245.35 0.00 -9,245.35
Otros Activos no Corrientes 14,692.76 0.00 -14,692.7€
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 23,938.11 0.00 -23,938.11

TOTAL ACTIVOS 274,567.93 371,524.85 ~ 96,956.92




PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar
Provisiones Sociales por Pagar
Obligaciones IESS e Impuestos

TOTAL PASIVO CORRIENTE :
A LARGO PLAZO

Acreedores Varios

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO:

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Reserva Reval. Patrimonio
Reexpresion Monetaria
Utilidades Ejercicios Anteriores

Utilidad (Pérdida) Ejercicios Comp.

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO +PATRIMONIO

Aumento

1999 2000 (Disminuclén)
142,195.30  163,536.96 21,341.66
4,664.92 8,516.11 3,851.19
2,285.85 4,343.76 2,057.91
149,146.07  176,396.83 27,250.76
75209.87  126,272.38 51,062.51
75,209.87  126,272.38 51,062.51
224,355.93  302,669.21 78,313.28
11,174.91 8,728.00 -2,446.91
1,141.04 891.20 -249.84
30,928.32 89,976.00 59,047.68
9,596.06  -40,635.82 -50,231.88
3,057.39 5,418.01 2,360.62
-5,685.73 4,478.25 10,163.98
50,211.99 68,855.64 18,643.65
274,567.93  371,524.85 96,956.92




ECUADOR CARGO SYSTEM S. A,

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000

(EXPRESADOS EN DOLARES)
1999 2000 Aumento

CUENTAS 01/05 AL 31112 01/01 AL 3112 (Disminucion)
INGRESOS:
Ventas Netas 24512159 462,010.59 216.889.00
Otros Ingresos 1,097.87 2,094 60 996.73
TOTAL INGRESOS | 246,219.46 464,105.19 217,885.73
{-) GASTOS DE ADM. Y VENTAS
Gastos de Adminstrac. y Ventas 242,317 .64 457,080.49 214,762.85
Otros Gastos no operacionales 9,587.55 0.0D -9,587.55
TOTAL GASTOS ADM. Y VENTAS 251,905.19 457,080.49 205,175.30
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERC. -5,685.73 7,024.70 12,710.43
Menos:
15% Participacion Trabajadores 0.00 1,053.70 1,053.70
Impuesto Renta 15 % y 25 % 0.00 1,492.75 1.492.75
Reserva Legal 10 % 0.00 0.00 0.00
Utilidad (Pérdlda) EJerciclos /99/00 -5,685.73 4,478.25 10,163.98




ECUADOR CARGO SYSTEM S. A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 2000
{Expresados en Djlares)

CAPITAL RESERY CAPITAL APORTES RESERVA REEXP. UTILIDADES UTILIDAD TOTAL
LEGAL ADICIONAL FUTUR.CAP REV. PATRI MONETARIA RETENIDAS EJERCICIO

SALDO AL 31-12-99 11,174.91 1,141.04 - - 30,928.32 9,696.06 3,067.39 (6,685.73)' §0,211.99 |
Capltal Soclal (2,446.91) - - - - - (2,446.91)
Reserva Lagal - (249.84) - - - . - (249.84)
Capital Adicional - - - - - - - -
Reserva Reval. Patrimonio - - - - §9,047.68 - - 69,047.68
Reexpresion Monetaria - - - - - (80,231.88) - - (50,231.88)
Utilidades Retenidas 2,360.62 2,360.62
Utilidades del Ejercicio - - - - - - 10,163.98 10,163.98
Perdida de Ejerc. Anter. - - - - - - - -
Aportes Futuras Capital - - - - - - -
Saldo al 31-12-2000 8,728.00 891.20 - - 89,976.00 (40,635.82) 5,418.01 4,478.26 I 68;855.64




ECUADOR CARGO SYSTEM S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2000

{Expresados em Délares )

NOTA 1. - CONSTITUCION Y OBJETO

La sociedad ECUADOR CARGO SYSTEM S.A. fue constituida el ocho de
septiembre de mil novecientos ochenta y nueve.

£l objeto social de la sociedad andnima es la oferta de servicios a terceros como
son compafllas de aviacion, agencias, representaciones. Ofreciendo facilidades a
los usuarios ya sea de transporte aéreo, maritimo o terrestre o a cualquier persona
interesada en los mismos, y constituyéndose por consiguiente en agentes mayoristas
de carga.

NOTA 2. - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de Presentacion de jos Estados Financieros:

Las cifras presentadas en éstos Estados Financieros han sido determinadas sobre
la base de importes histéricos de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, regulaciones vigentes emitidas por la Superintendencia de
Compafitas y los sefialados en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los saldos del Balance General al 31 de diciembre del 2000, se han transformado a
dolares con fecha 31 de marzo, aplicando la NEC # 17 “Conversion de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”, publicada en el
Registro Oficial # 57 del 13 de abril del 2000.

b) inventarios:

Los inventarios estén valuados al costo de adquisicion, sin exceder del valor de
mercado.

c) Activos Fljos:

Se registraron al costo de adquisicion y de acuerdo a practicas establecidas y/o
autorizados por la Superintendencia de Compatias, fieron revalorizados hasta el
aflo de 1.990, a partir de 1.991 la Revalorizacion de Activos Fijos fue sustituida por
el Sistema de Correccidn Monetaria, la misma que se mantiene hasta 1999 y en
marzo del 2000 se aplica la NEC # 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”.



d) Participacion de los Trabajadores en Utilidades e Impuesto a Ja

Renta:

Las provisiones para la participacion de los trabajadores en las utilidades y para
el impuesto a la renta de la Compafiia son cargadas a los resultados del ejercicio
en que se devengan. La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando
la tasa de impuesto del 25% seflalada por la Ley de Régimen Tributario Interno
para el efercicio 2000,

e) Conversion de fos Estados Financieros correspondientes af ejercicio
econdémico de 1999:

Con la finalidad de elaborar los estados financieros comparativos se realizd la
conversidn de sucres a dolares de los Estados Financieros del ejercicio 1999 de
acuerdo a la Resolucidn No. 01.0-ICI 001 de la Superintendencia de Compafiias,
publicada en el Registro Oficial No. 294, del 28 de marzo del 2001, en la cual se
resuelve que los estados financieros se dividirdn para s/. 19.525,89

NOTA 3. - CAJA BANCOS

El resumen de Cafa y Bancos, por clasificacidn principal es como sigue:

CAJA
Caja Chica 160.00
TOTAL CAJA 160.00
FONDOS
Fondo Fitosanitario 120.00
Fondo Gasolina 80.00
TOTAL FONDOS 200.00
BANCOS
Pacifico Sucres 10,512.11
Filanbanco sucres 497.36
Libreta Ahorros Paclfico 25.35
Caja Fuerte sucres -32.22
Produbanco délares 1,464.24
Pacific Bank délares -1,410.57
Republick Bank délares 1,190.85
Caja Fuerte dblares 1,769.33
TOTAL BANCOS 14,016.65

TOTAL CAJA - BANCOS 14,376.65




NOTA 4. — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Corresponden a deudas de clientes de acuerdo al desenvolvimiento operacional de
la empresa, asciende a la cantidad de § 180.258,69

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

En este grupo se encuentran deudas de terceros y anticipo de impuestos. Incluyen:

Empleados 4,972.11
Empresas Relacionadas 7,303.03
Anticipo de Impuestos 9,316.73
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 21,591.87

NOTA 6. - ACTIVOS FIJOS

Se descompone de la siguiente manera:

TERRENOS, EDIFICIOS E INSTALACIONES

Terrenos 11,582.23
Construcciones en curso Casa 88,383.93
TOTAL TERRENOS, EDIFICIOS E INSTALACIONES 99.966.16

MAQUINARIA, MUEBLES, ENSERES

Muebles y Enseres 31,924.89

Equipo de Oficina 28,621.93

Equipo de Computacion 28,180.87

Equipo y Maguinaria 10,470.17
TOTAL MAQUINARIA, MUEBLES, ENSERES 99,197.86
VEHICULOS

Vehtculos 42,097.73
TOTAL VEHICULOS 42,097.73
( Depreciaciones ) -97,310.78

TOTAL ACTIVO FIJO 143,950.97




NOTA 7.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Este grupo se desglosa asi:

Mejoras en locales arrendados - Instalaciones y Prog.
Inversiones - Acciones Gye
TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a:

Lineas Aéreas

Seguros

Agencias del Exterior

Anticipo de Clientes

Proveedores

Otras Cuentas por Pagar

TOTAL CUENTAS POR PAGAR

NOTA 9. - ROLES Y PROVISIONES

Se descompone en:

Rol Segunda Quincena
Aporte IESS

Préstamos IESS

Fondos de Reserva

15% Participacién Utilidades Trabajadores
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Jubilacién Patronal

TOTAL PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

NOTA 10.- OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS

Este rubro se desglosa de la siguiente manera:

Retenciones en la Fuente de Impto. a la Renta
Impuesto a la Renta Ejercicio 2000

12% IVA

TOTAL ACREEDORES OFICIALES

6350.00
18,798.72

19,448.72

89,653.94
30.70
33,265.07
23,048.69
18,446.36
-907.80

163,536.96

1,103.99
J30.47
14.71
1,554.63
1,053.70
316.76
86.87
3,834.98

851611

117.78
1,492.753
2,733.23

4,343.76




NOTA 11.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Produbanco - Otros 101,367.46
Agencias del Exterior 13,253.24
Comisiones / Retencién 11,651.71
TOTAL CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 126,272.38

NOTA 12.- UTILIDADES ACUMULADAS

El saldo de esta cuenta corresponde a resultados de ejercicios anteriores, con la
~ respectiva revalorizacion, porun valorde USD 5.418,01.

NOTA 14.- REEXPRESION MONETARIA Y RESERVA REVALORIZACION
DEL PATRIMONIO

La suma del saldo de las cuentas Reserva Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria, nos da como resultado un saldo acreedor de la cuenta
CAPITAL ADICIONAL por USD 49.340,18

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

E! Capital Social autorizado consiste en 218200 acciones ordinarias, cuyo valor
rominal unitario es de USD 0,04.

En el siguiente ejercicio econdmico, se realizard el canje de las acciones en sucres
por acciones en ddlares.

NOTA 16. - SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha no se encuentran revisados los Estados Financieros desde el ejercicio
1995 por parte de la Administracion Tributaria. Los documentos contables y sus
respaldos deben mantenerse en archivos desde el ejercicio 1995.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y el 06 de marzo del 2001, fecha de elaboracion
de los balances no se han producido eventos que en la opinion de la administracion
de la Compafia pudiera tener un efecto importante sobre dichos estados
financieros.



