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DISAROMATIS.A.
ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de America)

Digiembre 31, 3 2ma2 a1
ACTIVO
Activo corriente
Flechivo v equivalentes al efeclivo Malad B 15641273 LI RN
Activos financieros
Documentis ¥ cuenlas por cobra
clientes no relacionados Nola 5 THE) 8 4507 81 9671670
Cuentas por cobrar chentes relacionmdos - - 730,52
Otras cuentas por cobrar Nota b 242500 1,680,000 EMIT
(+) Prowvision cuentas mcobrables Nota 5 - . -
[nventinps Now7  LI2LIBIAD 19820 AL 14885
Servicios v ot pagns anticipados Noln 8 BU, 36 . 240512
Activos por impuesios cormentes Nota 9 43.209,75 3701936 135021
Tutal Activo corriente 207036345 L75ASS0.84  1L293K14.26

Activo no cormienlo

Mopedades, planta y equipn Nota [0 125054 3. 1150 0,744 24
Actives por impuestos diteridos Nolta 17 7.15558 b 28 1.301,61
Total Aclivo no eorcienle SOG4, 82 62:196,22 T2.045,50
TOTAL ACTIVO L12230827  1LBI8T36,16 1.365.660,16
NI 1 s 21238 1BIRTG 06 1L6RA0LI6
T T e e T T e T e e i
Estados Financieros Pagma 4

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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DISAROMATI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2m2 2011
SH W e YI2287  LRIETM N LG AA0 16
PASIVD
l"asive comriente
Cucntis v documentos por pagar Wola 11 497181, SH0.556,51 24750500
Diiras obligaciones comentes Nota 12 MRS 0] 4R2 K10 48 JEE 200129
Caentas por pagat diversas relacionadas Nota 13 67 37541 - 415848
Tulal Pasive eamienle h4.088.81 0193558, o TI153.84
Pasive no comente
Dibligaciones con inshituciones linancieras . - 48.207,04
Luentas por pagar diversas relacionadas ol 14 ZDEAR3 N0 H1551RD i 1185
Provisines por benclicios a mmpleados Moln 15 22381168 12 308,55 177 567001
Pasivos por impuestos diforidos Nola 17 7408 28 651347 468,403
Tirtal Pasiva no comienle 439,702 9% K22 85 KT 176,56
TOTAL PASIVO 1479077 14550088 114433040
PATRIMONIO
Capital Noln 18 320000 J.200,00 32000
Resarvas Nola |9 WLB3T R MR B2 B 8T K2
Resu Iados scumilados Wiika X0 R 49868 3209350 1R7. 201,94
Total patrimonio T18536,50 Tl ki 271.129.76
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID 2123827 1LA18T3h 16 1.305.660,16

Arfgel Gondilez
Gerente General

A f
/(‘.untadnrﬁi neral

]

Istados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dolares de Jos Estados Umidos de América)
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DISAROMATI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresado en dolares completos de les Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 mz
INGRESOS

Inpresos de actividades onlinarias Nota 21 A615.92641  3A5a353906
() COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 22 1213934.71  2330.039,10
Margen bruto 140194971, 70 12334999
(-} GASTOS IE ADMINISTRACION Nota 23 250G, 15538 48
-} GASTOS DE VENTAS Nita 24 244414 6.420,68
[} PARTICIFACION TRABAJADORES Mota 12 84,294,109 b B ]
Utilidad en operaciones 450,747 48 692647
[-) GASTOS FINANCIEROS Nota 25 75,7804 6R.779,06
OTROS INGRESOS Nota 26 7208, 14 4B.074, 56
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 477 /7158 426.226,37

Impuesio a las ganancias
Impuesto o La renta correnie Nola 16 12244729 121332
Ehecto impuestos diferdos Nota 17 y 16 [ 1R(LB%) (3.725,12)
12226640 108,356, 20

UTILTDAD NETA DEL EJERCTCTO 355405,18 YIT.R3I017

OTRORESULTADO INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 355.405,18 317.830,17
b 7

" Afiel Gonkalez
Gerente General

Estados Financieros Piginn 6
Al 31 de diciembre de 2003 y 2012
(Expresaco en ddlares die los Estados Unidos de América)
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RISAROMATI S.A.

l

DISAROMATI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados

Total Total
Capital Resultados Adopcién lra  resultados  Patrimonio
pagado Reservas  acumulados vez NIIF  acumulados neto
Saldos a Diciembre 31, de 2011 3.200,00 30.837.82 310.191.28 (122.899.34) 187.291.%4 221.329,76
Ajuste NIIF ano 2012 - - (176.028,61) - [176.028,61) (176.025,61)
Resultado imtegral total del afo - - 3783017 - 317.83017 317.830,17
Saldos a Diciembre 31, de 2012 3.200,00 30.837,82 451.992 84 (122.599,34) 329.09350 363.131.34
Pago aportes a accionistas - - - - -
Resultado integral total del anc * - 35540518 - 355.405,18 355.405,18
Saldos a Diclembre 31, de 2013 3.200,00 30.837 82 807.398,02 (122.599,34) H534.498,68 718.536,50
Angel Condales
Gerente General
Estados Financieros Pagina 7

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
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DISAROMATI 5.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de Amdrica)

Dictembre 31,

213

2012

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado o proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias pagados
Oiras enlradas (salidas) de elichivo

358950314 335574795
(335487492)  (D075.527,32)
5784040 (FB.779.96)
(112.131,32) {46,222 88)
756314 (127.550,50)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 125,316,000 37.667,29
Flujas de efectivo por las aclividades de inversion:

Adguisiciones de propredades, planta y equipo {3.594,00) {2 182,86)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion {3.594,06) {2.182,86)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Financiacion por préstamos a Largo plazo (M.868.8%) 59.032,19
Efectivo neto (ulilizado) provisto en actividades de financiami (34.568,43) 59,032,19
(Disminucitn) aumento neto de efectivo y equivalentes de efed H6.853,11 B4.516,02
Efectivo y equivalentes

Al o del ano 1841273 4] B0, 11
Al final del ano 273.265.54 18641273

sl

Gerente General

illiam ;':Kfla‘
YContador General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)
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DISAROMATI 8.A,

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON L EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

[Expresado en dalares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, a3 2012

UTILIDAD NETA I55.405,18 31783017

PARTIDAS QUENOSE REALIZARON CON EL

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Apustes por gasto de depreciacion y amortizacion 1595110 22 1o d3
Ajusies por gasto por participacion trabajadores 8429494 B012.61
Ajustes por gasto por impuesto o la renta 12244729 112.131.32
Ajustes por gasto por impuesto a la renta dilerdo (180,849) (3.735,12)
Ajustes por gastos en provisiones jubilacivn patronal y desah 142,13 ML982.55
Ajuste NITF anos anteriomes . (176028 A1)
Otios ajustes por partidas distintas al efectivo (Bajas de AF) 850,00 (3:365,22)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Incremento] disminucidn en caentas por cobrar clientes (26 383,27) (207 791.71)
(incremento} dismimucidn en otras coentas por cobrar 5.833,00 308,25
(Ineremento) disnumucion en antlicipos de p rovieedones (500,58 2A406,12
(Incremento) disminucion en inventarnios (20 361 ) (149671, 19)
(Incremento) disminucion en olros activios (42.172,71) {13.750,13)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comenciales (13.375.12) 267,051,444
Icremento (disminucion) en otus cuentas por pagar (10204321} (20991202}
Incrementn (disminucion) en beneficios empleados (B4.612.81) {33667 40

Efectivo nelo provisto por actividades de operacion 12531600 37.667,29

Anpél Gonddlez
Gerente General

‘ontador General

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

Yagina ¥



DHSARONMATI
: . RISAROMATI S.A.
Sociedad Andnima

1. INFORMACION GENERAL,
1.1 Nombre de la entidad:
DISAROMATI S.A.
1.2 RUC de la entidad;
1791037561001
1.3  Domicilio de la entidad:

German Aleman e11-33 v Javier Arauy, Provincia de Pichincha, Canlon

Quike.

1.4  Forma legal de la entidad:
Sociedad Andmima

1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo v objeto social:

DISAROMATIT S.A., se constituyd en la ciudad de Quito provincia de
Pichincha, el 07 de Mayo de 1990,

El plazo de duracion de 1a Compania fue de 30 anos contados a partie de la
fecha de mseripeion de la escritura de constitucion en ol Registro Mercantil,

El objpetive de o Compania es la transtormacion, comercializacion,
importacion ¥ exportacion, distribucion y comeraalizacion de materias
primas  basicas para la industna de  productos  alimenticios,  bebudas,
ciH.'.rri]_lﬂs, farmaceuticos, di Ijmpi-:-:m, cosmieteos de oeador, ].‘I't!]'llllllt'!rl.‘t
lales como meeclas entre st de dos o mids sustancias odorileras, naturales o
artificiales, vitaminas vy demas materias primas  ulilizadas. en  dichos
industrias,

— e e e emeee——— e —————————————
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagima 10
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DISAROMATY DISAROMA I S,A,
Sociedad Andnima

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

= Capital suscrito.- LSS 3.200,
= Capital pagado.- US53.200,

1B Namero de acciones, valor nominal, clase y serie:
= Nuoamero de participaciones.- 3.200,
= Clase.- Ordinarias

= Valor nominal de cada participacion.- USS 1.

L9 Accionistas y propietarios:

No.

Accionista Acciones Valor Participacion
Custavo.Clavijo 1.632 1.632, 16 51,01 %
Juam Pablo Clavijo 512 511,54 1 D0
Ceésar Gustavo Claviyo 321 512,00 1o, U0 %
Maria Victora Clavijo 2EH 2HH,IN Ly LD
Andres Felipe Clavijo 256 256,00 8,00%

Total: 3200 320000 100,00%

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinarin de Accionistas de DISAROMATI
SA, celebrada el T de abril de 20013, designo como Gerente General y por
ende como Representante Legal de Lo misma, por el periodo estatutario de
cmnee anos al St Angel Gonzalez Guardo; acta que fue mscrita en el Registro
Mercantil ¢l 2 de mayo de 2013,

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Gustavo Clavijo Gonzalez Presudente
Angel Gonzalez Guardo Gerente General
Stela Guerrero Montenegro Gerente Financiero
William Avala Diaz Contador General
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 11

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)



DISAROMATI

Sociedad Andnima
1.12 Partes relacionadas:
Tipo de
Nombre RUC relacion
Distnbuciones v Representociones (1HE Propiedad v
REFYDISA LA, prestion

1.13 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

= Estados de Situaciom Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2003 y 2012

- Estados de Resultados Integrales por funcion, por el periodo comprendido
entre ¢l 1de enero y o 31 de diciembre de 2013 y 2012,

= Estados de Cambios en el Pattimomio Neto por ¢l ejercicio termmado al 31
de diciembre de 20013 v 2012,

= Estado de Flujps de Efectivo Direclo por el ejercicio lerminado al 31 e
diciembre de 2003 v 2012

1.14 Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Finoncieros de DISAROMATI S.A., para el pertodo lerminado al
31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y sutorizados para su emision e
la junta general de accionistas celebrada el 4 de abril de 2014,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES,

A comtmuacion se describen las princpales politicas contalles adoptadas en s
preparacion de cstos Estados Financieros, Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los. anos presentados, salvo que se idigque o
conlrario.

I"oliticas Contables y Noltas a los Estados Financieros Tagma 12
Al 31 de diciembre de 2003 y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unides de America)



DISAROMATI

DISAROMATI SA.

Sociedad Andnima

2.

22

Bases de presentacion:

Los estados financieros de DISAROMATI S.AL corresponden al periodo
comprendido entee el 1 de enero v el 31 de dictiembre de 2013 v Fan sido
preparados de acoerdo con In Norma  Internacional de Informacion
Financiera para Pequeins v Moedianas Entidades (NIF para las PYMIES)
emitida por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASE).

Los estados financierss se han elaborado de acuerdo con el enfogque de costo
Iastidrico.

La preparacion de estados financieros conforme con las NIF para PYMES
exige ¢l uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicie en el proceso de aplicar las politicas
vemtables de In Compania, En la Nota 4 se revelan las areas que mmplican on
mayor grado de uicio o complejidad o las areas donde las hipotesis v
estimaciones son significativas para los presentes estados inancieros,

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacion y moneda funcional- Las partidas imcluidas en
los estados financieros de DISAROMATI S.A., se valoran utilizando la
moneda del entormo cconomico prncipal en que la entidad  opera
(moneda funcional). La moneda funcional de DISARODMATI S.A. es ¢l
dolar de los Estados Unides de América, que constituye, ademas, la
moneda de presentacion de los estadoes linancieros de la Compania,

b) Transacciones y saldos.- Las transacciomes en moneda exiranjera se
convierlen a la moneda funcional utibzando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones, Las pérdidas v ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liguidacion de estas transacciones v de [
comversion a los tipos de cambio de cierre de los activos v pasivos
monetarios denommados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

e e e P e e e
Politicas Contables y Notas a los Istados Financieros Pagma 13
Al 31 de dictembre de 2003 y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Umides de America)



DISAROMATI

Sociedad Anonima

23.

24.

2.5.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes;

En ol estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corviente con vencimiento igual o mferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estadoes [inancieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo,

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compania considera como efectivo v equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liguidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a
plazo. En el Estadoe de Sitwacion Financiera Clasificado los sobregivos, e
existiv, se clasificarian como obligaciones con instituciones linancieras en el
Pasivo Corrienle.

Activos financieros:

Los activos linancieros se reconocen en los estados Fimancieros cuando se
produce su adguisicion ¥ se registran inicialmente a su valor razonable,
mcluyendo en general, 1os costos asocindos a dicha adguisicion,

Los actives fonancieros se clasibican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compatia reconoce la venta al
momento de transferir la propicdad v el nesgo en el caso de venta de
bienes v sepun el grado de avance para los servicios. Las coentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente o su valor
razonable ¥ posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de In tasa de interés efechiva,

El interis itnphrilu i f,ll's.-;'iﬂrl.'gn ¥ reconoce ohmi '|1:|.Hru_~:n financien o
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa e
descuento propia de la Compania.

La Companta establece una provision para perdidas por deteriors de
cuentas por cobrar comerciales coando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acoerdo
con los terminos onginales  de las cuentas por cobrar. Algunos
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2.6,

mdicadores  de posible deterioro de  las coentas  por cobrar son;
dificultades financieras del dendor, probabilidad de que el deador micie
un proceso de guicbra v el incumplimiento o falla de pago; asi como
tambitn 1o experiencia sobre ol comportamiento v caracteristicas de la
carlera de clientes.

El valor en Hbros del active se reduce por medio de la coenta de provision
yoel monto de la perdida se recomoce con cargo 1os resultados netos del
periodo.

Inventarios:

Las exiglendias estdn valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto
it realizaciom.

El costo de ventas se determina por el metodo promedio ponderado

El walor neto de realizacion representa la estimacion del preaio de venta
T |Dl!.lJ5 I{'IIH Cosios e Stran IFICHITII'.*[H 1] I:l:l."i pl’lﬂ:l."ﬂ”!i de
comercializacion, venta v distribucion.

Lo descuentos comerciales, rebajas oblenidas v otras partidas similares son
deducidos en Lo determinacion del precio de adguisicicn,

IISAROMATI SA. realiza una evaluacion del valor neto de realizacion e
los inventarios al final de cada ejercicio, registrando una estimacion con
cargo A resullivdos cuando $stas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previnmente causaron la rebaja hayan dejado de existir, o
cuando exista clara evidendcia de aumento en el valor neto de realizacion
debido a um cambio en las circonstancias economicas o precios de os
mventarios, se procede a modificar la estimacton previnmente efectuida,

Las provisiones sobre las existoncias de la Compania se han constituide en
base a unestudio wemco que cubre las distintas vanables que afectan o los
productos on exislencia,

o . — TEe e e o —— e — — e e
Politicas Conlables y Nolas a los Estados Financieros Pagina 15
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresado en dolares de los Estados Unides de América)



DISAROMATI

Sociedad Andnima
e ————————————————————————————————————————————————————y,

27. Propiedad, planta v equipo:

Las Propicdades, planta y equipo son utilizados en la operacion de la
Companig, los cuales se valoran 4l costo de adiuisicion. neto ilie s
correspondiente depreciacion acumulada v de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gasios
del pursenal relacionados  directamente con las obras en curso v los
relacionados con la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta ¥ equipo una vez
finalizado ¢l penodo de prucka v se encuenitren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion,

Los costos de ampliacion, modermzacion o mejora gue representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de fa
vida util de los bienes. se capitalizan como mavoer costo de Jos
correspondientes bienes.

Las sustitluciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida ulil de
estos, 0 su capacidad econtmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable e los bienes
sustituidos o renovados,

Lo gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor s
registran directamente en resultados como costo del perfodo en gue se
incurren,

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método e
deprecincion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreaacion
alguna.

La vida atil de los activos se revisa v ajusta si es necesario en cada clerre die
vjercicio, de tal forma de mantener una vida (il restante acorde con el valor
de Tos activos,

e e e 1 e — ) s B el | L L
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Las perdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiciades; planta y equipo se reconocen como resiltados del periodo y se
caleulan como ls diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del aetivo.

Para la medicion posterior de sus propicdades, planta y equipo la Compania
ha comsiderado el modelo del costo menos depreciacion v menos pérdidas
por deterior,

L vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue
Clases de propiedad, Anos de Valor
planta y equipo vida util residual
Equipo de oficma 2e 15 anos a 18 afos 0%
Muebles v enseres De 15 afios a 1B anos 0%
Maquinaria y equipo De 10 anos a 14 anos 0%
Lquipo e compulacion y sollware D 5 afos o 10 afios )
Vehiculos 15 afios D%

2.8. Activos intangibles:

Las licencias adguiridas de programas informiticos son capitalizadas, ol
valor de los costos incurridos en adquirirlas v preparvarlas para usar los
programas especificos.  Estos costos s amortizan durante su vida atl
estimada,

Los programas electuados internamente v los costos relacionados con la
mantencion de los programas mformaticos se reconocen como gastos del
periodo en gue se mourren,

2.4, Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compania evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteniorado. 5i existen tales indicadores se realiza
una pstimacion del monto recuperable del activo.

T —
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El monto recuperable de unactivo es el mayor valor entre ¢l valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, v es determmado para un activo mdividual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
ClrDS Aachvos O prinpos e activios.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable;, el activo
es comsiderado deteriorado vy es disminuido  hasta alcanzar su monto
recuperable,

Al evaluar ¢l valor en uso, los ujos de efectivo [uturos eshimados son
descontados usando una tasa die descuento antes de impuesto que relleja Las
eviluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riespos
especificos al activo,

Yara determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos caleulos son corroborados por maltiplos de
valuaciom, u otros indicadores de valor pasto dispenibles.

Las perdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocicas
con cargo a resullados en las categorias de gastos asociados a la funcion ded
activo deteniorado, excepto por propiedades  anteriormente  reevaloadas
donde la reevaluacion fue levada al patrimonio. En este coso el deleroro
tambicn es reconocido con cargo o patrimonio hasta el monto de cualguicer
recviluacion anterior

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realizo una evaluacion
anual respecto de sioexisten indicadores gque s pérdida por deterioro
reconocida antericrmente podria ya ne existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compania estima el monlo nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro antertormente reconocida es reversada solamente
s1 ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determimar o monto
recuperable del active desde la ultima vez que se reconocio una perdida por
deterion, Siese es el caso, el valor en libros del achive es aumentado hasia
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder of
valor en libros que habria sido determinadoe, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una péedida por deterioro del achive en aiios anleriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resullados a menos gue un activo sea
regrstrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
avimenbo die peevaliacion,

2.10. Préstamos y olros pasivos financieros:

Los préstomes v pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente o su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transaccion, Posteriormente, s¢ valorizan a su costo amortizado y
cualgquicr diferencia entre los  fondos oblenidos  (netos. de los costos
necesarios para su oblencion) v el valor de reembolso, se reconece en el
estado de resultados durante ¢l periodo de vigencia de la dewdn de acuerdo
con el método de la tasa de mteres efectiva,

211 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Lﬂ!i- -H‘l'l'{'l."l.‘llll'l.".'i E'i.]!'lll.!ﬂ'li'ltl‘!i 'I'q" otras cuenloas I'IE!IT 'I'!ﬂ!:'ﬂr COrTienics S¢ reconocen
a su valor nomimal, va que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferenca matenal con su valor razonable.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
pl'mrr.‘ur.li.'-:rm por bienes v servicios adguiridos en el corso normal die negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asi como a obligaciones palvonales v tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

212, Provisinnes:

Las provisiones se reconocen cuando:
"
- La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resuliacdo de sucesos pasados;

- s probable que vaya a ser necesania una salida de reenrsos para igoidar
la obligacion;

- Bl importe s¢ ha estimado de forma fiable,
T e A T e T e T T RIS
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Las provisiones son evaluadas periodicomente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion dispomble a la fecha de cada cierre de los
ostados Hvaneieris.

2.13. Beneficios a los empleados:

Los planes de benelicios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal v desabucio, son reconocidos aplicando el metodo del valor
actunrial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
clortos paramelros en sus estimaciones comeo: permanencia fulura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futires determinados sobre I base e
caleulos actuarinles.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interes de mercado, defimdas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
on l,'l_l,l{" OCIrren.

Lis costos de los servicios, costo financiero, ganancias v pérdidas acluanales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nola a los
vstados financieros adjunia.

2.14. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende ol impuesto o la
renta corriente v al impuesto diferido,

Bl gasto por impuesto a o renta corriente se determina solme In base
imponible v se caleula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los aclivos v pasivos por impuesto difenido, para el ejeraco actaal son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
trirtanias. Las fasas imposifivas vy regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos mportes son las que estan vigentes a Ia fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el ano 20013 v 23% para el ano 2002

La Companiin registra los impuaestos dileridos sobre la base de las diterencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre 1o base tributaria de

el e e e ——— ]
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activos y pasivos v su base fnanciera.

Fl resultado por impuesto a las ganancias se determina por Lo provision de
mpiiesto a las ganancias del cjereicio. mas la variacion de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

En cada ciere contable se revisan los impuestos registrados tanlo activos
como pasives con el objeto de comprobar que Se manticnen  vigentes,
electuandose las oportunas correcciones o los mismos de acuerdo con el
restltado del citado analisis.

2.15, Capital social y distribucion de dividendos:

Las accwmes ordinaras se clasifican como patrimonio neto, Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compania se reconocen como un pasivo en los
estados [mancieros cuando se configura la obligacion correspondiente en
luncion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la Junta de Accionistas.

2.1b. Ingresos de actividades ordinarias:

Lo ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por ln prestacion de servicios en el curso ordinario de
las actividades de Ja Companin. Los ingresos ordinarios se presentan nelos,
devoluciones, rebajas v descuentos.

La Companta reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos s
puede valorar con fiabilidad, es probable que los bencficios economicos
futuros vavan a fuir a la entidad v se cumplen las condiciones espedilicas
pavea cada uma de las aclividades de la Compania. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con finbilidad hasta que no se han
resuclto todas las contingencias relacionadas con la venti.

2.17. Costo de la prestacion de servicios:

Corresponde a los costos incurridos en fa prestacion de los servicios v se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.
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218, Gastos de administiacion:

Los  gastos  de  adnandstracion  corresponden principalmente a:
remuneraciones del personal de las unidades de apovo, depreciacion de
oficinas v otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

2.149. Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos dee comuercializacion,
venta y distribucion.

2.20. Medio ambiente:

Los desembolsos aspciados al medio ambiente se imputan o resultados
cunndo se incurren en ellos,

2.21. Estado de Flujo de Ffectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante ¢l periodo, determinados por el método directo, En estos estados die
flujos de efectiveo se utilizan las sipuientes expresiones en el sentido gue
higura a contimuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y sahidas de efechivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las imversiones a plaze inferior a tres
meses de gran liguidez v bajo riesgo de alleraciones en su valor.

- Aclividades de operacion.- son las actividades que constituyen i
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compatiia, ast como olras
actividades  que no puedan ser calificadas como  de inversion o
financianiento.

- Aclividades de inversion.- las de adduisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no inclindas
en el elective y sus equavalentes.

- Actividades de financiamiento.- achividades que producen cambios en el
tamano v composicion del patnmonie total v de los pasivos de caracter
linanciero,
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2.22. Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados Imancieros al 31 de diciembre de 2013 no prosentan cambios en
las |‘u.-!llims v estimaciones contables respecto al ejercicio anlerior.

2.23, Utilidad por accion:

La utilidad neta por accion se caleula dividiendo Ta atilidad neta atabuible o
los accionistas por el promedio ponderado  del ndmera de acciones
ordinarag en circulacion durante el periodo.

2.24. Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tnmpoco los mgreses ¥ gastos, salvo aguellos casos en los goe la
compensacion  sea requerida o permubida por alguna norma v oesta
presentacion sea el reflejo de ln csencia de la transaccion.

Los mgresos y gastos con ongen en: bransacciones gue, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la
Compaia tiene la mtencion de ligpadar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.75. Reclasilicaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2003 y 2002 han sido reclasificadas para
electos comparativos v de presentacion con los estados financieros die esos
anios bajo NIIE.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

l.as estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica v otros factores, meluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos uluros que se consideran razonables de acuerdo a las circonstancias,

La Compania efectua eslimaciones v supuestos  respecto del fuluro, Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serin iguales a
los resultados reales. Las  estimaciones v supuestos  efectundos  por la
Admimstracion se presentan a contmuaciin,

3.1 Deterioro de activos.
e acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIF para PYMES, 1a
Compafiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar a1 hay perdida de deterioro en el valor de los activos.

3.2, Litigios y otras contingencias.
La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de
los activos, pasivos, mpgresos, gastos vy compromusos. Basicamente esias
estimaciones se refieren a:
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos,
= La vida util y valor residual de los activos materiales ¢ intangibles,

= Los erilerios empleados en Ta valoracion de determinados activos.

- La necesidad de constitmr provisiones y, en el caso de ser requeridas, o
valor de las mismas.

= La recuperabilidad de los activos por impuoestos diferidos.
= Valor actuwarial de Indemmnizaciones por Anos de Servicio,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
soobire los hechos analizados,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Taping 24
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)



DISAROMATI DISAROMATL S
Sociedad Andnima B

En cualyuicr caso, es posible gque acontecimientos gque puedan tener lugar en
el futwro obliguen a modificarlas en los proximoes ejercicios, 1o que se
reabizaria die forma prospecliva

3.3, Valuacion de los instrumentos financieros.

El valor razonable Je los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

= Mercado active: precios cotizados - El valor razonable de los activos y
pasivos financieros con terminos v condiciones estindar v negociados en
fos mercados liguidos activos se determman con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre Yy cuando no hava existido un cambio significative on las
circunstancins cconomicas desde la fecha de In ransaccion.  Si las
condiciones ban cambiado desde la lechn de Ta transaccion (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés Hbre de resgo, la calificacion de viesgo del
emisor, la legislacion tributaria, ete.), el valor razonable vefleja ¢l cambio
en los condiciones de referencia en funciom de los precios o tasas actuales
para instrumentos similares,

= Mercado no activo: teonica de valuacion - 5i el mercado para un activo
Iimanciero o pasivo hinanciero no es activo, la Compania establece el valor
razonable empleando téomicas de valoraoon que mcluyen ¢l uso de
miormacion  disponible  sobre transacciones recientes  entre  partes
interesadas v debidamente miformadas, la referencia a olros instrumentos
sustancialmente ssmilares y /o el analisis de flujos de electivo descontados
basado en presunciones apropiadamente  sustentadas  (epemplo:  con
precios o lasas de mercado),
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34, Estimacion de valores razonables de existencias de productos lerminados:

Las existencias se valonzan al menor entre el costo de produccion v el valor
neto realizable.

Los costos de las existencins incluyen todos los costos derivados e Ta
produccion vy otros costos mearridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas (costeo por absoreion),

Todos los costos indirectos de administracion que no hayvan contribuido a
tar a lo existencin su condieion vy ubicacion actual como los costos de
comercializacion son reconocidos como gastos en el periodo en gue se
e,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigie;

Diciembre 31, 2013 2012
Bancos (1) 182.765.84 B5.912.73
Caja SE0,CH) SML M)
Equivalentes al electivo (Z) Q0,000,000 LOH. O, O

27326584  186.412,73

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones v de libre
disposicion

(2) Corresponcde al valor de una inversion en la Mutualista Pichicha,
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5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES  NO
RELACIONADOS,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 22
Clienkes no relaciomados TA0.R891,08 J04L.507 81
{-) Provwision cuentas incobralles

(1)  730.891,08 704.507,81

(1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de
su valor en libros.

i OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esia cuenta, fie comio SIE'I.II‘::

Diciembyre 31, 2013 2012
Andres Romero FO0,00 -
Kleber Parra BS0,00 S000,00
Chiluisa Sonia 550,00 B0, 00
Oirdofiez Fernando SO0 5,000,000
Valens Karina 250400 300,00
Meia Memedes 1734000 500,00
Hodrguez Magaly - TMMEN LD
Proano Lilia - 40,00
Eimena Casa - 180,00
Marcela Silva - -

(1) 2.825,00 B.6H0,00

(1) Corresponde a prestamos entregados al personal de la empresa, los cunles se
van descontando en roles de pago.
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7. TNVENTARIOS.

Ui resumen de esta cuonita, fue como sigue:

Diciembre 31, 2m3 2z
Invenlario de materia prima 1L.036A8 A5 894.215.24
Inventaro de producto termimado 7.506,95
Mercaderias en tninsito {412,649) -

{-) Prov. de inv. por VMR (1) (22.2694.31) (Z2.294.31)
{-} Prov. de inv. por deterioro (1} = (52 100,89

1.021.181,40 B19.820,03

(1} El movimiento de la provision de inventarios por deterioro y por valor neto de
vealizacion, fue come sipue;

2013 2012

Saldo a Enero 1, (74.395,201) (1.724,32)
Ajuste VNE v deterioro 10.062.42 (72.670.88)
Bajas de inventario A2.008,47 .

Diciembre 31, (22.294,31) (74.395,20)

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como Sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Sepeuros pagados por anticipado (1) BN, 38

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores, los cuales sevin liguidados
al fimalizar la prestacion del servicio,

frr e e— e S e R eSS e
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9. ACTTIVOS FOR IMI'UESTOS CORRIENTES.

Ln resumen de esta coenta, Tue como sigui:

Diciembre 31, 2013 212
Crédito tributario ( 1R) (1) - M2AMTT
Crédito tribmtario (IVA) 4329975 2.4914.549

43.299,75 37.119.36

(1) MNoka 17.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valor neto por eategona de esta cuenta, fue

U .'ii};lll;"!

Diciembre 31, 2013 2012
Meto:

Equipao de oficing 524,52 119517
Muebles v enseres 455213 5.8497.47
Maguinaria v equipo 9.019,21 10.270,68
Equipo de computacion 2.516.99 1.920,92
Vehiculos 26.295,99 36.831.70

42,908,584 56,115,594

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

COME sigue;

Diciembre 31, 213 2mz
Equipo de oficina 2.94(),31 2940,31
Muebles v enseres 11.584,54 10.705,87
Maguinaria y equipo 273366 12.733,066
Equipo de computacion 706184 5.196,45
Vehiculos S52.678.57 2.678,57

H6.998,92 H4.254,806
B e P ] e e e — e et o §
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Un resumen de la composicion de la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue
COMO Sige;

Diciembre 31, 2013 2012
Equipo de oficina (2415,79) (1.745,14)
Muebles y enseres (7.032.41) (4.806,400)
Maguinaria y equipo (3.714.45) (2.462.98)
Equipo de computacion (4.544,55) (3.277.53)
Vehiculos (26382 ,58) [15.846,87)

(44.090,08)  (28.138,92)

El movinmento del valor bruto de las propicdades, planta v equipo, lue como
ST

2013 2012
Saldo a Enero 1, H4.254,86 R2.072,00
Adiciones 3.594,06 2. 182,86
Bajas {(B50,00) -
Diciembre 31, 86.9498,92 H#d4.254,86

El movimiento de la depreciacion acamuladas de las propiedades, planta v eqguipo,
fue como sigue:

2012 2011

Saldo a Enero 1, (2B.138,92)  (11.327.,71)

Gusito del ano (15.951.16) (22.176,43)

Bajas - 5.365,22

Diciembre 31, (44.090,08)  (28.138,92)
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11. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente o la deuda contrarda con los proveedores de la

RISAROMATI SAL

Compania para poder cubrir lag necesidades de la compania asi lenemos.

Un resumen de esta coenta, Te comao sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Firmenich Colombin (1)  266.604.30 190.643,53
Firmenich México (1) 7311170 152.763,5()
Tate & Lyle Sucralose, Inc ()] 68.897,90 46.598,51
Mroveedores por pagar (2) 39.058.47 29.760,29
Firmenich Brasil (1) F1L.760,00 69, 239,38
Firmenich LISA (1} 9.690,00 -
Flrmenich Sulza (1) B.O5R, 93 1151890
Colorguimica (1) - 698240
Colores de México (1} - 2.050,00

497.181,39 510.556,51

(1) Corresponde principalmente & cuentas por pagar a proveedores del exterior,
conceplo de la adquisicion de materias primas de todas las lineas  de
produccion,

(2} Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales, por
concepto de Ia adguisicion de servicios, suministros para la produccion v

vomwercializacion de aromas v sabores.
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12, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Lin resumien e esln coenta, Tue comua !'uiHl,.l{'!

BISAROMATI S.A.

Dicicmbre 31, 2013 2002
Con el IESS 732919 7.307.82
Con la administracidn ribuolaria 50,0053, 22 2 840,78
Participacion trabajadores (2) 84204 04 B4 612,81
Beneficios de ley a empleados (1) 17.662,71 20893
lmpuesto a la renta HE.454,07 112131,32
Dividendos no disimbuidos () 153.76293 273.82,82

399.532,01 4B2.813 48

(1 ED movimento de benelicios de ley a empleados, lue como sigue:

2013 an1z
Saldo a Eneio 1, 2008 03 1.841,76
Provision del ane 47 33,52 4o 680,03
Pagos {(31.669,74) (49,422 86)

Diciembre 31, 17.662,71 2.048,93

(2) El movimiento de participacion trabajadores, lue como sigue:

2013 212
Sildo a Enera 1, Bd.q1281 AA66T A0
Provision el afo . 204, 0 Bd.612,81
Pagros (B4.612,81) (33,667 40)

Diciembre 31, H4.204 99 Bdol2,81

(3) El detalle de esta cuenta [ue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Clavijo Guslavo 7h.064,56 49900, %6
Clavijo César 33.984,13 50.310,24
Clavijo Juan Pablo 28.790,00 46387184
Clavijo Andres 14.924,29 24,906,606
Clavijo Maria Victoria - 22320.,72

153.762,93 273.821,82
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13. CUENTAS POR PAGAR RELATIONADAS.
Lin resumoen de esta cuenta, fue como si e

Diciembre 31, 2(113 22
Repydisa 67.375,41 -

1. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO PPLAZO.
Corresponde principalmente a deada contratda con los accionistas de la emproesa,
asi como lambaitn corresponde a dividendos pendientes de cancelacion a los socios

de la Compatita,

Up resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 23 202
Stella Guarrero 225.516,06 263.233.67

() Int, por devengar - préstamo S.Guer  (17.033,06) (19,881, 824)
208.483,00 243.351,83

15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabago, sin perpucio de la que
les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinlicmes aies o
mas hubieren prestade servicios conbinuada o interrumpidamente,  tendran
devecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gue
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos, vy menos de veinticines
anes de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a ln parle proporcional
de dicha julbilaeiin,

Con fecha 2 de julio de 2000 en el Suplemente ol Registro Oficial No. 359 s
publico Ia reforma ol Codigo del Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los
montos minimos mensuales por pensiones jubilares,

R e R e e e e T
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Un resumen de esta cuenta, foe como sigoe

Diciembre 31, 2013 2012
Jubilacidn patronal (1) 16734918 153.982,18
Otros beneficios no corrientes (2) 56.462,50 58.387.37

223.811,68 212.369.55

(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue:

2m3 2012
Saldo a Enero 1, 153.982L18 124.624.00
Costo laboral por servicios actuales 32.530,00 27 R35,00
Cosio financioro L7700 B.0071,00
(Ganancia) Pérdida act, rec, en ORD (29.942,00) (63.216,000)
Efecto de reducciones v liguidaciones - (361,82)
Diciembre 31, 167.349,18 153.982,18

(2) Bl mowvinnento de la provision por desahucio, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 583877 52.763.00
Costo laboral por servicios actuales 2 R33,00 3.000,00
Costo financiero 3.989.00 3.A430,00
({Ganancia) Pérdida act. rec, en OB (7 408,00 (RO5,63)
{(Benelicios pagados) (1.338,87) -
Diciembre 31, 56.462,50 58.387,37
Un resumen de hipotesis actuanales, fue como sigue
e e —
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Diciembre 31, 2013 2012
Tasa di descuento F.00% &, 000
Taso de rendimiento de activos n/a n/a
Tasa de incremento salarial 3000, 7.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 6,50%
Tabla de rotacidn (promedio) B,90% 0,00%
Vida labomal promedio remanente 6,200 7,60
Fabla de mortalidad e invalidez TESS 2002 TESS 2002

16, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos lerminados ol 31 de
diciembre de 20013 y 2012, ba sudo calculada aplicando la tasa del 22% vy 23%
respoechivamenite.

La Disposicion  Transitoria primera del Codigo Orginice de la Produccion,
Comercio e lnversiones (COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No, 351, del 29 de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para
todas las sociedades dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en o tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente
manera: para el ejercicio econdmico 2012 serd del 23% v a partir del 2003 se
aplicara el 22%,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en ¢l pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2012 el valor de la reinversion debera destinarse
cxclusivamente a la adgquisicion de magquinana nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas v odo insumo vegetal para produoccion
apricola, lorestal, panadera vy de fAorvicultura, gque se relncionen directimente con
st actividid productiva; asi como para la adguisicion de bienes relacionades con
mvestigncion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productivia e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maguinaria nueva ¥ equipo nuevo, ol activie
debe tener como fin el formar parte die su proceso productivo, Para el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras e

e e ——— e T L L I e e e T
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ivernaderos, cuartos irios

Las actividades de mvestigacion v teenologia estaran destinadas a unan mejord en
la productividad; peneracion de diversiticacion. productiva e incrementn de
cmpleo en el corte, mediano v Jargo plazo, sin que sea necesario gue las lres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio ecomtmico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El bencficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por Wmicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectoarse con ¢l correspondionte
aumento de capital y se perfecaoonard con la mscnpeion de la correspondiente
escritura en ol Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejeroico impositive
posterior a aquel en que se generaron las utilidades matena de la reinversion,

En el caso de orgamizaciones del sector financiero popular v solidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular v Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro v crédito para ln vivienda, podran tambien destinar el valio
de I reinversion o la colocacion  de  créditos productives: eniendo en
consideracion para el efecto las siguientes condiciones:

a. Bl incremento del monto de estos erédilos, de an ejercicio a olro, deberd ser
igual o mayor al valor de la reimversion;

b El termino productivo excluye aquellos créditos que Henen come objelivis el
CONSUM V',

. Los creditos otorgados deberan considerar un plazo mimmo de 24 meses,

No se considerarn como reinversion en créeditos productivos cuando se trate de
renovacion de creditos.

16.1. "ago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las relormas mroducidas a la Ley de Régimen Tributano
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Ohcial N7 94 del 23 de
diciwembre de 2000, s1 el anticipo  mimmo deternmunado en el gjercicin
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto o la Renta cansado o no es
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autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributana, se
constituira en pago definitivo de Tmpuesto a la Renta sin derecho o erédito
tributario posterior.

El Serviciy de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a Jas sociedades por un gjercicio econdmico cada trienio  se
considerard como el primer ano del primer trienio al periodo fiscal 2000
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gavements la
activichd econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio ccondmico respectivo, y
parn ¢l efecto ol contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
jmstificada a la Administracion Tributana para gque realice las verificaciones
g correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuite, se delinen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
nanfragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
cjereidos por un funcionano publico, et

Siel contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o Toerza mayor ante la
Administracion Tributaria, ¢l anticipo minimo determinado en el gjercicio
respective, deberd ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta,

La determinacion del impuesto a las panancias v control de los impuestos
diferios se encuentran detallados en la Nota 15,

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliacion del mpuesio a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:

T e e e P et e i T
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Hiciembre 31, 213 20012
Litilidad contable 477.671,58 479.473,62
Mais: (gastos no deducibles)
Pepreciacion de PPLE 6.227.25 -
Sin sustento 538002 B.054 By
I bilaciom patronal 3.708,00
Interés implicito 10 881,84 -
Baja de invenlarios ALBRA47 -
Baja dde PPE HuT RG =
Enegia eléctrica UF2.57
Liberacion (constitucion) de impuestos diferidos 180,72 -
Litilicdad g_t'ﬂvi‘lhl{! 556.578.59 A87.527 .48
Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiv ~ 122.447,29 112.131,32
Impuesto a la renta minimo {1) 9.698,79 94.210,83

{13 Al 31 de-diciembre de 2013 ver nota 16.1

El movimuento del impuesto a la renta fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 112.131,32 46,222, 88
Provision 122.447.29 4. 210,83
Pagos {112.131.32) (4.933,16)
Retenciones en la fuente (1) (35.992,32) (23.369,23)
Diciembre 31, B6A451,97 11213132

(1) Nota 9
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17. IMPUESTOS DIFERIDOS,

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tene legalmente
reconocido el derecho a compensar [og activos ¥ pasivos por impuestog corrientes
v los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Uin resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal v Uributaria, que
originaron  los  impuestos  diferidos  registrados en los  presentes  estados
linancieros, fue como sigue:

Base y Driferencis
tributaria SRS U lemporaria
Diciembre 31, 2013;
Cuentas por cobrar J05. 718,00 70,891 ,06 (25.173,08)
Inventanos LOMLGE6.24  T.021.181.40 2347084
Propiedades, planta y equipo (158.206,00) (167.349,18) 9,053,18
Jubilacion Patronal 34.407,00 42.908,54 {B.501,84)
1.626.485.24 1.627.632,14 (1 140,90)
.“HE. Base NIIF Difr:rr:n-:i:l
tributaria lemporarin
Diciembre 31, 2012
Cuentas por cobrar 679.334,00 704.507,000 (25.173,00)
[ventarios HO04 71524 B71.5920),0% Fr243
Propiedades, planta y equipo (148.638,87)  (153.982.004 5.343,13
lulsitacion Patronal S1.6582.10 S56.175.00 (4432.84)

147659253 1.478.560,93 (1.968,40)

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes.

Diciembre 31, 2013 2012
Activos por impuestos diferidos:
Invientarios 5.164.46 494,75
JTubilacidn Patronal 1.991.52 117553
7.155,98 6.080,28
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Diciembre 31, 2013 2012
Pasivos por impuestos diferidos:
Cuentas por cobrar (5.538,04) {5.538,04)
Propicdades, plants v equipo (1.870,24) (975,43)

(7.408,28)  (6.513,47)

Diciembre 31, 2013 2012
Impuesto diferido neto:
Activas por impuestos diferidos 715598 6. (080,28
Pasivos por impuestos diferidos (7 408,28) (B S51X,47)

(252,30) (433,19)

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados al 31 de diciembre

de 2003 y 2012 fue como sigue

Reconocido

Saldo inieial Saldo final
resnlladog
Piciembre 31, 2003
Inventarios 4904, 75 (25%9.71) 5. 16440
lubilacion Pational 1.175.53 (515,94 1.991,52
Cuentas por cobrar {5.338,04) - (2.538,04)
Fropiedacdes, planta y equipo {975.43) 804,81 (1.870.24)
{433,19) (180.59) {252,30)
Saldo inicial "::_“;:;: Saldo final
Diciembre 31, 2002:
Cuentas Incobrables My, 60 {4.508,15) 49,75
Inventarios 005,01 (2710,52) 1.173.53
Mropiedades, planta y equipo (5.314,45) 223,59 {5.538,0M)
Jubilacion Patronal (155,47) B19.96 (U75,4%)
(4.168,31)  (3.735,12) (433,19)

Los pastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los atos
terminados al 31 de diciembre de 2003 y 2012 son atribuibles a lo sigiiente:
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Diciembre 31, 2013 2012
Gasto impuesto a la renta del ano:
Impuesto a la renta corriente 122.447.29 112 131,32
{Liberacion) constitucion imp. dif. {180,H9) (3.735.12)

122.266,40 108.396,20

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros,

18. CAPITAL
Al 31 de diciembre de 20013 esta constituida por 3,200 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US §1 dolar eada una,

19. RESERVAS.
Reserva legal:
La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo ¢l 30% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser

utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capatal,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se procedio con la apropiacion de la reserva
legal.

Reserva de capital:

Corresponde a apropiaciones de capital de afios anteriores segun resoluciones gue
constan en lag respectivas actas de Junta General de Accionistas.,

e e —— e e . e
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20, RESULTADOS ACUMULADOS,

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v cientos
pagos tales como re liquudacion de impuestos, elc.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a
las Normas de Informacion Financiera NIIF para PYMES fueron registrados con
cargo a esta cuenta como o determina la Seccion 35 de la NIHF para PYMIES
"Transicion a la NIIF para las PYMES”™.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Corresponde al valor razonable de las conlraprestaciones recibidas o a recibir
principalmente por la venta de aromas ¥ sabores, Los ingresos ordinarios se

presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas v descuentos.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2ms3 Hnz2
Ventas pravadas 3553R4R39 3.509.775.72
Ventas tarifa 0% 5932(),22 4820044
Flele en ventas 2.757.80 5.562.90

3.615.926,41 3.563,539,06

22. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2m3 2012
Costo de ventas 221393471 22330003910

e |
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Paginn 42

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Aménica)



DISAROMATI

Sociedad Andnima

RISAROMATIL S.A.

23. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Corresponde principalmente a sueldos, bonificaciones, benelicios sociales, aportes
al 1555, armendo, servicins basicos, depreciaciones, combustibles, lubricantes,
alimentacion, seguridad, vigilancia, transporte, movilizacion, jubilacion palronal,
diesahucio y participacion trabajadores del drea administrativa de la empresa,

GASTOS DE VENTAS.

Correspondde principalmente a sueldos, bonificaciones, beneficios sociales, aportis
al IESS,  honorarios  profesionales,  transporte,  mantenmuientos,  fletes,
alimentacion, movilizacion, hoteles, muestras del area de ventas de la empresa.

- GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 anz
Perdida baja en inventarios 40.857 52.1(K)LE
Interés devengado - terceros por pagm 19,881 84 -
Cisto financiero = estudio sctuarial 10.779,000 2.324.65
Comisiones bancaring 238687 2454 55
Baja de activos fijos 697 R 11.120,88
Otros egresos - 773,99
74.603,51 68.779,96
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26. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como siguie:
Diciembre 31, ama 2012
Bajas e inventario 4203847 -
Ink. por deveng prest Stella Guerrere 17.003,06 19.551,84
Ajuste VMR v deterioro 10.062.42 .
Otros ingresos 2458,013 27.574A9
Rendimientos hnancieros 1.116.16 623,53

TL708,14 48.079 86

27. SANCIONES.
27.1. Dwe la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones o DISAROMATI S.A., a sus Direclores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias
durante el vjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,

27.2. De otras antoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a DISAROMATI S.A., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de olras antoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013

28, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en matlenia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributano Interno y su
Reglamento vigentes ol 31 de diciembre de 2013 y 20012, estd orientada a regular
con fines Iributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones  entre parfes
relacionadas, e decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Lengith).

e —————— = o o e
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Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en ¢l Registro Ohicial
My, 324, de fecha 25 de abyil de 2008, y sus relormas, el Servicio de Rentas Internas
catablecio el nleance v ol contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
avtea Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencla.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Reselucion No,
NAC-DGERCGCIZ0001, publicads en ¢l Registro Oficial No, B78 del 24 de enero
de 2013, ¢l Servicio de Rentas Intermas establecio gque los sujetos pasivos del
Impueste. a la Renta cuye monto acumulado  de operaciones con partes
relacionadias locales v/ o del exterior sean superiores a USD S3.000.000,00 debwen
presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterion; y porun
monto superior a USD 5 6.000,000,00 deben presentar el Informe Intepral e
Precios  de  Transferencia, Bl referido  Informe  podra ser  sohotado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualgquicr monto y hpo
de operacion o fransaccion con partes relacionadas locales v /o del extenor.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transterencia los contribuyentes
gues 1) Presenten un impuesto cousado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
Mo realicen operaciones con paraisos liscales o regimenes liscales preferentes; y i)
No mantengan suscrito con el estado contralos para Ia exploracion v explotacion
dee recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle do las
uperaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo ne mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de I declaracion del lmpuesio a la
Renta,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sedala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adiconalmente a so declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones  con Partes  Relacionadas e Informe  Integral de  Precios  de
Transferenci, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exagibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; v Ia no entrega, ast como
In entrega meompleta, inexacta o con datos falsos podria ser sancionada por a
Adminisiracion Tributarin con multa de hasta USD $ 15,000,000,

AL3T de diciembre de 2003, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas gue superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no
estarin obligada a la presentacion del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de
Franslerencia

T T — =
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9. CONTINGENCIAS,

Al 3 de diciembre de 2003, fa Compatita no mantiene contingencias que a criternio
de Ia Administracion tengan que ser registradas o reveladas en los presenies

eglados linancieros.

30, CORRECCION DE ERRORES DE ANOS ANTERIORES:

Al 1 de enero de 2013 la Compatiia ajustd contablemente Jos  resultados
acumulados de anos anteriores, o detalle de estos ajustes se presentan a

continuacion:
31 de diciembre, 2012 2010
m in ajus 561.018,94 545.940,63
Detalle de ajustes:
Baja provision cuentas incobrables 2517284 1R 1385
Deterior inventarios (188307 ,6%) -
Valor neto realizable invemarios (22.294.31) (4.720,80)
Avaliio de propiedades, planta y equipo (3.100,86) (3.10,86)
Depreciacion propiedades, planta y equipo 753764 .
Activo por impuesto diferido 6.080,28 2500.98
Valor actual de cuentas por pagar 18.523,% .
Jubilacion patronal (0358,19) (124.62400)  (88210,27)
Desahuicio {3.624,27) (43181 100
Pasivo por impuesto difenido (6.51347) (4.353,15)
Patrimonio ajustado: 36313132 2132976 42304129
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31. HECHOS POSTERIORES A LA TECHA DI BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 v Ja fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opimon de la admmistracion de la
Compania, pudieran lener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
(e N se ha}r.‘m revelado on los mismios,

b 12
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Gerente General i/ Contador Géneral
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