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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Disaromati S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacion financiera de Disaromati S.A. al 31 de diciembre de 2019, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la Seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores ("Cédigo de Etica del IESBA"), en conjunto
con los requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asunto de énfasis
Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 27 a los estados financieros en

la que se explica mas ampliamente que la informacién financiera comparativa al 1 de enero y
31 de diciembre de 2018 ha sido restablecida.
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Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la entidad
con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compafia considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
salvo que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
inform acién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusién del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.
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Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe,
0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compania no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiia en relaciéon con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legalesy reglamentarios

Por separado emitimos la opinién sobre el cumplimiento de la Compania de sus obligaciones
tributarias al y por el afno terminado el 31 de diciembre de 2019, de conformidad con las
disposiciones tributarias establecidas por el Servicio de Rentas Internas.

Marzo, 9 de 2020

Quito, Ecuador e

ustave Toba
CPA No. 26489
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DISAROMATI S.A.

Estados de situacion financiera
A 31 de diciembre de 2019

con cifras correspondientes para d afio 2018
(Expresados en ddlares de s E.U.A.)

reestructurado reestructurado
Notas 2019 2018 1 de enero de 201
Activos
Corriente
Efectivo en bancos 13 141.874 265 296 438.145
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 14 1 677 701 1.312.289 1.170.330
Activo por impuestos corrientes 23 (e) 86.126 64.753 76 301
Inventarios 16 1.592.249 1.495.651 1.177.688
Gastos anticipados 7.933 7.291 2.328
“Total activo corriente 37505883 371457280 28647792
No corriente
Propiedad y equipos, neto 17 110.805 52.691 39.486
Activos por derecho de uso, neto 18 61.487 2 =
Activos intangibles 19 24.460 29.656 34.851
Activo por impuesto difendo 23 (b) 43 614 26.193 16.627
“Totalractivo o corriente 240366 1087540 90964
Total activos 3.746.249 3.253.820 2.955.756
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por | agar 20 2.140.602 2.108.993 1.767.478
Beneficios a empleados a cono plazo 21 124.690 168.482 169.367
Pasivos por arrendamiento 22 64.145
Pasivos por impuestos corrientes 23 (A 70.446 56.899 53.365
Préstamos por pagar — partes relacionadas ki3 25287
Obligacién por beneficios post_ernpleo - coto plazo 24 26.913 26913 26913
Fotat-pasivo-corriente 2:426:796 361287 042440
Pasivo no corriente
Obligacién por beneficios post_ernpleo 24 371.961 371 002 319.997
Otras cuentas por pagar - largo plazo 20 13.320
Fotat-pasiv i 38528+ 3H-062 349:997
Patrimonio
Capital social 79.051 79.051 79 051
Reserva legal 39.526 39.526 39!526
Oto resultado integral acumulado (63.956) (111.607) {88 097)
Resultados acumulados 879.551 514 561 562.869
Joital i H I~ 034172 521 2.1 03.349..
P - = -
Totat pasivos Y patrimonio 3.746.249 3.253.820 2.955.756

Angﬁl Gonzélez| Guardo

erente General
|

Las notas adjuntas ¢¢ ka No. 1 ala 31 fom:

Contador General

parte integral de los estados financieros
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Estados del resultado integral
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019,
con cifras correspondientes para el aio 2018

I(Expresados en ddlares de tos E.U.A.)

reestructurado
Notas 2019 2018

Ingresos ordinarios 9 5.179.742 5.411.183
Costo de ventas 10 (3.410.811) (3 457.330)
Margen bruto en ventas T768°93T 9537853
Gastos de administracion L] (687.050) (676.216)
Gastos de venias 11 (573.101) (512.504)
Utilidad operacional 508.780 765.133
Gastos financieros 11 (29.083) (18.693)
Otros ingresos 12 20.137 45284
Resultado antes de impuesto a la renta 499.834 791.724
Impuesto a la renta 23 (a) (134.844) (199.110)
Resultado neto 364.990 592.614
Otro resultado integral:

Partidas que no se reclasificaran a resultados:

Nuevas mediciones de los beneficios post « empleo 24 47.651 (23.510)
Jotal otro_resultado integral _47.651 (23.510)
Resultado integral total del afio 412.641 569.104

( > K i N ~‘
NE Nt &
TN
AL '/KL;-' (BerSO< ;
—Grace—Murifto—targas——

Antl Gonzalgz Guardo

erente Ggneral

Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 31 forman parte integral de los estados financieros
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Estados de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019,
con cifras correspondientespara el afio 2018

(Expresados en dolares de los E.U.A.)

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 4.796.919 5.314.508

Efectivo utilizado en pagos a proveedores. a empleados y otros (4.747.307) (4.955.653)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 49.612 358.855
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad y equipo (75.616) (23.939)

Efectivo provisto por venta de propiedad y equipo 17.411 a
Tatal efectivo neto utilizado en actividades de inversion (58.205) (23.939)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizado en prestamos relacioandas - (25.287)

Efectivo utilizado en el pago de dividendos (56.000) (482.478)

Efectivo utilizado en el pago de pasivos por arrendamiento (58.829) -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (114.829) (507.765)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (123.422) (172.849)
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 265.296 438.145
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 141.874 265.296

erented) eneral

uii
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 31 forman parte integral de los estados financieros
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Disaromati S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes para el 2018
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compafia

Disaromati S.A. fue constituida el 22 de mayo de 1990 en la ciudad de Quito — Ecuador. La
Compaiiia para propdsitos societarios se encuentra bajo el control y supervision de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

La oficina principal de la Compafia estd ubicada en la cale German Aleman E11-33 y Javier
Aralz sector El Batan. en la ciudad de Quito. cuenta con una bodega ubicada en el sector de
Carcelén Industrial.

Segun escritura publica del 2 de diciembre de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito con fecha 21 de diciembre de 2016 se extendi6 el plazo de duraciéon de la
Compaiia a treinta afios a partir de la fecha de inscripcion.

2. Operaciones

La Compania tiene como objeto principal. dedicarse a la fabricacion. transformacion.
distribucion y comercializacion de materia prima para la industria alimenticia. médica, etc.

En la actualidad. las operaciones de la Compania corresponden principalmente a la
comercializacion y transformacion de materias primas importadas adquiridas para reventa en
su mayor parte de la compafia Firmenich. la cual tiene varias sedes en paises tales como
Colombia. México. Brasil y Estados Unidos. Otra compaiia proveedora importante es Tate &
Lyle, compania estadounidense que provee de ingredientes.

En consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados dependen de la
comercializacion y transformacion de materias primas provenientes de contratos y acuerdos
existentes con otras compaiiias locales que transforman materia prima para la industria
alimenticia, farmacéutica y cosmetologica.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al esparfiol de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ing!és), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del
Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 serdn aprobados por
la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo con lo
requerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en
los estados financieros adjuntos.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero
2019y relevantes para la Compania

A partir del 1 de enero de 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Lin detalle de la informacion sobre estas normas se presenta
a continuacion:

NIIF 16 -Arrendamientos

Caracteristicas de cancelacjjn anticipada con cornpensacion negativa (modificaciones a la
NIIF9) (1)

Modificacién. reduccién o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19) (1)

Mejoras Anuales a las Niormas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

(1)  Pronunciamientos que, por B naturaleza de las operaciones ce la Companhia o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle del pronunciamiento aprobado y vigente para el afio que inici6 el 1
de enero de 2019 y que ha tenido efecto en los estados financieros de la Compania:

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicd la NIIF 16 "Arrendamientos’, que establece los principios
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta norma
aplica para los ejercicios que comenzaron a partir del | de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera considerar todos
los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacién
financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

* en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); y.
reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento;

. en momentos posteriores, la arrendatarta:
reconocera el gasto por amortizacion del activo; y,
reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamiento de diferentes
maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre los contratos de
arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16y de su evaluacion, la administracion de la Comparia determind que los
contratos de arrendamiento que mantiene no incluyen componentes que no constituyan un
arrendamiento.

En esta fecha, la Compafia también ha elegido medir los activos por derecho de uso por un
monto igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualquier pago de arrendamiento prepago
o acumulado que existia en la fecha de transicion.

En lugar de realizar una revision de dete rioro de los activos de derecho de uso en la fecha inicial
aplicacion, 1a Compaifia ha confiado en su evaluacion historica sobre si los arrendamientos eran
onerosos inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16.
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En la transicion, para arrendamientos contabilizados previarnente como arrendamientos
operativos de activos de bajo valor, la Compaiia ha aplicado la opcion exenciones para no

reconocer los activos por derecho de uso, sino para contabilizar los gastos de arrendamiento en
un base lineal sobre el plazo restante del arrendamiento.

En la transicion a la NIIF 16, la Comoania utiliz6 la tasa de interés incremental promedio
ponderada para determinar los pasivos por arrendamiento.

La Compaiia ha optado poraplicar esta norma reconociendo un pasivo por arrendamiento en
la fecha de aplicacion inicial para los arrendamientos anteriormente clasificados como un
arrendamiento operativo utilizando la NIC 17 y reconociendo un activo por derecho de uso por
un importe igual al pasivo por arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial.

Producto de la adopcion de la NIIF 16 no ha existido efecto en los resultados acumulados,
debido a que plazos de los contratos de arrendamiento iniciaron el 1 de enero de 2019. El
efecto dentro del estado de situacion financiera a partir del 1 de enero de 2019 es como sigue:

Ajustes por Saldos

sooncion a1
Saldos al enero de-
31112/2018 Db (Cr) 2019
Acftivos
Activo por derecho de uso por arrendamiento 122.974  122.974
Pasivos
Pasivo por arrendamiento - corriente (58.830) (58 830)
Pasivo por arrendamiento - largo plazo (64.144) (64.144)
Total

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 "La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias" fue
emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacién fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicard esta Interpretacion para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En
esta circunstancia, unaentidad reconocera y medira su activo o pasivo porimpuestos diferidos
o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretaciin.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

e si unaentidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto:

* los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos impositivos por
las autoridades fiscales;

< cémo determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; y

e como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.
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La administracién de la Compafia junto con sus asesores fiscales al 31 de diciembre de 2019
ha analizado la existencia de incertidumbre frente al tratamiento para determinar el impuesto a
la renta, de este andlisis la administracion incluye en la nota 29 la revelacién de contingentes
con las autoridades fiscales.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales ain no
entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en las
politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en vigor, y que la
Compaifia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2019,
son los siguientes:

= Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones a la NIC
28) (1).

NIIF 17 Contratos de seguros (1).

Marco Conceptual para la Informacion Financiera

Definicién de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

Definicién de "material" o "con importancia relativa" (modificaciones ala NIC 1 y a la NIC 8).
Reforma de k tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF9, NIC 39 y NIIF 7)
Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(modificaciones ala NIIF 10y a la NIC 28) (2)

(1) Pronunciamientos que, por | netumtoz» de las operaciones ce b Compallia O las politicas
adoptadas, s estima no tendran impacto sobre tos estados financieros.

© Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en
vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero que no han sido aplicados

anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobd el "Marco Conceptual para b Informacion Financiera', que
reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usard el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para periodos
iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada. Sin embargo, debe
destacarse que:

el Marco Conceptual de 1989y el Marco Conceptual de 201 O sefialaban que el Marco
Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
. en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se bas6 en el Marco Conceptual de
2010- rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero sin reconsiderar
fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de 201 O.
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La Companiia considera que el cambio en e M2rcu Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé apncarlo en su fecha de adopcion obligatoria.

- Definicion ce "material” o "con importancia relativa" (modlificaciones a b NIC 1 va b NIC §

En octubre de 2018, el IASB aprobd el documento "Definicién de 'material' o 'con importancia
relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad aplicara esas modificaciones
de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020.
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo
que comience con anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de "material" o "importancia relativa" de la NIC 1y de la NIC 8 determina
que la informacion es material o tiene importancia relativa si su omision, expresion
inadecuada o ensombrecimiento podrla esperarse razonablemente que influya sobre las
decisiones que los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general
toman a partir de los estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una
entidad que informa.

La Compania considera que la modificacion ala NIC 1y la NIC 8 con relacién a la definicion de

un "material" o "importancia relativa" no generara efectos significativos en sus estados
financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion ohligatoria.

- Reforma ce b tasa ce interés ce referencia (modificaciones a & NIIF 9, NIC 39 v NIIF 7!

En septiembre de 2019, el IASB emiti6 el documento "Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia", que modificé a la NIIF 9, la NIC 39 y la NIIF 7. Una entidad aplicard estas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite
su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad. revelara este hecho.

La Compania considera que la aplicacién de esta reforma no generard efectos significativos, la
administracion prevé adoptar la misma en las fechas especificadas para su aplicacion.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentacion de Estados Financieros".
Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019y
se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio que se encuentra regisirado al valor presente de los pagos futuros estimados de
acuerdo con el estudio actuaria! practicado por un perito independiente.
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b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas estan expresadas
en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional.

El dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a partir
de marzo del afo 2000, por lo cual el délar es utilizado desae esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el paisy los registros contables de la Compafia que sirven de
base para la preparacion de los estados. financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de ta capacidad del pais para obtener un flujo permanente de
dodlares para permitir la continuacion de! esquema monetario actual.

e) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
por la Administracién de manera regular. sin embargo, debido a la subjetividad inherente en

este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueaa ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la variaciéon, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio, segun sea el caso.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracion en la

aplicacion de las politicas contables o¢ la Compaiiia, que tienenun efecto importante en los
estados financieros:

- Estimacion de b recuperabllldad ae los lnéwlestos alfericfos V tasas fiscales
El monto por el cual un activo por |mpuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacion de la probabilidad de tene, utilidades fiscales futuras por las cuales los activos por
impuestos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. En adicion se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto'de ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre la legislacion tributaria vigente.

Vioa dil de b propiedad y equipos y activos intangibles

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida util definida involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa
estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria.

La vida util de los activos se revisa, corno minimo. at terrnino de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable de modo prospectivo
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- Suposiciones e _hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a ernpleados

El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos factores que se
determinan sobre una base actuaria! utilizando una variedad de supuestos. Los supuestos
utilizados para determinar el costo (utilidad) por pensiones incluyen la tasa de descuento,
mortalidad y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Cualquier cambio en estos
supuestos afectara el valor en libros de las obligaciones por pensiones.

La Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afo. Esta tasa de
interés se utiliza para determinar el valor presente de las salidas de efectivo requeridas para
liquidar las obligaciones por pensiones futuras esperadas. Para determinar la tasa de
descuento apropiada, la Compania considera la tasa de descuento de conformidad con la NIC
19 "Beneficios a empleados" que se expresan en A moneda en que los beneficios seran
pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a los plazos relacionados con la
obligacién por pensiones

Valor neto ce realizacion de los_inventarios

La Administracion de la Compaiia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracion la evidencia mis confiable que esta disponible a la fecha de reporte.
La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los
insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos
o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compania siga
operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la comercializacion de sabores,
perfumes y otros.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, La Compania sigue un proceso de 5
pasos:

1. ldentificacion del contrato con un cliente.

2. Identificacion de las obligaciones de desempefio.

3. Determinacion del precio de transaccion

4. Asignacion del precio de transaccion a las obligaciones de desempefio.

5. Reconocer los ingresos cuando /como obligaciones de desemperio se cumplen.

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas obligaciones de
desempeno basado en los precios de venta relativamente independientes.

Ingresos por venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el cliente obtiene el control de los
bienes y que en términos generales es el instante en que los bienes son entregados y

aceptados por el cliente, es decir cuando se satisface la obligacion de transferir los bienes
comprometidos a los clientes.
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La Compania reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacion recibida por
obligaciones de desempeiio insatisfechas e informa estos montos como otros pasivos en el
estado de situacion financiera. Del mismo rnodc. si la Compafia cumple con una obligacién de
desempeio antes de recibir la consideracion, se reconoce un activo del contrato o una cuenta
por cobrar en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de que ia consideracion sea cumplida.

Ingresos por servicios prestados

La Compaiiia brinda servicios de administracion y logisticos a su compania relacionada
Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A. estos se reconocen cuando la Compaiia
entrega el servicio en los términos y condiciones pactados.

Los servicios son facturados de acuerdo con los contratos existentes acordados, sin embargo,
cualquier monto que no se haya facturado al final de un periodo de informe se presenta en el
estado de situacion financiera como cuentas por cobrar, ya que soto se requiere el paso del
tiempo antes de que el pago de estos montos se realice.

fy  Costo de las ventas

El costo de las ventas representa principalmente el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta.

g) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con los cuales
se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

h) Inventarios

Los inventarios se regrstran al costo o a su valor neto de realizacion; el que resulte menor.

El costo se determina usandc el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos operativos

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

i) Propiedad y equipos

Son reconocidos como propiedad y equipos aquellos bienes que se usan en la produccién o
para propdsitos administrativos y que tienen una vida util mayor a un afo.

La propiedad y equipos se registra al costo de adquisicién incluyendo cualquier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en la localizacion y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la Administracion de la Compania. Estos activos se miden al costo
histérico menos la depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro.
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Los desembolsos incurridos después de que la propiedad y equipos se haya puesto en

operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicronarniento, se cargan a
tos resultados del periodo en que se mcurren

La depreciacion se reconoce sobre la base de! método de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual estimado de la propiedad y equipos. El gasto por depreciacion se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funciéon de los afios de la vida
util estimada de los diferentes bienes.

Las vidas Utiles estimadas son:

Clase de activo Vida util en afos
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos
Equipo de computacion 3

Los estimados de vida util, el valor residual y el rnétodo de depreciacion se actualizan conforrne

se requiere, pero al menos una vez al arlo son evaluados y de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compania (véase nota 5-1).

Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicion y el valor registrado de los

activos y se reconocen en resultados como oarte de "otros ingresos u otros gastos”, segun
corresponda.

j) Activos intangibles

La Compafiia registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma
fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdmicos futuros.

Comprenden software y licencias adquiridas de programas informaticos los cuales se amortizan
por el método de linea recta, durante sus vidas Utiles estimadas de 10 afios (véase nota 27)

Estos activos se miden al costo histdrico menos la depreciacion acumulada y menos las
pérdidas por deterioro.

k) Activos por derecho de uso

Como se describe en la nota 4 (a), la Compania ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque
retrospectivo modificado y, por lo tanto, la informacion comparativa del afio 2018 no ha sido

reexpresada. Esto significa que la mtormaciéon comparativa todavia se informa bajo la NIC 17 y
la CINIIF 4.
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Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

- La Compaiia como arrendataria

Para cualquier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero de 2019. la Compaiia

considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un arrendamiento se define

como "un contrato, o parte de un contrato, oue transmite el derecho a usar un activo (el
activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una consideraciéon”.

Para aplicar esta definicion, la Compaiija evalia siel contrato cumple con tres
evaluaciones clave que son:

« el contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en el
contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el momento en que el
activo se pone a disposicion de la Compafia.

« la Compaiiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
del uso del activo identificado durante todo el periodo de uso, considerando sus
derechos dentro del alcance definido del contrato.

+ la Compainia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado durante todo el periodo
de uso.

La Compania evalla si tiene derecho a dirigir "cdmo y para qué propésito” se utiliza el
activo durante todo el periodo de uso.

Medicion y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

En la fecha de inicio de1 arrendamiento, la Compafia reconoce un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento en el estado de situacion financiera. E activo por
derecho de uso se mide al costo, que se compone de la medicion inicial del pasivo por
arrendarniento, los cestos directos iniciales incurridos por la Compaiia, una estimacion de
los costos para desmantelar y eliminar el activo al final del periodo. arrendamiento y
cualquier pago de arrendamiento realizado antes de la fecha de inicio del arrendamiento
(neto de cua lquier incentivo recibido).

La Compania deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la fecha de
inicio del arrendamiento hasta € inicio del final de la vida (til del activo por derecho de uso
o al final del plazo del arrendamiento. La Compania también evalla el activo por derecho
de uso por deterioro cuando existen tales indicadores.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Compafia mide el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados utilizando la tasa de
endeudamiento incremental de la Compafia.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo de arrendamiento estan
compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables basados en un
indice o tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una garantia de valor
residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones razonablemente seguras de ser
ejercidas (si hubieran).



Disaromati S.A.

Después de la medicion inicial, el pasivo so reducira por los pagos realizados y aumentara
por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier reevaluacion o modificacion, o
si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando se vuelve a medir el pasivo por
arrendamiento, el ajuste correspondiente se reiie]a en el activo por derecho de uso, o en
ganancias y pérdidas si el activo por derecho de uso ya se reduce a cero.

La Compania ha elegido contabilizar arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor utilizando las exenciones practicas, porlo que en lugar de reconocer
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, los pagos en relacion con
estos se reconocen como un gasto en resultados de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

En el estado de situacion financiera, los activos por derecho de uso se hanincluido de
manera separada a la propiedad y equipos, y los pasivos por arrendamiento se han
incluido como un pasivo separado de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas
por pagar.

Amortizacion de los derechos de uso

La Compaiia ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no cancelable de
cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones estratégicas y de
negocio: a) los periodos cubiertos por la opc'én de ampliar el contrato de arrendamiento si
fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos por una opcién para terminar el arrendamiento antes

de culminar el plazo del contrato de arrendamiento si esa fuera la decision de la
administracion.

De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la administracion de la Compania
de los derechos de uso son los siguientes:
Plazo estimado
Tipo de activo en afios

Oficin as y bodegas 2
) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales que indiquen queel
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania a la fecha de cierre de los estados
financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciaciéon y amortizacion para determinar
que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, rnientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del uso continuo del activo y de su disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de
efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si no es
posible, para cada unidad generadora de efectivo al menos una vez al afo.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
para poder calcular € valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los
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procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas
reciente aprobado por la Compafnia, ajustado segln sea necesario para excluir los efectos de
futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las condiciones del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y ios valores pueden variar significativamente de los flujos de caja futuros
proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a oepreciacign y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor
por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018. ninguno de los activos de vida util prolongada con vida util
definida, no fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron indicadores que
generaran indicios de deterioro.

m) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaifia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran. o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se de-reconoce cuando
se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la transaccion

Clasificacion y medicion de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la
transaccién (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar- comerciales que
no contienen un componente significativo de financiamiento y son medidos al precio de la
transaccién de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
A costo amortizado

A valor razonable con cambio en resultados
A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compaiiia no tiene activos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, respectivamente.

La clasificacion esta determinada por:

* El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; vy,
« Las caracteristicas contractuales de !os flujos de efectivo.

La gerencia determina la clasificaclon de sus activos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. o
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Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

J Activos financieros a costo _amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con tas
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

. se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; v,

. los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre € principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es irrelevante. El
efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar. comerciales y la mayoria de las
otras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para reconocer
pérdidas crediticias a traves del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por cobrar -
comerciales. activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que La Compania identifique
primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compaiiia considera unagama mas
amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas.
incluidos los eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y
previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo
futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito (‘Etapa 1'):y,

Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia desde
el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo ("Etapa 2")

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a la fecha
de reporte.

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses" para la primera categoria, mientras
que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo" se reconocen para la
segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el riesgo de
crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial y la medicién de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La Compafia determina que el riesgo de crédito de un
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activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo
a la fecha de presentacion. No obstante. la Compania siempre efectia una medicion de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar —
comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién vy el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido
a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriorrnente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania aplic6 el modelo de pérdidas crediticias esperadas
durante el tiernpo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienen un
componente de financiacion significativo. El calculo de la provision esta basado en la adopcién
del enfoque simplificado utilizando una matriz de provisiones.

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, considerando
el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida del instrumento financiero.
En el calculo, la Compaiia utiliza su experiencia historica, indicadores externos e informacion
prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de
provisiones (véase nota 6-c)

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, considerando
el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida del instrumento financiero.
En el célculo, la Compaiia utiliza su experiencia histérica, indicadores externos e informacion
prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de
provisiones.

Clasificaciony medicion de tos pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando corresponde, se
ajustan los costos asociados a la transaccién, a menos que la Compaiiia haya designado un
pasivo financiero a valor razonable con cambies en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, excepto para derivados Yy pasivos financieros designados a valor razonable con
cambio en resultados. que se contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a
pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros
derivados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor razonable
de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de los costos y/o
ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compania representan cuentas por
pagar — comerciales y otras cuentas por pagar. Se originan principalmente por la compra de
bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito porlo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran a valor nominal
de la contrapartida recibida y ne se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o irnplicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a sernecesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero
si aplicare).
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

n) Impuesto a la renta

La Compariia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo incluye
la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras
partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que hayan
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni d resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo porimpuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, exceptosi han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra
inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las
diferencias temporarias: y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida
en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar
esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales. que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liquidacion.
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o) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Comparnia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacién y retencion del personal. Estdn medidos a una base no descontada, puesto que
son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como gastos a medida que el servicio es
recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia reconoce a favor de sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza el gasto es el periodo
en el cual se devenga.

Gratificacion — beneficios socialas

La Comparia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
corresponden a lo siguiente:

5 Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los trabajadores
bajo relacion de dependencia y corresponde a unaremuneracion equivalente a la doceava
parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a ladoceava parte de las remuneraciones que perciban durante el ano
calendario.

= Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia. indistintamente de su cargo o remuneracion.
Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo115 del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la
fecha de pago.

a Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un afno
que corresponde al sueldo mensual o salario por cada ano completo posterior al primero
de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
frabajadores afiliados al IESS, que corresponde a 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la gerencia general los cuales son entregados a
la gerencia comercial y personal de ventas en funcion del cumplimiento del presupuesto.

Descanso vacacional

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso,
incluidos los dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afos en la Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por
cada uno de los anos excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, ios dias excedentes no podran superar de quince.

16 -
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Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compania proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de los
beneficios permanece con la Compaiiia.

Compania tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Comparia, el importe de la pension que recibira un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, el
tiempo de servicio del empleado vy el salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios o mas afos dentro de la
Compaiia de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Codigo del Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio, la Compania bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado de
situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la
Compaiiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La Administracion de la Compafia estima la 080 anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar
de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la
mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca del cierre de cada afo con
referencia a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares
americanos y cuyos términos se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de los cambios demograficos y cambios en los supuestos actuariales que surgen en el
periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral (ganancias y pérdidas
actuariales) y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras
que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los
gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compahia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo con la
legislacion laboral, el beneficio por terminaciéon que la Compania paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo
que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.
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p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente o asumida
como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y tos montos se pueden estimar confiablemente. E! tiempo o el monto de esa

salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion
futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En los casos en los que existe un
namero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion,
se determina mediante la consideracion de esa clase de obligaciéon fue como un todo. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo
del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compafia considere que se va a cobrar de un tercero con respecto
a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacion presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de .recursos sea
remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiia que aiin no cumpla con los

criterios de reconocimiento de activo se considera como activos contingentes.

q) Capital social y reservas

El estado de cambios en € patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal, el otro
resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente.
. Reserva Ieg_a_l: establecida de conformidad con la Ley de Compafias del Ecuador.
o Otroresultado integral acumulado . remediciones del pasivo por beneficios definidos:

que comprende las utilidades o pérdidas actuariales por cambios en [os supuestos
demograficos y en los supuestos financieros (véase nota 24).

e Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades retenidas distribuibles (actuales
y-de-perfodos-anteriores), reserva de capital y los resultados acumulados
provenientes de la adopcién NIIF por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacion financiera
de la Compaiiia en el rubro de "otros pasivos', cuando los accionistas tienen el
derecho a recibir el pago.

La Compania puede pagar divider.dos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes del Ecuador
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n Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo. la Compania ha elegido el método
directo para reportar los flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacion, asi
como ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo y equivalentes al efectivo estd compuesto por
las disponibilidades en dep6sitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos
registrados en el efectivo en bancos se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor
razonable de mercado, puesto que no estan sujetos a unriesgo significativo de cambios en su
valor.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo. el efectivo en bancos es presentado por la
Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si1os hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

s) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compania clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

i)  se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compaiia;
ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion:
i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance;

(6]

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7),
cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todas los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen alguno
de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compainia;

i) se mantienenfundamentalmente para negociacion;

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos. los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.
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Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1. el ciclo norma: de la operacién de una entidad es el

periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que entran en
el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral dei periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otroresultado integral en un {nicoestado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado del periodo
cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgode instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros de la Compaiia por categoria se resumen en la nota7. Los
principales tipos de riesgos sonriesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compafia se coordina con la alta Gerencia, y activamente
se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafia a corto y a mediano plazo al
minimizar la exposicion a los rnercados financieros.

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros para

fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a
los cuales se expone la Comparia se describen mas adelante.

b) Anélisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de los instrumentos financieros. etc., afecten los resultados de la Compaiia o
el valor de sus activos financieros

Los activos financieros de la Compafia o estin sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

e) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligaciéon a la
Compaiiia. La Compaiiia esta expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejemplo, efectivo en bancos y las cuentas por cobrar a clientes. La méaxima exposicién de
riesgo crediticio por parte de ia Comparia se limita a un monto registrado de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:
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2019 2018
Efectivo en bancos 141.874 265.296
ggg::';ls por cobrar comerciales y otras cuentas por 1 677.701 | 312289

La Compaiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de
otras contrapartidas como relacionadas, identificados ya se de manera individual o por grupos,
e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compafia es
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de
sus obligaciones.

Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compania corresponden al 99%
del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente y tomando como
base la evolucién de pago.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones de acuerdo con lo establecido
porempresas calificadoras independientes, como se detalla a continuacion:

2019 2018
Banco Pichicha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (1) AAA- AAA:

(1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A. (Entidades
autorizadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador).

La Compaiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las pérdidas
crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales,
puesto que estas partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas. las cuentas por cobrar - comerciales se han
evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo crediticio similar.
Se han agrupado segun los dias vencidos. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el
perfil de pago de las ventas durante los Ultimos 24 meses anteriores a 31 de diciembre de
2019y el 1 de enero, respectivamente, asi como las pérdidas crediticias histéricas
correspondientes durante ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan para reflejar los factores
macroeconomicos actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para liquidar el monto
pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de
estos factores macroeconirmeos no se ha considerado significativo dentro del periodo
reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe unaexpectativa razonable de
recuperacion. La falta de pago dentro de los 211 dias a partir de la fecha de la factura y la falta
de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de pago alternativos, entre otros, se consideran
indicadores de una expectativa razonable de recuperacion.



Disaromati S.A.

La pérdida crediticia esperada para las cuenlas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de
2019y 31 de diciembre de 2018 se determind de la siguiente manera:

31 de diciembre del 2019 Cuentas or cobrar - comerciales dias vencidos
o MadPde 31— Mas de 60 — Mas de 90 Mas de 120
Sortento Dias Dias Oias Dias JOIAL
T e oérdid Sitioi y 53¢ 08° . 992
Valor en libros bruto 696.404 631.888 196.178 145,504 9.409 1.679.383
Pérdida crediticia esperada 2.770 3.344 2.113 4.865 4.328 17.420
31 de diciembre del 2018 Cuentas por cobrar - comerciales dias vencidos
. B deDi::s Mas de 60 Més de 90 Mas de 120
as as de as de
Di Di Dias TOTAL
Tasa de pérdida crediticia esperada 0530 0650 1,10% 192°/0 100.00%
Valor en libros bruto 428.693 469.351 251.851 153.671 6.897 1.310.463
Pérdida crediticia esperada 2256 3.039 2782 2.946 6.897 17.921

La Compafia considerando que el efecto al 1 de enero del 2018 del calculo de la pérdida
crediticia esperada no era significativo, mantuvo la provisién establecida por US$ 6.897

La reconciliacion de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar — comerciales al y por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018 es como sigue:

2049 2048

Saldo al inicio del ano 17.921 6.897

Cargo al gasto del afio 1.638 11.024
—_Balas (2 139}

—aldo.al-final..del-afio 17.420 lZ.o0l.

d) Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de

negocios con fuentes de financiamiento estables. al respecto la Compafia se apalanca en

las deudas

con proveedores y partes relacionadas para generar ilujos que le permitan satisfacer todas sus
obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los pasivos financieros no denvados de la Compafiia tienen
vencimientos tal y como se resume a continuacion:
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2019
= otal
meses doce meses un afio
n
Cuentas por pagar - comerciales y otras cue tas por 869.538 1.245.454 13320 2.128.312
Pasivos por arrendamiento 15.520 48.625 64.145
885.058 1.294.079 13.320 2.192.457
2018
Hasta tres JEntre tres y Total

~Cuentas por pagar—-comerciales-y-otras-eHentas—per TATRSY 30T 257 045 313

a ar — 2NN ARE ____GENGDeE

P9 743.859. 1.301.454 2.045.313

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional cornprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compania.

Procesos, que son las acciones que interactian para la generacién hidroeléctrica.
Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control, basados
en sistemas de reportes internos y externos.

7. Instrumentos financieros por categoria y mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria es corno sigue:
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Activos
Al 31 de diciembre de 2019 financieros a Total
eGSO AN QYRR e
Activo seguin estado de situacion financiera:
Efectivo en bancos 141.874 141.874
Cuentas por cobrar cornercraies y otras cuentas
por_cobrar_(menos_anticipos a proveedores) . S i ]‘670173__ ! lf_70__47_3_
Total 1.812.347 1.812.347
Otros pasivos
financieros a Total
costo amortizado
Pasivo segin estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar- comercialesy otras cuentas
por pagar (menos anticipos recibidos de clientes) 2.153.197 2.153.197
Pasivos eor arrendamiento 64.145 64.145
Total 2.217.342 2.217.342
Activos
financieros a
“Al'31 de diciembre de 2018 S COSto™ i 0
Activo seguin estado de situaci.é)n financiera:
Efectivo en bancos 265.296 265.296
Cuentas por cobrar - comercialesy otras cuentas
v
: I8 1LY X P 5 T L Ul 00 )

“TFotal—

1. 5672021

1 5672031

Oftros pasivos
financieros a

Pasivo segin estado de situacion financiera:

Cuentas por pagar — comerciales y ofras cuentas

por_pagar_(menos_anticipos recibidos de. clientes)

COSLO amortiZado

rotdl

=Fotal

.UGS8.858

Mediciones avalor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada techa que se
genera el estado de situacién financiera para su revelacién en notas

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha

de medicion.

* o
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actiian en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todas los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos eit el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 2

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en
resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos contables del IASB
para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en bancos, la Compania usualmente
elige usar el costo historico porque el valor en libros de !os activos o pasivos financieros con
vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable.

La Compaiiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y
cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan
en la definicion de condiciones normales de negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros
derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compania no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos
se miden al costo.
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8. Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una proporcién
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2019 2018
Total de recursos ajenos {1) 2.218.067 2.073.603
Menos. Efectivo en caia v bancos (141.874) (265.296)
Deuda neta 2.076.193 1.808.50°7
Total de patrimonio neto 934.172 499235
Capital total (2) 3.010.365 2.307.542
Ratio de apalancamiento (3) 6o T8l

(1) Comprende las cuentas por pagar. dividendos por pagar y pasivos por arrendamiento.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinanas por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2019y 2018 es como sigue:

2019 2018
Ventas netas: —— SEan
Terceros 4.936.760 5 135.220
Compaiiias relacionadas (nota 15) 202.082 275.963
Servicios prestados:
Compahias relacionadas (nota 15) 40.900 i
Total 5797742 SATT T3

En el 2019y 2018. el 50% de las ventas se encuentran concentradas en 12 clientes.
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10. Costo de las ventas

El detalle del costo de las ventas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
es el siguiente:

2018 2018
Consumo de inventario 3.406.684 3.450.597
Otros costos 4127 6.733
Total 3.410.811 3.457.330

11. Gastos por su naturaleza

El resumen de los gastos por su naturaleza por los afos terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Gastos de administracion —— —
Honorarios 174.031 177.506
Sueldos y beneficios 154.472 144.769
impuestos y contribuciones 90.032 56.680
Depreciaciones y amortizaciones 84.185 15.930
Participacion trabajadores 34.795 56.267
Autoconsumos 33.617 31.265
otros 27.789 29.867
Mantenimientos 14.967 15.518
Seguros 14.408 8.885
seguridad y vigilancia 12.161 15.411
mantenimientos 10274 21.184
Suministros, materiales y repuestos 9.958 9.414
Licencias 9.716 8.848
Servicios basicos 9.248 9.153
Arrendamiento 7.200 74.400
Viaje 197 1.119
“Total 687.050 676.216
2019 2018
Gastos de ventas = =
Sueldos y beneficios 439.538 382334
Fletes, encomiendas 61.033 57.090
Participacion trabajadores 33.481 51.869
Viaje 18.056 13.961
otros 8.112 5.080
Publicidad 8.921 2.170
Fee administrativo y_ o@erativo 3.960 )
Jok 573101 512504
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2019 2018
Gastos financieros
Gasto financiero — pasivo de jubilacion patronal y desahucio 16.244 13.336
Gasto financiero - pasivo por arrendamiento (nota 22) 8.370 5
Servicios bancarios 4.469 5857
Total 29.083 18.693

12. Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018 es el

siguiente:

2019 2018
Ganancia en venta de propiedad y equipos 17.411
Reversion del valor neto de realizacion (Nota 16) 39.638
Otros 2.726 5.646
Total 7AW S 457284

13. Efectivo en bancos

La composicion del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2019y 2018 es como sigue:

2019 2018

Bancos nacionales: — ——
Banco Produbanco 132306 206 777
Banco Pichincha 9.568 58519
~Fotal H4+-874 265296~

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en bancos no posee restricciones para su uso.

- 28 -
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14. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 1.600.514 1.182.347
Comeaiiias relacionadas (nota 15) 78.869 128.116
1.679.383 1.310.463
Menos erovisiéon eor deterioro (nota 6-) {2) (17.420) (17.921)
(17.420) (17.921)"

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores 7.228 10.554
Empleados 7.371 9.193
Otras R . 139 3
BB NIOR 19.747
Total 1.677.701 1.312.289

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales son a la vista y no devengan intereses. ya que se
encuentran dentro de condiciones normales de mercado.

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas de perfumes, sabores e ingredientes. A continuacién, se presenta un detalle de su
antigiedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Cartera por vencer 913.809 745.394
Cartera vencida entre 1y 360 dias 750.732 558.172
Cartera vencida su@rior a 361 dias 14.842 6.897
Total 1.679.383 1.310.463

En el 2019, el 51% de la cartera se encuentra concentrada en 10 clientes (en el 2018, el
¥ de la cartera se encontraban concentradas en 10 clientes).

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compania realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas no se
efectian necesariamente en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por los afnos terminados el 31 de
diciembre de 2019y 2018 es como sigue:
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2018 2018
Ingresos por_actividades ordinarias (nota 9)
Ventas netas:

Repydisa C.A. - Ecuador 93.190 160.745

Florarom — Ecuador 108.892 132.441
Total 202.082 275.963
Servicios prestados:

Repydisa C.A. — Ecuador {a) 40.900 =
Total 40.900 =
Costos y gastos

Repydisa CA. - Ecuador (b) 20573 7.087

Florarom - Ecuador 975 =

Gcenzafez Guardo Angel Fernando - representante legal (e) 167.600 167.799

Guerrero Montenegro Stella {d) 45600 71.988

Clavija Gonzalez Gustavo — accionista (d) 29.096 29.236

Clavijo Guerrero Cesar Gustavo - accionista 469 514
Total 264.312 276.624

(a) Corresponde a servicios facturados por concepto de servicios administrativos de gestion
y logisticos a través de un contrato firmado entre las partes (véase nota 28).

(b) Durante el afio 2019 se firmé un contrato de servicios de mezclado de materia prima
(véase nota 28).

(c) Corresponden a gastos que obedecen al pago por honorarios profesionales por
representacion legal

(d) Corresponden a gastos por arrendamiento de las oficinas y bodegas donde funciona la

Compania (véase nota 28).

Los saldos que resultan de las transacciones antes indicadas a 31 de diciembre de 2019y
2018 son los siguientes:

Activo:
: 201 201
Cuentas por cobrar comerciales (nota 14): 2019 18
Repydisa C.A. 46.817 128.116
Florarom - 32.052
Total e R T T e AR AT
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales {nota 20):
Repydisa C.A. 21.391 581
Total 21.391 581
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Dividendos por pagar (nota 20):

Clavijo Gonzalez Gustavo 889.857 909.857
Clavija Guerrero Cesar Gustavo 162.548 172.548
Clavija Guerrero Juan Pablo 116 138 126.138
Clavija Guerrero Maria Victoria 76.911 92.911
Total 1.245.454 1.301.454

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar comerciales son a la vista y no
devengan intereses.

Transacciones con la gerencia clave de la Compaiiia

Durante los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia ha generado
gastos por sueldos, honorarios profesionales y otros beneficios a la Gerencia General,
Gerencia Comercial y Gerencia Financiera por US$ 444.235 y US$ 308.706, respectivamente.

16. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

w 2018

Materia prima 1.390.285 1 281 614
_Im12:ortaclones en transito 239.198 249.975
1.629.483 1.531.589

Menos 12:rovision 12or deterioro (VNR) (37.234) (35.938)
Total 1.592.249 1.495.651

Ninguno de los inventarios mantenidos por la Compaiia se encuentra prendado o pignorado
como garantia de pasivos.

El movimiento de la provision por deterioro al y por los afios terminados el 31 de diciembre de
2019y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 35938 75576
Cargo al gasto del afo 1 296 X
Reversion {nota 12) P (39.638)
Saldo al final del afio 37.234 35.938

- T
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17. Propiedad y equipos, neto

El detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Activos depreciables:
Equipos de computacién
Equipos de oficina
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Vehiculos y equipos de transporte

Equipos de computacién
—Totalcosto

Menos Depreciacion acumulada
~Total

Activos depreciables:
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Vehiculos Y equipos de transporte

~Total _costo

Menos Depreciacion acumulada

Total

2019
__Saldos_al Saldos
inicio del Ventas y al final
afio Adiciones bajas del afo
28.660 2.511 (19.731) 11439
4583 4.583
49.757 30.982 - 80.739
20.200 © 20.200
43.750 38.759  (43.750]  38.759
3.364 3.364
146.950. 75.646—(63.481)159.085-
(94.259) (17.502) 63.481 (48.279)
52691 58.114 110.805..
2018
Saldos al Saldos al
inicio del  Adiciones final de
afo | afio
22.551 6.109 28.660
4.583 4.583
36.275 13.482 49.757
15.850 4.350 20.200
43.750 43.750
123 010 23941 146 950
(83.524) (10.735) (94.259)
39.486 13.206 52.691

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad y equipos fue de US$

17.502 en el 2019 y US$ 10.735en el 2018.
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18. Activos por derecho de uso

Un detalle de los activos por derecho de uso, neto al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 es el siguiente:
Adopcion de la

NIF 16 al 1 de  Amortizacién 3317:‘;7250?'9
enero de 2019
Activos por derecho de uso:
Oficinas y bodegas 122.974 122 974
Menos Amortizacion acumulada (61.487) (61.487)
“Total T22Z97% ©1437) 61.487

El cargo a resultados por concepto de amortizacion de los activos por derechos de uso de los
contratos de arrendamiento fue de US$ 61.487 en el 2019.

19. Activos intangibles

El detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Reestructurado Reestructurado
T Saldosal Amortizacion—Saldos al Amortizacion — Saldos al
Degstipeian 1/1/2018 del afio 31/12/2018 del afio 31/12/2019
Activos Intangibles:
Software 51.955 51.955 51.955
51955 51955 51955
Menos amortizacion
Sl fa (17.104) (5.195) (22299) (5.196) (27.495)
~Fotat 3485t \J.iyJ) 77000 \J.i;\u; 24460

El cargo a resultados por concepto de la amortizacién de los activos intangibles fue de US$
5.196 en el 2019y 2018.
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20. Cuentas por pagar- comercialesy otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar — comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se detalla a continuacion:

Proveedores: e 208
Del exterior (1) 787.922 707224
Locales (1) 49.553 36.054
Compaiias relacionadas (nota 15) 21.391 581

858 866 743.859

Otras cuentas por pagar: :

Dividendos por pagar - accionistas (nota 15) 1.245.454 1.301.454
Provisiones 24.885 57.632
Contribucién sobre ingresos (nota 23-h) 20.869 R
Tarjeta de crédito 81128 1.283
Anticipos de clientes 7725 4.765

2.153.922 2.108.993

Menos porcion a largo plazo contribucion sobre ingresos (nota

23-h) (13320) -

Total 2.140.602 2.108.993

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar- comerciales son a la
vista y no devengan intereses y son canceladas de acuerdo con las disponibilidades de la
Companiia en el corto plazo.

21. Beneficios a empleados a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la siguiente es la composicion de los beneficios a
empleados a corto plazo:

2019 2018
15%0 participacion de trabajadores en las utilidades (1) 91.280 140.488
Beneficios sociales (2) 33.410 27.994
Total 1247690 168482

(1) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El
detalle y movimiento durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 de
esta provision fue como sigue:

2019 2018

Saldo al inicio del afio 140.488 145.728
Cargo al gasto del afo 91.280 140.488
Pagos efectuados (140.488) (145.728)
~Satdo—at-firat-delaiio 91286 40488

(2) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el afo
2019 ascienden a US$ 594.01 O (US$ 527.103 en el afio 2018). Al 31 de diciembre de
2019 la Compafia cuenta con 25 empleados (22 empleados, en el 2018).

-
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22, Pasivos por arrendamiento

23.

Al 31 de diciembre de 2019, el siguiente es el detalle de los pasivos por arrendamiento
surgidos de los activos por derechos de uso existentes a dicha fecha:

Contrato Vencimiento C:)rto Total
p azo
Oficinas Quito 31/12/2020 43.527 43.527
Bodegas Quito 31/12/2020 20.618 20.618

Total

64.145

64.145

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 los gastos financieros generados por los
pasivos por arrendamiento ascienden a US$ 8.370 (véase nota 11). Los pagos realizados por
los pasivos por arrendamiento durante el afio 2019 ascendieron a US$ 58.829.

Impuesto a la renta

a)

Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provision para el impuesto a la
renta en el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se calcula utilizando la tarifa
impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacion

tributaria por cada afo es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion empleados e
impuesto ala renta 608.531 941.779
Menos: 15b participacion empleados (nota 21) (91.280) (140.487)
Menos: Diferencias temporarias (17.421) © 567)
Ajuste por correccion de error (véase nota 27) (5.196)
Utilidad antes de impuesto a la renta 499.830 786.528
Mas: Gastos no deducibles 109.230 48.175
Base imponible 609.060 834.704
Impuesto a la renta causado 152.265 208.676
Anticipo impuesto a la renta calculado 39.052
Gasto de impuesto a la renta corriente: al mayor entre
el anticipo minimo y el impuesto causado 152.265 208.676
Menos crédito tributario por:
Retenciones de impuesto a la renta (51.269) (52.547)
Retenciones de impuesto a la renta ISO (100996) (15,0s 615)
Impuesto a la renta por pagar (c) 4.514
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Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de su
composicion accionaria, a fin de aplicar la tarifa impositiva de impuesto a la renta del 25%
en el 2019y 2018 (caso contrario debera aplicar la tasa del 28%). A la fecha de emision de
los estados financieros, la Compafia ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo
valor es calculado en funcion de la informacion financiera reportada el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ultimo se convierte en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la
devolucion del anticipo.

El gasto por impuesto a la renta corriente presentado en el estado de resul tados integrales
difiere del impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva del 25% en
el 2019y 2018 sobre el resultado antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2019 2018
—vator ——Porcentaje— Vator—Porcentaje
Tasa impositiva nominal 124.958 25,00%0 196.632 25,00%0
Mas: Gastos no deducibles 27.307 137°/0 12.044 1,53%
~Tasa impositiva—efectiva— 152:265 —26,37°70208.676——26;53%0~

La composicion del gasto de impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados
integrales es como sigue:

2019 2018
Gasto de impuesto a la renta corriente 152.265 208676
Impuesto a la renta diferido (beneficio) (nota 23-b) (17.421) (9 566)
—~Gasto—(ingreso)Teto—detaio +34-844 +99-110

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por
diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria
de activos y pasivos. Un detalle de los impuestos diferidos al y por los afios terminados el 31
de diciembre de 2019y 2018 es como sigue:

2019
Saldos al . ARG Saldos al
Concepto inicio del final del
e del afo en el aho resultados 3
ano del afio dno

_Activo ror imr2.uestos diferidos _en relacion_con:
Deterioro de clientes 4.480 (125) 4355
VNR - Deterioro del inventario 8.984 324 9.308
Jubilacion patronal y desahucio 12.729 17.222 29.951

Retenciones en la fuente de clientes 51.269 (51.269)

Efecto neto por impuestos diferidos 26.193 51.269 (51.269) 17.421 43.614
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2018
Saldos al ) Reconocido  Saldos al
arto del afo afio

Activo 9or im12.uestos diferidos en relacion con:
Deterioro de clientes 4480 4.480
VNR - deterioro del inventario 16.627 (7.642) 8.984
Jubilacién patronal y desahucio 12.729 12.729
Retenciones en la fuente de clientes 16 52 531 (52.547)
Efecto neto por impuestos diferidos 16.643 204.198 (204.214) 9.567 26.193

El efecto neto por impuesto diferido ,egistrado en los resultados del ejercicio como ingreso por
impuesto a la renta fue de US$ 17.421 en el 2019y US$ 9.567 en el 2018.

e) Activos porimpuestos corrientes

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019y 2018 es

como sigue:

2019 2018
Impuesto a la Salida de Divisas ISO (1) 33.228 35.390
Impuesto al Valor Agregado JVA 46.810 21.880
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado. 6.088 7.483
Total i 86.126 64.753

(1) Se origina principalmente por pagos realizados a proveedores del exterior durante los

anos 2019 y 2018.

La Compania considera como crédito tributario compensable con el impuesto a la renta. el
ISD pagado en sus importaciones. Cuenta con un analisis que sustenta que los bienes
importados llegan a formar parte de un proceso productivo como lo establecen las normas
tributarias como uno de los requisitos para que el ISD sea considerado crédito tributario.
La recuperabilidad de este saldo dependera de que la posicién de la Compafia pueda ser
demostrada a las autoridades y compartida por éstas y de que en el futuro la Compaiia

genere saldos de impuestos a la renta lo suficientemente altos para realizar la

compensacion. Al cierre del ejercicio 2019, la Compaiia ha neteado US$ 100.996 (US$
151.667 en el 2018) de ISD, previamente activado en este rubro. con el saldo de impuesto

a la renta por pagar incluido en el rubro de pasivos por impuestos corrientes.
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d) Pasivos por impuestos corrientes

El detalle de los pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre de 2019y 2018 es como

sigue:
2019 2018
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 4.909 S
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 3.530 3.818
Impuesto al valor agregado por pagar 62 .007 43.389
_Impuesto a la renta por pagar )]
Total 70.446 56.899

e) Distribuciéon de dividendos

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos unicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, porlo
que los dividendos entregados a personas naturales gravan retencion de impuesto a la renta.

Es criterio de la Administracion que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no
surgiran contingencias de importancia para la Compania al 31 de diciembre de 2019y 2018. En
todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el
ejercicio que ocurra.

f) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

La tenencia de inversiones en el exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior. inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a unaiio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
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en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

g) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley
de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales ylo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecio que los sujetos pasivos que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo domiciliadas en el exterior, dentro
del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$15.000.000 deberén
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacién debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir de la fecha de
exigibilidad de. la declaraciéon del Impuesto a la Renta.

La Compania de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, al 31 de diciembre de 2019y
2018, debido a que las transacciones con compaiias relacionadas del exterior no superan los
US$ 3.000.000, no esta obligada a presentar el Informe de Precios de Transferencia ni el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

h) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitié la "Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria" mediante la cual se generaron entre otras las
siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por su naturaleza podrian

aplicar a la Compahia:

Contribucion unica y temporal

c Contribucién Unica y temporal pagadera hasta el 31 de marzo de cada afio, que sera
calculada sobre el total de ingresos gravados incluidos en la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2018, iguales o superiores a US$1 millén bajo el siguiente

esquema:
VR RV aVaVaWaVaVay -~ FaVaVaWaVaVay HOH-10°L “
17000000 J.U0U. 000U U IU/0 |
AR A 4R SRR ey, ]
~J.UUU.UUT JAVAVIVIVAVIVIY) U, 1570 1
O
—10:000-00+——+——En-adelante———0200— i
|

La contribucion no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el afio
2018, ni sera utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion de otros impuestos (véase nota 20).

-39 -
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Dividendos

Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales extranjeras estaran
gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion en la fuente del 10% (14%
cuando sean paraisos fiscales).

Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estaran
gravados en el 40°0 y estaran sujetos a retencion en la fuente de hasta el 25%0 conforme
resolucién que emita el SRI.

Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales residentes en
el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de compaiiias ecuatorianas.

Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del impuesto a la
renta.

Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicion accionaria, se
procederd a la retencion del impuesto a la renta sobre los dividendos que correspondan a
dicho incumplimiento con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos.

Jubilacion patronal y desahucio

A partir del ejercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion
patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes condiciones:

- Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la
misma empresa; vy,

3 Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo anticiparse
de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el
afo anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que emitira el
SRI mediante resolucion.

Impuesto a la salida de divisas

Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al exterior,
inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de ISO.

Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en
el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran exonerados del pago
del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena
de propiedad de la compaiia que reparte dividendos.

Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital relacionados con:
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24.

e Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

«  Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido
adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito e
inversiones productivas.

. Depdsitos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

Estaran gravados con ISO los pagos al exterior por concepto de amortizacién de capital e
intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre y diciembre de 2019
por IFIS nacionales o internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de
control en Ecuador. cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el
31 de diciembre de 2019.

i) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2016 al 2019.

Obligacion por beneficios post - empleo
Montos reconocidos en los estados financieros

La Compaiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios
post empleo de acuerdo al Coédigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y
desahucio

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continuada o interrumpid amente
tendra derecho a la parte proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente. la Compafia
registra un pasivo por terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado porla
Compaiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el pasivo por beneficios post- empleo representa el valor
actual de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeadas).
establecido por un perito independiente debidamente calificado en funcion del método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio. Tornando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular €l valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pension.

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patronal y

bonificacion por desahucio al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019y 2018, es
como sigue:

s Al
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2019
Pasivo Patrimonio Estado de
ObIiGagTom por Efectivo ~ —Baudidas)  lresultados
Beneficios pagado actuariales integrales
o no —_—
A realizadas Gasto
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afo 342.206
Costo de servicios 45.758 45.758
Costo por intereses L19929 1131999
Ganancia actuaria! (38.085) 38.085
Beneficios pagados (26 913) (26 913)
Reducciones anticipadas (448) ¢ 448
_Saldo_al final del afio 336.447 (26.913) 38.533 59.687
Desahucio:
Saldo a inicio del afo 55709
Costo de servicios 15467 15.467
Costo por intereses 2.314 2314
Ganancia actuaria (9.118) 9.118
Beneficios pagados (1.945) (1.945)

Saldo al final del afo 62.427 (1.945) 9.118 17.781
Total 398.874 (28.858) 4.7.651 77.468
2018

Pasivo Patrimonio St
Efoct (Perdidas) resultados
Obligacion ectivo ;
por beneficios pagado actuariales JUfIE] )
definidos no —_Gasto—
realizadas
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afo 303.259
Costo de servicios 35.317 323
Costo por intereses 11.606 11.606
Perdida actuaria! P g2y (21.357)
Beneficios pagados (26.913) (26.913)
Reducciones anticipadas (2.420) 2420
_Saldo _al final del afio 342.206 (26.913) (18.937) 46,923
Bonificaciéon por desahucio:
Saldo al inicio del afo 43.651
Costo de servicios 12.570 12.570
Costo por intereses 1.730 1.730
Perdida actuaria! 4.573 (4.573)
Beneficios pagados (6.815) (6.815)
Saldo al final del ano 55.709 (6.815) (4.573) 14.300
Total 397.915 (33.728) (23.510) 61.223

v
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En el Ecuador, el marco regulador de las obligaciones por jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio se establece en el Cédigo del Trabajo y en la Ley del Impuesto a la Renta y su
Reglamento de Aplicacion. Ninguna de estas leyes establece niveles minimos de fondeo, o un
nivel minimo de la obligacion de contribuciones.

La composicién del valor actual y la clasificacién de acuerdo al derecho de exigibilidad de las
obligaciones por los beneficios por jubilacion patronal y desahucio es como sigue:

2019 201
Corriente:
Personal jubilado 26.913 26.913
Total porcién corriente 26.913 26.913

No corriente:
Jubilacion Patronal:
Empleados menores a 10 afios de servicio 21 531 144.881

Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios y
menor a 24 afos 150.227 19.765

Persona! Jubilado 187776, 150.647

Bonificacion por desahucio:
Empleados menores a 10 afios de servicio 10.625 10.142

Empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios y
menor a 24 afios 51.802 45567

Total porcion no corriente 371.961 371.002

Supuestos actuariales

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, basado en lo anterior la Compafia registrd la provision por
las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes hip6tesis actuariales y
sustentada en un estudio actuaria! preparado por un profesional independiente:

Bases financieras: 2019 2018
Tasa de descuento 421°/0 425%0
Tasa esperada de incremento salarial 500%0 230°%0

Bases biométricas:
Tasa de rotacion 12.81% 17,60%0
Tasa de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Fecha de medicion: diciembre

(1) Tabla de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

La NIC 19 "Beneficios a Empleados" establece que para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), se utilice como referencia la siguiente
prelacion:

1) los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes
a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad crediticia; o,
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2) en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Ademas, la norma determina que el énfasis se pondra en la moneda de cancelacion y no en el
factor geografico, de tal manera que la moneda y el plazo de los bonos empresariales sean
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios
post-empleo.

La Administracion considerando que en el Ecuador no existe un mercado profundo de
obligaciones corporativas de alta calidad, la metodologia usada por la Compania para
determinar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los bonos empresariales de alta
calidad crediticia (de AAA a A) emitidos en los Estados Unidos de América, que incluye una
curva de rendimiento considerando un rango de cinco afios en funcion a la duracion del plan de
beneficios post-empleo, de tal manera que dicho plan esté acorde a su respectivo tiempo
faltante promedio de cumplimiento y, de acuerdo a la moneda en la cual se cancelaran las
obligaciones.

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo
en los montos reportados. La Compania controla este riesgo actualizando cada afo la
valuacion actuariat.

Analisis de sensibilidad y riesgos asociados

La Compafia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuaria! practicado por un
perito calificado independiente, en el cual se han considerado que los supuestos actuariales
con mayor afectacion en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por
jubilacién patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial y la
experiencia de mortalidad. Las razones para elegir estos supuestos son las siguientes:

- Tasa de descuento anual: Tasa que determina el valor de las obligaciones con el tiempo.
Un decremento de la tasa de descuento origina un incremento en las obligaciones de los
planes.

- Tasa esperada de incremento salarial: Tasa que considera el aumento de sueldos y que
implica un incremento en el beneficio por pagar.

. Experiencia de mortalidad: Representa las tendencias de muerte que implica un factor
de decremento en las obligaciones post-empleo.

La siguiente tabla presenta el monto del impacto en los gastos por el plan de beneficios
definidos en términos absolutos de una variacién de +/-0.5% (rango aceptado
internacionalmente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado con los planes de
beneficios definidos de la Compafia. La sensibilidad de este+/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccion de las tasas de descuento a largo plazo y
una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de alta calidad a largo plazo
emitidos en los Estados Unidos de América:

M -
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Jubilacién Patronal Desahucio
2019 2018 2019 2018
Tasa de descuento:
-050°/0 6.110 6.318 1.600 1.601
Base
0,500/0 (5.746) (5.954) (1.516) (1.516)
Tasa de incremento salarial:
-0,500/0 (5.923) (6.094) (1.624) (1.610)
Base
0,500/0 6.246 6.411 1.697 1.433
Tasa de rotacion
0,50% (3195) (3291) 1.291 1.284
Base
0.50%0 3.287 3.381 (1.244) (1:237)

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede
no ser representativo de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, puesto que
es poco probable que los cambios en las hipotesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Ademas, en el andlisis de sensibilidad desarrollado en el 2019 y 2018, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que se utilizé en el calculo de las obligaciones por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Patrimonio de los accionistas
El capital social de la Compania al 31 de diciembre de 2019y 2018 esta representado por
79.051 acciones ordinarias en circulacion y con un valor nominal de un délar (US$1) cada una,

las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. La composicion
accionaria de la Compaiia al 31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

Accionista Nacionalidad Porcentaje
Clavijo Guerrero Maria Victoria Colombia 120/0
Clavijo Gonza'ez Gustavo Colombia 51
Clavija Guerrero Andres Felipe Colombia 6o
Clavijo Guerrero Cesar Gustavo Colombia 16°%
_Clavijo_Guerrero Juan Pablo Colombia 15%
Total s = 1000

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacién del patrimonio y
reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacion de las cuentas capital y reservas originados en el proceso de

conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del
2000

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros este saldo

se encuentra reclasificado como una subcuenta dentro de resultados acumulados, y su saldo
podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio,
previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas a liquidarse la Compania.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros registra
todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de resullados acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez

generado por la Compania podra ser absorbido por los resultados acumulados y los resultados
del ultimo ejercicio econdémico, si hubiere.

Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en dividendos por
pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
accionistas, previo a la fecha de reporte (véase notas 15y 20).

26. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019
Movimient
Saldos al que no efectivo Saldos al
inicio del ano representa final del afo
fiujo Pagos
Dividendos por pagar (Nota 15) 301457 - - (56.0007 245457
Pasivos por arrendamiento {Nota 22) - 122.974 (58.829) 64.145
Total 1301454 122°97% (1T14.8291 1.309.599
2018
Movimiento FIujo de
Saldos al efeéﬁvo Saldos al
inicio del afo que ho final del afio
representa flujo Pagos
~Préstamos con partes retactonadas(Nota—15):
Capital 25287 (25.287)
~Dividendos—por-pagar— T30+ 640:918 482478y +30+45
~Total 1168298 40-9+8 (507.765) 1304451
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27. Restructuracién de los estados financieros

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de la Compafiia al y por el
afo terminado el 31 de diciembre de 2018, la Administracion de Disaromati S.A. efectud la
correccion de la vida util del software mantenido como consecuencia de la informacion
disponible se establecié6 que en afios anteriores se definié erroneamente la vida Util estimada
para estos activos y se establecié que es de 10 afos. Adicionalmente, se procedié a reconocer
como un pasivo corriente la porciéon a corto plazo de la obligacién por jubilacion patronal de un

empleado jubilado.

Como resultado de los ajustes y reclasificaciones efectuados las cifras de los estados
financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018y al 1 de enero de 2018 han

sido restablecidas. A continuacion, se presenta una reconciliacién de los efectos del
restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente.

2018
“TSaldos previamente T justes —Satdos
reportados ebe aber reestructurados

Ingresos ordinarios 5411183 5411.183
Costo de ventas (3.457.330) (3.457.330)
Margen bruto en ventas 9537853 1953853
Gastos de administracion (681.412) 5.196 (676.216)
Gastos de ventas (512 504) (512.504)
Utilidad operacional 759 937 765.133
Gastos financieros (18.693) (18 693)
Otros ingresos 45 284 45284
Resultado antes de impuesto a la renta 786.528 11724
Impuesto a la renta (199 110) (199110)
Resultado neto 587418 302614
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a resultados:

Nuevas mediciones de los beneficios post - empleo (23.510) 23 510)
Total otro resultado integral (23.510) (23.510)
Resultado integral total dél ano 563.008 569.104

"
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al 1de enero de 2018

Saldos previamente Ajusies Saldos
reeortados Debe Haber reestructurados
Activos
Corriente
Efectivo en bancos 438.145 238 145
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 1.170.330 1.170.330
Activo por impuestos  corrientes 7 301 76301
Inventarios 177688 1177 68
Gastos anticipados 2328 2 328
Total activo corriente 28647792 2 864 792
No corriente
Propiedad y equipos. neto P 486 P 486
Activos intangibles 17.748 17.103 3 851
Activo por impuesto diferido 16627 16 627
Y i 73861 90964
Total activos 2.938.653 2.955.756
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciares y otras cuentas por pag ar 1,767.478 1 767.478
Beneficios a empleados a corto plazo 169367 169 367
Pasivos por impuestos cornentes 53365 53365
Préstamos por pagar — partes relacionadas 25287 25287
Obligacion por beneficios post_empleo - corto plazo i 26913 26913
“Total easivo corriente 7015 497 704220
Pasivo no corriente
Obligacion por beneficios post_empleo 346 910 26913 319 997
“Total€asivo no corriente 3A6OT0 319907
Patrimonio
Capital social 79 051 79051
Reserva lega! ¥ 52 39526
Otro resultado integral acumulado (88 097) @ 097)
Resultados acumulados 545 766 17.103 R &P
“Total™ .atrimonio p 576296 330
Total easivos y_eatrimonio 2938.653 2.955.756
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2018
Saldos previamente Ajust.is Saldos
‘ reportado: b Haber reestructurados
Activos
Corriente
Efectivo en bancos 265296 265296
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1312 269 1312 289
Activo por impuestos corrientes 64.753 64753
Inventarios 1.495.651 1495651
Gastos anticipados 7291 7291
Total activo corriente 3 145 280 3145 280
No corriente
Propiedad y equipos, neto 2 691 2 691
Activos  intangibles 7 357 22299 2 66
~Actvo~por-mpuestodiferido 6193 26193
Total activo no corriente 66241 108 50
Total activos 3.231.521 3.253.820
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2 1ca993 2 108 993
Beneficios a empleados a corto plazo 168 482 168 482
Pasivos por impuestos corrientes 56 89 56899
——Obligacién-por-beneficios-post-empleo-—~=corio—ptazo 6 6913
Total pasivo corriente 2 B4 374 2 361 287
Pasivo no corriente
—Obligacién—por-beneficios—post—empleo 39791 913 IR
Total pasivo no corriente 397915 371 02
Patrimonio
Capital social 79051 D 051
Reserva legal ¥ 526 P 526
Oto resultado integral acumulado (111607) (111 607)
Total patrimonio 499232 52 531
Total pasivos Y patrimonio 3.231.521 3.253.820
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28. Compromisos

Contrato_marco de prestacion de servicios administrativos _ de gestion y logisticos

Con fecha 1 de diciembre de 2019 la Compaiiia firmo el contrato marco de prestaciéon de servicios
administrativos, de gestion y logisticos con Distribuciones y Representaciones Repydisa CA
cuyos servicios pactados fueron:

Servicios administrativos de gestion para facturacion.

Servicios administrativos de cobranzas comerciales convencionales.

Servicio al cliente, tramites de importaciones, control de calidad, almacenaje, despacho de
mercaderia, contabilidad, finanzas y recursos humanos y mensajeria.

Servicio de mezclado de materias primas.

El contrato tendra una vigencia de cinco afos, el cual se renovara automaticamente si las partes
no manifiestan su voluntad en contrario. El precio del contrato sera variable y se cuantificara cada
ano de acuerdo a los servicios efectivamente prestados. El ingreso reconocido en el afio 2019
fue de US$ 40.900 (véase nota 15).

Contrato de arrendamiento — Oficinas Quito

Con fecha 2 de enero de 2019 la Compafia firm6 el contrato de arrendamiento de un bien
inmueble con Guerrero Montenegro Stella. ubicado en la ciudad de Quito, el uso del bien es
exclusivamente para oficinas de importaciones de materia prima para alimentos, el plazo de
vigencia es de 2 anos. El importe aproximado de los pagos futuro por este contrato asciende a
US$ 45.600 de los cuales corresponde todo en el corto plazo (véase nota 15).

Contrato de arrendamiento - Bodegas

Con fecha 2 de enero de 2019 la Compafia firmé el contrato de arrendamiento de un bien
inmueble con Clavijo Gonzalez Gustavo, ubicado en la ciudad de Quito, el uso del bien es
exclusivamente el almacenamiento de materias primas de la Compaiia, el plazo de vigencia es
de 2 afnos. El importe aproximado de los pagos futuros por este contrato asciende a US$ 21.600,
de los cuales corresponde todo en el corto plazo (véase nota 15).

Contrato de arrendamiento - Oficinas Guayaquil

Con fecha 2 de enero de 2018 la Compaiia firmé el contrato de arrendamiento de un bien
inmueble con Clavijo Gonzéalez Gustavo, ubicado en la ciudad de Guayaquil, el uso del bien sera
para oficinas para reunionesy laboratorios de la Compafia, el plazo de vigencia es de 5 afios ..
El importe aproximado de los pagos futuros asciende a US$ 7.200 por cada afio a partir del 2020
al 2022 (véase nota 15).

Contrato de prestacion de servicios de mezclado de materia prima

Con fecha 1 de diciembre de 2019 la Compafia firmé el contrato para recibir los servicios de
mezclado de materia prima con Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A., el plazo de
vigencia es de 5 anos, el cual se renovara automaticamente si las partes no manifiestan su
voluntad en contrario con al menos 90 dias. El precio acordado por los servicios es de US$ 0,30
centavos de dolar de los Estados Unidos de América por cada kilo mezclado mas IVA. El gasto
reconocido en el afio 2019 fue de US$4.960 (véase nota 15).
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29.

30.

31.

Contingencias

Proceso judicial en contra del Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre de 2019, Disaromati S.A. mantiene el reclamo administrativo en contra de la
Resolucion No. 117012019RREC490147 del Servicio de Rentas Internas, que establece el
pago de la suma de aproximadamente US$ 50.000 mas intereses de mora a favor del Servicio
de Rentas Internas por supuestos incumplimientos reglamentarios por diferencias en la
declaracion de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015.

A la fecha de presentacion de los estados financieros dicha resolucion esta siendo impugnada
por via judicial ya que la posicion del Servicio de Rentas Internas no aprecia la prueba
presentada por Disaromati S.A. en su totalidad y a criterio de la administracion basada en la
opinion de sus asesores legales de manera equivocada, violando normativa legal y
constitucional la administracion tributaria no acoge la impugnacion y reclamo administrativo
presentado por la Compaihia.

Los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber alguno, que podria resultar de
esta incertidumbre, puesto que la resolucién final depende de eventos futuros inherentemente
inciertos.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de autorizacion de los presentes estados
financieros no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Disaromati S.A. al y por el afo que terminé el 31 de
diciembre de 2019 han sido autorizados por la Gerencia para su publicaciéon el 6 de marzo de
2020; y, estima que seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta
General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

Angel Gon él'llez Guardo Grace Murillo Vargas
Gerenté General Contador General



