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DISAROMATI S.A.

Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de
diciembre de 2018, con cifras correspondientes al 31 de diciembre de
2017
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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Disaromati 8.A, que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, respecto de

todo lo importantes, la sifuacién financiera de Disaromati S.A. al 31 de diciembre de 2018, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con [as Normas Internacicnales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la Seccioh “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuesiro informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Codigo de Etica del IESBA”), en conjunto
con los requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de ios estados financieros en
la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Asunto de énfasis
Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 25 a los estados financieros en

la que se explica mas ampliamente que la informacion financiera comparativa al 1 de enero y
31 de diciembre de 2017, ha sido restablecida.
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Oftros asuntos

Los estados financieros de Disaromati S.A. al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017, antes de ser éstos restablecidos para dar efecto las reclasificaciones descritas en |a
nota 25 a los estados financieros, fusron auditados por otros auditores, quienes con fecha 14
de marzo de 2018 emitieron una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de Disaromati S.A. al v por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, hemos auditado las reclasificaciones descritas en la
nota 25 a los estados financieros, que fueron aplicadas para restablecer las cifras
comparativas presentadas al 1 de enero y 31 de diciembre de 2017. No fuimos contratados
para auditar, revisar o aplicar cualquier otro procedimiento a los estados financieros al y por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2017, a mas de lo referente a las reclasificaciones
descritas en [a nota 25. Por consiguiente, no expresamos una opinion u otra forma de
aseguramiento sobre dichos estados financieros considerados en su conjunto. Sin embargo,
en nuestra opinion, tales reclasificaciones descritas en la nota 25 son apropiadas y han sido
aplicadas correctamente.

Oftra informacion

La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacidén comprende el
Informe Anual de Ia Gerencia correspondiente al afio terminade el 31 de diciembre de 2018.
Se espera que el informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamos
ningun tipo de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la ofra informacion que comprende el Informe Anual de la Gerencia, cuando esté disponible y,
al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre esa informacion y los estados
financieros o con nuestro cenocimiento obtenide durante la auditorfa, o si, de algin mado,
parece contener una incorreccion material.

Cuando leamos el Informe Anual de la Gerencia, si concluimos gue existe una incongruencia
material en esta otra informacién, estamos obligados a informar de este hecho a los
accionistas de la Compatfiia. No tenemos nada que informar en este sentido.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la entidad
con respecto a los estados fihancieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compafiia considere
hecesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
proceda, los asuntos relacicnades y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
salvo gue la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus
operacicnes, o bien no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
informacién financiera de la Compariia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influiran en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria.

También:

- ientificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria gue
responden a esos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y 1o razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracidh de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obienida, concluimos si existe,
0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conciusidn de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondienie informacion revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compafila no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamocs la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafifa en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el franscurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitimos la opinion sobre el cumplimiento de la Compafila de sus obligaciones

tributarias al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, de conformidad con las
disposiciones fributarias establecidas por el Servicio de Rentas Internas.

Enero, 29 de 2019

Quito, Ecuador

CPA No. 2489
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DISAROMATI S.A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018

con cifras correspondientes para € afio 2017
(Expresados en dolares de los EULAY)

Reesfructurados
Notas 2018 2017 1 de enero de 2017

Activos
Corriente

Efectivo y equivalentes del efectivo 13 265.296 438.145 386.097

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 14 1.312.289 1.170.330 1.168.069

Activo por impuestos corrientes 21 (¢} €4.753 76.301 98.532

Inventarios 16 1.495.851 1.177.688 1.227.997

Gastes anticipados 7.281 2.328 4.193
Total activo corriente 3.145.280 2.864.792 2.854.888
HNo corriente

Propiedad y equipos, neto 17 52.691 39.486 45.364

Activos intangibles 18 7.357 17.748 28.139

Activo por impuesto diferido 21{p) 26.193 16.627 12,6989
Total activo no corriente 86.241 73.861 86.202
Tatal actives 3.231.521 2.938.653 2.941.090
Pasivos y pattimonio
Pasivo corrignte

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 19 2.108.993 1.767.478 1.876.586

Beneficics a empleados a corto plazo 20 165.482 169.367 149268

Pasivos por impuestos corrientes 21{d) 56.899 53.365 62.081

Préstamos por pagar — partes relacicnadas 15 - 25.287 23.325
Total pasivo cortiente 2.334.374 2.015.497 2.111,280
Pasivo no corriente

Obligacidn per beneficics post_empleo 22 397.915 346.910 283.374
Tofal pasive no corriente 397.915 346.910 283.374
Patrimonio

Capital social 79.051 79.051 79.051

Reserva legal 39.528 39.526 39,526

Oftro resultado integral acumulado {111.607) (88.097) (33.124)

Resultados acumulados 492.262 545.766 435.686
Total patrimonio 23 499.232 576.246 521.149
Total pasivos y patrimonio 3.231.521 2.938.653 2.915.803

AR

Adge! Gonzaldz Guardo
Gerente GHneral

Grace Murillo Vargas
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros
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DISAROMATI S.A.

Estados del resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
con cifras correspondientes para el afio 2017
t(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Notas 2018 2017

Ingresos ordinarios 9 5.411.183 5.078.825
Costo de ventas 10 (3.457.330) (3.184.256)
Margen bruto en ventas 1.953.853 1.894.569
Gastos de administracion 11 (681.412) {620.285)
Gastos de ventas 11 (512.504) (448.298)
Utilidad operacional 758.937 825.986
Gastos financieros 11 (18.693) (18.256)
Otros ingresos 12 45.284 14,135
Resultado antes de impuesto a la renta 786.528 821.865
Impuesto a la renta 21(a) (189.110) (180.943)
Resuiltado neto 587.418 640.922
Otro resultado integral:
Partidas que no se reclasificaran a resultados:

Nuevas mediciones de lgs beneficios post - emplec (23.510) (54.973)
Total ofro resultado integrai {23.510}) {54.973)
Resultado integral total del afio 563.908 585.949

ey

‘AngjéGonzéle uardo
rente Geperal

Grace Murillo Vargas
Contador General

Las notas adjuntas de Iz No. 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros
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DISAROMATI S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminadfo el 31 de diciembre de 2018,
con cifras correspondientes para el afio 2017

(Expresados en dolares de los E.U.A)

2018 2017

Flyjo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 5.314.508 4,920.405

Efectivo utilizado en pagos a proveedores, a empleados y offos (4.955.653) (4.270.561)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién 358.855 649.844
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo utilizado en adguisiciones de propiedad y equipo (23.939) (4.016)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion {23.939) {4.018)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utifizado en prestamos relacicandas (25.287) (23.326)

Efectivo utiulizado en el pago de dividendos {482.478) (540.454)
Efective neto provisto por actividades de financiamiento {507.765) (563.780)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (172.849) 82.048
Saldo inicial del efecvtivo y equivalentes de efectivo 438.145 356.098
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 265.296 438.145

/ g

An#e! Gonzdlez Guardo
Gerente eral

Grace¥fillo Vargas

Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 27 forman parte integral de los estados financieros
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Disaromati S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
(Expresadas en ddlares de E.U.A)
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Identificacién de la Compaifiia

Disaromati S.A. fue constituida el 22 de mayo de 1990 en la ciudad de Quito — Ecuador. La
Compafiia para propdsitos societarios se encuentra bajo el control y supervision de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador,

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en la calle German Aleman E11-33 y Javier
Araliz sector El Batan, en la ciudad de Quito, cuenta con una bodega ubicada en el sector de
Carcelén Industrial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia contd con 22 personas, respectivamente.

Operaciones

La Compafiia tiene como objeto principal, dedicarse a la fabricacion, transformacion,
distribucién y comercializacion de materia prima para la industria alimenticia, médica, etc.

En la actualidad, las operaciones de la Compafiia corresponden principalmente a la
comercializacian y transformacion de materias primas importadas adquiridas para reventa en
su mayor parte de la compafiia Firmenich, la cual tiene varias sedes en paises tales como
Colombia, México, Brasil y Estados Unidos. Otra compaiiia proveedora importante es Tate &
Lyle, compafia estadounidense que provee de ingredientes.

En consecuencia, las actividades de la Compalfiia y sus resuitados dependen de 1a
comercializacion y transformacion de materias primas provenientes de contratos y acuerdos
existentes con otras compafiias locales que transforman materia prima para la industria
alimenticia, farmacéutica y cosmetologica.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informagcion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contapilidad {(IASB por sus siglas en inglés), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados por

la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditoria de acuerdo con lo

requerido por la Ley de Compafiias. Sin embargo, la gerencia estima gue no habra cambios en
los estados financieros adjuntos.
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Disaromati S.A.-

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero
2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo

anual iniciado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas se presenta a
continuacion:

- NIIF 9 Instrumentos financieros

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Cicle 2014-2016 (modificacion referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamienfos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacion, se presenta un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que inicié el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados financiercs de la
Compafifa:

- NHF @ Instrumentos financieros

La NHF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y medir activos
financieros, pasivos financiercos y algunos contratos para comprar o vender partidas no
financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de negocio
en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
gue requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en el ofro resultado integral —
en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas ganancias o pérdidas que procedan de
los cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad vy que integran los cambios en el
importe asignado a tales pasivos financieros;

- un Unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos medidos a
valor razonable con cambios en resultados— basado en perdidas crediticias esperadas,
que requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas cuando el
activo financiero es reconocido inicialmente, y que reconozca las pérdidas esperadas para
toda la vida del activo financiero cuando el riesgo de crédito se haya incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial; y

- un modelo de contabilidad de coberturas gue alinea mas estrechamente el tratamiento
contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, y {en la NIIF 7
Instrumentos financieros; informacion a revelar) revelaciones mejoradas sobre 1a actividad
de gestion de riesgos.

E! principal cambio en las politicas contables de la Compafiia con respecto a la adopcion de la
NIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se presenta Gnicamente en Ia
clasificacion de los activos financiercs en los estados financieros y por ende no existe impacto
acumulado de la adopcién, que se reconozca en las ganancias retenidas iniciales del periodo
actual al 1 de enero de 2018.
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El nueve modelo de deterioro requiere el reconocimiento de provisiones por deterioro basadas
en las pérdidas crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticias incurridas. La
Compaiiia no refleja un impacto directe en la aplicacion de los cambios relacionados con la
implementacién de la NIIF 9 sobre el reconocimiento de las pérdidas esperadas.

La categoria de medicién y el importe en libros de los activos financieros de acuerdo con la NIC
39y la NIIF @ al 1 de enero de 2018 se comparan de la siguiente forma:

Activos Costo
financieros al amortizado
valor razonable  (préstamos y
con impacto en cuentas por

el estado de cobrar en el

resultados 2017 — NIC 39)
Saldo al cierre del 31 de diciembre de 2017 — NIC 39 438.146 1.164.646
Reclasificacion del efectivo {438.146) 438.146
Saldo al inicio 1 de enero de 2018 — NIIF 9 - 1.602,792

Desde el 1 de enero de 2018, la Companiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria de medicion:

Costo amortizado: Activos gue se mantienen para la recoleccion de flujos de efectivo
contractuales donde esos flujos de efectivo representan linicamente los pagos de capital e
intereses. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

En adicion, los activos financieros cuyo plazo de vencimiento es a corto plazo, los flujos de
efectivo contractuales no se descuentan, ya que la NIIF 9 mantuvo las reglas de la NIC 39 con
respecto al reconocimiento de los instrumentos financieros con vencimiento hasta un afio
plazo, por lo cuat la Administracion ha determinado que el calculo dal costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturade, en virtud de que las
transacciones bajo estas condiciones ne tienen costoes significativos asociados y se encuentran
bajo términos normales de crédito.

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos con clientes

La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINHF 18 y SIC 31. Esta norma
incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos con clientes
basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccion entre [as obligaciones de desempefic del contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacion de desempefio.

El principal ingreso de la Compafiia es la venta de bienes. De acuerdo con la NIIF 15 los ingresos
se reconocen cuando el cliente obtiene el control de los bienes. En los casos de la Compafiia,
en términos generales, continda siendo el momente en que los bienes son entregados vy
aceptados por el cliente, por lo que no hay diferencia significativa en la oportunidad del
reconocimiento de ingresos en la venta de bienes, en comparacion con ia anterior NIC 18 y la
nueva NIIF 15.
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b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que atin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales atin no
entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados en las
politicas contables de la Compaitia para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de
vigencia de dicho pronunciamiento.

Un detalle de los pronunciamientos aprobados por el IASB que alin no entran en vigor, y que la
Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 2018,
son los siguientes:

Un listado de dichos pronunciamientos es como sigue:

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa (modificaciones a la
NIF 9) (1)

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(modificaciones a la NIIF 4) (1)

- NIIF 16 — Arrendamientecs

- NHF 17 Contratos de seguros (1)

- Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones
ala NIIF 2) (1)

- Venta o aportacion de un activo enfre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
{modificaciones a la NIIF 10y a la NIC 28) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas {71}

- CINHF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) (1)

- Participaciones de fargo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones a la NIC
28) (1)

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-2017 Madificacion, reduccion o liquidacion:
del plan {modificaciones a la NIC 19) (7).

- Marco Conceptual para los reportes financieros {1).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las politicas
adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no entran en
vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido aplicados
anticipadamente:

- NHF 16 Arrendamignfos

En enero de 20186, el IASE publicé ia NilF 16 Arrendamientos, que establece los principios para
el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta norma
aplica para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los contratos de
arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de situacion financiera de la
arrendataria. Esto implicara que:

=  en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el activo
subyacente del arrendamiento); v,
- reconocerd una obligacion por el valor descontado de las cuotas del arrendamiento; y,
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* en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacién del activo; v,
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de diferentes
maneras. Se incorporan nuevos reguerimientos de informacion a revelar sobre [os contratos de
arrendamiento.

Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, tal como 10 requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.
Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y
se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicidn
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico,

modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio que se encuentra registrado al valor presente de os pagos futuros estimados de

“acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafifa y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién legal a partir
de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compariia gue sirven de
base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de
délares para permitir fa continuacién del esquema monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NHF) requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas confables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados
por la Administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Cualguier acontecimiento gue pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos gjercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conogida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambiocs en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o pafrimonio, segln sea el caso.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de la Compariia, que tienen un efecto importante en los
estados financieros:
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- Estimacién de fa recuperabilidad de fos impuestos diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo per impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacién de ia probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos por
impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicidén se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales 0 econdmicos o incertidumbres
existentes en el pals sobre la legislacion tributaria vigente.

- Vida dtif de la propiedad v equipos

La determinacion de las vidas (iiles de los componentes de vida Util definida involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa
estos supuestos en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse
algdin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a cbsolescencia técnica,
en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria.

La vida util de los activos se revisza, como minimo, al término de cada periodo anual y, silas
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperabie.

Los activos no financieros como propiedad y equipos se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique gue el valor en libros puede
ne ser recuperahle.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deteriore de valor, la Compariia primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compafila en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esté dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsclescencia o dafio fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica gue el rendimiento econémico dei activo es 0 sera peor que lo
esperado.

- Suposiciones e hipétesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de diversos factores que se
determinan sobre una base actuarial utilizando una variedad de supuestos. Los supuestos
utiizados para determinar el costo {utilidad) por pensiones incluyen la tasa de descuento,
mortalidad y la consideracion de incrementos futuros en salarios. Cualquier cambio en estos
supuestos afectara el valor en libros de las obligaciones por pensiones.
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La Compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio. Esta tasa de
interes se utiliza para determinar el valor presente de fas salidas de efectivo requeridas para
liguidar Jas obligaciones por pensiones futuras esperadas. Para determinar la tasa de
descuento apropiada, la Compatfiia considera la tasa de descuento de conformidad con la NIC
192 “Beneficios a empleados” que se expresan en la moneda en que los beneficios seran
pagados y que tienen plazos de vencimiento que se aproximan a los plazos relacionados con la
obligacion por pensiones

- Valor netfo de realizacién de los inventarios

La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizables de los inventarios
tomando en consideracién la evidencia mas confiable que esta disponible a la fecha de reporte.
La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada por cambios de precios de los
insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los productos.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos
o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia siga
operando normalmente como empresa en marcha.

e} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la comercializacion de sabores,
perfumes y otros.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, La Compafia sigue un proceso de 5
pasos:

1. ldentificacion del contrate con un cliente.

2. Identificacién de las obligaciones de desempefic.

3. Determinacion del precio de transaccion

4. Asignacién del precio de transaccién a las obligaciones de desempefio.

5. Reconocer los ingresos cuando / como obligaciones de desempefio se cumplen.

El precic total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas obligaciones de
desempefio basado en los precios de venta relativamente independientes.

Los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control de los bienes y que en términos
generales es el instante en que los bienes son entregados y aceptados por el cliente, es decir
cuando se satisface la obligacion de fransferir los bienes comprometidos a los clientes.

La Compaiiia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacion recibida por
obiigaciones de desempefio insatisfechas e informa estos montos como otros pasives en el
estado de situacién financiera. Del mismo modo, si la Compaiiia cumple con una obligacion de
desempefio anies de recibir la consideracién, se reconoce un active del contrato o una cuenta
por cobrar en su estado de situacién financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de que la consideracién sea cumplida.

f) Costo de las ventas

El costo de las ventas representa principalmente el costo de adquisicidn de los inventarios al
momento de su venta.
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g) Gastos

Los gastos se registran al valor de [a contraprestacion recibida en los periodos con los cuales
se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

h} Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion; el gue resulte menor.

El costo se determina usande el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos operativos

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

i} Propiedad y equipos

Son reconocidos como propiedad y equipos aquelics bienes que se usan en la produccién o
para propositos administrativos y que tienen una vida utit mayor a un afio.

La propiedad y equipos se registra af costo de adquisicién incluyendo cualquier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en la localizacion y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la Administracion de la Compafia. Estos activos se miden al costo
historico menos la depreciacion acumulada y menos [as pérdidas por deterioro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedad y equipos se haya puesto en
operacién para reparaciones y gastos de mantenimiente y de reacondicionamiento, se cargan a
los resultados del periodo en que se incurren.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta para cancelar el costo
menos el valor residual estimado de la propiedad y equipos. El gasto por depreciacion se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida
0til estimada de los diferentes bienes.

Las vidas Utiles estimadas son:

Clase de activo Vida util en afios
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Los estimados de vida Gtil, el valor residual y el métedo de depreciacion se actualizan conforme
se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados y de ser necesario, se ajustan
prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustade a su monto recuperable. Las perdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compariia (vease nota 5-p).
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Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicidn y el valor registrado de los

activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u ofros gastos”, segin
corresponda.

i} Activos intangibles

La Compafiia registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma
fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdmicos futuros.

Comprenden software y licencias adquiridas de programas informaticos [os cuales se amortizan
por el método de linea recta, durante sus vidas diiles estimadas de 5 afios.

Estos activos se miden al costo historico menos la depreciacién acumulada y menos las
perdias por deterioro.

k) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales gue indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la fecha de cierre de los estados
financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion y amortizacion para determinar
que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e
inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esté definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. El precic de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del uso continuo del activo y de su disposicion al fina! de su vida Util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existe un ingreso de efective adecuado independiente (unidades generadoras de
efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, sino es
posible, para cada unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracién estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los
pracedimientos de prueba por deterioro estan vinculados directamente con el presupuesto mas
reciente aprobado por la Compafiia, ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de
futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las condiciones del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgoe especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja futuros
proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion gue sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periedo de reporte. Un valor
por deterioro se revierte coh cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los actives de vida atil prolongada con vida Gtil
definida, no fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron indicadores.
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I} Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia forma parte de las
provisiones conhfractuales de un instrumento financiero

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmenie. Un pasivo financierd se de-reconoce cuando
se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconecidos a la fecha de la transaccion
Clasificacion y medicion de los activos financieros
Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la
transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar — comerciales gue
no contienen un componente significativo de financiamiento y son medidos al precio de la
fransaccion de acuerdo con las disposiciones de la NiF 15.
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- A valor razonable con cambio en resultados

- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compafiia no tiene activos financieros clasificados a valor
razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, respectivamente.

La clasificacion esta determinada por:

+ I modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; v,
- |as caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento def
reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i} Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

+  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financiercs y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

. los términos contractuales de [os activos financieros dan lugar a flujos de efectivo que
son nicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.
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Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es irrelevante. El
efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de las
ofras cuentas por cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que
anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39,

i)  Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar bajo NIC 39 (periodo
comparafivo}

Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos
a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafila ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de 1a NIIF 8 utilizan informacion mas prospectiva para reconocer las
pérdidas crediticias. El modelo de pérdida crediticia esperada (PCE) reemplaza el modelo de
pérdida incurrida de 1a NIC 39.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por cobrar -
comerciales. activos contractuales reconocidos y medidos segtin la NIHF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que La Compaifiia identifique
primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compaiiia considera una gama mas
amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas,
incluidos los eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y
previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo
futuros del instrumento.

Al aplicar este enfogue prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédite (‘Etapa 17); v,

- Activos financieros que se han deteriorado signiﬁéativamente en la calidad crediticia desde
el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de credito no es bajo ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros gue tienen evidencia objetiva de deterioro a la fecha
de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera categoria, mientras
que las “perdidas crediticias esperadas a lo largo de [a vida del activo” se reconocen para la
segunda categoria.
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La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el fiempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacidn ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial y la medicidn de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La Compariia determina que el riesgo de crédito de un
activo financierc no ha aumentado significativamente st el activo tiene un riesgo de crédito bajo
a la fecha de presentacion. No obstante, la Compaiiia siempre efectlia una medicion de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar —
comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de estimacion y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados integrales. Si en un gjercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido
a un evento que ocurre despues de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia apiicé el modelo de pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienen un
componenie de financiacion significative. El calculo de la provision esta basado en la adopcion
del enfogue simplificado utilizando una matriz de provisiones.

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, considerando
el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida del instrumento financiero.
En el caleulo, la Compafifa utiliza su experiencia histérica, indicadores externos e informacion
prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de
provisiones.

La Compatfila evalla el deterioro de las cuentas por cobrar - comerciales sobre una base
colectiva, ya que poseen caracteristicas de riesgo de crédifo similares que se han agrupado en
funcién de los dias vencidos. Véase |a nota 6 (c) para un analisis detallado de cdmo se aplican
los requerimientos de deterioro de la NIIF 9.

Deterioro previo de activos financieros segiin la NIC 39 (periodo comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar - comerciales se baso en el modelo de
pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar — comerciales individualmente significativas se
consideraron paor deterioro cuando estaban vencidas © cuando se recibio otra evidencia
objetiva de gue una contraparte especifica incumplird con el pago. Las cuentas por cobrar —
comerciales que no se consideraron para un analisis individual se analizaron a nivel de cada
grupo, lo cual se determind por referencia a la industria y region de la confraparte y otras
caracteristicas de riesgo de crédito similares. La estimacion de la pérdida por deterioro del
valor se baso en las tasas histdricas de incumplimiento de contraparte para cada grupo
identificado.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la misma
seglin la NIIF 8 en comparacién con la NIC 39, los pasivos financieros de la Compafiia no se
vieron afectados por [a adopcion de la NIIF 9.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando corresponde, se
ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la Compaiiia haya designado un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
interes efectivo, excepto para derivados v pasivos financieros designados a valor razonable con
cambio en resuliados, que se contabilizan posteriormente a valor razonable con cargo a
perdidas ¢ ganancias reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros
derivados designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con infereses v, si corresponde, a cambios en el valor razonable
de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de los costos ylo
ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compafiia representan cuentas por
pagar - comerciales y otras cuentas por pagar. Se originan principaimente por fa compra de
bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedares en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo gue no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por Ios acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, sclamente si existe un derecho actual
legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos
por el importe nete, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

m) Impuesto a la renta

lLa Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en [a Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamente. El gaste por impuesto a la renta reconocido en ios resultados del periodo incluye
la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, gue no se ha reconocido en otras
partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto cotriente

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales gue hayan
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

E! impuesto diferido se calcula utilizando el métedo del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable nia la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en |a fecha del balance y gue se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
fransaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra
inicialmente con carge o abene al palrimonio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en ja medida en que es probable gque
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar: a) las
diferencias temporarias, y, b) pérdidas ¢ créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida
en que sea prohable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar
esas perdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a ia misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacion y refencion del personal. Estan medidos a una base no desconiada y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia reconoce a favor de sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza el gasto en el pericdo
en el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios sociales

La Compafiia reconace el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
correspenden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueido. - O bono navideho, es un beneficio que reciben los trabajadores
bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la doceava
parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendario. Los
trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante el afio
calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un heneficio y [0 deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracion.
Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el
articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bésico unificado vigente a [a
fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por méas de un afio
que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afioc completo posterior al primero
de sus servicios.
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- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Bonos al personal

Los bonos a empleados son determinados por la gerencia general los cuales son entregados a
la gerencia comercial y personal de ventas en funcion del cumplimiento del presupuesto.

Descanso vacacional

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso,
inciuidos 1os dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afios en la Compafiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por
cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compafiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacion legal de los
beneficios permanece con la Compaiiia.

Compaiiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacidén Patronal v Bonificacidn por Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el importe de la pensién que recibira un
empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, el
tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la
Compafiia de manera continuada ¢ ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Cddigo del Trabajo.

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacion de fa
relacion laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicio
prestados a la misma empresa o empleador. fgual bonificacion se pagara en los casos en gue
la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el estado de
situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en
la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya gue la
Compaifiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La Administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con |la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar
de inflacidn, las tasas de rotacidn del personal, 1a tasa de crecimiento de los salarios y 1a
mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca del cierre de cada afio con
referencia a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares
americanos y cuyos términos se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para
los empleados hasta su vencimiento.
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El efecto de los cambios demograficos y cambios en los supuestos actuariales que surgen en el
periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral (ganancias y pérdidas
actuariales) y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras

que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los
gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Compariia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo con la
legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compafiia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compatfifa reconoce los beneficios por terminacién como un pasive y como un gasto
cuando, y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo
que le une con un empleado ¢ grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

o) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene 1a obligacién presente o asumida
como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o el monto de esa
salida pueden adn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion
futuras.

Las provisiones se miden con hase en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacidn
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyenda los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En los casos en los que existe un
numero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liguidacion,
se determina mediante la consideracion de esa clase de obligacién fue como un tode. Las
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los gue el valor en tiempo
del dinero es material.

Cualquier reembolso que la Compaiiia considere que se va a cobrar de un tercero con respecto

a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monio de la provision relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de una cobligacion presente, estas

situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos gue la salida de recursos sea
remota.

l.a posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que atin ne cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo se considera como activos contingentes.
p) Capital social y reservas

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, 1a reserva legal, el ofro
resultado integral v los resultados acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
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Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

» Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compafiias del Ecuador.

»  Otro resultado integral acumulado - remediciones del pasivo por beneficios definidos:
gue comprende las utilidades o pérdidas actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y en los supuestos financieros (véase nota 22).

* Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades retenidas distribuibles (actuales
y de periodos anteriores), reserva de capital y los resultados acumulados
provenientes de la adopcién NIIF por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de situacion financiera
de la Compafiia en el rubro de “otros pasivos’, cuando los accionistas tienen el
derecho a recibir el pago.

La Compafiia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes del Ecuador

q) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, 1a Compaiiia ha elegido el método
directo para reportar los flujos de efectivo procedentas de las actividades de operacidn, asf
como ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos; El efectivo en caja y bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depésitos monetarios que se mantiene en bancos. |.os
activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado, puesto que no estan sujefos a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Para prop6sitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es presentado por
la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a aclividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes vy otras inversiones no incluidas en el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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r) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de [a operacion de la Compafiia;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion:

i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance:
o]

iv) se frata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7),
cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen alguno
de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

i}y deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; 0

iv) la Compaifiia no tiene un derecho incendicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de 1a operacidn de una entidad es el
periodo de tiempo que franscurre entre la adquisicidn de los activos materiales, que entran en
el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

s) Estado del resuitado integral

El estado del resultado integral del perfodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral &n un tnico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultadoe del
gjercicio; v, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado del perfodo
cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.
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6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieras de la Compariia por categoria se resumen en lanota 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liguidez.

La Administracion de riesgos de la Comparifa se coordina con la alta Gerencia, y activamente
se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compania a corto y a mediano plazo al
minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros para
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a
los cuales se expone la Compafiia se describen mas adelante.

b} Anélisis del riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de los instrumentos financieros, etc., afecten los resultados de la Compariia o
el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compafila o estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

¢} Analisis del riesgo de crédifo

El riesgo crediticio es el riesgo de gue una contraparte falle en liberar una obligacion a la
Compafiia. La Compafiia estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
gjemplo, efectivo en caja bancos y las cuentas por cobrar a clientes. La méxima exposicion de
riesgo crediticio por parte de la Compafija se limita a un monto registrado de los activos
financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2018 2017

Efectivo en caja y bancos 265.296 438.146
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1.319.656 1.171.543
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La Compafiia monitorea continuamente [os incumplimientos y retrasos de los clientes y de
otras contrapartidas como relacionadas, identificados ya se de manera individual o por grupos,
e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compariia es
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de
sus obligaciones.

Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por la Compafiia corresponden al 99%
del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente y tomando como
base la evolucion de pago.

Elf riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insignificante, ya que las
confrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones de acuerdo con lo establecido
por empresas calificadoras independientes, como se detalla a continuacion:

2018 2017
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA- AAA-
Banco Produccion (1) AAA- AAA-

{1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A. (Entidades
autorizadas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador).

La Comparfiia aplica el modele simplificado de la NIIF @ para el reconocimiento de las pérdidas
crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales,
puesto que estas partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales se han
evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo crediticio similar.
Se han agrupado segtn los dias vencidos. Las tasas de pérdida esperadas se basan en el
perfil de pago de las ventas durante los (ltimos 24 meses anteriores al 31 de diciembre de
2018 y el 1 de enero, respectivamente, asi como las pérdidas crediticias histéricas
correspondientes durante ese perfodo. Las tasas historicas se ajustan para reflejar los factores
macroeconémicos actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para liquidar el monto
pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de
estos factores macroeconomicos no se ha considerado significativo dentro del periodo
reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de
recuperacion. La falta de pago dentro de los 211 dias a partir de la fecha de la factura y la falta
de compromiso con ia Compaitia en acuerdos de pago alternativos, entre otros, se consideran
indicadores de una expectativa razonable de recuperacion.
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La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar - comerciales al 31 de diciembre de
2018 y el 1 de enero de 2018 se determind de la siguiente manera;

31 de diciemhre del 2018 Cuentas por cobrar - comerciales dias vencidos (nota 14)
Masde 31 Masde Masde Masde

Corriente Dias 60 Dias 90 Dias 120 Dias 'Ot
Tasa de pérdida crediticia
esperada 0.53% 0,65% 1,10% 1,92% 100%
Valor en libros bruto 428.693 469.351 251.851 153.671 6.897 1.310.463
Pérdida crediticia
esperada 2.256 3.039 2.782 2.946 6.897 17.921
1 de enero del 2018 Cuentas por cobrar - comerciales dias vencidos (nota 14)

. Mas de 31 DMas de Mas de Mas de

Corriente Dias 60 Dias 90 Dias 120 Dias 'Ot
Tasa de pérdida crediticia
esperada 0,53% 0,65% 1,10% 1,92%  100,00%
Valor en libros bruto 252.824 390.401 271.945 240475 8.897 1.171.543
Pérdida crediticia
esperada 1.331 2.528 3.004 4.783 6.897 18.543

La Compafia considerando que el efecto al 1 de enero del 2018 del calculo de la pérdida
crediticia esperada no era significativo, mantuvo la provision establecida por US$ 6.897

La reconciliacién de la provision por deteriore de las cuentas por cobrar — comerciales entre el
1 de enero y el 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

2018 2017
Provision para pérdidas a 1 de enero de 2018 calculada segtn la NIC 39 6.897 7.058
Cargo al gasto del afio 11.024
Provision por pérdida no utilizado y revertido durante el afio. (161
Provision por pérdidas al 31 de diciembre del 2018 17.921 6.897

d} Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios
con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compariia se apalanca en las deudas
con proveedores y partes relacionadas para generar flujos que le permitan satisfacer todas sus
obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieres no derivados de la Compaiiia tienen
vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
Hasta tres Entretresy  Mas de un
meses doce meses ano Total
Cuentas por pagar - comerciales y 243,850 301454 > ore.13
ofras cuentas por pagar
743.859 1.301.454 2.045.313
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2017
Hastatres Entretresy Mas de un
meses doce meses afio Total

Cuentas por pagar - comerciales y
ofras cuentas por pagar 648.754 482.478 660.533  1.791.765
Prestamos por pagar — partes
relacionadas 25.287 25.287

674.041 482.478 660.533 1.817.052

e} Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de ta Compatiia,
- Procesos, que son las acciones que interactian para la generacion hidroeléctrica.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafifa.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

l.a Companiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Instrumentos financieros por categoria y mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Activos
financieros
a costo
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado Total
Activo segin estado de situacion
financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 265.296 265,296

Cuentas por cobrar - comerciales y

otras cuentas por cobrar menos
anticipos a proveedores

1.301.735 1.301.735

Total

1.567.031 1.567.031
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Otros pasivos
financieros a

costo
amotrtizado Total

Pasivo segtn estado de situacién
financiera:

Cuentas por pagar — comerciales y

ofras cuentas por pagar menos

anficipos recibidos de clientes 2.068.838 2.068.838
Total 2.068.838 2.068.838

La clasificacion de los instrumentos financiercs en el periodo comparativo de conformidad con

la NIC -39 es como sigue:

Activos financieros al
valor razonable con

impacto en el estado Préstamos y Total

Al 31 de diciembre de 2017 de resultados cuentas por cobrar
Active segin estado de situacién
financiera:

Efectivo y equivalentes de efectivo 438.1468 438.146

Cuentas por cobrar - comerciales y

otras cuentas por cobrar menos

anticipos de proveedores 1.164.646 1.164.646
Total 438.146 1.164.646 1.602.792

Otros
pasivos
financieros Total

Pasivo segin estado de situacién
financiera:

Cuentas por pagar - comerciales y

otras cuentas por pagar menos

anticipos recibidos de clientes 1.721.122 1.727.122

Préstamos — partes relacionadas 25.287 25.287
Total 1.752.409 1.752.409

Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha

de medicion.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo gue los participantes en el
mercado actlian en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases

de activos y pasivos sobre [a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo, la Compariia
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o pasivos
financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable.
La Compafiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y
cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan
en la definicidn de condiciones normales de negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones gue den origen a instrumentos financieros
derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compahia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos
se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.
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10.

11.

El objetivo de la Compariia en la administracion de capital es mantener una proporcion

financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se

presenta a confinuacion:

2013 2017
Total de recursos ajenos (1) 2.073.603 1.754.191
Menos: Efectivo en caja y bancos (265.296) {438.146)
Deuda neta 1.808.307 1.316.045
Total de patrimonio neto 499,235 576.252
Capital total {2) 2.307.542 1.892.297
Ratio de apalancamiento (3) 78% 70%

(1) Comprende las cuentas por pagar y préstamos.
(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas [a deuda neta.
(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios terminados el 31 de diciembre

de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Ventas netas:
Terceros 5.267.661 5.076.410
Compaliias relacionadas {nota 15) 143.522 2.415
Total 5.411.183 5.078.825

En el 2018, el 50% de las ventas se encuentran concentradas en 12 clientes (en el 2017, el

55% de las ventas se encontraban concentradas en 11 clientes).

Costo de las ventas

El detalle del costo de las ventas por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

es el siguiente:

2018 2017
Consumos de inventario 3.450.597 3.181.315
Otros costos 8.733 2.941
Total 3.457.330 3.184.256

Gastos por su naturaleza

El resurnen de los gastos por su naturaleza por los afios ferminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017 es como sigue:
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2013 2017
Gastos de administracidn
Honorarios 177.506 160.338
Sueldos y beneficios 144.769 144.610
Arrendamiento 74.400 44.400
Impuestos y contribuciones 56.680 57.280
Participacion trabajadores 56.267 60.085
otros 31.265 33.243
Autoconsumos 29.867 30.817
mantenimientos 21.184 11.610
Depreciaciones y amortizaciones 21.126 20.066
Mantenimientos 15.518 16.698
seguridad vy vigilancia 15.411 11.807
Suministros, materiales y repuestos 9.414 8.065
Servicios basicos 9.153 8.132
Seguros 8.885 3.399
Licencias 8.848 8.279
Viaje 1.119 1.478
Total 681.412 620.285

2018 2017
Gastos de ventas
Sueldos y beneficios 382.334 312.378
Fletes, encomiendas 57.090 54,111
Participacion trabajadores 51.869 54.848
Viaje 13.961 20.485
otros 5.080 5716
Publicidad 2170 760
Total 512.504 448,293

2018 2017
Gastos financieros
Servicios bancarios 5.357 6.523
Costos financieros 13.326 11.733
Total 18.693 18.256

. Otros ingresos

El detalle de otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente
2018 2017
Reversion del VNR de inventarios (nota 16) 39.638 2.012
Otros 5.646 12.123
Total 45.284 14.1356
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13. Efectivo y equivalentes del efectivo

La compesicion del efectivo y equivalentes del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es

como sigue:

2018 2017
Bancos nacionales (1):

Banco Produbanco 206.777 316.736
Banco Pichincha 58.519 12.642
265.296 329.378
Inversiones temporales (2) - 108.767
Total 265.296 438.145

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes del efectivo no poseia

restricciones para su uso.

(2) La Compafiia mantiene un certificado de depdsito con una tasa de interés fija y un

vencimiento de 30 dias piazo, el cual fue renovado hasta el 8 de febrero de 2018 a una tasa

de interés anual ponderada del 4.95%.

14. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

La compeosicién de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente;

2018 2017
Comerciales:
Clientes (1) 1.182.347 1.170.939
Compaiiias relacionadas (nota 15) 128.118 604
1.310.463 1.171.543
Menos provision por deterioro (nota 6 - ¢) (17.921) (6.897)
{17.921) {6.897)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 10.564 5.684
Empleados 9.193
19.747 5.684
Total 1.312.289 1.170.330

(1) Las cuentas por cobrar - comerciales son a la vista y no devengan intereses, ya que se

encuentran dentro de condiciones normales de mercado.

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas de perfumes, sabores e ingredientes. A continuacién, se presenta un detalle de su

antigliedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Cartera por vencer 745.394 943.871
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 558.172 220.454
Cartera vencida superior a 361 dias 6.897 7.217
1.310.463 1.171.543
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18.

En el 2018, el 50% de la cartera se encuentran concentradas en 10 clientes (en el 2017, el

63% de la cartera se enconfraban concentradas en 10 clientes).

Saldos y tfransacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas no se

efecthan necesariamente en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un

resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por los afios terminados el 31 de

dictembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Ventas de productos (nota 9):

Repydisa C.A. - Ecuador 143,522 2.415
Total 143.522 2.415
Costos y gastos

Repydisa C.A. - Ecuador 7.087 1.655

Gonzalez Guardo Angel Fernando — representante legal 167.799 156.200

Guerrero Montenegro Stella 71.988 44.400

Clavijo Gonzalez Gustavo — accionista 29.236

Clavijo Guerrero Cesar Gustavo - accionista 514
Total 276.624 202.255

Los gastos que se generan con las partes relacionadas, obedece principalmente al pago por

honorarios y arriendos.

Los saldos que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de 2018 y

2017 son los siguientes:

Activos: 2018 2017
Cuentas por cobrar - comerciales (nota 14).

Repydisa C.A. 128.116 604
Total 128.116 604
Pasivgs:

Cuentas por pagar - comerciales (nota 19}:

Repydisa C.A. 581 699

Dividendos por pagar (nota 19)
Clavijo Gonzalez Gustavo 909.857 689.697
Clavijo Guerrero Andres Felipe - 52.951
Clavijo Guerrero Cesar Gustavo 172.548 164.846
Clavijo Guerrero Juan Pablo 126.138 129.389
Clavijo Guerrero Maria Victoria 92.911 106.124
Total 1.301.454 1.143.007
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16.

Préstamos - partes relacionadas:
Stella Guerrero 25.287

Los saldos de [as cuentas por cobrar y por pagar comerciales son a la vista y no devengan
intereses.

Los préstamos de partes relacionadas fueron cancelados en el 2018,

Transacciones con la gerencia clave de la Compafiia

Durante los afnos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia ha generado
gastos por sueldos, honorarios profesionales y otros beneficios a la Gerencia General por US$
308.706 y USS 290.005, respectivamente.

Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Materia prima 1.281.614 1.069.678
Importaciones en transito 249.975 183.588
1.531.589 1.253.264

Menos provisién por deterioro (VNR) (35.938) (75.576)
Tofal 1.495.651 1.177.688

Ninguno de los inventarios mantenidos por la Compariia se encuentra prendado o pignorado
como garantia de pasivos.

El movimiento de la provision por deterioro al y por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Saldo al inicio del afio 75.578 57.722
 Cargo al gasto del afio 10.866
Reversién (nota 12) (39.638) (2.012)
Saldo al final del afio ) 35.938 75.576
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17. Propiedad y equipos, neto

£l detalle y movimiento de la propiedad y equipos al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Saidos al Saldos al
inicio del Adiciones Bajas final
afio del afio
Activos depreciables:
Equipos de computacion 22.551 6.109 28.660
Equipos de oficina 4,583 4583
Magquinaria y equipo 36.275 13.482 49.757
Muebles y enseres 15.850 4.350 20.200
Vehiculos y equipos de transporte 43.750 43.750
123.010 23.941 146.950
Menos depreciacidn acumulada {83.524) {10.735) (94.259)
Total 39.486 13.206 52.691
2017
Saldos al Saldos al
inicio del Adiciones Bajas final
afio del afo
Activos depreciables:
Equipos de computacion 20.554 2.665 (668) 22.551
Equipos de oficina 4.573 (90 4.583
Magquinaria y equipo 36.275 36.275
Muebles y enseres 14.366 1.484 15.850-
Vehiculos y equipos de transporte 43.750 43.750
119.619 4.149 {758) 123.010
Menos depreciacion acumulada {74.255) (9.269) (83.524)
Total 45.364 {5.120) (758) 39.486

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad y equipos fue de US$
10.735 en el 2018 y US$ 9.269 en ef 2017.
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18. Activos intangibies

El detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afics terminados el 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldos al Amortizixcién Saldosal  Amortizacion Saldos al
31/1212016 del afio 311212017 al afio 31/12/2018

Activos Intangibles:
Software 51.955 - 51.955 - 51.955
51.955 - 51.955 - 51.955

Menos amortizacion

acumulada (23.816) {(10.391) (34.207) (10.391) (44.598)
Total 28.139 (10.391) 17.748 (10.391) 7.357

El cargo a resultados por concepto de la amortizacion de los actives intangibles fue de

US$ 10.391 en el 2018 y 2017, respectivamente.

19. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

El saldo de cuentas por pagar — comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre de 2018 y

2017 se detalla a continuacion:

2018 2017
Proveedores (1):

Del exterior 707.224 556.752
Locales 36.054 21.246
Compaifiias relacionadas (nota 15) 581 6989
743.859 578.697

Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 1.301.454 1.143.010
Provisiones 57.632 41.863
Tarjeta de credito 1.283 2.125
Anticipos recibidos de clientes 4.765 1.783
Total 2.108.993 1.767.478

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar — comerciales son a la
vista y no devengan intereses y son canceladas de acuerdo con las disponibilidades de la

Compaiiia en el corto plazo.

20. Beneficios a empleados a cotto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la siguiente fue la compaosicion de los beneficios a

empleados a corto plazo:

2018 2017

15% participacion de trabajadores en las utilidades (1) 140.488 145.729
Beneficios sociales (2) 27.994 23.638
Total 168.482 169.367
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{1} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en

las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El defalle y
movimiento durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 de esta

provision fue como sigue:

3

3

)

2018 2017

Saldo al inicio del afio 145.729 126.743
Cargo al gasto de! afio 140.487 145.729
Pagos efectuados (145.728) {126.743)
Saldo al final del afo 140.488 145.729

(2) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el afio
2018 ascienden a US$ 527.103 {US$ 456.988 en el afio 2017). Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, la Compalfila cuenta con 22 empleados, respectivamente.

Yo

(DR D D A

)

21, Impuesto a la renta

a)

Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones fributarias vigentes, la provision para el impuesto a la

renta en el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 se calcula utilizando |a tarifa
corporativa del 25% (22% en el 2017) aplicable a la utilidad gravable. Un detalle de la

conciliacién tributaria es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion empleados e
impuesto a la renta 936.583 971,622
Menos: 15% participacién empleados (nota 22) {140.488) (145.728)
Menos: Diferencias temporarias (9.567)
Ganancia antes de impuesto a la renta 786.528 825.794
Mas: Gastos no deducibles 48.175 10.603
Mas: Diferencias temporarias 3.928
Base imponible 834.704 840.324
Impuesto a la renta causado (1) 208.676 184.871
Anticipo impueste a la renta calculado (2} 39.052 30.052
Gasto de impuesto a la renta corriente: al mayor
entre el anticipo minimo y el impueste causado 208.676 184.871

Menos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta {62.547) (50.434)

Retenciones de [SD {151.615) {134.438)
Impuesto a la renta por pagar (c) 4514




)

)

}

Yooy )

3o

)

)

Yo

Disaromati S.A.

N

(2)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar peridédicamente al Servicio de Rentas Infernas sobre 1a totalidad
de su composicion accionaria, a fin de aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la
renta def 25% en el 2018 (22% en el 2017) (caso conifrario debera aplicar la tasa del
28% (25% en el 2017). A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia
ha cumplido con esta disposicion legal.

Las normas tributarias exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculade en funcién de la informacion financiera reportada el afio
anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 6.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Adeimas, se establece gue en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste
ultimo se convierte en el impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con las normas que rige la devolucion del anticipo.

El gasto por impuesto a [a renta corriente presentado en el estado de resuliados
integrales difiere del impuesto tedrico gue se habria obtenido empleando la tasa
impositiva del 25% (22% en el 2017) sobre el resultado antes de impuesto a ia rente,
debido a lo siguiente:

2018 2017
Valor Porcentaje Valor Porcentaje
Tasa impositiva nominal 196.632 25,00% 181.6874 22,00%
Mas: Gastos no deducibles 12.044 1,53% 2.333 0,29%
Mas: Diferencias temporarias go4 0,09%
Tasa impositiva efectiva 208.676 26,53% 184.871 23%

La composicidn del gasto de impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados
integrales es como sigue:

2018 2017
Gasto impuesto a a renta corriente 208.676 184.871
Impuesto a la renta diferido {beneficio) (9.566) (3.928)
Gasto neto del afio 198.110 180.943

b} Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por
diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria
de activos y pasivos. Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia ha identificado partidas que
generen dicho impuesto considerando el cambio de legislacién tributaria vigente a partir del 1
de enero de 2017 en la cual se aceptan varios conceptos compensabies e imputables a futuro.
Un defalie es como sigue;
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2018

Saldos al . Reconocido  Saldos al
Concepte inicio del Retenc[?nes Compensado en final del
del ajio
afo resultados afio
Activo por impuestgs diferidos en relacion
con:
Deterioro de clientes 4,480 4.480
VNR — deterioro de inventario 16.627 (7.642) 8.984
Jubilacién patronal y desahucio 12.729 12,729
Retenciones en la fuente de clientes 16 52.531 {52.547)
Efecto neto por impuestos diferidos 16.643 204.198 {204.214) 9.567 26.193
2017
Saldo al Reconocido Saldo al
Concepio
po 31M2/2016  enresultados  31/12/2017

Acfivo por impuestos diferidos en refacion con:
VNR - Deterioro 12.699 3.928 16.627
Efecto neto por impuestos diferidos 12,699 3.928 16.627

El efecto neto por impuesto diferido registrado en los resultados del gjercicio como ingreso por

impuesto a la renta fue de US$ 9.567 en el 2018 y US$ 3.928 en el

¢} Actives por impuestos corrientes

2017.

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue

como sigue:

2018 2017
Impuesto a la salida de divisas 1SD (1) 35.390 38.570
Impuesto al valor agregado IVA 21.880 13117
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado. 7.483 24.598
Retenciones en la fuenie del impuesto a la renta. 16
Total 64.753 76.301

(1} Se origina principalmente por pagos realizados a proveedores del exterior durante los

afos 2018 y 2017.

La Compania considera como crédito tributario, compensable con el impuesto a la renta, el
ISD pagado en sus importaciones. Cuenta con un analisis que sustenta que los bienes
importados llegan a formar parte de un proceso productivo como lo establecen las normas
tributarias como uno de los requisitos para que el ISD sea considerado crédifo tributario.
La recuperabilidad de este saldo dependera de que la posicion de la Compariia pueda ser
demostrada a las autoridades y compartida por éstas vy de que en el futuro la Compafiia
genere saldos de impuestos a la renta lo suficientemente altos para realizar la
compensacion. Al cierre del ejercicio 2018, la Compafiia ha neteado US$ 151.667 (US$
134.438 en el 2017) de [SD, previamente activado en este rubro, con el saldo de impuesto
a la renta por pagar incluido en el rubro de pasivos por impuestos corrientes.
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d} Pasivos por impuestos corrientes

El detaile de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como
sigue:

2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 5177 3.491
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 3.818 1.930
Impuesto al valor agregado por pagar 43.389 47.944
Impuesto a la renta por pagar 4.515
Total 56.899 53.365

e) Distribucién de dividendos

De acuerdo con fa Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos (nicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exfranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de ofras sociedades nacionales ¢ extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador, por lo
que los dividendos entregados a personas naturales gravan retencion de impuesto a la renta.

Es criterio de la Administracion que, como ¢onsecuencia de la aplicacion de esta norma, no
surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017. En
todo caso, cualquier acotacidn al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el
ejercicio que ocurra.

f} Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona naturai o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspendientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a |la Salida de Divisas (1SD} es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

g) Precios de fransferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien
operaciones con partes relacionadas y estan obligados a determinar sus ingresos, costos y
deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se
incluira como una partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar ai SRI el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, asi como los sujetos pasivos que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
perfodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion
debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacién de
la declaracion del impueste a la renta.

La Compafiia de acuerdo con [a legislacion tributaria vigente, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, debido a que las transacciones con compafiias relacionadas del exterfor no superan los
US$ 3.000.000, no esta obligada a presentar el Informe de Precios de Transferencia ni el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

h) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 308 de 21 de agosto de 2018, se emifio 1a “Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre otras las siguientes reformas tributarias
vigentes a partir del afio 2019 y que por su naturaleza podrian aplicar a ta Compafiia:

- Exoneracion del impueste a la renta y su anticipo en nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados {en sociedades nuevas o existentes), cuando dichas inversiones
generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios cuando las inversiones se realicen
dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquii; b) por 12 afios
cuando las inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil, y, ¢) por 15 afios cuando las inversiones se realicen en cantones de
frontera.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones que suscriban
contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por: a) imporiaciones de bienes
de capital y materias primas necesarias para el desarrollo def proyecto; y, b) los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras domiciiadas en el
Ecuador luego del pago del impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre
el ingreso de las divisas al pais.
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- Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las utilidades en nuevos
activos producfivos, se exoneraran del page del impuesto a la salida de divisas por pagos
al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador, para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el 31 de
diclembre del ejercicio impositivo posterior al que se generaron las utilidades.

- Enla distribucion de dividendos, el porcentaje de retencién en la fuente que se aplique al
ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta apiicada por la sociedad a
la correspondiente base impoenible.

) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta fres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar Ias declaraciones de impuesto a [a renta de los afios 2015 af 2018,

Obligacion por beneficios post - empleo
Montos reconocidos en los estados financieros

La Compafiia tiene la responsablilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios
post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacion patronal y
desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendrén derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador gue hubiere cumplido veinte
afios, ¥ menos de veinticinco afos de trabajo de manera continuada o interrumpidamente
tendra derecho a la parte proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Compafiia
registra un pasivo por terminacion de [a relacion laboral por desahucio solicitado por la
Compafifa o por el trabafador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en la Compafiia.



Disaromati S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo representa el valor
actual de |las obligaciones por jubifacion patronal y bonificacién por desahucio (no fondeadas),
establecido por un perito independiente debidamente calificado en funcion del método de la
unidad de credito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la farmula del Plan de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hip6tesis actuariales para cafcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de la pensidn.

E! detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio al y por los arios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
el siguiente:
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2018
Pasivo Patrimonio Estado de
Obligacién  Efectivo g;irg:i?:s) resultados
por beneficios pagado actuariales infegrales
definidos no Gasto
realizadas
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 303.259
Costo de servicios 35.317 35.317
Costo por intereses 11.608 11.606
Perdida actuarial 21.357 {21.357)
Beneficios pagados (26.813) {26.913)
Reducciones anticipadas {2.420) 2.420
Saldo al final del afio 342.206 {26.913) (18.937) 46.923
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 43.651
Costo de servicios 12.570 12.570
Costo por intereses 1.730 1.730
Perdida actuarial 4573 {4.573)
Beneficios pagados (6.815) (6.815)
Saldo al final del afo 55.709 (6.815) (4.573) 14.300
Total 387.915 {33.728) (23.510) 61.223
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2017
Pasivo Pat’rin?onio Estado de
Obligacién por  Efectivo é;?:::?:ia:s) resultados
Beneficios pagade  actuariales Integrales
Definidos no Gasto
realizadas
Jubilacidn patronal:
Saldo al inicio del afio 259.337
Costo de servicios 17.506 17.508
Costo por intereses 10.737 10.737
Perdida actuarial 44,536 (44.5386)
Beneficios pagados (26.913) {26.913)
Reducciones anticipadas {1.943) {1.943)
Saldo al final del afic 303.259 {26.913) 42.593 28.242
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 24,038
Costo de servicios 7.651 7.651
Costo por intereses 995 995
Perdida actuarial 12.380 {12.380)
Beneficios pagados (1.413) {(1.413)
Saldo al final del afio 43.651 {1.413) 12.380 8.647
Total 346.910 (28.326) 54,973 36.889

)

En el Ecuador, el marco regulador de las obligaciones por jubiiacion patronal y bonificacion por
desahucio se establece en el Cadigo del Trabajo y en la Ley del Impuesto a la Renta y su
Reglamento de Aplicacidn. Ninguna de estas leyes establece niveles minimos de fondeo, o un
nivel minimo de la obligacion de contribuciones.

LLa compasicion del valor actual y la clasificacion de acuerdo al derecho de exigibilidad de las
obligaciones por los beneficios por jubilacién patronal y desahucio es como sigue:
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2018 2017

No corriente:

Jubilacién Patronak:
Empleados menores a 10 afios de servicio 144.879 15.479
Empleados con:aempo de semvicio mayor a 10 afos 19.765 106.210
y menor a 24 afios .
Personal jubilado 177.560 181.570

Bonificacion por desahucio:

Empleados menares a 10 afics de servicio 10.143 8.297
Empleados conﬁtlempo de servicio mayor a 10 afios 45 567 35.355
y menor a 24 afos

Total porcion no corriente 397.915 346.910
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Supuestos actuariales

Los calculos actuariales para determinar el pasivo por jubilacion patronal vy honificacion por
desahucio, asl como el costo del periodo, utilizaron los siguientes supuestos de iargo plazo:

2018 2017
Bases financieras:
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa esperada de incremento salariai 2,30% 1.50%
Bases biométricas
Tasa de rotacion 17,60% 16,37%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

Fecha de medicion: diciembre
(1) Tabla de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

La NIC 19 “Beneficios a Empleados” establece que para descontar las obligaciones de
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), se utilice coma referencia la siguiente
prelacion:

1) los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes
a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad crediticia; o,

2) en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periode de presentacion) de
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Ademas, 'a norma determina que ¢l énfasis se pondra en la moneda de cancelacion y no en el
factor geografico, de tal manera que la moneda v el plazo de los bonos empresariales sean
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios
post-empleo.

La Administracion considerando gue en el Ecuador no existe un mercado profundo de
obligaciones corporativas de alta calidad, 1a metodologia usada por la Compariia para
determinar la tasa de descuento fue la tasa de rendimiento de los bonos empresariales de alta
calidad crediticia (de AAA a A) emitidos en los Estados Unidos de América, gue incluye una
curva de rendimiento considerando un rango de cinco afios en funcién a la duracion del plan de
heneficios post-emplec, de tal manera que dicho plan esté acorde a su respectivo tiempo
faltante promedio de cumplimiento y, de acuerdo a la moneda en la cual se cancelaran las
obligaciones.

Los cambios en las premigas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo
en los montos reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando cada afio la
valuacion actuarial.
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Analisis de sensibilidad y riesgos asociados

La Compaiiia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un
perito calificado independiente, en el cual se han considerado que los supuestos actuariales
con mayor afectacion en el calculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por
jubilacion patronal y desahucio son la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial y la
experiencia de mortalidad. Las razones para elegir estos supuestos son las siguientes:

-  Tasa de descuento anual: Tasa que determina el valor de las obligaciones con el tiempo.
Un decremento de la tasa de descuenio origina un incremento en las obligaciones de los
planes.

-  Tasa esperada de incremento salarial: Tasa gue considera el aumento de sueldos y que
implica un incremento en el beneficio por pagar.

- Experiencia de mortalidad: Representa ias tendencias de muerte gque implica un factor
de decremento en las obligaciones post-emplec.

La siguiente {abla presenta el monto det impacto en los gastos por el plan de beneficios
definidos en términos absolutes de una variacién de +/-0.5% (rango aceptado
internacionaimente) en los supuestos del pasivo definido neto asociado con los planes de
beneficios definidos de [a Compariia. La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccion de las tasas de descuento a largo plazo y
una cuiva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de alta calidad a largo plazo
emitidos en los Estados Unidos de Ameérica:

Jubilaciéon Bonificacion
patronal __por desahucio
2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento:
-0,50% 6.318 5.050 1.601 1.358
Base
0,50% {5.954) (4.764) (1.518) (1.287)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% (6.094) {4.903) (1.810) {1.372)
Base
0,50% 6.411 5.1583 1.883 1.433
Tasa de Rotacion:
+0,50% (3,291) (2.602) 1,284 1.069
Base
-0,50% 3,361 2.670 (1,237) (1.031)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede
no ser representativo de la variacion real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que
es poco probable que los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Ademas, en el analisis de sensihilidad desarrollado en el 2018 y 2017, el valor presenie de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que se utilizd en el calculo de 1as obligaciones por beneficios
definidos reconocido en el estado de sifuacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipdtesis ulilizados al elaborar &l analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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23. Patrimonio de los accionistas

a)

Capital social

El capitat social de la Comparila al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta representado por
79.051 acciones ordinarias en circulacion y con un valor nominal de un délar (US$1) cada una,
las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos. La composicion
accionaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Accionista Nacionalidad  Porcentaje

Clavijo Guerrero Maria Victoria Colombia 12%
Clavijo Genzalez Gustavo Colombia 51%
Clavijo Guerrero Andres Felipe Colombia 6%
Clavijo Guerrero Cesar Gustavo Colombia 16%
Claviio Guerrero Juan Pablo Colombia 15%

Total 100%

b)

c)

d)

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utitidad anual, debe transferirse.una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el page de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacidn y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas capital y reservas originados en el
procesc de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros este
saldo se encuentra reclasificado como una subcuenta dentro de resuitados acumulados, y
su saldo podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
gjetcicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capitaf suscrito
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liguidarse la Compania.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El salde deudor de la cuenta de resultados acumulados por aplicacion de NIIF por primera
vez generado por la Compaitia podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
resultados del dltimo ejercicic econémico, si hubiere.
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¢) Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en dividendos por
pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucidn en junta general de
accionistas, previo a la fecha de reporte (véase notas 15 y 19).

24, Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Saldos al M:\g;&:‘into elj’:algtc;vie Saldos al
inicio del afo representa flujo W final del afio
Préstamos con partes relacionadas (nota 14):

Capital 25.287 (25.287) -
Dividendos por pagar . 1.143.011 £40.918 (482.478) 1.301.451
Total 1.168.298 640.918 (507.765) 1.301.451

2017
Saldosal ~ Movimiento  Fluo de Saldos al
e . jue no _efective v
inicio del afio representa flujo Pagos final del afio
Préstamos con partes relacionadas (nota 14):

Capital 43.612 (23.325) 25.287
Dividendos por pagar 1.152.610 530.855 (540.454) 1.143.011
Total 1.201.223 530,854 {563.779) 1.168.298

25. Reestructuracion de estados financieros

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros de la Compariia al y por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administracién de Disaromati S.A.
efectud la correccidn de la presentacion del saldo de los dividendos por pagar en funcion de las
respectivas actas de junta de accionistas que autorizan resoluciones la distribucion de
dividendos en afios anteriores

En base a lo antes indicado el saldo de las utilidades acumuladas disminuyé en US$ 1.152.810
en el 2016 y US$ 530.852 en el 2017 y el saldo de los dividendos por pagar se estableci6 en
US$ 1.152.610 en el 2016 y US$ 1.143.011 en el 2017,

Como resultado de los ajustes efectuados las cifras de los estados financieros al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido restablecidas. A continuacion, se
presenta una reconciliacién de los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas
informadas previamente:
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1 de enero de 2017

Ajustes

Saldos previamente Saldo
reportados Debe 1 Haber reestructurado

Activos
Corriente

Efectivo y equivalentes del efectivo 3656.097 356.097

Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobra 1.168.069 1.168.069

Activo por impuestos corrientes 98.532 98,532

Inventarios 1.227.997 1.227.997

Gastos anticipados 4.193 4.193
Total activo corriente 2.854.888 2.854.888
No corriente

Propiedad y equipos, neto 45364 45.364

Activos intangibles 28.139 28.13¢9

Activo por impuesto diferido 12.699 12.699
Total active no corriente 86.202 86.202
Total activos 2.941.090 2.941.090
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 723.986 1.152.610 1.876.596

Beneficios a empleados a corto plazo 149.268 149,268

Pasivos por impuestos corrientes 82.091 62.091

Préstamos por pagar — partes relacionadas 23.325 23325
Total pasivoe corriente 958.670 2.111.280
Pasivo no corriente

Prestamos por pagar 25.287 25287

Obfligacion por beneficios post_empleo 283.374 283.374
Total pasivo no corriente 308.661 308.661
Patrimonio

Capital social 79.051 79.051

Reserva legal 39.526 39.526

Otro resultado integral acumulado (33.124) {33.124)

Resultados acumulados 1.568.306 1.152.610 435.696
Total patrimonio 1.673.759 521.149
Total pasivos y patrimonio 2.941.080 2.941.080
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1 de enerc de 2017

Saldos previamente Ajustes Saldo
reportados Debe Haber Reesfructurado

Activos
Corriente

Efectivo y equivalentes def efectivo 356.097 366.007

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobra 1.168.069 1.168.062

Activo por impuestos corrientes 08,532 98.532

Inventarios 1.227.997 1.227.997

Gastos anticipados 4.193 4193
Total activo corriente 2.854.888 2.854.888
No corriente

Propiedad y equipos, neto 45364 45.364

Activos intangibles 28.139 28.139

Activo por impuesto diferido 12,699 12,699
Toftal activo no corriente 86.202 86.202
Total activos 2.941.090 2.941.090
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 723.986 1.152.810 1.876.599%

Beneficios a empleados a corto plazo 149.268 149.268

Pasivos por impuestos corrientes 62.091 82.091

Préstamos por pagar — partes relacionadas 23.325 23.325
Total pasivo corriente 858670 2.111.280
Pasivo no corriente

Prestamos por pagar 25,287 25.287

Obligacidn por beneficios post_empleo 283.374 283374
Total pasivo no cerriente 308.661 308.661
Patrimonio

Capital social 79.051 79.051

Reserva legal 39.526 32.526

Otro resultado infegral acumulado (33.124) (33.124)

Resultados acumufados 1.588.306 1.152.610 435686
Total patrimonio 1.673.759 521,148
Total pasivos y patrimonio 2.841.090 2.941.090
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2017
Saldos previamente Ajustes Saldo
reporfados Debe Haher reestructurado

Activos
Corriente

Efectivo y equivalentes del efectivo 438.145 438.145

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1.170.330 1.170.330

Activo por impuestos corrientes 76.301 76.301

Inventarios 1.177.688 1.177.688

Gastos anticipados 2,328 2.328
Total activo corriente 2.864.792 2.864.792
No corriente

Propiedad y equipos, neto 39.486 39.486

Activos intangibles 17.748 17.748

Activo por impuesto diferido 16.627 16.627
Total active no corriente 73.861 73.861
Total activos 2.938.653 2.938.653
Pasivos y patrimonic
Pasive corriente

Cuentas por pagar comeiciales y ofras cuentas por pagar 624.468 1.143.010 1.767.478

Beneficios a empleados a corto plazo 169.367 169.367

Pasivos por impuestos corrientes 53.365 53.365

Préstamos por pagar — partes relacionadas 25.287 25.287
Total pasivo corriente 872.487 2.015.497
Pasivo no corriente

Qbligacion por beneficics post_empleo 346.910 346.910
Total pasive no corriente 346.910 346.910
Patrimonio

Capital social 79.051 79.051

Reserva legal 39.526 39.526

Otro resuitado integral acumulado {88.097) (88.097)

Resultados acumulados 1.688.776 1.143.010 545.766
Total patrimonio 1.719.256 576.246
Total pasivos y patrimonio 2.938.653 2.938.653

26. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros 29 de enero
de 2019, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

separados.
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27. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Disaromati S.A. al y por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados por la gerencia para su publicacion el 29 de enero de
2019, y, estima que seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta
General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

Angey Gonzélﬁ‘euardo Grace Murillo Vargas
Gerente Gegeral Contador General



