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1. Identiicación de la compañía 
Conversa Convericora de Panel S.A ue constluida msn Escrtura Púbica 61 4 de Mayo de 1990 la que uo 
inscrita on el Rogiso Mercart! del cantón Quto el 31 de Mayo del mismo año bajo el número 870. Su domiciio ost 
bado en el Cantón Rumiahu Ecuador: el plazo e duración 08 la compañia os de SO ños: su actwad pnrcoal 
ds a conversión y transformación del papel elaboración de papeleria, os de escri y atena, yla operación de 
enóstos ndustuaos en todas sus asas, en css de concesionaña 

  

2. Policas Contables Signilicativas 
2.1 Declaración de cumplimiento 
Los estados Irancieros adurtos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intercacionales de Información 
Fnanciera len adelante NIF), amics por el Consejo de Normas Intemaconales de Contabidad (ASO por su 
sas on ingles) 

  

22 Basos de preparación de los estados financieros 
Los estados Inancioros do CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. han sido proparacos de acuerdo con as 
Normas ntemacinos de Iniowmacn Financiora MIF, de contormidad con la Resolución No, S0.D5.0.09 08 
milda pora Supeniendenca de Compañías. Valores y Seguros pubtcada en l Registro Oficial N 94 cl 23 de 
“cembre de 2009 y Resolucion en pico No. SCYS INMV 2017-00050421.00 pubicada e) 28 de dciembro de 

¡Cada vez que tusra nocesaro, ciedas rocas caciones de importes comporalwos han sido oectuacas con e ojeto 
e antormar a presentación con la cel presente roo. 
23 Moneda funcions 

  

La moneda lunconal de la compañía es el Dolar delos Estados Uns de Aménica (US dolar), e!cual esla moneda 
e cucuición on e Ecuador 
24 Basos de medición: 
Los ostados inanciros han sido preparados sobe as bases del costo Nístónco al como se explica en as polticas 
contabies includas más abajo. El costa Nislonco esta basado generalmente en el valer razonable de la 
comtacresiacón entregada a cambio de brense y seracios 
E valor razonabl es l precio que se recta por vender un actvo o al valor pagaco para transferir un paso env 
úpariopantes de un mercado 9n la Tecna de «aloracón, Inepordertomente de $ ol pieco es drectamente 
Sbseruabe o astrado uilizando er tecnica Ce valoracón Al estar l valor razanatle e un actwo o un pasivo, 
la compañía tons an cueria las cavactorsicas del achwo a pasivo que los paricpantes del mercado lomarian en 
cuenta al jar ol preso del actvo o pasiwo ala lecha de mean. El vals razorablo a clctos de medición y 
revelación en los estados Inancers, so determina score una base de eto 190, a excepción de las transacciones 
relacionada las operaciones cs lessng que están dento del alcance dela NIC 17, y se medicores que tene 
“lunas smiuces con el valor razonatle. ero no son 4 valor razonable. ales como el valor neto de relzación de 
2NIC 20 0 valor de usa de la NOS 

  

úAacionalmono,  olactos de la inormación nancera, las mesones olectuadas valor sazonadle se casan en 
ls nweles 1 2.0 3 con base en el gado de impartanca de los nsumos para la medición de: valor razonzole en su 
tatalcad. los cuales se descrinen a contruacon 
wal 1 Son precios colzados (sin ajusta) an mercados actwos para aciwos o pass idénticos que la enicad 
puede ascecer ala lecrade mecición
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Nuel 2 Insumos disttos alos precios ozados incluidos on el Nivel 1 que scan obsoruanls para el aciwo o 

Nel 3 losumas con delos no cosorvables para el acivo o pasivo 

24.1 Efectivo y equivalentes 
E oleo y equvalento de electo ostá compuesto por leciuo on coja y bancos, lonas quis de inversión y 
valoras negociables de orto plazo Son un vencimiento menor 1rés mesas desds la fecha de corra y que son 
rAcidarente convebis en lecivo. Los actwes regados en lectvo y equvalents de electro so registran a su 
valor razonabi ol costo hisónco que se aproxima a su valor azonabje de mercado, 
242 Inventarios 
Son presentados al costo de adeuscón o valor no realizable, el menor. Sos valuados al costo promedio 
posderado Las Inporacones on tánsto se encusriran wo stradas asu soso de adquscón, ncrementado por los 
¿astas de imporiación inculdos hasta fecha del estado de 51uación tnanciora 
Las mporacones en tánsto so encusiran registradas a su costo de aqu 
irporacin incunidos nasia la “echa de! osado de suacón Inanciera 

  

  do poros gastes e 

El valor eto 1ealzable representa precio d verla estimado menos lodos los costos necesanos para la venta 
La Agrinitracón ha determinado que a luvera indicios de cetenora por tbolescencia 0 lenta totación de los 
inventados, so establecerá una provisón la cual será calculada a parir el analisis de la nercón de Uso y la 
consiceración de la potercal obsolescencia 

  

2443 Propledad, planta y equipo. 
Mciión en el momento del reconocimiento: Las pañidas ds "propiedad plata y equipo se miden ncalmomo 
porsucosto 
El costo de 'nepieesd. plana y eaupo” comprende su precio do acqusción mas todos los costos directamente 
ralaconacos con la ubicación y a puesta en congiciones de funcionamiento 
Medición posterior al reconocimiento: Madolo del costo. Después del reconocmienta nica, la "propia 
parta y equipo” es valorada al costo menos aepreciacón, agotamiento acumulado y perdaas por deter.   

Cuando pares siniicalwas ce ura panda de propedad planta y oGupo posson das únlos disttas, son 
vogistradas de forma separada como un Components integral del acho 
Los gastos de reparaciones y manteniesents se imputn arosutcos en sl perico en que se producen 
Método de depreciación y vida útil El costo de “propiedad, pana y equpo” so deprecia de acuerdo con 
método de Ines tecta. La vda úl ostmada valor resul y metodo de depreciación san rewsados 8 nal 06 cada 
Año. siendo electa de cunlulr cami en e estado, registrado sobre una base prospecto 

  

A contiuación se presentan las pncipales paridas de “propiedad. plata y equipo" y a vida UN usadas en el 
calculo ola dprocició
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hom vida val 
años 

Terrenos 
Ediicos 20 
"Muenios y enseres 10 
Mannar as y equpos 10 
Equipo de computacion 3 

Instalaciones 1 
Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo": La uslidas o peras que sua do! 1otro venta de ura parda 
8 "mropieaad planta y equpo" es cclada como la ronca onto ol proc de venta y el alar on loros dal acto 
y es reconecia en resultados 

  

2.4.4 Deterioro dl valor de los activos 
Activos Financieros no Derivados 
AN nal de cada periodo, la compañía esaiva los valores en os de sus acivos a In do deformar s existe un 
Incicaivo de que estos acivos han sulido alguna Párdica por celonoro, En tal caso, se calla al importo 
recuperabe de stvo o undas generadora do electa, In de determinar e alcance de la pórdida por detonoro (de 
hacer alguna) 

  

Las pérdicas y reversones por deterioro s reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl actwo so registra 
un impone tesaiado, on tuyo caso se debe Sonsiderr la pérada por detenaro como una dsminucón O un 

  

La evdencia obielva aue un aciwo Inanciro sia deenorado pueda inclu e Incumpliminto do pago por parte de 
uN deudor a vosswcturacón de un valor adeudado en Isrminos que esta no considerara on ovas crcunstancas. 
Indicadores que el deudor 0 amscr 38 declarará en bancarala. Cambios acversos en sl estado do pago dol 
prestataro, desaparición de un morcado aclvo para un Instrumento y daros cosoraisos quo ncican que exe un 
descenso medible elos los de electuo esperados de un grupo de actos Inancioos 

  

La Asmisiacon considera la evdencia de detororo delos aciwos Inancieros mesos a costo amonizado 
(deudores comerclos y oras cuentas por cobrar) a val indwaual, La ovalución se reahza sobre a base de una 
revisión objelva y stemátia de todas las canidades pendientes de cobro al inal de cada perico y representa la 
major estimación de la Agmnisracón sobre as orcas on as cuales podría ncurrso per eto concopto, 
Las peredas por estero pueden se reverkdas Uncamento 913 rovorgón está ojetament relacionada con un 
vunto currido después de que la pica por detenoro Ius reconocida 

  

Activos no Financieros 
El impone on bros de los actwos no financieros, aerente a centros e mpuesto ala roma ori, s revisado 
ln laca del seta de suación fnanciera para Cetermiar sí oxto an indica de deterioro, 
S exsientaes indicios. emonces se astmi l importo ecuperaoto del acto 
Se 1econoce una péntida por deterioros, el impor en ¡oras de un asta o unidad genoradora de elevo excede 
su gor rocuperabl. Las pérdsas por terio son reconocidas en resultados 
Las paradas por delero ss revterien 5 pssto un cambo en su impor recuperaba, Cuando so roveto una 
pérdida por delerao, ol valor del actvn no puede exceder al valer que habria sido colermbado, neto de 
depreciación o amortzación, 3 no e hubsasorecorco una púrdida por deterioro. 
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245 Costos de préstamos 
Los costos por préstamos atrbuicos reclamen ala asqusicón. construcción o producción de activos calicados 
los cuales consiluyon achwos quo oquieron de un periodo de tempo sustancal para su uso o vera, son sumados 

costo 6 ostosnctwos hasta el momento en que estén Los para su uso venta, 
odos os cres costos por prestamos sor reconocos en sesutacos dutane l penado an que o ncuren 

246 Activos Intangibles 

Se corsderan todos aciwos no monetanos sn sustancia 15cz suscepie de ser derticados ndviuaimente, ya 
que por sa soparabls o ben porque provengan de un derccra legal o contractual 

Acivos Intangibles adquiridos de forma separada: Son ogistados al costo menos a amorizacón acumulada y 
ualquer pérdida por deororo acumuiada La amorzación se /ecangce con Dase en e método ds nea rcta sobre 

su va UN atinada La vda ¿tl estrada. valor rescua! y método de depreciación son avisados a Mur de cada 
Año, endo e olecto de cuauer Camba en el estimado regado sobre ura nasa prospactva, 
Baja de activos Intangibles: Un aciwa niangil so da de baja al momento de su disposición o cuando no 30 
esperan benelcis económicos lulos de su uso disposición. Las ganancas o pérdas que surgon dela baja de 
“sn acto Mangtlo, Medicas como la Átoranca nr 's ingresos netos provenientes ce la venta y el impor un 
bros del acto so econacan un el rellado del período al momsnto en que sl acto es dado do   

Detorioro del valor de actlvostonglbles e Intangibles: AL nas ce cada periodo la emprasa avala os reports an 
loros de los aciwos a ln de determinar si oxste un inacatvo de que estos aciwos han sutico alguna porcida por 
olor de valor 

   
  

Método de amortización de vida ut: La amorización de es actwos Intangbios so carga al resultado soto sus 
vidas ¿ts ¿Aizando e método de lnea recta, La va estimada, valo rosita! y mótodo de amortización ton 
revisacos al tral de cada ño, y CUAQUO CAM Estado se ' ea za Sabre una baso prospociwa 

La vda 4 e un acto intang te que sora de un derecra corracial o logl de ato 1po no excodora el poro de 
esos derechos pero puede ser ntorar vepencndo del periodo alo largo del cual la Compañía espera utizar al 
acawo, Los actos e «os dela no se arorizan, pero se exalian cualquer ndo e deterioro anualmente, 

La compañia estra que el vir resoual de sus actas ntangales es gua cero 
247 Benelicios a empleados. 

Boneticios detinidos 
ubllación patronal y bonificación por desahucio: E: casio delos nerelcos getngos jubiacen carona! y 

Bondcacón por desafucio) we detormnada urizando es Método de la Unidad de Crécto Proyectada. con 
valoraciones ncluanalos regkzacas tna de caca perso. 
Los costos por samos 90 1nconocen en el resutado del año en el ue se generan as: como el nerds icanciero 
¡peseraco por la obigación de nengtcio detrido 
Las nuevas mecicones. que Comprerden las ganancias y péridas actuales, so reconocen en ul ustago de 
luacón Inunciora con Gago 0 abona a ato resulado imegras on el periodo on que de producen El 

janaricas y porákas actuanals en co resul Iegrl Se fetejas imediatamento on 1 
iCUmuadas y no on recasicadas ala tias o pérdida del prioco,     

  

Participación a trabajadores, La compañía roconoco wn paswo y un gasto por la partipación de os trabajadores 
nas Ulicdades e la compañía. Esto benotici so calcula ala 1asa del 15% delas utidados Iiquaas de acuerdo 1 
las disposiciones ya. 
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248 Impuestos 
Elgaso por mpuesto la renta represor a suma del impuesto aa renta por pagar correntey l impuesto diendo 
raconocins cs acuerdo ls NIC 12 Impuesto alas Ganancias 
Impuesto corriente: Se basa on la utdad gravable (bula) togistuaca duramo ol año. La tidad gravable 
lero 06 la tad comabe, debido las parieas de ingresos 0 gastos impone o deducisas y paricas que no 
Serán gravabes o deducidos. El paso de la compañia por concepto dol impuesto comient sw cacula utizando 
las tnsnefcales aprobadas al nal de cado periodo 

  

Impuestos díeridos: Se raconocs sote Ins dlorencas temporaas determinadas onto ul valor on tawos delos 
actwos y pasivos incudos on os estados Fnanceros y sus bases fscales. Un pasto por impuesto diendo se 
vecoroce generalmente para todas las derencas lemporaras imponibles Un acivo por impuesto dierdo so 
resorace par fedas las derencas temperanas deguctles, en a media on que resul probablo que la compaña 
sponga se ulidaces gravbles Ius corra 1as que e podía cargar esas dleencias temporars deduces. 
El impone an bros de un acivo por impuestos dardos dsbe somerss areusión lina! do caca riado sobre al 
us se inlorne y se debe s0guer on a medida que asumo probable que no Osponcrá de sutiente idad gravable 
(iruana) en ello como para pormitr queso recupere la tlaicad o una parte el actvo, 
Los actwos y gasivos por impuestos díeridas se miden empleando las tasas Iscales que se ospera soan de 
apiaación en el penodo en el que el cio sesealcs o el pas ss canes. 
La compañía compensa activos por impuestos doridos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es 
egibi el dorecro ogal a compensar lo valores reconocidos en esas partidas, rente ala msms autondas Hscal 

Impuestos corrientes y dierido. Se recorocen como ingreño o gasto, y san ¡acidos en l resultado, excepto en 
la medida on quo hayan sugdo de una tansaccón o suceso que se reconoce fuera del resutado aro 
resultado negral o rectamente an el patimonio, an 2.30 caso el Ímpucsto también so roconoco Iuera de 
resultado, o cuando surgen del regiso ini do una combinación de negocios 

  

249 Provisiones. 
Las provisionos se reconocen cuando la compañía tene una obigacón presente (ya ses legal a implica) como 
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compañía lenga que desprenderse de recursos económicos 
ara cancalar obigucin, y puedo hacer una estmacón bio del poro de la osigacón 

  

El impor reconeción como movido debo sor la mojor stmación de: desembolso nacesalio para cancelar la 
blación presento al nal de cada perio, teniendo en cuenta los resgos y as incertcumbras correspondientes 
Cuando se esperas recuperación 08 algunos 0 lados os benoicios económicos requeridos para corcelar una 
rovson se recancca una cuenta nor cobrar como un acto 31 85 wilusimento Seguro que se recibía al 
Gerembolso y el monto dela cuenta por cobrar puede ser medio con fabliad 

2.10 Compensación de saldos y transacciones. 
¡Como norma gensral on los estados Inaacieros no se compensan los acivos y pasitos ampoco los ingresos y 
gastos salvo aquolls £asos en los que la compensación 2ea fequerda o permida por Slgona noma y esta 
presentación sea el refejo dela esencia dela transacción 

  

Las ingresos y gastos con origen on transacciones que. cotactualmente o por una noma legal contemplan la 
possulaad de compensación yl compañía tens la intención de iqucsr por su mpore eto 0 de realzar el acto y 
Frozeder al pago de pasvo ds lorma simulinoa, 50 presentan nolos en resulados  
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24.11 Instrumentos financieros 
  Los actos y pasos Inanceras se reconocen e 

contaciuales del nstrument, 
do una entdas pasa a fomar paro de las disposiciones 

Los actos y pasivos Imanciros so iden inciamente al valor razomabe. Los costos de transacción que son 
¿ectamentoalrouibls ala acquisicó o emisión de actvos y pasos Inarcieras (astntas alos actvas y pscnos 
¿nanciros desgnados al valor rozonaple con cambio p los resultados) se agregan o deguzen sl valor razonable 
e los actwos o pasvos fnanceros, cuanco sea apiopiado, al momento del tecangcmente inci. Los costos de 
"rarsación drecisvento aipubles a adquscón ds acinos o pasos Inanseros cesignados l valor azorable 
cos cambo en os sesulados so toconocen de nmeciata en el resulado del periodo 

  

Activos Inancleros 
  Los activos Iicancioos se casiican dentro e las siguentes categorias “cuenas por cobrar comerciales y oras 

cuentas por cobrar La clstcación depende ds la naturaleza y propósto delas acivos Inancieras y se determina 
al momento del recoracimiento inicia. Todas las compras o ventas regulares de cios fmarceres son 
reconocidas y dadas de has a a fecha de la ransaccón. Las compras o ventas reguaros son lodas aqueñas 
compras a ventas de atwos inancieos que requieran la anrega de ate dentro del marco de tempo esaolecón 
poruna reguición o acuerdo en el mercado, 

  

Cisalicación de activos financieros 
Los activos hirancieros que cumplen las guientes condiiores son posteriormente medidos costo amortzado 

Se conserva dentro do un modelo de negocia cuyo obte as mantener los actos inanciers para obtener los 
ajos ae electo contracuales y 
Las conscionos contractuales dol actwo dan lugar. en fecras especificadas. a fujos 18 electvo que son 

únicamente pagos del pancpal inereses some et impone de prscpal pondiente 
Los sctwos que cumplen as iguentos condiciones son posteriormente medidos vor razananls con cambias en 

aso resultaco negra 
So maniene cent de un modela de negecio cuyo abistno e logra asteiendo ¡os de stecio contractuales y 

Las conciconos contractuales del actwo can lugar en fechas espscicades, a Pujs de elestuo que son 
unicamente pagos del principal e Intereses Sobre el importo de! prinipa pencinte 
Todos los oros actwos Inanceros que no cumplen on las condiconas anterisras son postoriormerta medidas a 
valor zonal con caos en tesuados. 
No costante alo anter la Compañía puede realzar las siguientes elecciones revccables en el momento del 

reconocimiento nia de un actwo narco: 
La Compañía podia irevocsblemerie plagt presentarlos cambios postarores en el valor razonable en oyo 
resultado integra! para Inversones en instumentos de patiman.o que en aa caso, se median valor sazonar 
on camplos en resuliados. 
La Compañía podra inovocabiomonto designar un acto Inancero que cumpe los crierios de costo amenizado o 
valor razonable con carlos en ao esulladoInlegta! para mediro a valor 1azonabe con camolos on s9sulados sr 
haciéndolo etmina o reduce sanfiatvamente ina ¡rcongruenca 26 medición o rsconacmiento 

   



  

CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año termnado en Diciembro 31, 2018 
en US dólares) 

¡Costo amortzado y método de asa de interes electra 
El métcdo de la tasa do imorésofoctva es un méraco de cálculo de costo amorizado de un instrumento Iinanciro y 
e Imputación del ingreso Inarciro ao argo del poriodo olovante. La lata de interés afecta os la asa de 
descuento que iguala exactamonte los Hbjos de olectva par cobrar o por pagar estados (nciuyendo comisión 
unos básicos de nterosos pugados o metidos. costos de 1ransacción y oras pumas o descuentos que esten 
Incluaos en el calculo do la laa de Uneres atera) 20 argo de la vda vsporada Cel instrumento Inanairo 0 
Cuando sea adocado, on un parado más art, con el imparte noo on bros n el tacanacimiento inicial 

  

Para acivos Inarceros con deterioro de valor cosiicio comprados y onginados, ss calcula una tasa do interes 
efeciva ajustada por calidad crodiuc descontando los lujos de elec etmacos, ncluyardo péraaas credaicas 
esperadas. l coso amorirndo del acivo Inancero en su reconocimiento inla 

  

El costo amorizado ge un actvo Irancero es el impone al que uo medio en su reconocimiento ini un actwo 
lnancer, menos tesrisos del pinopal más la amorizacón acum.ada ulizardo el método de tasa de interés 

electa. de cuaxquerdlrenci entra el mpone inci y el mporo al vencimiento, ausiado por cualquier cocción 
e var por párdeas 
Aomás. el valor en ¡tros bro de un actvo Imanciro es e costo amorizado del acino Knanciero antes 00. 
“star por calquer correccón de valr por éredas El ngreso por menes 1ereconocs usando el método de 
asa de ers electa para achwos Manciros mesos 3 costo amorzado y a valor razonable con cams en otro 
rosado negra. - 
Para los irstumenos Inancioros Wistos de aquelos activos fnancioros con dolor de valor crecio 
comprados  orgunados, el Ingo por interes e calcula apicando la sa de 1106 electa al valor en ¿bros bruto 
e un actwo inancito,oxceplo para activos Inancioros que han convo postersimente en sciwos con deterioro 
e valor credicio, 

  

Para actos Inarcieros que se convenen posterormert on acivos con Jotororo de valor credicio, lingreso por 
'ntsteses es recorocido Apicardo la tasa do merés Gleciva 41 Costo amoNIzadO del actvo Inancioro, $. en 
potodos de repone postonores, el esgo de crésto de! instrumento Iranciro cos detenoro de valer crecio 

mega de manera lal que el acivo fnancro ya no tens detenoro de valor casio, el ingreso por intoreses se 
reconoce apicando la 1asa do ntros electra al valor er loros uo del acto trance. 

  

Para los acmos nancieros con deterioro de valor cdo comprados u onginacos. la Compañía reconoce es 
ingreso por intereses apicando la tasa de ers etectwa ajustada por caidas crediica a) costo amozado del 
aciwo fnancieo desde el reconocimiento nicial_El cácuo no rover ala base bruta, incuso sel resgo de crágto 
el activo inanciero mejora posleramento do modo que el aciwo hranciwo ya no ierga gotero de valor 
cre, Los gos DOY Its sn Ion On a esa de resulados y 30 ny como peros 
trancieros. 

  Activos financieros claslicados a Valor Razonabie Con Cambic 

  

Son incialmeme meados au valor razonable más costos de transacción 

Postosorment, los cambos mn el valor en Loros de estos instrumentos Inancioros como resutaco de pérdias y 
Ganancas por Glerencias Ce Cambia póredas y ganancias por dotonoro. e ingresos por intereses calculados 
sando el método de las de meros elec son econacios en el resulado de periodo 
Los impares reconocidos en resutados son los msmos que habrían sido reconccdos en resutados si estos 
¡rSIumeNtos rancios uleran do modos a costo amando 
Tocos los oros carios en al valo en oros de ass instumontos Inancieros son recongcicos en ara resultado 
¿niega y acuruacos enla “Rosarva de ganancas y pérdas sobra aciwos Fnanceros medidos al valor razonable 
con cabos en oro rosado integral on el parimona, 

  

Paga
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y instrumentos Fnanciros don dados de baja, las ganarcas 0 péradas acumuladas proviamento 
ro resultado itogral son reiascadas a resultados 

  

  Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VACCORI 

En ol reconocimiento iical 1a Compañia puede realzar una sloccón amvocab sobre una paso 00 nstromeno 
por instumerto) para Cesanar imersones en ¡nsirumemos de parimono para ser mesidas a VRCCORL La 
esgnacón como URCCOR! no esa permioz. ssl instrumento de patanono es mantendo para negociar o ses 
una Contaprestacón cortrgene reconocida por ura adourente en una combinacón de negocios a la que se le 
pica NIF, 
Un acto Iranciero es mantenido para negociar s: 
So compra aso incurre en lpriipalmonto con el oyetivo de vondoro 9 un Iuuro cercano; o 
En su reconocimiento iniciales parte do una camera de instumentos "nancoros iderificados. que 

úestona conjuntamente y paa la cua) Leno evidencia de un parón re) recorte de obtención de bono! 
plazo.o 
Es un cenvado (excepto por los devacos que sean un conato de paraa narcera 0 hayan tdo designados. 

cora un matumarto ce cover ecos 

  

  

Las inersones en nstrumontos e patimonia medidas 4 VACCOR! son incialmenta medicas a su valor razonabso 
más costos de ransaccón. Postercrmento, son pecas a su vor rarmmante reconociendo las pórdas y 
¡ganancias de cambios en al alo ano on ra résuado integra y acurrladas en a “Reserva de ganancias y 
perdidas kobre actos Imancoros medidos al valor razanaolo Con Cambios en ato reSulaco integrar en el 
patimonto 
La gananc o pércida acumulada no sorá rocasiicada resultados al momomo de venderlos Instrumentos de 
amonio. en su lugar, serán mantlordas a resutados retenidos. 

  

La Compañía ha desgrado toas sus imeniores en instrumentos de pañimonio que no sean mantondas para 
egocir para 2er medidas a VRCCOR en la apicacón wncan de NIF 9. Los Grcensos sobre estas nverzones en 
nstumentos 00 pammor. son reconoces on resutados cuardo la Compañia tenga derecro a 100Ios l Sucendo. 
oa probable que la Compañia reciba los henetcas económcos asociados con el dudendo y el impone del 
ivdendo puede ser moco de loma able menos que el dwdendo represente lramonto una secuperación de 
aro del costo dela versión. Los dvderdos son ncucos en vos Ingresos yn estado de rosados 

Instrumento   nancieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (YRCCR) 
Los actwos Inancoos que no cumplen lerteno para ser mocos 4 costo amortzado o 4 YRCCOR] son medicos 
AVACOR Especticamente: 

Las inversonos on insiraments de pattmonio son ciastcadas pora ser meadas a VRCCR. a menos que la 
Compañía desgne un instrumento de palrimono que no sea mantendo para nogociar o una contbaprestacón 

contingente ong nad en una combinacón de negocios para ser mecido a VACCOR! en su tecoraciminto cal 
Los aciwos Inarcetos que han ¿o an el momento el 1acanocimieto inca designados de torna sevocabio 

omo meado al VRCCR, si al dosignnción elmina o reduco sIgicaIvamonte una incongruencia de medición o 
reconocimiento que Surgaia en ovo caso de la meccón de los actvos o pasivos 9 del toconocimiento de las 
anancias y péraaas de los mismos sobro bases dferertes. La Compañia no "a designado ningún Instrumento 
narco para ser medio a VRCCR 

Los aciwos Inarceros desgrados como VRCCR son mecdos a valor razonab l cone de cada periodo de 
regar, con las gazancias o pérdidas valor razonable recorocidos en osuladas en la media que no seas pane 
e una desgnaca rolacón de Cobertura. La gananca o péroda neta tecorocda en resultados Incluye cualquier 
vdndo o nlereses garados sobe al acto nancro y es ¡ncuda como mgroses trancas
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Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una comección de valor por Péridas Credicas Esperacas (PCE sobre aciwos 
Francieros que se widon costo amorizado o a VECCOR cuentas por cobrar chents, deudores vanos y ovas 
deudoras (Espasiar que cuentas contablos afectan) No se racorace una pirdda por detencro para imvorsonos 
en instrumentos de patrono, 
Elimooro de Jas perdidas crocicias osperadas es actualzaco en caca aha de ropono para refer los cambos 
an el sesgo de credito dasdo el roconcciminto incl el correspondiente acivo Inanciro La Compañía siempro 
reconoce PCE duramo l tempo de via del acivo para las cuentas por obrar comerciales, deudores vanos y ros 
deudores. Las perdoas cregncis asperacs en estas aciwos Inanciros 200 estacas usardo una matiz Go 
úrowisiares basado ena oxporonca istórca de pérdidas cregrcias de la Compañva.austada por factores que son 

  

    
  

  

Para todos los chos instramertos rancieros, la Compañía reconoce PCE durante sl lempo de vida del actwo 
uenco ha habido un aumento sab en el esgo de credao desde el toconocmeno cz. SL por omo lado 
riesgo de cráeto en ul instrumento inancaro a ha aumentado sorwicalmamono desce el reconocimiento incl a 

Corgan me a coreción de vor por perdidas para so msttumesto Mmancero a un morte -gua, 25 perocas 
Esencias esperadas en los prormos doce reses. Ja evaluación de si deberian ser 1ecoraciéas PCE durante ol 
tempo de vida el achvo ost basada on aumentos Sigrifcatvos on la probablidad a esas de un incumplmento 
que ocurra desde el econaciminto ica 9 lagar de Sobre la evcancia de un activo Inanciro con getenro de 
Valor crecio al fecha do report y que ocura un incumplimiento 

  

Las POE osranto ol tiempo de va del activo representan las porddas cnaiiciasasperacs ue rosulrán do lodos 
los postie evenios de incumplmiwnto durant la vida esperada de un instrumento Iancioso, Eo contaste ls 
PCE esperadas on los próximos doce mosassepreserta la porción delas PCE duran 0! iempo ds vaa del acto 
ue ss espera resuton 0 eventos de Incumplmeno sobre un mstumonto Mancero que ses posiole sento de los 
12 meses despues de a lecra de roporia 

Actos Hnancieros con detenoro de valor crecio 

  

Un actwo fnanciaro está con detenro de valor credo cuando han ocunido uno o más exentos que tenen un 
impacto perjudica! sobre los tuyos de efectwo Iuuos ostmados de 0s0 acto nancero. Evdercas de que un 
tivo financiero está con eterora de valor crosiio ¡cuen normación observaba bro los sucesos siguentes: 

Dicutados Inancioras slgniicalvas dol omisar o de coucor 
Una intacción del conta tal como un Incumplrsonto o un ucoso de mora 
El prestamista del deucor por razones económicas o corIracuals 1olacionacas con cculados financioras del 

eucor la ha clorgado a óso concesiones o ventajas que nal habra lacitaco en tas crcunstancas, 
So está conviendo en probable que el deucer entr on cubra o en ta loma de rpoganización inanciara: o 
a desaparcón e un mercado acho para el sctoo Inanocro on Cunstn. debo a dtcutaces Imancioras 

  

Poltica de castigo. 
La Compañía castga un actwo Ieancioo cuando euste nomación que indica que 3 contraparte esta en 
“iatades Bnancieras severas y o exsto una perspectiva reza de recupero. por momglo. cuando la contraparto 
ha sido puesta en houidación o ha entraco en procedmentos de bancanola, en el caso ds cuentas comorcalos 
por contar, cuando los impares han atado morosos pos más de cos años. a primero que acura primero.
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Los actuos Inancieros castigados poltian tocsvia estar sujetos a actWidados Je cumplimiento bajo los 
procedimientos de recupero de la Compana, tenendo on consieración asesoría gal cuando fuero apropiado 
valer recupero reslzado se oxonoco en tesultacos 

  

Medición y reconocimiento de prdidas crediticias esperadas. 
La mesicón de las perdidas cacas esperadas es una lunción dela probaniióad de ncumpimiorto, la severidad 
¡es dear a magntud dela pérdda sente un cumplimiento) y a exposición al incumplmie. La ovaluación de 
la probabidas d8 incumplimiento yla Sovordad esta basada en datos istónos ajustados por nformación ula 
como so doscró anterormente. En cuarto a la exposición l incumplimirio para actos Imancieros, esta asta 
representada por el valor en nos bro 36 os acivos ala locha de tOpoo, para Compromisos ce préstamos y 
contratos de Garanía Inanciera, la exposición Incluye el importo que 5e asponará an el future on la echa 60 
ivcumplimieno Getermnada score la base de fendercas Matarcas. l entendimiento de la Corgania de las 
secas necasicades fnarcieras futuras de los deudores y or nlormacin lua rotoVan 

Para jos acivos Inarceros ls persa creia esporada ss estima como la dicrerca ente todos lo flujos de 
ecivo contractuales que te adeudan al Grupo 9n confarmicad con l conta y todos las fjs de elevo quo la 

Compañia esper rec descontados a la ass de ines aleciva original. Para un contrato de garamia Inancira 
ya que la Compañía esla abigado a resizar pagos solamente an el evento de Un Incumplimiento por pare de 
seucor am conformadas con as edussas del nsttomerio que está garantizado, os Insutiencias de efecivo son 
pagos esperados a roombosar al tosedos por una agrada creci enla que incune menos los importes que la 
Campaña espera ect de tenedor el deuor a Un tercero 

  

Para compromisos de préstamos sia lizar una pérdida crediticia es el valor presanto dla loroncia onto los 
Ajos de etetvo contractuales que se dsten 2 la Compañia el tenedor del compramso do prestamo espone del 
prxlamo, y los los de elgciuo que la Compañia ospra oc s pone el prestamo, 

  

La compañía dará do baja un aciwo fnancioro únicamente cuando expuen los derecros contractuales sobra os 
aos de efectivo del actwo Inanceno. o cuardo transtere de manera sustancial os nesgos y ontajas nnorons a 
la propieosa de activo Inancio a aa ento Sa compañia no tanstoro solano sustancialmente todos ls 
esos y ventajas imorentes 2 la orpedad y continúa retenienco el control el acavo transieido, la compañia 
reconocerá su paricpación en el acmo y la obigacón ascciada por los momos que fondra que pagar Sila 
Compañia tere sustencalmente locos las nisgas y ventajas interentos la proiocad de Un aclvo Inarciro 
transterico. la compañia comuard reconociendo el aelvo financiero y también teconacera un próstamo garantizado 

Sila Compañia no trarstexe irelieno sustarciamente lodos los rasgos y perelicas inherentes a a propiedad y 
comimúz controlando el aclvo tarstendo, la Compañía reconece su mires retendo en el acivo y UN gaswo 
asociado por los mportes que poda toner que pagar Sa Compañia retro sustancialmente todos os resgos y 
beseticos inherentes a la proiecsd de un aciwo Mmarcero tanstendo la Compañía continús reconociendo ol 
civo Mnancieo y también recorace un préstamo garantzado poros imporesrscidos 

  

Ena naa total en cuentas de un aciwo Inancero, la deencia ete e importe en lors del activo yla suma de a 
contaprestacón ¡ecbida y por tec, asi como el restado acumulado ae habian sido reconocidos en Yo 
resultado negra y acumulados en el alnmono, se racoroce en l resulaco del periodo 

  

Adicoraimert, a dar de baja una inversión en un instrumento ce deuda clasicado a VRCCOR la ganancia o 
pérsda acumulada previamarte feconocda en la Rosorva de ganancas y pórGdas sobro actos Inanciros 
Iredidos al valor razona con cambios n ala soslao integra! es recasicac aresutacos, 
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Pasivos financieros e nstrumontos de patrimonio 
Ciaslicación como deuda o patrimonio. 
Los instumentos de deuda y patrimonio emos por la Compaña se clasican Como pasivos Inanciras a como 
úpatimono de contormaad con la sustancia del acuorco contactul y /as delincones de pasivo 'nanciro 6 
Instrumento de patrimono. 

  

instrumentos de Patrimonio: Un nstramento de parmenio consste en cualquier contrato uo erenc un rterés 
resonar os actros de una srbosd luego ds decucr lodos sus paevos Los nshunéntos de patimonio emados 
por una end se reconocen par os ingresos recibos. neo e 15 costos de emión cos. 
La recompra de los nstrumantos de patrimonio propios 0s a compañía se reconoce y decu.co rectamente en el 
pammorio. No se tecoroco Imnguna gananoa o pócida en los restos. prownentos de la compra. venta 
emisión o cancelación e las instumentos de patrono propios dela compañía. 
Pasivos linancieros 

Todos los pasivos Imancieros son posterormente medidos a coto amorizado usando al método de ¡nors electo 
3 VRCOR 

  

slvos tInancieros medidos a VRCCR, 

  

Los paswos Inancioros so casitan al VRCOR cuando el pasivo financero s () una contraprestación comingente 
que sora ser pagas porel adqurerte como pare de una combinación de nogocws ala que so apica NUF 3.) 
"ameno para negociar (+) se designa a VACOR 

  

Un pasivo Anancter se cnica como mantenido para negociar si 
Se compr 0 e incuno en princspalmente con al objeto de vendeno anun futuro cercano; 

En su tocorocimarto inci es pare de una cantera 0s insumentos mancaros 1denticados que la Compañía 
úestona conjuntamente y paola cual eno evdercs de un parón res reciente de obtanción 00 bonatiios a coro 

plazo. o 
Es un cenvado, excepto por los devados que seza un conato de gara Iancera o hayan seo dosqnados. 

como un mstrumonto de cotorra arcas 
Un pasivo Ingrcero dstrio a un pasmo Eranciero mantenido para negocar  cortragrestacón contmgente que 
seria pagada porel adqunerte como pane de una cobnacón de negocios puedo ser cesgrado como VACCR al 
momento del econacimiento inicial s 

Tal desgnación elmina o reduce sgifcatvamente alguna incongruencia on la medición 0 en el reconocimiento. 
que de cra marera surgina: o 

El pasivo Ioncioro forma par de un gupo de aciwos Inanciros o pasvos Inuncoros 0 ambos. el cual se 
ominsva y evalia sobr la base ce su valor razorabl, de acuerdo con la documentada Batatogia de inversón o 
de acrvistración del rsgo d la Compaña. y Se provea internamente formación tobre ese Grupo. ote la baso 
o 4 vals razonanlo; o 

  

Formo paro de un contrato que contenga uno ortás instrumentos dervados implcos, y NIF Y porta que la 
lotalna del contrato sea designado como a VRCCR
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Los gaswos Icaneros a VRCOR ss regsan a valor razonable, reconociendo cuslquier ganare: o pérdis surgida 
las cambos del vaor razonable en el estaco de VOSulados 0 la medida que no sean pare de ura designada. 

relación de cobra. La ganancia o púróda neta econcada en resultados incluyo cualquier interós ciento sobre 
asma Inanowro y se ncluye en la patas ds ingresos gastes Inancieras on el osado e resultados integra! 

  

  

  

Sn embargo, para pasivos Inanciros desigrados a YRRCR, e! mporte del cambio on al valor razonable del paso 
Inancteo que as aubUUO 4 Cambos on UL 1i05go CIEdICO de se paseo se reconocen en otros rosulados 
riegrals, a monos que el reconocimiento delos ele=tos de os cartes en el tesgo crodiico del pasivo en oros 
resolados integrales Year a nrementaria ina asimetns contaba sn resultados El import remanente cel como 
ns vor razonabla del pasto se reconoce en resulados Los cambos en valor 1ázonable aubuibles a rasgo 
credico 08 un paevo fnancero que son tecorocdos Gn alos resultados integrales no son postanamente 
Fecascados 4 resultados, en su lugar. son ranslendos a resultados releicos Una vez dado de baja el pasivo 

Las pertcas o ganancias sobre contralos ds garania lmancira o compromisos de próstamos emos por la 
Compañía que sean cesignados por la Congania para sor medicos a VRGCR se recoracen en resuliacos, 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado 
Los pasivos financieros que no sean: 

na contraprestación contingente de un acgurénte en una combinación de negocs. 
mantenidos para negociar 
designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortzado usando el método do asa de Intorós 
lea 

La Compañía recoroce un acto o pasio Inancioro on el estado de sivación Inanciera cuando se convite en 
pare 00 las Osposiconos contaciuales de un instrumento Inanciero 
Los instramentes fnanceras se reconacen incialmente a su var razoraolo 
Pasivos financieros Estas aoudas se registran al valor razonabe de la bigación contraida y los costos gastos 
rneranos per esla ss corizalizan an l estado de resullados integral Las dovdas Inanciras se presentan zomo 
paswos no comentes cuando su plazo do voncimiemo excoce los doce meses cesde la Iecha cel estado do 
Eluacon Inancera 

  

  

  Otros pasivos financieros: Los o1s pasivos Irancieros (mohuyendo los préstamos y las cuentas por pagar 
comerciales y otras) se widos postocormento al costo amonizado usardo el método cea las do moras cla, 

El método 08 la tasa ds interes sfectia es un método de cálcua del costo aronizado de un pasivo Inarciro y de 
imputación de! gasto narcero alo argo del pedo reevamo La lasa de vIoros otetua esla 1a5a de descuento 
ue ¡quela exactamente ls tlps 1 eectvo por cobrar o gor pagar (noluyendo fodos os Panoraras y puntos 
Fagados a reciidos que forman pare de la1asa de eres elecua, las cosos de transacción y obras primas 0 
Gercuentas), estados a la Iago dela w02 esperada del paewo financiero 0, (cuando 509 adecco), os Un 
erase más coro con el import neto en tos e sl momento de reconocimiento ni   

  Baja en cuentas de un pasivo fnanciero: La compañía dará de baja un pasto Iinanciro 1, y solo «espa 
carcelan o cumplen las Obigacines de la compania La lerenca ento al impone en hnos de! pasto nanciero 
ado de baja y la cortramestacón pagada y por pagar se “econose en el seul cel pericóo. 
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24.12 Reconocimiento de Ingrosos 
Ingreso por venta de bienes: So reconocen cuando la compaña vanslere los resgos y bondlicos. de tpo 
alcamo. dervacos de la propecad de los Des; el importe de los ingresos y los coslos incucos. o por 
cuna, on relación con la nansacción pueden sor meidos con fablidad y 0s probe que la compañía ria los 

úenehoos ecanómcas asocados con la ransaccón. 
Ingreso por prestación de sericios: Se reconoces consaderanco ul grado do realuación de la prestación a la 
lucha 00 os estados inanciores, sempre y cuardo el resultado del ansaccón pues ser estmado cun habldad. 

Ingresos financieros son rogsrados sobro la aso del lempo, con relevancia al capa! pendiente y ula tasa 00 
intros efecva splablo. la cual os la Jasa que iguala lo Muos do otnivo Iulurs estimados alo largo de la vida 
úosperada de! netramento Enanciero o. cuando sea adecuado, on un periodo más cora, cos e 1mgorta nelo en oros 
el rocoracimero nea 

    

24.13 Costos y Gastos 
Se regsran costo nistónco.Los conos y gastos so reconocen a media que son incunis, indopendiememente 
ela echa on que seelectua l pago. y se registran en el perico de la eserca dela transacción. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son efectivas en el 
año actua! 

  

Durante e año en cuso, la Compañía debó apicar modiicacionos a las MIF emidas por el Consejo de Normas 
Interacionales de Cortablidad ¡IASE) y que son electivas a pastel Y do enero de; 2018 o posterormento 

    

NIF 9, “Instrumentos Financieros” 
La NIF 9 eta en noviem del 2003, introdujo nuevos requisos para la Coscación y medicón de actwos 
narcos Esta norma se modicó posterarmerte en octutre del 2010 para indus los tequssos pava la 
lagicacón y meccón de pasos mgrcaros. así como 5. baja en los estados Imaaceros. y en novembre del 
2013. ncuyO musvos recuisos para la ontapliad de cobertura ganara! En ño del 201%, so omo ara verzón 

Fovizada dela NIF 9, pracpalmerte para nclur lo sguente: 
- Requerimientos de deterioro para activos financieros 

  

Mogicaciones iritadas los roquisos de claiicación y mación al nvoduc una categoría de medición vator 
razonable con cambios on av resultado integra para coros inswumontos deudores simples 

En ot año en curso. ia Compañía debó aplicarla NIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en jo de 2014) y las 
"ermentas consecuertes on elacón con oras NIF que son elecivas canto un periodo anual que comence en 0 
¡eroubs del 1 de enero de 2018. Las dsposicoros varstoras dela MF 9 peru a una entidad no reespresar 
¿asma comparatna. 
Adiconalment, la Compañía dobo haber acoptaco las modiicacianes consecuentes a la NIF 7 Instrumentos 
Financieros: Revelaionas quo Iuuron aplicadas las revelacones de 2018 yl periodo comparatwo. 
Lu NU 9 lnrduce nuevos roquisils para 
1) Laclascación y medición de aiwos y pasivos Irancioros 
2) Detororo delos atvos Inasceros. y 3)  Coniabiktad general de coberas. 

La Compara cebi apicar a NUF 9 e contormidac con las ispos.cones de transición expuestas e MI 9 

sona
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3) La cleslicación y medición delos activos financieros 
La lecna de la spicación nica los deck a fecha an quela Compañía ha ovaluaco su cis y pasivos financieros 
xitenos en terminos delos requerimientos de NIF) d0bo sor ol do ener de 2018 

  

  

¡Se regulre que todos los aciwos Inanciros que están dentro del alcance de a NIF 3, e midan posteormente a 
su coso amantado ol valor razona consieranco como baso ol modelo de regoco apicado porel Fiaicomiso 
para la gestón ce los activos Mnancaros y las Coractersicas de "lujo ce sfectwo contactualos de los aciwos   

Especiicamente 
tostumentos de deuda que se mantienen dentro de un medelo 6 negacio cuy objeto os recibi Jas us de 

tacivo contractuales, y ave "os los Son Únicamente pagas del pencpal [capta] a mareses sobre al imoomo 
de capta! penso 
stuemos de suas que son mantenidos dento de un model de negocio cuyo cojo es ala vez. btengr los 

os de efectivo contacilos y vendor os instrumentos de deuda, y que tere flyos de electo contractuales que 
son únicamente pago. 
Tocas las demás inversanes on insrumonios de, deuda o: palimonio posteicimente. se midon a su valor 

razorable con cambios en resultados EUR: 
b)_ Deterioro de activos financieros 
En relación con eterno elos actwos rancieros, la NUF requiere un modal de púrdda de cedo esperada 
(ACE) en lugar de un medelo de pérdica de cedo ncumds aplicado bajo MC 39. El modelo e perdida esperada 
de ers requre que 0: Fideicomiso lomo on cuenta as péredas de crécto esperadas y los cambios on osas 
pérdidas de créeto esperasas al core de ejorico para telar los cambos on 0 nusgo de crio desde el 
racorocimiento incide ls aciwos Irancieros. En otS palabras. ya no es necesario que un ovento de perdia 
haya ocurrdo para quo las párdias credicias sean reconocidas 

  

  

Especiicamente. la NIF O requiere que la Compañía reconozca una provisión para Incobranes por ls pérdcas 
soso osporadas on 
(1 Inversiones de deuda moscas su costo amonizado 0 al FVOR! 
(2) Avocamentos porcoorar 
(al Cuentas porcotrarcomsroales y aclvos de coals: y 
(a) Conmatos do garanta Inancira la que se aplican ls requerimientos de deterioro dela NIF 9 
En particular, la NUF 9 require que a Compañía med la pvovisión para persas de un insrnonto Ananciero a un 

import qual alas péridas de crádio esperadas durant toda a vida do! nuroa. el nesgo de credito ce aso 
instrumento Wranctro ha. aumentado AgalIcalvamente desde su tecorgcimiento incia, e 3 el instrumento 
Inancier es un acto Anancisro sáquiido y anginaco con dslerro, Sn embargo, il rasgo de rai de un 
instrumento Inanciera »o ha aumentado sigwIcslwarinto desde ol reconocimiento inicial [salvo para un actwo 
Financiero adqueio y orginado con dolore), es Fidesom.o está oolgado a medi la asgnacón de 'a persa co 
se instrumento fnarciero a un importe gula la pérdida esperadí en 12 meses, La NIF Dlartén reguere un 
ntoquo smpiicado para la meccón do pórddas por un importe Igual 3 la vada de las cuentas por cobrar 
Comorles,acivos de contratos y arendan.entopor cobrar on iras crcunstancas 

  

e) Ciasiicación y medición de pasivos financieros 
Un camba sgntcatwo ue mirasucdo por la NIF 9 ana clesicacón y medición de paswos nancteros rlacionaco 
<on a contabizac ón delos cambos en el alo razonable de un pasto Inanciero des nado como a PUR arbulbo 
camas en l1o5go do credit del omisar
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24.14 Utilidad (Perdida) por acción 
La usas (pórcda) básica por necón se calcua diendo la ulidad (périda) neta del año arbudo a los 
cconstas organos para ol nimaro de acciones ordranas er cxcuacón 
24115 Nuevos pronunciamientos contables 

A'a fecha de emisión do estos oslados Inanciros, el Consejo de Normas Intomacionaios de Contaniidas J'ASE) 
ha emido una sono de normas, enmiendas, mejoras o imerprelacionos a las normas existentes con vigonca. 
úpostonor los ejorioos económicos que comienzan 011 de enero del 2014. En ase sentido, la compañía bono 12 
tención de adoptar estas normas según coresporda, cuando entren en vigencia 

  

  

Las sguentes normas poctían ser de apicacón on 'a preparación de los estacos financieros de la compañía a 
parir dels lechas mócadas a coniruacón 
  

  

peon e Obigetoria para 
m ejercicios Iniciados. 

apena [TES —[rsruramos Trance Cavas de prepago con corpersasón melva ao 
[sur is [artensamiotos. susttuyo aa NIC 17 Lg,rueva norma implicará que la mayoría|— Enero 2018 

[és arardamientos suan presentados sayo un solo modelo sin Girón del 
Joparatios y Irancioros "Sin embargo, para sl caso de os wrondadoros| 
[permanece mayormente sin cambos. 

Picas — [nversionos on Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aciaar la| — Enero 1 2010 
contacgad ce la pérdca ds contr de ura subsdana cuando la Susini no| 
[conste un negocio, 

[uu 10 [Estados tnancoros consolcados. Enmiendas para aclarar la contablas parala|_Fecra de vgonca 
[asquiición de un imorés es una operacón comuna cuando la apra 
[conste un negoco. ¡naelraamene 

[ser 17 [contaros de seguros Enero 1,2021 
Jue 12 [mejoras a las Noms intemaconaies de Intormación Financiera [eco 2018| — Ensro1,2015 

[2017] NuF 3 Combinación de negacos. NC 12. impuesto 4 as ganancas, NIF| 
[11 Acuordos conjuntos y NIC 23 Costas por préstamos. 

Juie12 — [imouesto otro la roma Enero 1,2019 
[emir 23 |incoridumoro sobr tratamientos tnsutaros Enoro 1 2019 

[ermiencas as roeroncis on el Marco Conceptual para la Información Entro 1,2020           

NIF 16: Artendamientos. 
La NAF 16 nvoduce un mocelo integral paraa tsetcación de contratos de arencamiento y tratamiento comabie 
para arencador y arencalaro. la NIF 16 recmgiaza la actu guía de arrendamientos inca on la NC 170 
isteprotaconos reaconadas
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NIF 16 dierencia ene arrendamonos y contratos do soruoio sobre la pase de si un actwo Idenífcado os 
contcotaco por el clente. La dfererciacón ente aencamiento operalwo y arrendamiento tranciero ha 800 
lminada para la cortamisad de! arondador y 03 reemplazada por un mocelo en l cual el derecro de usa de 
civo y su romesponcanto pasivo tene que ser reconocda por el anerdador para tacos los arendamiomos. 
excopto os arrendamientos de cart plazo y aquellos con un var bajo de activo 
El derecho 08 uso del ctwo 9 nciimonte medido al costo y subsecuentemente mecdo al coso (sujeto a ciertas 
excepciones) meros doprecición acumulada y péricas por stereo, auslado por cualulor romucicón dul paswo 
el amendatara” E pazwo del arendataro es niiimente medico l valor presonto do los pagos dl arrendamiento 
¿ue no son pagados esa lecra, Posloriormorio el pasivo del wrendararo es alustado por nierasas y pagos así 
Como el impacto delas mosticaciones 2) aerdamiento, entre aros. En dci, a casiicacón do los Ios de 
aja de los pagos por arendamients opsralvos que de acuerdo con NIG 17 san presentados como lus de caja 
“e actuidades de speración Iarts0n londá impacto. Do acuerco con el mocelo de NIF 16 ls pagos por 
amencamierto serán dvgcos en cp interés los cuales serán presentados como uos de caja de actrdaces 
e Iranciominto y de operación, respectwamento, 

  

  

  

En contraste a la contabdao del artencataa La NIF 15 sustancialmente mention Jos requerimientos de NIC 47 
pasala coablidad de! amendacr y contnus con el requerimiento de clasiar el artendamiento como operano e 
Ínanceto. Extensasrevelaconos Son toquondas con MIE 16 

  

  

La Agministacon press que la apicacón dela NIF 16 en el luto puedo tonor un impacto sobr /as importes 
reconaciace en ls estados Iranceos y sus tovolaconos. Sim ombaigo, no es pos e proporcionar una astmación 
razorable ds eso lecto hasta que un examen detalado haya sido compoado 
"Modificaciones ala NIC 26 Inversiones on Asociadas y Negocios Conjuntos 
Las moditcadones óstabiecen que una emidad aplicará tambén a NIF a ovos instrumentos Iinanciras en una 
asociada 0 negocio conjunto alos que "o apical metodo 6% /a pancpacón Estos incluyen las parc acienes de 
largo plazo que en esencia, loan poro dela invorsón dela entcad en una asocada o negec conjuro 

  La Admatración anticipa ue la apicacón 09 estas modiicacones no tendíá un impacto en los estados 
Mnancieros en periodos Iuluros. 
INE 23 La Incentidambre frente alos Tratamientos del Impuesto alas Gonancias. 
Esta Interpretación aclra como aca los raquerimentos de recoracmisnto y mesición de la NI 12 cuando uste 
¡rcertcamire Hente a Jos ralamientos del puesto a las garancias. Estado que una entad determinar sí 
Considerar cada tatomiento impusitwo Inceno por separan 0 en conjunto con Oro ptos tratamientos impostios 

ircinos soto la base del enfoque que mor prediga la resolución dela incoridumaro, Aciiaralmente, establece 
us úna entaad corsderara s es probabio que la aulordad Asc acepte un talamierto impostiwo incio y 
ralezara e resutado ce dicha ovalacón 67 la determinación de la ganancia fiscal (oraida fiscal, las bases 
fiscales, pérdidas hacalos no izada crésits hscaes no unizadosylasas fiscales 

  

La Admnitración amicipa que la apicación de esta Inerpetacón podra tener un impacto on los estados 
“narciros sw embargo. mo es posbieceterminar ls eletos hasta que un análisis dealado raya sido completado 

  

Mejoras anuales alas MF Cielo 2015-2017 
Las mejoras anuales incuyen enmiosdas la MF 3, MF 11 NIC 12 y NO 23: que aún no son obigatoramene 
lecivas para la Compara y que se dtalan 3 continuación 
NIF 3 Cosinación de Nagocos - clanica que una entidad debe efectuar una romiedición do sus itoosos 

revamente mantenidos en una operación couria cuando abtene al como dl negoco.    
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NIF 11 Acuersos Comuntos - clarica que una entdad no debe otectuar la somediión de sus Intereses. 
mantenidos prevamonto 0 una operación conjura cuando cotene control conjumo dl negeco. 
NC 12 impuesto alas Canarcias — clarica que una eniidas regir de la misma lorma todas las consocuencas. 
impostivas que resultan do pagos de dudordos   

NO 23 Costos ss Financiamiento - cnica que una entidad debo consierar como pare de los préstamos 
generales cusluir préstamo onginalmentoelectuado para dosarolar un acivo, cuando el acivo está sto para l 
so pretendido 0 su venta 
La Aominsracón de 'a Compañia esta que la apicacón do ostas modiicacones en e futuro no tendra impacto 
sigricato an os estados Inanciros 
3. Estimaciones y Jlclos Contables Criicos 
La preparación de los mesentes estacos financieros en canformicad con las NIF. require 240 la administración 
real cenas sstmacones y ostacezca algunos supuestos smhorontos 3 la actvioad económea de la compañía 
Com al prepasio de detonar a valuacin y presentación de agunas parts cue toman parte de os estados 
Financieras. En opinión de la acministacón. les estimaciones y supuestos ostuvoron basados on la mojar 
úitizacn de 2 infomación sont al momento, as cuales podrian egar a etene de sus efecios finales. 

  

A continuación e presentan las estmacones y juicios cotables criicos que la admiistracón dela compania Po 
itiizado en e proceso de aplcación de os stes contbsos: 

  

3. Deterioro de activos: Ala locra de cio do cada pora en aquella fecha que se consiere necesario. se 
analiza el valor de los actwoS para determinara. exste algún indicio de que dichos aciwos hubieran sudo ura 
ércda por deteroro, En caso de cue exila Algun nica se realza una estnación Uelumpone rocuperante de 
¿cho aciwo, $, so tata do actwos Huentcabies que 00 generan Mlyos de elechwo de loma mnuspendente se 
sima a recuporablidad de a unidad generadora e efech ala que pertenece el acto 
Las páreidas por deterioro reconocioas en un acto en eriocos antenores son reves cuardo se produce un 
aros en las estimaciones sobre su importo 1ecuperanlo incrementando ol valor del actwo cor auoro a resulados 
Son ellimie de valor en ros que el actvo bora temo de no haberso reconocido la prada por detenta 

32 Provisiones para obligaciones por benelicios definidos. El valor presento de las prousiones para 
úbigacones por besolcos doliudos depende de varos jatores que son determinados en función de un cálculo 
clara basaco en varas supuestos Estos supuestos utizados para detormiar cl valor prosonto de estas 
nlgacones incuys una tasa de descuento. Cuakquer cambio on ls supuestos impacta en valor en lios de las 
rovis ones de sstos berelcos, 
El actuario contratado po la comañia para realza ol ecu actuara, devo uizar la tasa de descuento a tasa 
de morizidad y de rolacón al nal ce cada año reportados por la adminstación o /a compañía, La lasa 00 
escuomo esla 1asa de Interes que deve er ullzada para determina el valor prosonto de los jos lulros de caja 
estimados que se separa van a ser recuencos para comple con as ObIgaciones de esos benslcos 
Las abigacionos por prestaciones ticas dela compañía s descuentan a ura asa establecia por referencia 
reneiménta de mercado de los Bonos Cororalvos de Ala Caidad del Ecuador fal ma! de paríodo sore al que so    

33 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimación de las vas únes y e valor 
esca! e efeióan en base aImetdo de Inga rocta durante la wa ut estmada para cada tp de acivo 

  

34 Provisiones: Estas estaciones están basadas en evaluaciones sobro los desembolsos que se deberán 
lectuar para lada las obigaciones 
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35 Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realzado la estación de sus impuestos leidos consadorando 
us todas as cierercas entre el valor om tros yla bese roulana do los acIwos y pasivos 50 reverián en luto 

4, Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Admin 

  

cion de Riesgos 
4. Categorias de instrumentos financieros 
A continuación se preseman los valores en lbros de caca categoria de instrumentos Inanciros al ciar de cada 
ero: 

  

2018 2017 
Activos financieros medidos l costo neto 
Electo y equivalentes de electo, 192928 500195 
Cuntas por cobrar comercios y otras neto 2369208 1720406 

Tota Zeze Za 
Pasivos Inancleros medidos al costo neto 

Cuentas po pagar comercales y otas 1873.30 1968317 
Cuentas por parar francas 1909227 1587480. 

Total 470.083 3097 

  4.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

La Administración cansdera que los importes on bros delos geivos y pasos nanceros teconocios al costo eto 
en os sstacos Irancioros e aprosman asu valor 1azonalo 
43 Administración de Riosgos Financiros. 
Factores de Riesgo Financiero 
La naturaleza de las operaciones expore a la Compañía a dvorsos sósgos Inanceros como son a) 1esgo de 
mercado, 6) nosgo de crédito, y.) neSgo quiz 
  

La Admivistacón de la Compañía es responsabie por establecer y superarla estructura de administración de 
ego de esta. Las policas de adminisiracán cs nesgo son otablciós pura dorar y aralzas os osgos que 
entrena la Compañía, estbiacor los mies y commoios de resgo apropiadas y montorear esos rasgos y al 
mplmento por pan do la Compania con esos imis, Las pollas y los setamas do admnistración e nesgo 

Son sevsados regularmente para retejar los camoos en las concicones de mercado y on las actudases. Por meto 
Se capciacon, narmas y prosedmientos agmintralvos (a Companá busca crear un ambiente de conta! 
(Ssopinaca y constucivo en el cual los emploa0os comprendan sus funciones y abigaciones 

  

43.1 Gestión de riesgos Iinancieros 
  La exposición de la compañia alos nesgos Inancisros se genera de dstlas manoras, la cual es evaluada y 

tada a trav de su palta de adrinisracón marca En ésta, $e procura mantener el equi ento los 
“lus provententes ds eperaciones y los pasivos de a compañía 

  

A contruación so presenla una cnición de los riesgos quo ontorta la compañía, una caracteización y 
Fuanticación de estos y una breve desorgción de la milgación on uso en caso de exit  
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422 Riesgo de Interes 
A ciee del perodo la compañía mantiene préstamos vgentes con instsuciones Inancieras locales poro que se 
“rcuenta expuesta osgos por eventuales caros enla tasa de mires 

423 Riesgo de crecio 
En o tolerante al nesgo de crégio comespondente a las cuentas por cobrar os un nesgo imviado y cuya 
úexplcacón meno daca por la nañualeza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la enga de 
productos, ado se realza conlorme a las congcones aprobadas. que generalmente se otorga a chontes que 
Cumplen l perl crec adecuado. perl identcado enla exauación Ímancora que se reahza on orma monda: 

ES oración do creo ez cortmua y se reaza score la cunccón Imancera delos decos. 
La gerencia 0s responsable de gestonar el nesgo de creo de sus ciertos en base a poitcas, los procasmentos 

y contols de gestión de nesgo. 
Elmporte en horos delos acivos Inancieros representa la máxima esposción al osgo do cogio. 
4:34 Riesgo de Niquidez 
La compania ha estaecido un marco de trabajo apropiado para gestón de hquidoz. Se basa en la mantención de 

lacio sutciante quelo pormta anto hacer nto as periodos adversos del negocio asi como 
1 0e 2018 la compañia mantene como Iuento de Inanciamiont ls 

por cobrar, ue son de Ospoblidad wnmecala, y sobr los cualos a 
     
   

La compañía mantuno su otecivo y equialerte al slecio e tistucionas Inancioras con calicaciones do rasgo 
AAA. y AA+ y score ls cuales no mantiene estrcción alguna" 
4.5 Riesgo de capital 

La Compara se ha Hao como un objeto el mamener un acecuado nel e capi
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5. Electvo y equivalentes de efectivo 
AN 31 do éciombre de 2018 y 2017 esta compuesto por 

Caja 200 00 
arcos 192328 20.09 

Total 

  

El valer azonabio del elevo o su valor registrado en Hors debido a su nturateza 
Las insituciones Inanceras done se mantienen los recursos tenen una calficacón de nesgo AAA: y AMA. y 
inguno de estos actas se encuentra vencio o deterorada, 

  

6. Cuentas por cobrar comerciales y ot   

Los documentos y cuentas por cobrara ombre 21 de 2015) 2017. lueron lo siguientes 

2008 207 
Cien 2004998 1500505 
Comercalzadora San Roque SA 850 8505 
Antepo a proveedores 117204 97799 
Dove de tuncorarios y trabajador. 57002 12078 
Otras cuentas por cobrar - 136859 50198 

2305538 1734028 
Previsón pora cuentas malas 118208 4052, 

Tola! 2.369.206. 1725496 

AL 31 de diciembre de 2018 la compañía realaó un anaiss de detonoro de sus cuentas por cobrar tomando an 
cuarta las diculados inancioras Sniicavas de los deudores en cada caso y según el mpacto sobre sus os 
de etecivo futuos estmados del aciwa financiero. La compaña registra en resulados para los seras 
económicos 2018 y 2017 USO 94953 y USD 13000 respectizamonto por la provision de cuentas malas. La 
provisión que mantiono un lacio s a adecuada para cute la canoa que pasa do 360 ias de vencida 

  

lun valor por USO 5.742 de cientes tueon dados de baja conta la provisión de cuentas mal 
89.211 Jueron regsirados en los resulacos del ejercicio 

  sy un valor por USD 

Las cuentas por cobrar comeroules ostán compuestas por deudores comrasies y otras cuentas por cobra, a su 
valor tvuto fantes de apicar estmaciones de incobrabuas). Las condiciones de credo están determinadas 
conforme a una polica aprobada po la Campaña 
El saldo de la cuenta de cientes coresponde a ingresos provenientes del cumplminto dol tjoto social de 
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7 Inventarios 
Esto nro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se contorma de 

  

2 a 
atras primas. 12420 132012 
Progucis en proceso 1segne 108319 
Proctor tornados. ess sec 
Oros irventanos. 139882 

Impotaz ones en tansto 54083 192ora 
Total 175188121308 

A 3! do diiombre de 2018 y 2017 el costo de ventas que se presenta en l estado de resutados negra asciende a 
USD 4.297.317 y USO 3.801.897 respectivamente 

La compañía manteno como método de valoración de nventaros el métoco de costo promedo ponderado 
Para electos de la medición dol rubro Invenianes 21 cone del ejer, la empresa toma en cuenta ol costo do 
aquición o valor noto de realzación. sl mas bajo. A ciembre 31 de 2018, la empresa no regiró on rosultados 
proWsón por dotonoro de muentaros. 

  

Adicione 31 de 018 y 2017. estorbo ntogratan 

  

a. Activos por Impuestos corrientes; 20 20 
Impuesto ula ona retenido por cientes s7m3 59505 

¡VA pagado a proveedoras 30406 218106 
JVA retenido per chetes 352794 161366 
Anticipo al mguesto al renta 
Céo Tnttano por'SO 

Tota 

  

¡VA cobrado 
Retenciones IVA 

Fetonciones en a luete del mpuesto la rnta 
Impuesto ala renta 

Total 
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len US dólares) 

e: Conelación tributaria - contbie 2017 
Unidas ante de participación trabajadores o o 

+ guest ala ora 2519 es 
Partopacón trabajadores 20210) 150.29 
Utlidad antes de impuestos. 165.916 266.151 

Gastos no deducales 15.190 10:92 
Dierencastemporaras [generación] aora 
Base imponible zraar. as 
Impuesto ala renta calculado ala tasa del 25% 20% d0287 Teo 
Antopo determ nado corespondente al de dd ajeno tea! secarado sas ell 
Impuesto a renta causado. 50297 Tao 

De contamidad can discostciones legales la anta para el impuesto 1 renta es del 25% sobre su base impentle No 
bstart la tara mposw sera del 20% do a base imponible cuando la sociedad tenga acciontsias, socios. pame 
consotuyontes, bonoticaros  simigros sessonts y establecidos on paraios scales regímenes de menor imposición 
on una paniopacón avecta o indieea, inwidua o counia, galo Superar 21 50% del capa saca e aquel que 
coresconda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la merca pariccacón de paralsos tacals 9 regimenes do 
menor imposición sea infra al 50%, la ara de 28% aplicará sobre la proporción de la ase imponible que coresponda 
A dcha prtciacion de acuerdo a ndcaco en lregíamento 

  

  

A par del año 2010, se debe considerar como impuesto al renta mimo vatr del anticipo calculado. e) cual resua 
e la suma matemática del 0.4% del activo, 02% del panmonio, 0.1% de ingresos gravados y 0.2% de costs y guetos 
etuibles, Para los ejercicios aconómicas 2018 y 2017, el impuesto ala rerna causado excedo al arco callado. 
Por o. la Compañia regstro en reculados el mpuesto ala senta causado, 

  

4. Astivo por impuesto dierido; 2018 2017 
Saldo al nico del periodo 
¡rpuest aforo reconocdo e el reso 

de poriodo 
Saldo al inal del período 

  

  La tecuperación de los saldos de actos por impuestos don 
utcientes en elfo, 

dos depondo de a obtención de utiades ibuianas 

  Las disposiciones legales de! Ecuador proveen el recomocimiono Iban do impuestos derides unicamente en os 
casos y condiciones establecidas en la nomatwa ibuiana, provenentes de sucesos economics, transacciones o 
registros contables que se produzcan a parte de! 1 de enero de 2015. a Sxceccón de os efecos provenentes de lar 
eras y oros treutaros contorno la norma Irbutaria vigente, segun coresponda el caso 

  
  

Los pastos por mguestos crios que ayan sio contapizados por los sujetos pastos, on cumplimento dt marco 
parmatwo butano y en atención ala aplicación de la técnica contable, se mantencián vigentes pora Su respecina 
liquidación, 

  

Para tmostrbutarios. un 0a50 do divergencia ene las normas ibuanas y las nermas MI, prevalecorán1s primeras  
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+. Impuesto aa Renta Cornento Reconocido en Resultados 

  

209 2017 
Impuesto ala nta comente 58297 74101 
Impuesto 21 renta ergo — 

"Impuesto la renta de ejercicio 20199 TAE 
Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto la Rena Dieido 

El actwo y pasivo por mpuesto lero se lormaba de a siguiente manera 

        

Diterencis termporarias Estado de situación, 
2000 2017 

Beretcos ve ompleados. No comente snss 
Electo an el mpuesto lord an esuñacos 

20138 > 

E 2017 
Omnancia amos dl impuesto aa renta 105916 206151 

imouesto ala torta quo fosultari de apicariatasa 7 
"mporanwa ta ganancia ames de impuesto la renta a1479 71500 

“La tasa de impuesto la rea pora peroo, 29% 25 
Alustes po ierencias permanentes 

"Más (menos) 
Gastos no decucites 262 

1 
us 

Actogo detormrado como muerto la reta 
Tasa impositiva electiva 

  

h. Precios de transferencia: 
El numeral 1 de la Sección Segunca del Capua IV "Deguración de los inyesos” de /a Loy 00 Régmon Tubular. 
Interno. establaca el rgmen de precos 8 trrserenciaomentado regul cos nos tibulanos las Vansacciones que se 
realzan entro partes relacionadas. por av lado cl numeral 5 de! memo cuero legal estaioco las exenciones de 
picación del Rog mon de Procos de Timsterarza cuanco 
El contibuyert tanga un mpyesto causado superor al 2%: de sus ingresos gravable, 
*El content no inalca Gperaciones con esidantes en para os fecalos o roy imones localos protoontes 
*El contibuyonto no mantenga sust con l Estado contrato de la exploración y expotación o facuros. 

o ranovalyos 

 



  

CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018 
(on US dolares) 

Conversa Convertidora de Papel S.A. date aplicar el Regimen de Precos de Transloroncía para «dericar llas 
eneraciones con partes relaconades ss procujron con princi. de plena competencia, por tere un Impuesto causado, 
¡nico al 2% de sus ingresos granabies de acuerdo aa HOImatwa ames señalada. 

+ Stución Fiscal   

Reglemento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera 
Los aspects más imporntes de deho reglamento se ilsyon a contración: 
Será ceductso a toala de los pagos electuados por concegto de desanucio y de pensioros jubies patanalos que 
bigatoramente se Seterán afectar las provisoros ya consttudas on años amororos. on el caso de provisiones. 
vozliradas on años arteores quo hayan sd consideradas deduses 0 0, y que no lueren uNizadas, deberán 
Veverarse coat Ingresos gravados O no sulos de Impuesto a la tema en 3 mama proporcón que hubieron Sido. 
desucieso no 
Agconalmente, se esibleco ol roconciminto de ua mouaco lero relacionado con as promisores elzcuacas paca cur 
los pagos por desanaci y pencenes bles patronales que se constar a part dl 1 de poro al 2018, el cual poda ser 
alza en sl momento en ue leotroujer 6 desprenda nlcivamente de tecursos para Canes la obigacin rasta por e 

mont aacramente pegao 

  

  

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Establidad y 
Equilioio Fiscal 
El21 us agosto del 2018, se emi Ley Orgánica pra e! Fomento Producivo. Aracción de Ivorsanes, Generación de 

Emplea y Estaba y Equitro Fiscal, a contnuacón so deal 1 aspectos mós Importantes de la mencionada Loy 

So estrloctoron contes ospecitos para a araccn de Imersiones prvodas tales como 
Exonsración del impuesto aa sema ara las muevas imersiones productivas en sectores priizados que se nen a par e 
agua del 2018 por 12 ños, Eos desde sl ner 300 an 9 e 3s generan ngresos ambunles Grecia y úncamento 4 a 
cueva Ivorsión y que so encueten fuera de ls junscoiones uan de Gato y Guayaquil o dento de las marras por 

Esta exoreración apli solo on socodados que generen empleo neto. Para los sestores prorgados indutra, 
arromáuraly antonio, entr dos carones de rortra, gocarn de esta exoneración por 13 años 

  
Escreracó del Impuesto a Sas de Divisas 150 en os pagos resizacos al entero por importación de senos y ddndos 

relacionadas con uvas Imersiores roductvas que userban contratos de imersion 

Esoneracion del SI an cs pagos 'alzagos al sxenr por diecendos pales societades que renverian on unos actos 
pratvos an 6 par ass almenos el 2% de le unicos 
Esoneración dl mpuerto la ant y anto para inosnos quese ncion part del gencia de est ey on ls actores 
ccnómoas determinados como wavaras Gases por 18 años, toto tos al prmor año o 6: que Se genere ingreses 
Giulbes dreci y únicamente la ueva imerson y e amplará por $ aros más. an 0 caso de que dichas merenes se 
realcan en cameras toerzos e: pais. Esta exoceaciónaplcav oo en soseades que generen ape neto 
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Relomas a varios cuerpos legales 
impuesto sl renta 
ingresos 
¡Se conecea ingreso exento. los avengos y ubicaces rudos aso de sccscades o de personas naturales omic 

en purasos fecales o prsdccones de menor Imposción samp y cuando, laz sociedades que detibuyen 1 tomar como, 
Eomelciano elect do ls uadorcos a una persona ratura recente on e Ecuador 

¡Se simio el xo nio de avculo 9 Exenciones que etaoecia lo suit: “En la etoranación y Iquidación del mpuesto 
aa verla no se reconocsrán mas exoneraciones que le pronta en ete aricul, aunque oras leyes generals sports 
detoezcan exclusones y Gspensas a Iaor de cuslauer CorMIuyamte, on excepcion delo previo 6n a Ley de Bonares 
Trinaaros pra putvas Inersones Pecacivas, Generación de Empleo yde Prestason de Seras 

Se csteminó nuewos escoes como proreados para al Estado ales como: agricola aezauima cnemalogala y 
audovzusee svenos ntemacorsles.exponación 2e sscacos, desanclo y serone ds sofware, producción y Jetanolo 0 
Facuze temolgca, niaestuctua dotal, seguras? momatcs, produtos y contando DORal, servicos en Ines ercenca 
naieca. nausinas de maerales y tecnologias de constuccin Sustematies y. secior musa, agiandusial y 
aca 

  

Los admnstradoros oporadoros do Z£DE, estarán xonarados de pago del mpuesto la rnta y su anto por los 
primeros 10 años, cortados apart del prime jet I5ca en el quese generen Ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles - 
Ss astblace que la deducsidad en sl Impussto ala Renta y a exsnin de SD relaconases con los pagos onguases por 

"nanciamento exero seran aicahes a todo psrcepor del pago en el extranjero, sempre y cuando se cumplan fos ter 
«stabcidos en el egamerto al Ley de Régimen Tlutaro mitra y on etandesitemacionals e ansostercia 

  

  

Tarta 
La tna del mpuesto 24 sota para socadades e incrementará al 26%; cusco la socie dentro e a cadena de prpinda 
delos respaetvos cercos "presentas copla, ora un ula residen, osaiacido y amparo on un parao Irc 
jurscccon de menor mpos.or 1 'égmre Isra plante y plbenettanoofoctvo ea rosdero ca! del Ecuador 

Uttida enla enajonación de acciones 
So estatico wn impuesto a la rem nic a ss ulcaces ue persa las scciscaces domvcladas a na an Eraser y las 

persons nas, scuntormas o estarias, resides no on el pais, provenientes 6 a sraenación drera o ndrects ce 
Seranos represematvos de coplas socodades doriciacas o utablecenentos permanomes en Ecuador 

  

Asicioralmerta, se estable que on restuciuraciones socelaias no so ontonderá producida enajenación (recta 1 
incta agua 
Amicipo de Impuesto la Rena 

Se elmna el anto de puesto a areta para scctdases como impu 
on ue ento super ao ea mpuesio ala sent cesado. 

  19 mir y se esesece su cesolución er caso 
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impuestos! Valor Agregado 
Los vehiculos idos pasan gravar 12% e IVA 
Los seguis de desgavamen en el otorgamiento e crádios y los oblgatotos por accent aropeciaros los serves de 
conección de usen de ers socal yl arendam.ero detras desnasas a usos agrclas pasan a gravar 0% de WA 

luso del cat tturano gor el IVA pagaso en acquisiones locals o importaciones de anos y serios, poa ser tado 
hasta ento de Sac cortados desde a cra de pago 

  Se pra soñar al SAI la devolución o compensación do 

  

ho temtato por retenciones e IVA hasta dentro de 5 años. 
Los xporaceres de servicos posán secar a devolucion de IVA de os benas y servicos adquidos para exportación de 

Impuesto al Salida de Divisas 
Las compensaccos resizadas con sala ntermedación de naciones dl stem Inancio Ja o seeesentan un necro 

eraraor para e pago 391150, 
Se nciye como sxormón de 15D los pagos 4 exter oidos a insttucines nanceras por anos costs eacionados con 
e clogameto de ss restos 

  

Estan exemos el 15D, los pagos de caplal meros sobre rectos ctorgados por intermedios inanaeras que operen en 
«nercads mamacordes y que cumplan con ceras condcores como Im 00 la laa roternca, plazo mismo 360 das, 

  

  

Se ostalece la devolución SD a eporacors se serucs, por ls imporacón de materas ras, insonos y bienes ds capta, 
sonia maldad de que nan recesarie para la prslacin del seri quese expo 

  

incaruo zonas atetadas por iemecroto da 16 de son del2016 
Las nuevas inversanes preducivas que so ejecuten en los siguerles Eno hos contados a party de 1a gencia dela 

y de Solidaridad, en las provncas de Manaal y Esmorgidas estarán ssonerasas del paso del Impuesto ala Renta 
asia por 15 a%0s, contados deste el primer año an sl que sa generen Ingresos alroubIOS ¿ricamente a la pueva 
miersn Para el caso del sector risico, Sta oxonoracón Será de asta años adicionales 
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3. Propiedad, planta y equipo 
Aciciembra 31 de 2018 y 2017 los componentes de sste rubro luero los siguentes: 

Costo vida wa 
2008 20 años 

Tornos 1.029.580 1029980 
Esticos 13908.108 1004108 20 
Magunarias y equipos 222m3 2 m8 10 
Muebles y enseres +17 088 éso 40 
Equipo de computación 40815 3719 3 

Veni 194006 192309 5 
instalaciones EE E 

557802 57517 
Depreciación acumulada ars eses 

    

Total 
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10. Intangibles 
Aaiciembre 31 ds 2018 y 2017 comesporden aplicaciones inormátcas 

  

2017 
Agicaciones intomárcos. eres 51509 

51509 61586 
Awvoniación acumuiada 12397 100 

Tota 0 ase 
“A diciembre 1 do 2018, on estao de es   os se regio un valor por USD 6.171 por la amaricación de software 

11. Mejoras en locales arrendado 
Aiciombro 31 de 2010 y 2057 corresponde a adecuaciones an locales e terceros 

  

  

2008 2017 
Acecuaciones en locales arendados s07io s0me 

Total 0 

12. Cuentas por pagar comerciales y otras 
Aciómbre 31 de 2018 y 2017. estorbo a integraban 

2018 2017 
Proveedores nacionales 1509990 1565506 
Provesdores del enterar 130.149 

Cuentas por agar areacionados 21505 + 
Fetonciones al personal 0201 10m 
Antapos de emos 387 17645 
tas cuentas por pagar 20 782 22m 

Total PR 0 

  

  El valor contabio delas cuentas comerciales y tras cue 
atualoza de cono plazo. 

e por pagar es muy Cercano a su valor azonabe debido 

  

  Las movimientos de "cuentas por pagara relacionados" aí31 de dono de 2018 y 2017 leron los 5 
208 2017 

Simon Gatiño Ratas! Jory 2100 
Total Di 
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13. Cuentas por pagar financior   
Acciona 31 de 2018 y 2017 la composición delos próstass esla siguen 

    

  

a. Corto plazo 2018 201 

Banco de Guayacul SA . 
Porción comerte e oeuca a largo paro eras 
Irteeses por pagar esas 

Total Corto plazo Bara aa. 

b. Largo plazo ame 2 
Locales 

Banco oe Guayaquil S A 1277 100 
De exterior 
Precubank SA. 120029 120023 
Morgan Slarloy Sri Bamoy LLO 200000. 200.00 

1567.72 1350.27 
Porción comento do deuda a largo plazo 1615975 1478540) 

7 

  

Largo plazo, - — AL 
Las mettuciones nancirasJocales donde se mantiene los prestamos Lionon una calicación de nespo. AAA. y no se 
presentan vocento. 
“A ciembro 3) de 2017. comesponde una operación alzada una tasa anual de 9.02% y un plazo de 90 días 
+A dcembre 31 do 2018 y 2017 los crétos comercios no corientes comprenden operaciones reaizacas a 1asas 

anuales que van deso el 4.48% al 825% y plazos de 383 y 1.844 05 
Los prestamos sera canceiados a su venemento 

4. Beneticios a empleados. 
Aiciambre 91 de 2018 y 2017 comprence 
a) Corto plazo 20 207 

Pastiación a trabajadoras 29279 50.97 
Benenicos socal 10595 26,56   

Tota — 
Las provisiones por boneliios sociales coresponden al décmo tercer suaido, decimo cuaro suoldo y vacaciones 
estacas por el Codigo del Trabajo.
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b) Largo plazo 
A aciembre 31 de 2018 y 2017 las obligaciones por bengticos a soleados de post empleo y por tormnación de empleo 
lueran ls siguiemtas 

EM] ao 
bici Patronal 306.4a9 suse 

Desanuco 120198, 18,527 
  Toral 105 ZaLi 

A diciembre 31 de 2018, la sguinto Lata sosumo el movansomo de a provisión y los componentes del gasto neto por 
Jubracón paroral y desanuco reconocidos en l estado de resultados egral y el importe reconocio en el estado de 
Econ tnancora, 

dubiacion. aer Desañucio — TOTAL 

        

Saldo al1 de nero de 2018 n18542 76 
Incremento de reservas poro jercico 47136 12007 598 
Coss pornteresos 24306 CE 
Pérdidas (ganarca) actuaraos por combos hon da ha 
Pacs Grana rconscin puquts eS e su 
Beretcos pagados bar) ao 
Roduccioros y Iudaceiones antcpadas. vo po 
Varcones reguladas de a80s aterores $ 12 2470 
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 A TRA198 81058: 

Jubliación patronal: Da acuerdo con dsposicanes del Cóago del Traj, los trabajadores que por vemscinco años o 
más tutseren prestado sus serVcos on lora conta O miemumpa. lencrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin pequico de a juan que les corresponde en su consción de alados al Insuo Ecuatoriano de 
Segun Soc! 
Bonificación por desahuelo: Do acuondo con asposciones det Codgo as Trabajo. en los casos de 1ermaacn dea 

rolzción laboral por desanucs soleado porel empleador o por e bajado, la Compañía envegara el 25% de aúna, 
cemuneración mensual por cada uno de los años de servico 

El estudio actual fue realzaco por la empresa ACTUARIA CONSULTORES CÍA. LTDA. La tasa de descuento 
romeo us oquwalone 772% mema que resul de ponderar goométicamente las tasas de interés de los Bonos 
Cororamvos 00 Ala Calaad del Ecuador. de acuerdo con la Rosotución enn por la Supermtendencia de Companías 
Vabores y Seguros en ocio No. SCVS-INMV.2017-00050421-0C 
Las suposiciones acluanalos CoNsMtUyOn las mejares estaciones que la Compañía poses sobre las vanables que 
dletermnaran ol pago fulo de esta cbigacón Los cantos on las tasas o Supuestos usados an los osudos 
cuartos puedon tenor un electo mpartanto en ls mantos recortados
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15. Capital Socia: 
E capta social de la compañía a Dciomtr 31 d0 2018, está representado por 400 000 acciones 06 valor nomnal de un 
la de ls Estados Unos de Ameca cada una. El capta social tene la sguionto dstrtucin 

  

Porcemtajo de. Accionistas pd Domicilio. 
Simon Gava Rafael Jony 300% Ecuador 
Simon Mesina Pai Fancico. 36.00% Ecuador 
Simon Meca Rataol Aledo 300% Ecuador 

TOTAL 100,00% 

16. Reserva legal: 
La Loy de Compañias en la 297 Gspone se deste sl 30% de ls vticiaces iuidas para tomar 9! lordo de reserva 
Jegal Pasta que ósto como minmo aiarce ul 50% del capial social La Reserva Legal regstrada en e ejercoo 
conomco 2011 lue de USO. 22083 comepordinte caco sabre los rosados btendos del periodo 2017 

17.ingros   
Por os periodos terminacos e 31 de diciembre 00 2018 y 2017. corresponde a 

+ 20 207 
Ventas de Cartón 5073249 5sos278 
wo mesos E 140.408 

Tots 

  

18, Costo. 

  

ventas 
Aciemtro 31 de 2018 y 2017 comprendo: 

2018 2017 
Costo de vertas de canón PESETA 2001897 

Tota 3 
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19. Gastos de Ventas 

  

En esto utro a áciemtro 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente 

* Sueidos.salanos y oos gastos de gestón 
el personal 

Fieles y acamoros 
Depreciacones. 
Servicios básicos 
Matoils para troquel 
Gastos de despacho 
Reparaoores y mantenment venicues 
Seguros 
Gastos de gestón 
Paola y provaganda. 
vos gastos 

Total 

* Un delate dels gastos por suekds, salarios y oros gastos de gestó dol personal de ventas 

úSuois y salarios 
oras extas. 

Déscimo ercer y cuarto sueldo 
Vacacones 
Ago parronal 
Fondos de rezan 
Coman en ventas. 
Atemortacón y remgenos. 
Juolacn patronal y desahucio 
Moviizacón y vincos 

Tota 

EN 207 

seso 352045 
E 105201 

181 20030 22200 199 
a 15506 070 HE] 
192 se 
pS 108 020 33 
27 s 1] 150 

1007 aos 
—— 

20 2017 

119488 109009 2158 1896 
250 24702 

2% 3005 23 20 
1 17080 22. ma 
3087 2 3207 700% 
Lee 413 
a 

sora
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20. Gastos Administrativos y generales 

En este rtro a Gciombro 31 60 2018 y 2017 e incluyo 

  

a 20 
= Suelos, salas y aos gastos de gestor 

el personal 301019 356560 Pare pación a vabajadoros 29270 80407 Hornos 7505 50556, 
Depreciaconesy amortzacones 65:98 51306 

Masteramni ce edtco ases 39515 
Segurdas y wglanca, 2308 45907 

Impuestos y contraucionos s22s 19260 Seras náscos 16:60 11459 
Suminitros y matortos 16750 15899 
Sens tonos 13185 10.568 
Prousón cuentas ncobralos 94963 13000 

Movizaciones y wacos 22563 18002 
Sezuos 2srz 2es2s 
Oros gastos 2429 19205 

Total az quan 

* Un deja ls astas poc velos. sanos y os gastos de gestión del personal de acintcación 
5 20 2017 

Suetdos y salaros 242008 230468 
Moras extas 2400 23208 

Vacaciones 10379 1023 
pone patronal suas 30232 
Fondos de esoma 20707 10830 
Alimentación y er goror 7:96 7278 
gasas y Bonicacines 7202 1578 
ubiacon patrona y dosbuco ss 9 
Oros gastos meros as 233 

  Toral 350 350500. 

21. Hechos ocurridos después del poriodo sobre el que se informo 
Ente el 31 de Gcomre de 2018 yla ecra de emuón de nuesto iiorme ro se progujeron eventos que en pain dela 
Amnitracn patera ten un aleta mportano sore os esta00s Inanceros acumos 

    


