CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo lerminado en Diciembre 31, 2016
{&n LIS dolares)

1. ldentificacion do la compaia:

Conversa Convertidora dé Papel S A lue constisda medants escritura plbéca o 4 de Mayo e 1990 1
gue fiue inscrita en ol Registro Mercantl del canton Ouito ef 31 de Mayo del memo afio bajo ef namero 870
Su domiclic estd utwcado en @ Canton Rumdvahu-Ecuador, of plaza de duracidn de 1a compaiia es do 50
afios; su Actividad principal @s fa conversitn y transformacidn del papel. etaboracion de papeleria, Wlikes de

ascriono ¥y oficna, v la operacdn de depasitos industriales on todas sus faseR. BN calidad de
COncasionaria,

1. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los eslados fmancieres hen side preparados de conformidad con las Nonmas Internacionales de
Irfarmacian Finanaiera (MIIF)

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Lo estados francisios de COMNVERSA COMNVERATIDORA DE PAPEL S5A han sido preparados de
wcuerdo con las Notmas Intemaconales de Informacion Financwrs NiF, de conformidad con la Resolucion
MWo. §C DG G.09.006 emitida por la Supenniendencia de Compafias, Valores y Seguros publicada en el
Registra Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2008

2.3 Moneda funcional;

La moneda funconal de in compadiia as el Dolar de los Estados Umides de Amenca (US dotar), o cual as ia
mianéda de circulacitn en el Ecuador

2.4 Bases de medicidn:

Lo# estados financeros han sido preparados sobre a3 bases del coslo hestonco, tal como se explca en las
pollticas contables incluidas mas ahajn. El costo histirico esta basado generaimente on e valor razonable
de la contraprestacidn entregada a cambs) do benes y senicios

El valor razonabie e o precio que & reciiria por vender un active o & walor pagado para transferir wn
pasivo enfre partcpantes de un mercado on 1a fecka de valoracion, independientemnents de si el precio es
diraciamunta obsarvabla o estimado, utiizanda clra técnica de valaracian. Al estimar @l valor razonabie de
un actvo o un pasivo, I8 compafia tene en cuents las carpcteristicas del active o pasvo gue o8
participanies dol mercada iomarian on cuenta Al fijgr e precio el activo o paswo a s fecha de medicidn
El valor razonabie a efectos de medscidn y revelacion &n los estados financoros, 58 determing Sobie una
base de este Sipo, a excepcOn de as ransAcCiones refacionanas a las oporaciones de leasing que estan
deniro del alcance o la NIC 17, y las magiciones qua teng akgunas ssmiltudes con @ valor razonabie, peno
na SON Su valor razonabie, takes como el valpr neto de realizacién de 12 NIC 2 o ol valor de uso de la NIC
38

Adicionaimenta, a wlectos da la iformacidn hnanceera, las modicionss etectuadas a valor razonabla s@
clashcan en al nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado de IMporanci de 05 NSUMoSs Dafd la medicion del vahhe
razonabie an su lolabdad los cuales se describen a conbnuacion
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Mivnl 1. Son precios cotizados (sin austy) Bn mercados aRlvos para aclivos n pRavas idénticos que 1B
entidad puede accader a la facha de medician

Ml 2 hmnmﬁuhnmsgﬁmnﬂu:ﬂnﬂusiﬂiﬂmmﬂﬂﬂh;ﬂﬂhnhaﬂnmﬁ
achvo O pasho, ya S8 directa o indrectamante.

Nival 3: insumas con dalos no observables pars & activo o pasvo,

2.4.1 Efactivo y aquivalentes

Comprende el efectvo en caja, cuentas bancanas. depostos 0 W Wsta y OUMas INversones de gran boudez
¥ e0n vencimientos infeniones a res meses. Estas partidas se registran a su costo histonco y no difieren de
Su valor neto de realzacion

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adgquisicion o valor neto realizabie. sl menor. Son valuados al cosio promedio
ponderado. Las mporaciones on tranafo se encueniran rigsiadas a Su costo de adguisicion
incrementado por los gastos de importacion incurndos hasta la fecha del estada de siluacién financera

El valor nato realizable ropresanta & procia de vanta sstmado manas odaos los ooslos nocesanios pana |a
vt

La estmackn de obsolecencia £513 basada en una esbmacdn tecuca sobre los maténalkes gue no lendrbn
utilizacion futura en las actwidades de la compafiia. Este detenoro se recanace an ¢ estado de resultadas
imagral

2.4.3 Impueslos

El gasio por impuesto a fa renta represanta Is suma del mpulssio a @& renta pof pagar comenta y
impuiain ofendo.

Impuesto corriertte; 58 basa en la utilidad gravabls (tributana) cegistrada durante o afo. La utilidad
gravible difiere de la utilidad contable, debidy o las partdas de ngresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas gue no seran gravables o dedecibles B pasva de la compadia por concepto del impuesto
cormenta se calcula utlizando fas tasas fiscales aprobadas al final de cada penode

impuestos diferidos: Se reconoce sobro las diferencias temporanas deisrminadas entre el valor an litios
do ks actvos y pasvos incluidos en los estados finencieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuosio
diferdn g8 reconoce gensralmente para odas las dilerencias temporarias imponiblas, Un activa par
impunsta diferido se reconoce por fodas e diferencias empornias deducihles, an la medida en qus
résulle probable que i compadia disponga de ulilidades gravables fuluras conira |88 Gué S0 podria carmar
esas diferencias temporanas deduobies.
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El importe @n ibros de un active pod impuestos diferidos debe somelorss e revisian al final de ceda perioda
sobre @l que se informe y se debe reducir, en ta modida gua estims probable gue no dispondra de
suficients ublidad gravabéa (irbulana) @0 6l fuluro, como para permifie que s recupers a alided o una
parie del activo,

Lo actvos y pRSNDS DOF impuesion dfendos S8 miten empleanto e t3s3as fiscales que 56 SARSTA 3680
de aphcacion en & periodo en el que &l S Se realice o o] pABVG 48 CaNceda

La compafia compensa actvas por mpussios dfandos con pasivos por impuestos difenidos cuando exisie
¥ &8 exigible &l derecho legal a compeniar Ios valores recanocidos &n 2585 partdas, front & & msma
autridad fiscal

Impuesios corrientes y diferidos: Se reconocen comao ngroso o gasto, v son moiuidos en ol resuftado,
excapto &0 1a medda er que hayan surgido de una Fansaccidn 0 BUCESD qQue 38 reconooe lusra del
resiglado va sea en oiro resultado ntegral o dvectamente &n &l PAlWDONGD, &N CUyo CAS0 o IMpuesio
tambdn 8¢ reconoce fuera del resultado. o cuando surgen Oel regsto nicial de una combsnacion de
NEegOCIoS.

244 Propisdad, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento: Las partidas de ‘propiedad, planta y equipa’ se miden
inicialments por Su costo.

El costo de 'propedad, pianta y equips’ comprands su precio dé adquiscion mas lodos los cosfos
directamants relacionados con la ubkcacion y ka pussta en condiciongs de luncionamiento

Medicin posterior al reconocimiento: Model cel costc - Después cel reconocimento wnicial, 8
“propiedad. planta v equips” es regeirada al coslo menos 1a depreciacion acumuleda

Las gastos de reparaciones y mantenimienlos se mputan a resultados &n &f periodo en que se producen.

Métoda de depreciacion y wida ol El costo de “propiedad, planta y equipe’ se deprecia de acusrdo con
gl matoda de linga recta. La vida ol estimada, vator residual y midodo de depreciacian san Mavisacos al
final de cada aho, sendo o vfecto de cualguier cambio en e estimaca, registrado sobre una Dase
f ospactivi.
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A gonfnuacion se prosentan las principales partidas de "propiedad, pianta v equipa’ v la vida Gl usadas an
&l ciloulo de la depreciacan:

ftem Vida g}
anog
Terranos i
Edificios a0
Mushies y ongaras 10
Magunarlas y squipos 10
Enguipo de computaciin |
Vehiculos 5
Instaiaciones 10

Retiro o venta de “propledad, planta y equipo”: La ulldad o pérdida que surja del retire o venta de una

partida de ‘prepiedad. planta y equipo” es calculada come la diferencia entre el pracio de venta y el valor an
libros del activo y es reconocida an resultados.

Detorioro del valor de los sctivos: Al final 0¢ cada periodo, la compafia dobe evaluar ios valones Bn
libros de sus actvos A fin de delerminar & existe un indicalvo de que esios activos han sufmdo aiguna
pérdida por deterioro. En lal caso, se calcula &l importo recupatable del active o unidad generadora de
efectiva a fin de determmar @l dcance de |n pérdida por delenara joe faber alguns) |

Las pérdidas y reversiones por deteriorn se reconogen inmedialaments ¢n resultacos, Salvo s el activo e
registra & un importe revaluado. en cuyo Caso se debe considerar la pérdida por deleniono como una
dREMNUCEN O un NCremenia en & revaleston

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasvos fnanciercs que no constituyen pages fijcs o determnables, que o colizan &n un mercado
aciivo,

B meconocimiento inicial a8 realiza al valor raponable considerando o precio de ln bansaccion, y I8
valehzacion subsgusanie al costo amortizade utilizando & mélodo de la tasa de inlerés electva

Se clasfican en pasivos cormentes, exceplo Cugnco la compania anga derecho incondicional de diferdr
pago de la obligacion por o menos en los 12 meses postenores de la fecha del estado de sduacian
financera.

248 Provisiones

Las provigiones se reconncen cuanda la compafia fiens une obligacion presents (Wi sea fegal o impier |
Soma resuliado de un Suceso pasado, v 8s probable que la compania lenga gue desprandarse de recuracs
econdmicos para cancelar |a obligacion. y pusde hacerse une eshmacion fiable del mporte de |8
abligacian

£ mpone reconociio COmo provisicn debe ser la mejor eatmecon del desembolso necesano pata
cancedar la obligacion prosents al final de cada pericde, (enienco un cuenia los Nesgos y las incertidumbnes
corrsspondientes,
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Cuando 58 espera la recuperacion de algunos o 1odoes los bentlicios economicos raquendos para cancelar
UfiEl Provision, se reconose una cuenta por cobrar como un active si es vrlualmente segura que se recibird
&l dagambalss v el manto de 'a cuenta por cobear pueds ser medido con fiahitidad

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los bonaficios definidos (utWacian
patrceal y bonificacdn por désabucio) 88 determinado utilizanda e Metods deé 18 Unidad de Créddo
Proyectada, con valoracknes actuanales realizadas al final de cada perioda.

Lo cosios pOf Senniao &8 rétConcoen en & resullado del afe en & que 8 genetan, asi como &l intédés
finangsdo generado por la ooligacion de beneficio cefinida.

Lag nuevas mediciones, que compranden [as ganancias y pérdidas actuariales, se raconooen en al eslado
de situacion financiera con carge o abonn A ofro resultado infegral, en el pariodo en que se producen. E
feconooimiento de las garancias y pérdides actuarales en oirc resuliado iniegral se  reflejan
nmadatamenic en las ganancias acumuladas y no son reclasficadas o o uliidad o pérdida del penodo

Participacion a trabafadores . La compafiia reconoce un pasivo y un gasio par o particioacion do ks
trahapadares en l2s utiklades de ta compafia, Este beneficio sy caloula & ia 1asa dul 16% de las ullidades
liquidas de acuenda a las deposicones legaes

2.4.8 Ingresos

Se calculan al vaior razonable de la contraprestacitn cobrada o por cobear, temendo &n cuenta el impaorte
eslimado de cualguser descuento, boniflcackin o rebaia comesclal gue la compania pueda clorgar

Venta de bievves: Se recongcen cuando B compasia sanabere o= nesgos y benehomos. de S9po
signficatnve, dervados de la propiedad de los beenes; o impone de los ingresos y 108 costos incurtidos, 0
pod mourrir, &n refacesn con I8 ransaccion pusden ser modidos con fiabilidad v es probable gue la
compahis reciba los benaficios scondmicos asncipdos con la transaccion

Prostocion de servicios: Se reconocen congderando el grago di realkzacian de la préslacion a la fecha
de los sstados finantens, siempre v cuando & resultado de la trensaccidn pudda ser estimadd oon
fishilched

Ingresos por dividendos; &6 reconocen una ez gue se han establecido los dergchos de los accionistas
peara rocibir este pago,

ingresos por infereses  aon registrados sobre |a base del bempo, con referencia Al cagital pendients ¥ &
la tasa de nerés efectiva apicable, la cual ve la tasa que guala los ujos de efectvd lulwros estimados &
io largo de k& vwia esperada del insiromenio nanciers 0, cuando sea adecusado, &N un panodo MAas o0,
con & impone neo en Sbros gsl reconocimigrio inical
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2.4.9 Costos y Gastos

Su regisiran al cosio histérico Los costos y gastos se reconocen a medida que son incumdos,
independiertzments de la fecha en que 58 eleclie =l pago. y ¥ regsran en el periodo de 'a esoncia de @
Hransaccon

24,10 Compensacion de saldos y transacciones

Camo norma general en los estados financeros no se compensan los aclvos y pasvos, tampoco los
ingrosos y gastos. salvo aquellos casos &n los que la compensacidn sea requefida O permitida por alguna
MO y 83la presamacin sea e refieio do 1B esencia de i iransacton

Los ingresos y gasiol con Ofigen an WansAcciones gue, confraclualments o por una norma legal,
comemplan la posibilidad de compensacion y la compafia tiens I8 infencion de lguidar par Bu imposts nisa,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simutanea, se prasantan netos en resullados

2.4.11 Instrumentos financienos

Los actwvos y paswis financeros se reconocen cuando unA entidad pasa a lormar parle de las
disposiciones contraciuales ded mstnemeanta

Los activos v pasives financioras s2 miden micialmers al valor razonable. Los costos de transaccidn gue
gon directarmentz atribulles a la adguisicidn o emisidn de achivos y pasivos financlercs (distinfos a os
actvos ¥ pasivos Mndncwros desgnados al valor razonable con camie en los resoifados ) se agregan 0
deducan del valor raronable de los activos © pasvos fnancienos, cuando ses apropiado, al momento del
reconocimients inicial. Los costos de transaccitn directaments atribuibies a la adguisician de activos o
pasivos financieros designanos al valor razonable con cambic &n s resultados sa roconocen de inmadialo
en &l rasultade del parlada,

2412 Activos financieros

Los actvos financieras se clasfican dentro de las siguentes categonas ‘cuenias por cobrar comarciales y
oiras cuenias por cobral’  La clasificacion depende de la nafuraloza y propdsito de los activos financieros y
s0 delerming al momenio del reconooimienio inicial, Todas las compras o ventas requiares de ackvos
financierns son reconacdas y dadas de baja o lo lecha de la transaccion  Las compras o ventas requinnes
50N todas aquellas compras o ventas de actvos financieros que requisran iz entroga de actvos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en @ mancado

24121 Mitodo de la tasa de interés efectiva

El matode de ia tasa do interés efectiva es un métoda de cakeulo dol costo amortizade ce un instnamento
financiaro y de imputacidn del ingreso financlero a lo lasgo del pencdo relevants, La tesa de intends
efectva o5 la tasa de descuentc gue iguall exactaments los flups de elective por cobrar o por pagar
eatimadas (ncluyeno comsedn, punios BAsCos e misreses pagados o recibidos, cosias de ransacciin y
Oiffs prMas o descunvios que esién meluwias en el caiouio oo [ fasa de mlords dfochva) a lo largo oe IS
vida ssparada del instrumenio fmanceio 0. cuando s52a adecuado, en un periodo méds coro, con &l Impene
nets &0 Heres en o reconooimisnta micial,
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2.4.12.2 Inversiones mantenidas hasia el vencimiento

Les inversiones mantenidas hasta o vencimiento son acthvos financierss no denvados con pagos o8 o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafia Sene la intencsdn alfrmativa y capacidad de
manignes hasta o vencomienty. Luego del reconcomiento incal, las nwersiones mamenidas hasta of
wancimiento se miden al cosio amanizado usando = mélodo de In 1Sa 00 Inlerés efectiva Menos cumkquisr
(=l s

2.4,12.3 Cuenlas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Bon activos financieros que no conatiiuyen pagos fijos o determinables. que na colizan en un mercada
activo

Despuds del reconosimiento micial a valor razonable. se miden ol costo amortizado ulilizando o mélodo de
tass de interés efectva

Las cuentas por cobrar comercilés incluyen una provsidn para reducin su valor a su probable realeation
Esta provision se considuye en funcidn de un andks:s de ta probabdidad de recuperacion de las cuentas

S0 dasifican an BCTivos oomeniog, oxcepto ks vencimigntos supariores o 12 meses desda |a facha del
eslado de siuacion financiera. log gue se clasifican como no cormentos,

2.4.12 4 Deterioro de actlvoes linancieros al costo amanizado

Los actwos Bnancienos que se meden al costo amortzado son probados pof detenoro ce valor al bnal de
cada periocdo sobre o cual se inlorma. Un active financiero estard deletiorade cuando exists evidencia
objstva del delenid COMO CONBECUEBNCA 08 unD O Mds eventcs que hayan ocumido despuss ool
reconocimients micial del actvo y Ios Mujts de efecies futuros estimanos del activo financero se han vista
alectados,

La ewidancia objetiva de deterora de valor podia meluin
¢« Difcultades financieras significalives del deudor o grupo de deudares, o
* Incumplimientos o maras en el pago de los intéreses o el prncipal. o

» Probabibdad de que, el dewdor o deudiorss. entren en gueebia o #n oira forma de recrganizacion
financiara; o

» LN #Sapancion de un Metato actnve para ese activo finencienn dabado » dificultades fimancieras.

Para los activos financieros regisirados & costo amonzado, ¢f importe de la pérdida por detencro de valor

us n diferencia entre & impore ¢n libos y el valor presente de los flujos fulures estmados oel activo,
descontados a la tasa de interds efectiva original del active financiera
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El valor an fibros dof active inanciero ae reduce par la pérdida por deterionn deectamaents, excaplo parma las
CuSniag por cobrar comerciales, donde &l importe en hibros se redecs A travds de una cuenta do provision
Liog cambios en el imparte en bbros de a cusnta de provision & reconocen an el estado de resultadas

2.4.12.5 Baja de un activo financiens

La compahia dara de ba un activo financiero anicamenls cusando expiren o derechos confractuales
Bohre log flujos de efectivo del active inanciero, o cuando ransfisrs 08 manera suslancial ios rigagos v
vantajas inberentes 3 ta propedad oel active financioro @ offe enlidad, S0 la compadia no fransfiers nl
rebone sustancialmente todos las rigsgos y venlajzs inharentes o o propiedsd y continda rotenienda 8l
contral del activo transferidn, la compaiia reconocers su paricipacidn &n el ACtvo v ia obligacian Asooa0s
pof los monios que tendria que pagar 5i la compaiia retiens sustanciaimente todos los resgos y ventajas
inherantes A la propiedad de un activo inanciero ransferido, ia compadia continuara reconociondo Bl acivo
financiers y tambien reconocend un préstamo garanlizado de forma colateral por los mgresos recibidos

En ia bega total en cusntas de un activo financiero, 12 diferencia entre & impore en libiog del active v (8
suma de la contraprestacion recibida y por recibe, asi como &l resultade acumulado que hablan sido
reconocidos en otro resultRdp integral ¥ acumulados en & patrimonie, 58 reconoce en el resullado del
peariodo,

2.4.12.6 Pasivos financieros e instrumenios de patrimonio emitidos por la compafia

Los mstremanios de deuda y patnimonia 500 clasificados coma pasvos Iinancerns o coma Ratmonio ge
conformidad con ka sustancia ool ACulrdo conbrachual

Los pasvos financerss se clasifican coOmMo paswe comenie @ MENos OuiE B compafia tenga denscho
incondcional de diferir 2| pago de in obligacion par o menos 12 moegses despeés de la fecha del estado de
situscsan financiera

Clasificacion como dewda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son casibcados como
pasivos Fnancieras o coma paldmeana de conformidad con la sustancia del acuerdo contactual y las
definicionea de pasivo linanciers e instrumento e patrirmonio.

Instrumenios de Patrimonio: Un nstrumentic de petrimono consisle & cualguer conirahn gue evidences
un indenes residusl en DS achvos O una entidas k:e0o de deducl odos sus paswves, Los nstrumienlos de
patrimanin emitdes por una entidad se reconocen por los ingreses recibidos, neto de s coslos de emison
dereciog.,

Pasivos financleros. Estas deudas se registran al valor razonable os la obligackn confraida v los
cosloaasios  generados por esta e contabilizan en e estado de resultados integral. Las deddas
financieras ¢ presentan como pasivos no comientes cuando sy plAzs g8 vencmiento exceds Ins doce
meses dosde |a fecha del estada de sduacian financiera
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Otros pasivos financieros: Los oros pasivos financieros  (mcluvendo fos préstamos y e cuentas por
PAgar comercaies y ofras ) se miden posledoimente al cosio amomzado usando el método de 1a tasa de
imenés efectiva

El metodo de la tasa de interés efectiva es un mélodo do cdlculo de costo amortizada de un pasivo
financiera y de imputacion del gasto manciers a lo largo del perioda relevante. La tasa de nlerés efectiva
&% |3 asa de descuento que iguala exactaments ios fujos de slectvo por colwar o par pagar (moiuyendo
fodos los honornes y purios pagadas o recibidos que farman parte de lo lasa de inlerds efectiva los
CeEIDS de Fansaccan y olfas prmas o descoenios | estimados a ko argo on 18 vida esperada del pasivo
financiern &, (crando sea adecuado |, en un periede mas cone con &l imporle Neta en libres an el maments
de reconocimisnio inicial.

Baja en cuentas de un pasivo fnanciero; L compafia dard de baja un pasivo fimancisro S, ¥ solo i,
Expiran, cancelan o cumplen las obfigacones de la compafiia La diferencin entre &l importe en fibros ded
pasavo financiero dado da baja y la contraprestacsn pagadn y por pagar e reconoce en el resultado del
periado.

2.4.13 Utilidad (Pérdidaj por sccidn

La utllidad (pérdida) basica por accién 52 calcula dividiendo la utilidad (perdida) neta del afio alnbudo a los
accionisias ardinanas para al numers de accanes crdnmanias en circulacan durante e afio

2414 Nusvos pronunciamientos contables

A la techa de emision de astos estecos financieros, & Consejo de Mormag Intermaconnles de Contabilidad
(IASE] ha emibdo una serie de normas, enmiendas, meoras & interpretacionss a las narmas existentes
oon wgencia postenor a los aj@rcicios econdmscos gue comenzan & 1 de enarm del 2017, En este sentico,
b compaiiia tene la iInencidn de adoptar estas normMmas segun cormesponda, Culndo enlren &n vgenca

Las siguisntes normas podrion ser de aplicacion en (8 preparacion de los estados finanoieros de &
compania a partir de |23 feches mdicadas a continuackan:

Mgrhi st Qibhgeiona
Naorma Tema ATE BjBITIT0G
inicladon & partir de:

MIF & Ingtrumantas Fnangiarog. E-Hpﬂlclﬁ-tﬂ GOMme e enbided getesla clasifioar y meds sus) Ersgro 1, 2018
BCtivEA linancieros 8 coslt amorkzado o [ vk

HIlF 15  |ngreaoa procedenies oF ios comralcs 00N 108 chonles. Proposcena uh modeio onicol  Enerp 1, 2018
pars & MOCONDCEHENS 00 ingresos basaco &n prncipios 0o 5 pascs. Asemplaza a la
MIC 11, NIC18 y las minrprelaciones relacionadas a estas(GIMIF 13, CINIF 13,
CINIF 18 ¥ 5IC 31)
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Afg erminado en Decmbre 31 2016
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NIF 16  |Arrendamientes, sustiluye & la NIC 17, La nueva norma implicard que la magoria de|  Enam 1 2019

Errendamenios anan presentadas bajo un solo modelo s dsbecian di operathes ¥

hnancieros. 3¢ emiango, para ol casd 08 us amendadonms PEMEnSse CEyYOImEe
mbeod

MIC12  |Impuesics & Ik ganancias. Enmendas que sciaran e reconnoimiento o2 acivos pof|  Enerp 1, 2017
impuesio dilendo por tas perdaas no realizasas relaconesas con instrumenios de
deudas rmedidon &l valor razonabls,

NIC T Estado de fugs de efechvo, LA modilicaciones requieren & revelacitn de| Enero 1 7017

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo praparacitn de ios présentes estados finencieros en conformidad con las MNIF, requiere que la
adminislracicn realiceé ciertas estimaciones y astablezca aigunos supuesios mharentes a3 8 actwdad
EConamica de la compaia, con e propdsdo de determinar la valuacn y preseniscdn de pigunas partidas
fqua lorman pars de o8 estados financeeros. En opinidn de la administracidn, tales estmaciones y
Bupuesios eshindercn basados =n la mejor ulilizacon de la informacion desponible &l momento, los cusles
podrian flegar a dder de sus efectos finales

& continuackon Se pressnton las estimacionas y juicios conlabdes criticos que o administracian de n
compafia ha utiizado &n o proceso de aplicacidn de los cntenos conisbles:

3.1 Deterioro de activos: A s facha de cierre de cada periotdo, o &n aguella fecha Que Se considens
nEcERATIo, S0 analiza & valor de los achvos para detarmingr & exsle lgun moicio 36 gue dichos actvos
hubigran sufrido una pérdida por detenoro. En caso de gua exists slgun indicio S0 realiza una eshmacion
duol importa recuparable de dicho active. Si &8 traa de actives denbficables qua no generan flupos da
efectivo de larma indepandiente, s= estima |a rocuperabilidad de la unidad generadors de efectivo & la que
parenace ef activo

Las pérdedas por doterioro reconocidas on un Actvo en poriodos anienoes son reveriides cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobon Su iIMpoe recuperahble incrementando & valor del activo con
abono @ resuitados, con ol limite del vator en iibres gue el sctive hubwera tenido de no haborsa reconosido
la pirdida por deleraro,

3.2 Provisiones para obligaciones por benaficios definidos: Bl valor presenta dé 188 provissones parm
obigaciongs por benoeficios defimdos depende de vanos facionns que son delerminados en funciin de un
caltuly pctluaral basado & VANCE SupUPSios. ESI0S suplesios uliizados para determinar el vaior presente
& #&ias obligaciones incluye una tasa de descusnio. Cualguisd CAMDIO Bn los SUPUBEINS iIMmpadla o ol
viakar #n libros oe las provisiones de sstos benehicios.
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El actuario contralado por la compafiia para realizar el calowlo actarial, ulliza 1a 1a5a de Sescuento, la tasa
de maortalidad y ce redacidn al final de cada afo reportados por la administracidn de la compaiiiaz. La tasa
de descuenio es la lasa de interes que debe ser utiiizada para detarminar &l valor presanta de los flujcs

futuros de caja estimados que se espera van a sar requendos para cumplie con las obligaclones de estos
beneficios,

Laz obligacionas por préstacionss defimdas de la compania se descusntan a una tesa esiablecida paor
referencia &l rendimianto de mercado de los bonos amitdos por @ Gabierno del Ecuadar {al fnal oel
peroda sobre ol gue Se mfonma ),

3.3 Estimacion de vidas utiles de “propiedad, planta y equipo”™: La ssbmacidn de (a5 wias uliles y &l
walor residual se efectian an basa al método de lines recta durants (2 vida dtil estimada parz cada tipo de
activn

1.4 Provisiones: Estas eslimaciones estan basadas en evaluacicnes sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para bquidar las ohisgacanas
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4. Efectiva y equivalentes de efectiva

Al 31 de Diciembre de 2016 v 2015, esta compussio por;

Caja a0 00
Bancos 529 338 154 090
Tatal

El vidor razonable del efecivo 85 s vakor rogoinsdo en bros dabado 3 St nalirahra

Las instfuciones Sranomras donde 56 manbenen los recursod fenen una calficacidn e crddito AA4.
AAA y ninguno de 0308 aclivos se encuenirs venodo o defemaradno

5. Cuenias por cobrar comerciales y olras

Los documentos y cuenias por cobrar a Dicienbre 31 ce 2016 v 2015, fueron los sigulentes:

2018 2015
Clientes 217608 3118125
Comercsalirzadora San Rogque S 107,155 -
Anticipo a provegdones 4,578 18647
Deudas doe funcionarios y rabaadores 10,545 28 480
Ofras cuentas par cobrar 71,833 60,063

2,371,026 3,235,316
5 374

Previsson para cuanias masas
Total

Al 31 de ficiembre de 2016 [ compafila mabzd un andiiss oe gefonoro de Sus cuenfas par cobrar
fomahdo o cuenta las dificilades fnanoiems sigmcalivas 0o 108 deodores @0 coda caso y Segin o
impaclo sohre sus Ruios de efective fulums esimados del achivo fnanciere Lo compariia magistd an
foslados par s aprciclos econdimcos 2018 v 2015 USD 12 351 y UZD 38 BER meapechivamente por
a provisidn o8 coerdas malas La prowisaon goe manbene an 8l 60ivD es B adecuads para cubdlr i
carevs Que pasa de 360 ihas de venckla

Las cuwntas por colvdlr commerciales oSl cOmpuesas por deudies comamiied ¥ olras cusentas pof
cobriy, B 84 valor brudo (antos de aphcar gstmaciones de neobratlidag) Lag condiciones de oo
estan dalormnadas conforme a4 una paliica aprobada por la Compania

£l saldo de la cuoenta de cvies CoMespoRcy & ngresss prosarsendes oel compdmaeio del objede soci
de la companiia
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Afa temminada en Dicenbre 31 2016
{81 US diolares!

6, Inveniarios

Esto rubro, 8l 31 de Diciembre de 2016 y 20156 se corlorma da

2018
Materias primas B¥2.8540
Productos on procesn a0 240
Productos tarminados 128.143

BB4.216
67 206
B0, 047

imporiaciones an iranasio 55,985

Tiotal

Al 37 de diciembe de 2016 v 2015, el coslo de ventas guo e presenia en o esfado de resullacks

infegral dsciende & LUED 536 544 v 50 5308 325 respactivimania.

La compafia mantens como mefadn de vialorackdn de rwenlanos e melodo de cosho promedio

Ronaerio

Para efectos de la medcidn del rdvo oiventarios al cierre gl epercicio, (3 empresa lomdé en cuonta of
cosie de adgiasicidn o vakr nelc de reakzacion, & mas bajo. A diclembre 317 de 2016 la emprasa no

regisird en resulfados la provstn por deferonm de mvenlancs

T. Impuestios corrlenias

A Drosrmbre 31 de 2016 y 2015, esie rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrientes: 2018
Impuesto a la renta retenido por chenies BB 157
WA pagaco a proveedonss BE s
VA retersdo por chanies &7 881
Criddito Tributano par 15D 183,195

Crédito Tribwlaro afos anieriores

71,364
44, 758
135875
106.315
50,01

Total m m

b. Pasivo por impyestos commientes: 2018
VA cobrado [EE. T
Retencionas WA &, 500
Fitencionss en la fuento dal impuesta a la renta 10,189

Impuasto & 1a ol | 30,736 136,328
Total i .

s

BO,451
4,448
B, B

Uagpes T
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Afio terminado én Diciembre 31, 2018

fen US dokaras)
c. Conciltacién tributaria - contabie 206 Pk
Uliligad antes de partcipacion a trabajadaores
a Impuesto a la renta B76,972 707 368
Participacion a rabajadores 1101,5486) (106, 103)
Utilidad antes de impuestos 575,428 01,258
Gastos no deduchies 18 829 18.422
Base imponible ;
Impusslo a la renta calculado a la tass ded 29% 130,736 136,328
Anticipo determinady comespondiants al
gjErcicio fecal declarado r2.225 84,763
Impuesto a la renta causado 130,736 138,328
Anbzipo del impussto a la renta pagado BE1)
i la fuenie del | Ia
sneionas an la fuen mpuBsto a (85 295) (71,364)
Crédito tnbutana generado por Impuesia 2 la
sabda de Owisas I (156.300)

Crédita tributario del impuesto s larenta  ____[118.620) ___(91,308)

e canfarmidad con dispasicones gaes, a anta pars of IMpuesto 8 e renta 85 del 22% solre su base
imponitide, No alistante la tanfa wnpositiva serd del 25% de la base imporible cuanda la socedad tengs
accKamsias sooos, parlicipes. constfuyentes, beneficianos o senlwes residentss 0 eslabiocidos on
parsidng lscales o regimenes de menor IMPOAICION CON Gna parbopacon directa o ndrecta, indhidial o
eonpis, gual o supenor al 50% dal capilal socsl o de aguel g comesponda a e nalwealers oe B
=ocedad Cuando by mencionads pariopacen O8 paraizos S5cas 0 MATENeS oo menor ENpOsCEn
sea nfenor ol 30%. Ia lanfs de 25% aphcard sobwe la proporcain da lo base impomble que eomisponda a
dicha pariicipacyin, oe acuendo a lo edicido en el regizmenia

A parfe ool oo 2010, se defe consvnr como impuesio o (ke mirmo el valor del anbicpo
cafciwado, & cusl resuita de fa surma matermatice oel 0 4% del actve, 0 2% del palrimaree, O4% oe
ngresos gravacas y 0 2% de coslos y gasios deducibies. Para o e@micss econdimicos 2006 y 2015,
&f impuasio o fa renla causadp excedd ol anbicipo calcwlado, por i, fa Compariia registnd on resuilados
ef mpuesio ol renla calculfado a ko tesa del 22% pars o g,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Aflg terminado en Diciembre 31, 2018
{on UE dilares)

B. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componantes de este rubno fueren los siguientes:

Coslo Vida Gt
Frithl] 2015 ahos

Temanos 1.028,980 1,025,980 -
Edificios 1.684 108 1,994,108 20
Maguinarias y aquipng a2e 814 2,096,215 0
Mushles v enserngs 116 260 116,230 10
Equipo de computaciin 35,122 31,205 3
Vehicubos 17703 177,031 5
instalaciones 5, 204 58,304 10
Depreciacion acumuiada 2.267, (1,908,994

Total
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo lerminado #n Doembre 31, 2016
jen US délares)

9. Intangibles
A Diciembre 31 de 2016 v 2015, corresponden a apboones infanmaticas en cesarrollo;

2016 s

Aplicaciones mformaticas en degarralia 1,606 58,557
Towal

10. Meajoras en locales de terceros

A Diclembre 31 de 2016, corasponds & adecuacionss en locales de tercoros:

2016 s
Acocuacones on locales arendudos 32 G20 +
Total 32,620 -
11. Cuentas por pagar comerciales y otras
A Diclembre 31 0o 2016 y 2015, este rubro lo integraban;
Cuentas por pagar comientes
2016 2nE
Proveadongs nacionaes 1.519.800 2412707
Proveedones def extenor 259,683 248,673
Cuentas por pagar a relacionados ' J05.230
Retenciones al perscnal 19,123 28,713
Paricipacion a rabajadores 101 5486 106,103
Anticipas o6 chentes : B2
interesos por pagar 21,258 14,874

Oras cusntas por pagar 34 68,235
Total ;

Ei valar confabie oo las cuentas comercales y olas cuenias por pogiar &5 My cercan @ s valor

razonable debidd a su nakwaleza oo corlo plazo
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio rerminade en Diceembre 31, 2018
(@0 US dalares)

* Los movirmentos de fa cuenta Tcrenfas por pagar 8 meiscionadog” of 37 de diclembie oe 2076 v 2008
fomtan las sigptientes:

2016 2018
Simon Gavino Rafasl Jony 823,756
& Medins Padl Erancisca - 111,237
Simon Madina Rafasl Alfredo - 111,237
Total -

12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2015, la composican de 0% préstamos es ka siguenis.

a, Créditos comerciales comientes 2016 205
Deudas bancanas i COMo plarn 301,500 azer
Porgién comente de dewda a largo plazo 529.302 407 E04

Total Coro plazo “ m

b. Créditos comerciales no corrfenies 2018 2018
Locales
Banco de Guayaguil 5.4 948 148 804 381
Dl axtoerior
Produbank S.A 120,023 120,023
Meegan Sanley Smirt Bamey LLC 220,000 .

1,288,189 824, 404
Poecién comente de dewds a largo plazo {929,302) (40T BO4)

Lag institucianes financeras donde 8 mantiens los préstamos fenen una caifingeion de orddiln. AAA,
AAA- y AA y no presentan vociTeRios

* A diceembro 37 de 2016 y 2015 los credios comgrmiales CoMenies COmprencen ODeracones feaizacas
& uno fasa anual del 9 33% v plaza de B0 dias.

* A diciembve 31 de 2016 y 2015 o= crédiioy COMEASs Mo COMEES COMPAICEN DDEBCONES
realiradss a lasas anuales gue van desde of 4 B8% al 0 T8% y pazas de 363 1,027 dias.



CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERDOS
A terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dblares)

13 Provisiones

A Diciembre 31 da 2016 v 2015 comprenda;

e 203
Provisionss por cargas sociales 52673 58,901
Oitras provisionas 16,587 -

Total

Las provisionas para cames soceEies comosponden & Gbomy e sualdo, déemo cuaro susldo, y
vacaciones, asfablecidas por o Cddigo dol Trabajo

14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciemire 31 de 2018 corfesponde 3 18 provsion para jubilecion patronal, W misma que es regisirads
en base ol correspondiento estudio actuaral,

Total
Jubilacion Sbackin
.E'm w

Saldo al 1 de enero do 2016 242,731 M2 T
Incramanta de resarvas por el ejarcica 41,184 41 144
Cosios por Intereses 15,004 15,004
Perdidasiganancia) actuanales por cambios

en supuesios financeros £20.605 (28,695
Pérdadas (ganancas) reconccdas por ajusies

y Sxperiencia 13,609 13,609

Reducclones v llquidacsones antclpadas 6,942 6 84
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 ﬁ
Jubiiscidn patronal: Do scuerdo con disposciones del Cadgo del Trabayn, lng frabajadores que por
VENDCIFICS A0S O mas Rulienen presiaoo SUE senacins en iema confinuaas o mierrempina con of ansmo

ermpleaddar, Weodrdn dersechio 4 Sor jubladas PO S0 empleadars B0 poguicio e (& Jubilacion gque fes
CoMTEspOnde @n U candicidn de affEados al nsifulo Eouaionann de Seguridad Social

Bonificacion por desahweio - A I3 fecha o& exte informe, fa compafia 0o regisim USD 82 670
corespondinnit @ la provissn por desahiaos, s Msma que e sogda de aceerdo con dsposiciones del
Cadign ool Trabao, en los casas de lerminacion de fa refaocn aboral pov desabuco soicilado por &
evipleadad 0 por & frabajacar, o Compaiia enfregacd el 25% de [ allima renunerackn mensaal por
cada Wi de log afos de senico.

Pagra 37



CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ano terminade an Diciembra 31, 2015
{en US doipres)

15. Ingtrumentos financiaros

16.1 Gestion de rieagos financieros

La exposicion de ia compadia a los resgos financeros se genera de dsbintas maneras, l cual es
evaluadn y mitigada a iraves de su politica de adminisiracson fmanciera, En dsta, se procura maniener el
equilibrio entre los flujos proverienies de operaciones y los pasivos de la campafia

A continuacidn, e prasenta una definicidn de los riesgos gue enfrents i compania, una ceraclanzacien v
cuantificacidn de estas y una breve gescrociin de la mitgacidn en uso. en caso de existir

15.1.1 Riesgo de interés

Al gierre del pericdo la compafla mantigne préstamos wgenies por [0 que & encuanira expuesta a
resgos pof eventuales cambics en la tasa de inferés

En ko referente al resgo de credite corespondiente a las cuentas por cobrar, €3 un resgo que
historicarmaente ha maostrado ser muy imitado y cuyva explicacon viene dada por la naturaloza del precase
de cobranze, Este procesoc contempla que |& entrega de producios, solo & reakza conforme & las
condiciones Aprobadas, que gengraimente 58 olofga a clientes qua cumplen el parfil Crediticio adecuao,
perié identficado en ia evaluacon fnancera gue se realiza on forma indnadueal. La evaluackin de crédilo
&3 conlinua v && realirs sobre Ia conticicn fmancera de los deudores

La estimacién de incobrabilicad al 31 de diciembre de 2018 y 215 alcanza wn 01.7% y 0.2%
respectivaments dal ol bruto de deudores comencales.

La compaiiia ha establecido un marco de trabaje apropado para gesbon de liquadez. Se basa en la
mardencion de ur nivel da alectvo suficiente que le permita tanta hacer frenta a 105 perodos adversos
del negocic Asi como & sus obligaciones de corio plazo. A& 31 de diciembre de 2016, I8 compadia
mantiens coma fuente de financiamiento los valores de efoctive v equivalentes, y cuentas pos cobrar, que
son de disponsbibidad inmediala, y scbre los cuales no existe restriccion alguna

16.1.2 Riesgo de capital

La Compafla cumple con al objetvo de mantenes un adecusdo nivel de capilalizacion. maximiza o
rendimsantd & Sus socios a traves de la optimizacidn os los niveles de deuda y patnmonico



CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ao termineds en Diciembre 31, 2016
{en U3 dalames)

iy S

15.2 Categorias de instrumentos financieros

Aclivoy fnancieros madioos al cosio pelo

Efectivo y eguivalentos de efective
Cuenias por cobrar OOMSICEIES y OWAR, NElD
Total

Pasivos financisros medidos &l costo neto
Cuunlas por pagar comercialas y olrns
Cuentas por pagar financieras
Cuentas por pagar financieras LP

Total

15.3 Valor raronable de instrumentos financiernos

MNotas

L

11
12
12

2018

20,738
2.354.781

1.955.683
830,802

2015

158,490
3,229 936

3,186,587
T30,

758,867

516,800

La Admenmsiracidn consilora que k05 importes en Bvos de los acthvos y pasivos Inanceros neconocdos al

Chsto nett &n 102 estadas fingncieros se aproximan a su valor razonzhls,

16, Capital Social:

El capetal social de la compafia a Dicembre 31 de 2016, estd representado por 00,000 accones de
valor naminal de un dalar de os Estados Unidns de Amarca carda una. Bl capitel social tens 1a siguiorite

distribucian’

=

Simon Gaviiio Rafael Jony

Siman Medina Paul Franogca

Simen Madina Bafasl Alfreca
TOTAL

17. Resarva legal:

Porcemaie d  Domicilio
90.00%
36 00%
35.00%
100.00%

Ecuatar
Ccuadar
Ecuadar

La Loy de Compahias en el art. 297 cspone 5@ cesing ¢ 10% de las ubkdades guidas para formar el
fondio de resanvd iboal hasta gue &ste como minimo aicance @ 50% ool cagital social. La Reserva Legal
para & mercion economica 2016 fue de USD 46,493 cormeapondente a los résuftados oblenidos osl

periogo 2015,



CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Af terminado en Diciembre 31 2016
fen LS dolares)

18. Ingresos por actividades ordinarias

Par los perlodos terminados & 31 de Diciembre de 2016 y 2015, comesponds a

2016 018
Fapel 62372 281,542
Cartdn 6.527.880 7411211
Armiendong 14,444

Tot - UL

19, Gastos de Ventas

En este rubio @ Diciembre 31 de 2016 y 2015 &8 incluye 1o sigulenta:

2018 2018
* Sueldos, salanos ¥ alros gaston de gasticn

del parsonal 348 567 263 857
Flotes y AcAITEros 177 BGE 190 446
Depreciacionss 17,708 28,274
Provision para jubilacan patranal 3412 4 68D
Serwgigs basicos 21.2719 19,455
Gasios de despacho £ 26913
Arriendo oo bodegas . 7,112
Impupsios 2313 12691
Reparaciones y manansmiento vehiculos 1.267 5262
Seourts 2.080 13,758
Gastos dé geshan are 220
Pubdicidad v propaganda 1767 Al
Gasios do viaje 13,635
Otros gastos 4,900 12,090

Total ﬁ ii E
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Ao lerminads an Diciembre 31, 2018
fan US dalares)

Sueldon y sakyos 109, 581 09,435
Horas exlras 2,564 1,745
Décimo tercer sunldo y decimo cuano susdo 23,5140 20,028
Vacaciongs 14,987 Ba12
Aparie patronal 26,582 23,342
Fondos e reserva 16,061 14,296
Comigién en vanias 138,740 86,518
Alimantacion y refrigencs 5196 4118
Micrhbzacion y vialcos 9316 5,142
Total

0. Gastos Adminisirativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 sa incluye:

2018 2015
* Sueldos silanos y OlTos Gasios de geshon

ded personal a1 Bay 303,582
Participacién a trabajadares 101 546 106,103
Honorarios Td 86T 46361
Depreciaciones 67,183 110,356
Prowision pod subilacion patnonal 21,911 18273
Manterimisnta do odificio £4,410 63,618
Saguridad y vigilancia 44 623 51,325
IMpUBESIos Y CONMDUCIONas 90,150 F3.433
Senviciol DEsCos 14976 13,375
Suministros y matermles 18,700 18,210
Senicios tecncos 3,833 839
Pravisibn cuantas incobrabies 12,351 38 BRO
Mavilizationes ¥ viahcos 16.074 13,110
Seguros 20671 20.073

Otros gastos ey EE.%T 13.%5_



COMVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL §.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Dicembre 31 2016
(en LS dolares)

Sushdos y salanos 232 801 208,956
Horas extras 22720 18.586
Vacaciones B.542 BS54z
Aporie patronal 8,700 26,180
Fondas de reserva 16,485 17,062
Almentacidn y refrgarios 5736 5,736
Agasajos y Bonficaciones 15,138 13.872
Curaos y capaciacones a0 1.804
Otros gasios menares 177 1.445

21. Precios de transferoncia:

El numieral 1 de ia Seccian Segunda del Capitulo 1V Depuracidn do [os Ingresns” de la Ley de Régimen
Tributario Interne, sstablece of régimen de precios de transfersncia onentado 8 regular con fines
ributaros s ansacciones que se realzan entre partes melacionadas; por otro lado e numaeral 5 oel
mesno culrpo legal estabiace RS exenciones 08 apicactn del Reégmen de Precos de Transierencis
cuanto;

* El contribuyenie tenga un impueslo causada superios al 3% da sus ingresoes gravables,
* El contribuyente no realce cperacionss con residentss en paralsos fiscales o ragimenas fiscalas
prefarentes.

Conversa Convertidora de Papel 5.A. debo apicar el Régimen de Precios dé Translerenca para
identificar si las operacongs con paries redacionadas se produjeron con prncipiog de plena compalencia,
por tenar un impuesta causade nience al 3% de Gus INgresos gravabies de acuerdo & 1 normaliva antas
safialzda

22. Hechos ocurridos después del periodo sobre & gue &8 informa

Entre al 31 de dciembre de 2016 ¥ 1o lecha de amigien do nuestro informa no ge produjeron evantas gue
gn opinion de la Administracon pudieran tanee un electo mponante sobre los estados financieros

adjuntos
"o
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