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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL
§.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados
de resullados integral, de cambios en el palrimonic y de flujos de efeclivo por el afio terminado en
esa fecha, y un resumen de las politicas contables significalivas y otras notas explicalivas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.
al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al
ano lerminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Nomas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Finanderos™ de nuestro informe.
Somos independientes de CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A. de acuerdo con las
disposiciones del Cadigo de Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas
Intermacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras olras
responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra
opinion,

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, 1a cual comprende
el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

MNuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Iinforme anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
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conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar matenalments
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compafia,

Responsabilidad de la Gerencia de la Companiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB), asi
como del conirol interno que la Administracion de |la Compania considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de errores imporiantes debide a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asunios relacionados, salvo que la Administracion se proponga liguidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga olra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compania.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, ¥y emitir nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria (NIA) siempre va a
detectar errores maleriales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o eror y se
considera matenal si, individualmente o en conjunio, puede esperarse razonablemente gque
influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una audiloria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o emor, disefiamos y ejecutamos procedimientos de audiioria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
&s mas elevado que en el caso de una incorrecclon material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interna.

= Oblenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean aproplados en las circunsiancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia.

« Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
conlables y la comrespondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de ta base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
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exisie o no ung incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia para confinuar como
negocio en marcha. S5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiene que
Hamemos 5 atencldn an puestro informe de auditona a las mspectivas revelaciones en los
astados financiercs o, s dichas revelaciones no son adecuadas, exprasar Nz ooinicn
madificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de awditoria obienida hasta |a
fecha de nuesiro informe de auditoria, sin embango, evenlos o condiciones fuluros pueden
ocasionar gue la Compania deje de ser una empresa en funcionamianto,

« Evaluamos la preseniacidn general, ks estruciura v el contenido de los estados financleros,
incluyenda las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo gque kogren una presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracion respecto a, enfre ofros asuntos, al alcance
v &l momento de realizacidn de lz auditorfa planificada v los hellazgos significativos, asl como
cualguier deficiencia significativa de conlrel mterne que identficamas en e franscurso de la
auditoria.

Otros reguerimientos Legales y Reglamentarios

Misesiro informe sobre el cumplimients de las obligaciones rbutaras de la Compafiia por &
ejercicie lerminado el 31 de dicdembre de 2018, S8 emilird por separado hasta al 31 de julio de
2020, v de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas inlermas.

Hegwirce:
SL-AMAE 0G5

Simon Balivar 18-78 v Migusl Heredia
Tell; {593) 7 284 2335

{593] 1283 5435

Coidigo Posgal: 070208

Wi sacoto.ac

Coenca - Eoeador




CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2019
(en US délares)

ACTIVOS

Active corriente
Efective y equivalanies de efactive
Cuenlas por conrar comercigies y ofras. neto
Invantanos
Impuestos corrientas
Otros activos cormgntes

Active no corriente
Propiedad. planta y ecuspo. neto
Intangibles, neto
Majoras en locales arrendados
Impuestos dfandos

Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comercidles y olras
Cuentas por pagar linancigras
Impuestos cormenias
Beneficios a empleados

Pasivo no corrlento
Cuenlas por pagar financiaras
Beneficios a empleados

Tolal pasivo

Patrimonio
Capital social
Aporles para fulura capitalizacion
Reserva legal
Reserva facuitativa
Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo
Resultados acumulades provanienlas de s adopoon
por primara ver da las NIIF
Rasultados de ajgrcicics antlerioras
Ctros resullados inlograles
Resultado integral del e@rcicn
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adiumas pon patto mitegral o ios eoliadas finantisme

@~ > n

10
1

12
13

14

13
14

2019 2018
112.164 192,925
2.171.395 2.369.265
1.601.646 1.751.498
819.501 712.945
8.153 12.499
. ATi12859  5.039.132
3.231.016 2.967.437
62.874 49.346
207294 90.716
38.694 20.138

1.558.362 1.871.785
447 729 £851.478
118.033 152.343
112.660 107.624
. 22an7ee 27mszm0
1.302.929 951,749
570479 510.641
. temate 1as2390
400.000 400.000
186.058 -
184.060 182.284
B 8
870,582 670.582
(B8.975) (B.975)
2.533.280 2.512.028
90.020 47 465
76.502 17,757

Martha Guerrero
Contadora
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afo termirado en Diccembre 31, 2019
len US dolares)

2013 2018
HNotas
Ingresos 17 6.085.945 6.112.106
Costo de produccion y ventas 18 {4.239.262) (4.257.317)
Utilidad bruta © 1.846683  1.354.789
Indemnizacidn de saguros - 26.685
Gasto de ventas 19 {714.363) {686.186)
Gaslos administrativos y génerales (&) 20 (881.447) {883.260)
Costo financlera. nalo (141,080) (148.112)
Resultado antes de impuesto a la renta TR e SN
Impueslo & la ranta B [33.281) {48.159)
Utilidad neta 4 TR b ST
Otros resultados integrales
Genancias (perdidas) actuariales 14 42 555 11.520
. R nsw
Resuitado inogra g ejreicic B — 11
Utilidad (perdida) neta por acelon S NN tETITRNaw

fa) A diciembre 31 ge 2015 aste rubro incluye USD. 36.598 de participacion a irabajadores en las ufilidades
(2018: USD 25.273). Vernoig 8. 14, 20.

)h [,

y—— =4 e Y bit.¢ ¥ £40
Ings FRathet Simon M. “&PA Martha Guarmero
Garante Genaral Contadora
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado =n Digiembre 31, 2019
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clienles
Pagos a proveegorss
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses cobrados (pagados) relo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Indemnizacidn de asaguradoras
Efectivo usado en:

Adgquisicidn de propiecan, plania y eguipo
Adquisiclon de Intangibles y otros

Efectivo nelo provenienfe de (usado en) aclividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:

Préstamos a largo plazo
Préslamos a cono plazo

Efectivo usado en:

Prastamos a corto plaza
Pago de dividendos

2019 2018
£.087.873 5.340.883
13.848.754) (3.891.308)
(1.527.417) (1.508.345)
188.922) (80.045)
(136.526) {141.233)

485254 (280.039)

(538.798)
(130.105)

 (668.903) (30.409)

(57.094)

121.910 210.897
20.978 :

- (150.000)

(40.000) (178.019)

Efectivo neto proveniente de (usada en) actividades de financlamiento | 102:888° 1 (117.422)

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio e aho

Efectivo y equivalentas al final del ano

ekl

F-'t ael Simon M
Gearante Genera

|Jln|gn.djm| ek bt anlegrad de U cwisdos Meaiien

- (eo.781)  (427.570)
192,925 620.495

GF‘*A artha Guerrero
Contadora
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CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPEL S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADOQ NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado an Diciembre 31, 2019

{en LIS ddlares)

2019 2018
Utilidad neta 76.502 117.757
Ajustes por partidas distintas &l efective y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones y amorizacionas 275.218 300.780
Gaslo por provision para cuentas malas 11,599 94,853
Provisién para jubilacion patroral y desahucio 107.462 82.073
Participacion a Irabaiadores 36.598 29279
Impuesto a 1a renta 33z2a 48.159
Indemnizacion de aseguradcras - 26 685)
464.168 538.559
Variaciones en los componenies del capital de trabajo:
{Aumenlo} disminucion de cuentas por cobrar a ciientes 138.343 (632.950)
(Aumanto) disminucidn de impuestos anticipados 189.522) (80.046)
{Aumento) disminucidn de invenlarios 145 852 {36.405)
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar 2 proveadores (216.672) (97.132)
Aumento {disminucion) de cuentas por pagar a empleados (42.571) (94.701)
Aumento (disminucidn) de interesas por pagar 4.554 4879

(55.4186) (936.355)

Efectivo proveniente de (usado an) en las operaciones _

~laloct /
E?_‘Q_._._. I P e
i fael Simon M CPA Martha Guemeara

Garante General Contadora
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